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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy

Ekokogeneracja S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Ekokogeneracja S.A.
z siedziba przy Al. Jerozolimskich 91 w Warszawie, na ktore sktada sig:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po

stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 2936 973,86 PLN
e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku

do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujacy stratg netto w

wysokosci: 832 784,35 PLN
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia

1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujace

spadek kapitatu wlasnego o kwote: 47 600,85 PLN
e rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie

stanu §rodkéw pienigznych netto za okres od dnia 1 stycznia

2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku o kwotg: 90 343,69 PLN

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 1. o rachunkowosci (Dz.U.z 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno§ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajace;
mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Ekokogeneracja S.A. z siedzibg przy Al. Jerozolimskich 91 w Warszawie
na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

A”éﬁ’%@%«xi( “

sesssedosesoses Tesersesssnaivercesscrsssssssssassssasens esessscssnnes

Ssesesesssessessrnstsenane

KATARZYNA SZTANGA ARTUR RYMARCZYK — WIGEPREZES ZARZADU
KLuCcZowy BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Whpisany do rejestru biegtych rewidentéw Whisany do rejestru biegtych rewidentéw pod
pod numerem 10205 przeprowadzajacy numerem 11210

badanie w imieniu

ECOVIS SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
UL. RAKOWIECKA 30A

02-528 WARSZAWA

Spotka wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 28 marca 2014 roku

ECOVIS System Rewident Sp.z 0.0., ul. Rakowiecka 30a, 02-528 Warszawa, tel: +48 (22) 380 03 80,
fax: +48 (22) 380 03 81, e-mail: info@system-rewident.com.pl htip://www.system-rewident.com.pl
Nr 1253 w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow, KRS 0000054522 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
BUREAU VERITAS i XIl Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722, Kapital zakladowy: 250000 zt
Certification Biuro w Poznaniu ul. Miyfiska 7/23 61-730 Poznan tel/fax +48 (061) 853 23 05
> ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0. posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajacy speinienie warunkéw normy
1SO 9001:2008 w zakresie badania sprawozdan finansowych.

A member of ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Austria, Belarus, Belgium, Bulgaria, China, Croatia, Cyprus, Czech Republic,
Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lithuania,
Luxembourg, Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia, Serbia, Singapore, Slovak Republic,
Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, Tunisia, Turkey. Ukraine, USA (associated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each ECOVIS Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or omissions, not
those of any other entity. ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0 is the Polish Member Firm of Ecovis International.



Raport z badania
sprawozdania finansowego

Ekokogeneracja S.A.

Aleje Jerozolimskie 91
02-001 Warszawa

za okres
od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku

WARSZAWA, MARZEC 2014



Raport z badania sprawozdania finansowego A
Ekokogeneracja S.A. (
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

SPIS TRESCI

I,  CZBSC OGOLNA RAPORTU, ...oureerrsecscorssensermssssssssasasisinssssasissssnsasessasssssssrammasssponsesseatassasss 3
1. Dane identyfikujace badang jednostKg.........ccouverrurueueieiiiiininiiic 3
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni ...........coocvvcunn. eeom e G S RS 6
3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania fiNANSOWEZO .......e.cueurieirmiiiiiiee s 7
4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie fInANSOWE ..........ccovuviiiriiiiiiiiiiniinii, 8
II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI ......cccovisimmmreesiessssesssessessssssssessssssssssssssssssssessssssssssssssssses 9
IR - 17— ISR e e R SIS caseranss N NP,
2. Rachunek zyskow i strat (porOwnawczy)................. RN 10

3. Podstawowe wskazniki finansowe oraz interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja
ekonomiczna........c.cevveeviiinieniunnns e e e I 11
[1I. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU.......cccouuinn e e 12
1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu KSigEOWOSCL.......ouwreuniuiinicinmsiinniniineisicisicins 12
2. Inwentaryzacja skladnikOw majatkul ......ccoooveiiiiiii 12
3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat (W PLN) .................. 13
3.1.  Aktywa trwale.........c.couene. e NS TPRAPIEE T avafe Siiuibibisisiisse 10
3.2.  Aktywa obrotowe............cceueuee. R S T S R e RS AR 13
3.3.  Zobowiazania dlugoterminowe i KrotkoterminOwe .........oouvvviciicininininnnninsnsinines 13
3.4. Koszty dzialalno$ci Operacyjnej.......ccovurevurmevererisisnsisiinnininnnnnns IUSUEEES— 14
3.5.  Przychody i KOSZty fiNANSOWE.........ccoiruiuiiiiiiieisiiiiiiieeiiss s 14
4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia........... 14
5. Zestawienie zmian w kapitale WIaSnyYm..........coceceririnriririnnesnnnnninnienssssessssssssssesnssasssesians 14
6. Rachunek przeplyWOw pienigZnych........ccooviiiiiiiiiiiies SR 14
7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spoiki............ e RS AES SxReES ORI RS OASS 14
IV. INFORMACIJE I USTALENIA KONCOWE......... ISP ARRSUAERPRe S SRR TN b.

ECOVIS System Rewident Sp.z 0.0., ul. Rakowlecka 30a, 02-528 Warszawa, tel: +48 (22) 380 03 80,
; o fax: +48 (22) 380 03 81, e-mail: info@system-rewident.com.pl http://www.system-rewident.com.pl
; Nr 1253 w Krajowe] Izbie Bieglych Rewidentéw, KRS 0000054522 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy ,/
A Ll
}/ 2!

XIl Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722, Kapital zakladowy: 250000 zt
Biuro w Poznaniu ul. Miyfiska 7/23 61-730 Poznan tel/fax +48 (061) 853 23 05
ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0. posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajacy spelnienie warunkéw normy
= 1SO 9001:2008 w zakresie badania sprawozdan finansowych.

BUREAU VERITAS
Certification

A member of ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Austria, Belarus, Belgium, Bulgaria, China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark,
Estonia, Finland, France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, ltaly, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Republic of
Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia, Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland,
Tunisla, Turkey, Ukraine, USA (associated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each ECOVIS Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or omissions, not those of
any other enlity, ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0 is the Polish Member Firm of Ecovis International.



Raport z badania sprawozdania finansowego A
Ekokogeneracja S.A.
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Nazwa i forma prawna

Ekokogeneracja Spotka Akcyjna.
Nazwa skrocona: Ekokogeneracja S.A.

Siedziba jednostki

02 - 001 Warszawa, Al. Jerozolimskie 91

Przedmiot dzialalno$ci jednostki

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wedtug REGON, jest wytwarzanie energii
elektryczne;.

Prowadzona w badanym okresie dziatalno$¢ nie wykraczala poza zakres okreslony w Krajowym
Rejestrze Sadowym oraz statucie Spoiki.

Podstawa prawna dzialalnosci jednostki

Spotka z siedziba w Warszawie zostala zawiazana w dniu 14 stycznia 2009 roku Aktem
Notarialnym Rep. A Nr 181/2009 z dnia 14 stycznia 2009 r.

Spolka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stolecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 21 stycznia 2009 roku pod numerem KRS 0000321977.

Po przeksztatlceniu w spotke akcyjna Spolka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 wrzeénia 2010 roku pod numerem KRS 0000364229.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spolka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:

1. Glowny Urzad Statystyczny w Warszawie REGON: 141699367
2. Trzeci Urzad Skarbowy Warszawa Srédmiescie NIP: 521-35-11-744
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Kapital wlasny jednostki

Kapitat zakladowy na dzien bilansowy wynosi 980.000,00 PLN (stownie: dziewigéset osiemdziesiat
tysiacy ztotych) i dzieli si¢ na 4.000.000 akcji imiennych serii A, 1.500.000 akcji na okaziciela
serii B oraz na 1.333.750 akcji na okaziciela serii C, 1.019.120 akcji na okaziciela serii D, 967.130
akcji na okaziciela serii E oraz 980.000 akcji na okaziciela serii F1 o wartosci nominalnej 0,10 PLN

kazda.

W trakcie badanego okresu nastapita zmiana w strukturze wlasnosci.

Na dzieni bilansowy 31.12.2012 roku, struktura kapitatu zaktadowego ksztattowala sig nastgpujaco:

Akejonariusze Tlos¢ akeji Wartoé.é. nominalna U(.izial w
(szt.) akcji w PLN kapitale (%)
AC Ekoholding sp. z 0.0. SKA* 4 000 000 400 000,00 45%
Wojciech Rychlicki** 1 044 000 104 400,00 12%
Aleksandra Zieleniewska*** 952 400 95 240,00 11%
Golville Trading Limited 883 120 88 312,00 10%
Grzegorz Zurowski*** 645 250 64 525,00 7%
Pozostali 1295 230 129 523,00 15%
Razem 8 820 000 882 000,00 100%

Na dzien bilansowy 31.12.2013 roku, struktura kapitalu zaktadowego ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Akejonariusze Ilos¢ akeji Wartoé.c'. nominalna U(.izial W
(szt.) akcji w PLN kapitale (%)
AC Ekoholding sp. z 0.0. SKA* 4 000 000 400 000,00 41%
Wojciech Rychlicki** 1 101 000 110 100,00 11%
Aleksandra Zieleniewska*** 952 400 95 240,00 10%
Golville Trading Limited 883 120 88 312,00 9%
Grzegorz Zurowski*** 645 250 64 525,00 7%
Pozostali 2218 230 221 823,00 23%
Razem 9 800 000 980 000,00 100%
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Kapital whasny spotki Ekokogeneracja S.A. na dzien 31.12.2013 roku wynosi:

Wyszczegdlnienie Kwota (w PLN)

Kapital zakladowy 980 000,00
Kapital zapasowy 2679 737,64
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00
Zysk / strata z lat ubieglych -754 950,69
Zysk / strata netto -832 784,35
Razem 2072 002,60

Kapitat zakltadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem
z KRS i statutem Spotki.

Informacja o jednostkach powigzanych:

W roku obrotowym Spétka prowadzita transakcje z nastepujacymi jednostkami powiazanymi:

Nazwa Siedziba Rodzaj powigzania
Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. Polska kapitalowe
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. Polska kapitalowe
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. Polska kapitalowe
Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. Polska kapitalowe

Transakcje z jednostkami powiazanym zostaty prawidtowo wykazane w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Spolki

W trakcie badanego okresu w sktad Zarzadu wchodzili:
e Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu;
e Anna Solarska — Wiceprezes Zarzadu do dnia 13 lutego 2013 roku

Rada Nadzorcza

W roku 2013 r. Rada Nadzorcza dziata w skladzie:
e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Grzegorz Zurowski — Wiceprzewodniczacy Rady;
e Krzysztof Chylinski — Cztonek Rady;

e Malgorzata Gil — Cztonek Rady;

e Artur Badyda — Czlonek Rady;

e Aleksandra Zieleniewska — Czlonek Rady.
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Zatrudnienie

Przecietnie w okresie badanym Spotka zatrudniata sze$¢ 0sob.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktore zostalo zbadane przez Ecovis System
Rewident Sp. z o0.0. zsiedziba w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A, wpisana jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod pozycja 1253. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. zostalo zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwata nr 5/VI/2013 z dnia
19 czerweca 2013 1.

Uchwala nr 8/V1/2013 z dnia 19 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo zysk netto zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. w kwocie
225 689,98 PLN przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubieglych, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. przekazano
do Trzeciego Urzgdu Skarbowego Warszawa Srédmiescie oraz do Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25
czerwca 2013 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego

ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg pod nr 1253.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 20 sierpnia 2013 roku
pomiedzy Ekokogeneracja S.A. jako Zleceniodawca, a Ecovis System Rewident Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 1253. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
przeprowadzil kluczowy biegly rewident Katarzyna Sztanga wpisany do rejestru biegtych
rewidentow pod numerem 10205.

Ecovis System Rewident Sp.zo.0. jako podmiot uprawniony, zostal wybrany do badania
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku przez Rade Nadzorcza uchwalg nr 1 z dnia 19 sierpnia 2013 roku.

O$wiadczamy, ze Ecovis System Rewident Sp. z 0. 0. jako podmiot uprawniony oraz biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 2,3 i 4 ustawy z dnia
7maja2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz.649).

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach 18-30 listopada 2013 r. oraz od
24 lutego do 7 marca 2014 r. i w dniu 28 marca 2014 .

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. Spotka
w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji oraz wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania. Zarzad Spotki zlozyl pisemne o$wiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego i stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz poinformowat o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, za$ kierownik jednostki ztozyl wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spotki Ekokogeneracja S.A. sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. obejmujace:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie
aktywoOw i pasywow wykazuje sumg:

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci: 832 784,35 PLN
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujace spadek kapitatu
wlasnego o kwotg:

rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkéw pienigznych netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku o kwote: 90 343,69 PLN

2936 973,86 PLN

47 600,85 PLN

Ponadto przedstawiono bieglemu rewidentowi sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki w roku
2013.
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Ekokogeneracja S.A.

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

IL.

ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe

wskazniki finansowe.

1. Bilans

(w PLN)
w3231 | o | 20121231 . s | 20110101 o s
AKTYWA
Aktywa trwale 1578 294,39 54% 2 168 302,51 93% 926 522,65 45%
Warto$ci niematerialne i prawne 146 456,88 5% 179 832,10 8% 309 573,08 15%
Rzeczowe aktywa trwale 4 821,72 0% 10 110,07 0% 13 904,08 1%
Naleznosci dlugoterminowe 6 145,49 0% 6 145,49 0% 6 145,49 0%
Inwestycje dlugoterminowe 1 250 000,00 43% 1 796 500,00 7% 596 900,00 29%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 170 870,30 6% 175 714,85 8% - 0%
Aktywa obrotowe 1358 679,47 46% 172 178,02 % 1 138 587,55 55%
Zapasy B 0% - 0% 13 161,92 1%
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 254 843,89 9% 12 983,06 1% 19 256,18 1%
- 0 okresie splaty powyzej 12 miesigcy - 0% - 0% - 0%
Inwestycje krotkoterminowe 243 069,83 8% 152 726,14 7% 1099 317,62 53%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 860 765,75 29% 6 468,82 0% 685183 0%
SUMA AKTYWOW 2936 973,86 100% 2 340 480,53 100% 2065 110,20 100%
PASYWA
Kapital wlasny 2072 002,60 1% 2 119 603,45 91% 189391347 92%
Kapital zakladowy 980 000,00 33% 882 000,00 38% 785 287,00 38%
Nalezne wplaty na kapital podstawowy - 0% - 0% - 0%
Udzialy (akcje) wlasne - 0% - 0% - 0%
Kapital zapasowy 2679 737,64 91% 1992 554,14 85% 1 344 577,04 65%
Kapital z aktualizacji wyceny - 0% - 0% - 0%
Pozostale kapitaly rezerwowe - 0% - 0% 744 690,10 36%
Zysk (strata) z lat ubieglych - 754 950,69 -26% - 980 640,67 -42% - 300 158,92 -15%
Zysk (strata) netto - 83278435 -28% 225 689,98 10% - 68048175 -33%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku - 0% - 0% - 0%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 864 971,26 29% 220 877,08 9% 171 196,73 8%
Rezerwy na zobowiazania 48 682,24 2% 19 485,88 1% 26 601,69 1%
Zobowiazania dlugoterminowe 700 000,00 24% - 0% - 0%
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 116 289,02 4% 201 391,20 9% 144 595,04 7%
- 0 okresie splaty powyzej 12 miesigcy - 0% - 0% - 0%
Rozliczenia migdzyokresowe - 0% - 0% - 0%
SUMA PASYWOW 2936 973,86 100% 2 340 480,53 100% 2065 110,20 100%
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2. Rachunek zyskow i strat (porownawczy)

(w PLN)

01.01.2013 - Dynamika 01.01.2012 - Dynamika 01.01.2011 -

31.12.2013 2013/2012 31.12.2012 201272011 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 19 822,32 -54% 43 205,01 20% 35957,01
Przychody ze sprzedazy produktéw 19 822,32 -54% 43 205,01 20% 35957,01
Zmiana stanu produktéw - - - - -
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby - - - - -
Przychody ze sprzedazy towaréw i material. - - - - -
Koszty dzialalnosci operacyjnej 878 022,39 -13% 1004 140,58 24% 807 044,44
Amortyzacja 67 607,99 -31% 98 523,38 47% 66 819,82
Zuzycie materialow i energii 18 724,55 29% 14 565,44 -11% 16 297,12
Ustugi obce 396 507,28 7% 37145295 3% 358 973,51
Podatki i oplaty 16 970,00 1058% 1 465,00 -45% 2 669,48
Wynagrodzenia 257 728,49 -37% 409 795,54 47% 279 356,38
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 30 679,80 -53% 65 596,94 0% 65 698,07
Pozostale koszty rodzajowe 89 804,28 110% 42 741,33 148% 17 230,06
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow - - - - -
Zysk / strata ze sprzedazy - 858200,07 11% - 960 935,57 -25% - 77108743
Pozostale przychody operacyjne 4 066,70 -91% 44 864,01 -59% 108 219,70
Zysk ze zbycia aktywow trwalych - -100% 38 133,87 -62% 99 909,11
Dotacje - - - - -
Inne przychody operacyjne 4 066,70 -40% 6 730,14 -19% 8 310,59
Pozostale koszty operacyjne 2 063,35 3806% 52,82 -98% 2 300,00
Strata ze zbycia aktywow trwatych - - - - -
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinans. - - - - -
Inne koszty operacyjne 2 063,35 3806% 52,82 -98% 2 300,00
Zysk / strata z dzialalno$ci operacyjnej - 856 196,72 7% - 916 124,38 -38% - 665167,73
Przychody finansowe 219 570,41 -78% 977 149,65 4870% 19 660,53
Dywidendy - - - - -
Odsetki 1748,97 -94% 28 649,65 46% 19 654,87
Zysk ze zbycia inwestycji - - 948 500,00 - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - - -
Inne 217 821,44 - - -100% 5,66
Koszty finansowe 191 263,17 1631% 11 050,14 -68% 34 974,55
Odsetki 39463,17 257% 11 041,96 -68% 34 705,30
Strata ze zbycia inwestycji 151 800,00 - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - - -
Inne - -100% 8,18 -97% 269,25
Zysk/strata z dzialalnosci gospodarczej - 827889,48 -1757% 49 975,13 107% - 680481,75
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - 5 5
Zysk / strata brutto - 82788948 -1757% 49 975,13 107% - 680 481,75
Podatek dochodowy od 0séb prawnych 4 894,87 103% - 17571485 - -
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku B : ! ) .

(zwigkszenia straty)

Zysk / strata netto - 83278435 -469% 225 689,98 133% - 68048175
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3. Podstawowe wskazniki finansowe oraz interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja

ekonomiczna

Struktura majqtku Spotki:

Z analizy pionowej bilansu Spotki wynika, ze w latach 2011-2013 aktywa trwale mialy znaczacy
udziat w strukturze jej majatku. Ich udzial w sumie bilansowej wynosi 54% na koniec 2013 roku.
Gléwna pozycja aktywow trwatych Spotki s inwestycje dtugoterminowe w spotki zalezne.

W aktywach obrotowych zasadnicza pozycje w badanym okresie stanowia krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe (29% sumy bilansowe;j).

Z analizy poziomej aktywoéw wynika, ze warto$¢ aktywow trwatych zmalata znaczaco w roku 2013
w poréwnaniu do roku 2011 (z 2 168,3 tys. PLN w roku 2012 do 1 578,3 tys. PLN), co wynika ze
sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych.

Aktywa obrotowe wzrosty w 2013 roku w poréwnaniu do roku 2012 z do 172,2 tys. PLN do
1358,7 tys. PLN, co bylo spowodowane wzrostem krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych (poniesieniem naktadow na prace badawczo-rozwojowe).

Struktura Zrodel finansowania

Analiza pionowa pasywéw bilansu wykazala, Ze posiadany przez Spélkg¢ majatek zostal
sfinansowany w latach 2011-2013 w dominujacym stopniu przez kapital wlasny.

Majatek Spotki w 2013 r. zostal sfinansowany w 71% kapitalem wiasnym (gléwnie kapitatem
zapasowym), za§ w 29% kapitalem obcym (zobowiazaniami dlugoterminowymi).

Rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskéw i strat zaobserwowaé mozna spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej (przede
wszystkim wynagrodzen i amortyzacji) przy jednoczesnym spadku przychodéw ze sprzedazy.

Spotka w 2013 roku poniosta stratg netto w wysokosci 832,8 tys. zt (w roku poprzednim zysk netto
2257 tys. zb).

Poniewaz w roku badanym Spotka znajdowala si¢ we wczesnym okresie rozwoju dzialalnosci
analiza wskaznikowa oraz komentarz do wskaznikéw nie odzwierciedlatby w pelni sytuacji
ekonomicznej Spoiki.
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I11.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowoSci

Badana Jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sktad
okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.

Ksiegi

rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki przy uzyciu komputeréw w oparciu

o oprogramowanie finansowo — ksiggowe Microsoft Navision. Dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowoséci. Naszej ocenie podlegaly w
szczegolnosci:

zasadno$é i ciaglo§¢ stosowanych zasad oraz poprawno$¢ otwarcia ksiag rachunkowych
(zachowanie formalnej ciagtosci),

kompletno$é i przejrzystos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

prawidlowoé¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych, tj. w sposob
rzetelny, bezbledny, sprawdzalny i biezacy,

zasadnoéé stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu
ich przetwarzania za pomoca komputera,

powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodno$ci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowoéci mozna jako calo$¢ uznaé
za prawidlowy.

2. Inwentaryzacja skladnikow majatku

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacjg:
a) droga potwierdzenia sald:

srodkow pienigznych na rachunku bankowym,
nalezno$ci 1 zobowiazan.

b) droga spisu z natury

srodkow pienigznych w kasie,
rzeczowych aktywow trwatych.
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Pozostale pozycje aktywéw i pasywéw zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia sald
z odpowiednia dokumentacja. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Badana jednostka zachowala obowiazek przeprowadzenia inwentaryzacji w zakresie jej
czestotliwosci, przedmiotu i terminu.

3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat (w PLN)

3.1. Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne o wartoéci 146 456,88 PLN obejmuja inne warto$ci niematerialne i
prawne na ktére sklada si¢ migdzy innymi prawo do znaku towarowego ,,Ekokogeneracja” o
wartosci 172 000,00 zt.

Tabela ruchu wartoéci niematerialnych i prawnych i $rodkéw trwatych zostata prawidlowo
przedstawiona w ,,Dodatkowych informacjach i obja$nieniach do sprawozdania finansowego”.

Aktywa trwale obejmuja rowniez udzialy w podmiocie zaleznym Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. 0 lacznej wartosci 1 250 000,00 PLN.

Ponadto, w zwiazku z rozwojem Spétki w 2013 roku, a przez to pojawieniem sig przestanek
umozliwiajacych wykorzystanie nierozliczonych strat podatkowych w najblizszych latach Spotka
utworzyta aktywo na podatek odroczony z tego tytutu w kwocie 170 870,30 PLN..

3.2. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe obejmujg przede wszystkim krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
wartosci 860 765,75 PLN na ktore skladaja si¢ gléwnie poniesione naklady na prace badawczo-
r0ZWOjOWE.

3.3. Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Na zobowigzania dugoterminowe o wartosci 700 000,00 PLN skiada si¢ pozyczka otrzymana od
Ekokogeneracji Dystrybucja Sp. z 0.0. przypadajaca do sptaty w latach 2015-2020.

Z kolei zobowiazania krotkoterminowe to migdzy innymi zobowiazania z tytutu ww. pozyczki
przypadajace do sptaty w roku 2014 wraz z naleznymi odsetkami w Iacznej kwocie 27 894,02 PLN
oraz zobowiazania z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen o wartosci
24 396,49 PLN. Zobowiazania podatkowe obejmuja przede wszystkim zobowigzania z tytulu
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych dot. ww. umowy pozyczki.
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3.4. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Koszty dzialalnosci operacyjnej o wartosci 878 022,39 PLN zostaly kompletnie i prawidlowo
zarachowane do badanego okresu.

3.5. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe w kwocie 219 570,41 PLN obejmuja przede wszystkim wynagrodzenie za
poreczenie zabezpieczenia emisji obligaciji spotek zaleznych - Ekokogeneracji Trzebiechow Sp. z

0.0. i Ekokogeneracji Development Sp. z 0.0.

Na koszty finansowe o wartosci 191 263,17 PLN sklada si¢ miedzy innymi strata ze zbycia
udziatéw spotki zaleznej Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. w kwocie 151 800,00 PLN.

4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia

Spolka sporzadzila informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Dane liczbowe w tych
informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego w okresie od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku w kwocie 47 600,85 PLN, zostalo sporzadzone
prawidlowo i wykazuje prawidtowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

6. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywow pienigznych wykazuje w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 90 343,69 PLN. Sporzadzony zostal
przez Spotke z uwzglednieniem przepisow art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednig
i wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2013 roku sporzadzone zostalo stosownie do
wymogow okreslonych w art. 49 Ustawy o rachunkowoéci. Prezentowane w nim dane finansowe sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za 2013 rok.
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IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Ekokogeneracja S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Nie stwierdzono naruszen prawa oraz postanowien Statutu Spotki, mogacych wplywa¢ na zgodnos¢
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci i rzetelno$ci sprawozdania
finansowego.

Wraz z niniejszym raportem wydano opinig¢ z badania sprawozdania finansowego Ekogeneracja
S.A. za 2013 r. bez zastrzezen.

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem bieglego rewidenta.
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Whpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod Whisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem
numerem 10205 przeprowadzajacy badanie w 11210

imieniu

ECOVIS SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
UL. RAKOWIECKA 30A

02-528 WARSZAWA

Spotka wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 28 marca 2014 r.
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