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l. ORGANIZACJA SPOLKI

1) W okresie sprawozdawczym w sklad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodzili:
o Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
o Anna Solarska — Wiceprezes Zarzadu od 1 stycznia do 13 lutego 2013 r.

2) W okresie sprawozdawczym Spélka posiadala Rade Nadzorcza o nastepujacym
skladzie:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady - w calym okresie sprawozdawczym;

e Grzegorz Zurowski — Wiceprzewodniczacy Rady - w calym okresie
sprawozdawczym;

e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady - w catym okresie sprawozdawczym;
e Malgorzata Gil — cztonek Rady - w catym okresie sprawozdawczym;
e Artur Badyda — cztonek Rady - w calym okresie sprawozdawczym;

e Aleksandra Zieleniewska — cztonek Rady - w calym okresie sprawozdawczym;

3)  Przedmiot dzialalnosci Spélki

. PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,

PKD 35.11.Z — Wytwarzanie energii elektrycznej,

. PKD 35.12.Z — Przesytanie energii elektrycznej,

o PKD 35.13.Z — Dystrybucja energii elektrycznej,

. PKD 35.14.Z — Handel energia elektryczna,

o PKD 35.21.Z — Wytwarzanie paliw gazowych,

o PKD 35.22.Z — Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,
o PKD 35.23.Z — Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

. PKD 35.30.Z - Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goragcg wodg¢ i
powietrze do uktaddw klimatyzacyjnych,
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PKD 36.00.Z — Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,
o PKD 37.00.Z — Odprowadzanie i oczyszczanie $cickow,
o PKD 38.11.Z — Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne,

o PKD 38.21.Z — Obrobka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne,

o PKD 38.22.Z — Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych,

. PKD 42.21.Z — Roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesylowych i sieci

rozdzielczych,

o PKD 42.22.Z - Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i

elektroenergetycznych,

o PKD 43.22.Z - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych,

gazowych i klimatyzacyjnych,

o PKD 49.50.A - Transport rurociggami paliw gazowych,

o PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi

(hosting) 1 podobna dziatalnos¢,
. PKD 63.12.Z - Dziatalnos$¢ portali internetowych;

o PKD 64.91.Z - Leasing finansowy,

. PKD 69.20.Z - Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa z wylaczeniem doradztwa

podatkowego, dziatalnosci biegtych ksiggowych i biegtych rewidentow,

o PKD 70.10.Z - Dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingow, z

wylgczeniem holdingdw finansowych,

. PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci

gospodarczej i zarzadzania,

o PKD 72.11.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

o PKD 71.12.Z - Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne,
. PKD 72.19.Z - Badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych

nauk przyrodniczych i technicznych,

o PKD 71.20.B - Pozostale badania i analizy techniczne,
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. PKD 77.39.Z - Wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

. PKD 82.11.7Z - Dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura.

4)  Zmiany formalno - prawne Spolki

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M.St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000364229 w dniu 02.09.2010 1 powstata w wyniku przeksztalcenia
spotki Ekokogeneracja Sp. z 0.0. w spotke akcyjnag zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Ekokogeneracja Sp. z 0.0. (KRS 0000321977) z dnia 09.08.2010
r.

Spotka Ekokogeneracja Sp. z 0.0. bedaca poprzednikiem prawnym Ekokogeneracja S.A. w
okresie: od 01.01.2010 do 20.01.2010 byta zarejestrowna pod nazwa AKW Capital Sp. z o.0.,
0od 21.01.2010 do 19.04.2010 byta zarejestrowana pod nazwg Ekokogeneracja I Sp. z 0.0. oraz
w okresie od 20.04.2010 do 01.09.2010 byta zarejestrowana pod nazwa Ekokogeneracja Sp. z
0.0.

5)  Spélka nie posiada oddzialéw.

Il. DZIALALNOSC SPOLKI

Pozyskiwanie kapitalu przez Spdike

W roku 2013 Spotka prowadzita dziatania zwigzane z pozyskaniem finansowania dla
Ekokogeneracja S.A. i podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

W dniu 6 marca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekokogeneracja
S.A., ktore uchwalito podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwotg nie nizsza niz
49.000,00 ztotych i nie wyzszg niz 98.000,00 ztotych, poprzez emisje¢ akcji na okaziciela serii
F1, w tym z wylaczeniem prawa poboru. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej
zostalo objetych 980.000 akcji serii F1. Z emisji akcji serii F1, Spotka pozyskata w sumie
kwote 833.000,00 ztotych, z czego kwota 98.000,00 zlotych jest przeznaczona na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki, a nadwyzka w kwocie 735.000,00 ztotych
osiaggnigta przy emisji akcji serii F1 powyzej ich wartosci nominalnej zostata przelana na
kapitat zapasowy. Akcje serii F1 zostaly w dniu 18 wrzes$nia 2013 r. dopuszczone do obrotu
na NewConnect.
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Wsparcie w pozyskiwaniu finansowania przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 8 lutego 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonala porgczenia 101 zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.010.000 ztotych, wyemitowanych w
ramach programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 17 maja 2013 r. Spotka dokonata porgczenia 100 zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1.000.000 ztotych, wyemitowanych w ramach
programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 5 lipca 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata porgczenia 200 zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 2.000.000 ztotych, wyemitowanych w
ramach programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 21 pazdziernika 2013 r. Spotka dokonata poreczenia 114 zabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1.140.000 ztotych, wyemitowanych w ramach
programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Podmioty zalezne tj. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. oraz Ekokogeneracja
Trzebiechow Sp. z o0.0. s3 obowigzane zgodnie z podpisanymi z Ekokogeneracja S.A.
umowami, do ptatnosci kwartalnych optat na rzecz Spétki z tytutu dokonanego przez Spotke
poreczenia obligacji.

Reorganizacja i konsolidacja Grupy Kapitatowej

W dniu 22 marca 2013 r. Spotka dokonata nabycia za kwotg 384.000 ztotych od Pana Janusza
Sekleckiego 2450 udziatow, dajacych prawo do 49% udziatlu w kapitale 1 glosach na
zgromadzeniu udzialowcow spotki Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0., w wyniku czego
Ekokogeneracja S.A. przejeta kontrole nad 100% udziatow w kapitale 1 glosach spotki
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata sprzedazy 5000 udziatow,
dajacych prawo do 100% udzialu w kapitale 1 glosach na zgromadzeniu wspdlnikow
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Sprzedaz udziatow byta zwigzana z reorganizacjg Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.,
polegajaca na przejeciu finansowania podmiotéw zaleznych, wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. przez spotke Ekokogeneracja Development Sp. z o. o.

Nabycie licencji

W  dniu 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0. dokonata na rzecz
Ekokogeneracja S.A. cesji praw i obowiazkow, wynikajacych z Umowy Licencyjnej, zawartej
przez Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. z Panem Januszem Sekleckim. Umowa
Licencyjna, zawarta przez Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. z Panem Januszem
Sekleckim, w dniu 2 czerwca 2011 r. na okres 10 lat podlegajaca Cesji, okresla zasady
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licencji do korzystania z wynalazku pt. "Urzadzenie do termokonwersji pozostalosci
poprodukcyjnych™  ("Wynalazek™) oraz know-how i dokumentacji, zwigzanych z
Wynalazkiem, wraz z prawem do udzielania dalszych licencji na rzecz podmiotow z Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Ponadto w dniu 30 sierpnia 2013 r. podmiot zalezny Spotki - Ekokogeneracja Dystrybucja Sp.
z 0.0. podpisat z Ekokogeneracja S.A. umowe dlugoterminowej pozyczki na kwote 740.000
ztotych, ktorej zaciggnigcie umozliwito dokonanie zaptaty za dokonang cesj¢ Umowy
Licencyjne;j.

Celem dokonanej cesji licencji bylo przeprowadzenie przez Spotke prac badawczo-
rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych do energetycznego
wykorzystania w liniach do produkcji energii cieplnej.

Po zakonczeniu prac badawczo-rozwojowych Spoétka bedzie zawieraé z podmiotami
zaleznymi umowy sublicencyjne, ktore beda wigzaly si¢ z konieczno$cig uiszczania przez
podmioty zalezne optat sublicencyjnych na rzecz Spoftki, z tytutlu wykorzystywania wynikow
prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych w linii do
produkcji energii cieplnej, w kazdej z uruchamianych przez podmioty zalezne inwestycji.

Wprowadzenie w Spdlce programu motywacyjnego

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu o emisje akcji serii G, H, I oraz J, wynikajgcego z podjetej w dniu 19
czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Uchwaty nr
17/V1/2013 (,,Uchwala”) w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i
wspotpracownikow  Spotki oraz  Spotek zaleznych od Spoétki, emisji  warrantow
subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru.

Na podstawie Uchwaty kapitat zaktadowy Spoéiki zostat warunkowo podwyzszony o kwote
40.000 (czterdziesci tysiecy) zlotych. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o
ktorym mowa wyzej, nastagpi w drodze emisji nie wigcej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych (dziesig¢ groszy) kazda,
oznaczonych jako:

e akcje serii G w liczbie nie wigkszej niz 100.000,
e akcje serii H w liczbie nie wigkszej niz 100.000,
e akcje serii [ w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

e akcje serii J w liczbie nie wigkszej niz 100.000.

Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G, H, 1 oraz J beda osoby uprawnione z
warrantéw subskrypcyjnych serii Al, A2, A3 oraz A4 emitowanych na podstawie Uchwaty, o
ktérej mowa wyzej, przy czym: osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G sg osoby
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Uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii A1, osobami uprawnionymi do objecia akeji
serii H sg osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii A2, osobami uprawnionymi
do objecia akcji serii I sg osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii A3, a
osobami uprawnionymi do objecia akcji serii J s3 osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii A4.

W dniu 16 grudnia 2013 r. weszta w zycie uchwata Rady Nadzorczej dotyczaca wdrozenia
Regulaminu Programu Motywacyjnego przyjetego na podstawie upowaznienia zawartego w 8
4 ust. 2 Uchwaly.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego (“"Program Motywacyjny") jest nagrodzenie
cztonkow Zarzadu Spotki oraz innych oséb sposrod kierownictwa Spotki oraz spotek
zaleznych, ktére przyczynily si¢ do wzrostu przychodow, zwigkszenia zakresu dziatalnosci i
efektywnosci  funkcjonowania Spotki, jej grupy kapitalowej oraz motywowanie
wymienionych os6b do dalszej pracy na rzecz rozwoju Spotki lub spotek zaleznych i
wzmocnienie wigzi taczacych te osoby ze Spotka, bez koniecznosci uszczuplania zasobow
gotowki, ktore dzieki temu Spotka bedzie mogla przeznaczy¢ na finansowanie biezacej
dziatalnos$ci i rozwoju.

Regulamin Programu Motywacyjnego zaktada objecie Programem Motywacyjnym pigciu
0s6b, z ktorymi Spotka podpisze umowy uczestnictwa.

Rada Nadzorcza, bioragc pod uwage cel realizacji Programu Motywacyjnego, okresli w
odpowiednich uchwatach liczbe warrantow subskrypcyjnych serii Al, A2, A3 oraz A4
mozliwych do objecia przez uczestnikow Programu Motywacyjnego begdacych Cztonkami
Zarzadu Spoiki 1 pozostatych uczestnikow Programu Motywacyjnego niebedacych Cztonkami
Zarzadu Spofki.

Kazdy warrant subskrypcyjny danej serii bedzie dawat prawo do objecia przez osoby objete
Programem Motywacyjnym danej serii akcji tj. akcji serii G, H, | oraz J po cenie emisyjnej
wskazanej w Uchwale lub po cenie emisyjnej wynikajacej ze zmiany Uchwaty.

Uczestnicy Programu Motywacyjnego beda uprawnieni do zlozenia o§wiadczenia o objeciu
warrantow danej serii jedynie wtedy, gdy w dniu ztozenia takiego o$wiadczenia beda oni
zwigzani ze Spotka lub spotka zalezng umowa o prace, kontraktem menadzerskim lub inng
umowg cywilnoprawnag, na podstawie ktorej §wiadcza oni ustugi na rzecz Spotki lub spotki
zaleznej, w tym takze w ramach wykonywanej przez nich dziatalno$ci gospodarczej.

Uczestnicy Programu Motywacyjnego beda zobowigzani do niezbywania i niezastawiania
objetych przez danego uczestnika Programu Motywacyjnego akcji w okresie do dnia 30
czerwca 2016 r.

Ponadto uczestnicy Programu Motywacyjnego beda zobowigzani do zbycia objetych przez
danego uczestnika Programu Motywacyjnego akcji po cenie odpowiadajacej ich warto$ci
nominalnej na rzecz osoby wskazanej mu przez Spotke, w przypadku:
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e rozwigzania za wypowiedzeniem ztozonym przez niego, w okresie do dnia 30 czerwca
2016 r., umowy o prace¢ lub kontraktu menedzerskiego lub innej umowy na podstawie
ktorej uczestnik Programu Motywacyjnego §wiadczy ustugi na rzecz Spotki lub spotki
zaleznej;

e rozwigzania z nim przez Spotke lub spotke zalezng, w okresie do dnia 30 czerwca
2016 r. umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub rozwigzania
kontraktu menedzerskiego lub rozwigzania innej umowy, na podstawie ktorej
swiadczy on ustugi na rzecz Spoétki lub spotki zaleznej, z przyczyn lezacych po jego
stronie, uzasadniajgcych natychmiastowe rozwigzanie stosunku prawnego w
dowolnym momencie.

W przypadku zaistnienia powyzszych okoliczno$ci powodujacych konieczno$¢ zbycia
objetych przez danego uczestnika Programu Motywacyjnego akcji po cenie odpowiadajacej
ich warto$ci nominalnej na rzecz osoby wskazanej, osoba wskazana be¢dzie zobowigzana do
dokonania zbycia nabytych od danego uczestnika Programu Motywacyjnego akcji na rynku
po cenie rynkowej i przekazania wplywow z tytutu zbycia akcji pomniejszonych o koszt ich
zbycia na rzecz Ekokogeneracja S.A.

I11.  PRACE BADAWCZO ROZWOJOWE, UDZIALY WLASNE 1
INSTRUMENTY FINANSOWE

Realizowane w roku 2013 prace badawczo-rozwojowe zwigzane byty z zastosowaniem paliw
alternatywnych do energetycznego wykorzystania w liniach do produkcji energii cieplnej
wykorzystujacych urzagdzenie do zgazowywania — Wodorowy Generator Energii.

Pierwszy etap prac badawczo-rozwojowych obejmowatl przeprowadzenie audytu
technologicznego, ktérego efektem bylo wystawienie w dniu 2 pazdziernika 2013 r. przez
Wydziat Inzynierii Srodowiska Politechniki Warszawskiej pozytywnej opinii o zgodnosci
technologii zgazowywania odpadéw z wymogami najlepszej dostepnej techniki (BAT),
okreslonymi: w Dyrektywie 96/61/WE w sprawie zintegrowanego zapobiegania i
ograniczania zanieczyszczen (zwana popularnie Dyrektywg IPPC) oraz w BREF-ie,
opublikowanym w sierpniu 2006 r. w Sewilli ("Integrated Pollution Prevention and Control.
Reference Document on the Best Available Techniques for Waste Incineration™).

Drugi etap prac badawczo-rozwojowych, obejmujacy badanie efektywnosci energetycznej
Wodorowego Generatora Energii dla paliw alternatywnych o ro6znych parametrach
kalorycznos$ci 1 sktadu morfologicznego oraz badanie systemu oczyszczania spalin Spotka
planuje zakonczy¢ w Il kwartale 2014 r.

Spotka nie nabywala akcji wlasnych.
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Spoétka nie dokonywata zabezpieczenia zaciagnietej pozyczki od Ekokogeneracja Dystrybucja
Sp. z 0.0. ze wzgledu a to, Ze zaciagnieta pozyczka jest o oprocentowaniu staltym.

V.

GLOWNE RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Gltowne ryzyka zwigzane z prowadzona i planowang dziatalno$cig gospodarcza dotycza:

a)
b)

c)

d)

f)
9)

h)

V.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem niezbgdnego finansowania na planowane inwestycje;
Ryzyko zachowania plynnos$ci przez Spotke;

Ryzyko zwigzane z przedluzeniem planowanego drugiego etapu prac badawczo-
rozwojowych;

Ryzyko zwigzane ze zmienno$cig planowanych przychodéw ze sprzedazy optat
sublicencyjnych;

Ryzyko zwigzane porgczeniem obligacji wyemitowanych przez podmioty zalezne:
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. oraz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.;

Ryzyko zwigzane z konieczno$cig zapewnienia finansowania podmiotéw zaleznych;

Ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie energetycznym I W otoczeniu prawnym
Spotki;

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych;

ROZWOJ SPOLKI

Zarzad Spotki przewiduje w roku 2014 nastepujace Kierunki rozwoju:

Zakonczenie prac badawczo-rozwojowych 1 uzyskanie wptywow ze sprzedazy optat
sublicencyjnych;

Dokapitalizowanie Spotki i podmiotu zaleznego Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. z kapitalu pochodzgcego z emisji przez Spotke akcji serii K;

Przejecie od podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. praw i
obowigzkow wynikajacych z Ramowej Umowy Handlowej z PPUH INTERCAL Sp. z
0.0., ktore pozwoli na rozpoczecie przez Ekokogeneracja S.A. bedzie mogta
dokonywa¢ sprzedazy linii do produkcji energii cieplnej wykorzystujace urzadzenie
do zgazowywania - Wodorowy Generator Energii, zarOwno na rzecz na rzecz
podmiotéw z Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A., jak i klientow zewnetrznych;



EEKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Ekokogeneracja S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

* Pozyskanie dla podmiotéw zaleznych preferencyjnych zrodet finansowania w postaci
dotacji unijnych oraz pozyczek z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej.

VI. SYTUACJA FINANSOWA

W roku 2014 Spoétka planuje uzyskanie przychodow ze sprzedazy z tytutu:
. optat sublicencyjnych;

. poreczenia obligacji podmiotom zaleznym: Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.o.
oraz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.;

. sprzedazy linii do produkcji energii cieplnej wykorzystujacych urzadzenie do
zgazowywania - Wodorowy Generator Energii, zarOwno na rzecz na rzecz podmiotow
z Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A., jak i klientow zewnetrznych.

Zgodnie z przyjeta Zasada nr 3 okreslong w punkcie 8 ,,Zasad L.adu Korporacyjnego” Spotka
nie publikuje jednostkowych i skonsolidowanych prognoz finansowych obejmujacych
dziatalnos$¢ Spoiki i jej podmiotow zaleznych.

Spotka pomimo osiggnigcia za rok 2013 straty netto, nie miata probleméw z biezaca
ptynnoscia. Zarzad Spotki planuje w roku 2014 pozyskanie nowego finansowania w formie
kapitatu oraz wyzej wymienionych przychoddéw ze sprzedazy, ktére majg zapewni¢ Spotce
biezaca ptynnos¢.

W zwigzku z tym, w ocenie Zarzadu plynno$¢ Spotki nie jest zagrozona, a zatozenie
dotyczace kontynuacji dziatalno$ci jest zasadne.
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