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List Prezesa Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

EBITDA + 164%, sprzedaz + 8,5% i pierwszy zysk na sprzedazy - takie sq ostateczne wyniki
Spotki Organic Farma Zdrowia w zakonczonym 2013 roku.

Rok 2013 przechodzi do historii, jako bardzo trudny rok dla handlu spozywczego w Polsce. W efekcie
trwajacego przez wiekszo$¢ roku spowolnienia gospodarczego i fatalnych nastrojéw konsumenckich,
ktére odbity sie pierwszym od 19 lat zatrzymaniem wzrostu konsumpcji, cata branza (z wyjatkiem
najlepszych dyskontéw) odnotowata ostre wyhamowanie sprzedazy a Centra Handlowe zaraportowaty

kilku procentowy spadek ich odwiedzalnos$ci. Na tym tle spétka i Grupa - kontynuujac dynamiczne
wzrosty sprzedazy a w szczegdlnosci wzrosty rentownosci - wypadta doskonale.

Sprzedaz jednostkowa Spétki wyniosta 41 mln PLN i jest rekordowa w poréwnaniu do lat
poprzednich. EBITDA wyniosta 1,1 mln z1, co daje 164% wzrostu w stosunku do 2012 roku. Spétka
moze pochwali¢ sie po raz pierwszy w swojej historii zyskiem na sprzedazy. Wprawdzie wynidst on tylko
70 ty$. ztotych, ale jest to znaczacy wzrost w stosunku do 620 ty$. zt straty rok wczeéniej. Na poziomie
netto spotka zakonczyta rok jeszcze na matej stracie (-388 tys. zt), ale strata ta jest o potowe nizsza od
ubiegtorocznej i wielokrotnie nizsza niz w latach poprzednich.

Wzrosty sprzedazy i wynikéw w 2013 roku zostaly osiggniete dzieki zwiekszonemu zainteresowaniu
produktami ekologicznymi ze strony istniejgcych jak i nowych Kklientéw wynikajace z rosnacej
Swiadomosci spotecznej w zakresie zdrowego stylu zycia, w tym zdrowego odzywiania sie z
wykorzystaniem ekologicznych produktéw. Wptyw tez miato zamknieciu dwdch trwale nierentownych
sklepéw i wzrost sprzedazy uzyskany dzieki zmianom w ofercie produktowej, zmianie czestotliwosci
dostaw produktéw, poprawie jakosci i sposobu obstugi klientéw oraz wielu dziataniom promocyjno-
marketingowym.

WYNIK na SPRZEDAZY 2006 - 2013:

OMM o, q Organic Farma Zdrowia
r . .
45,00 - jﬁkﬂéﬁgw” Sprzedaz 2006 - 2013 (min PLN:‘),‘7 %0 41,00
40,00 - 3173 =g
35,00 - .
30,00 - 22,65

i 20,33
25,00 17,00 s
20,00 - —
15,00 | 10,53

A
10,00 - 1,30 I
soo | 1| 1
0,00 — T T T T T T T T
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Komentarz: Spotka przez wszystkie 7 lat odnotowywata dynamiczne wzrosty sprzedazy i - nie liczqc roku 2006, ktory
byt poczqtkiem dziatalnosci - Srednioroczny wzrost przychodéw wyniést 25,43 %.
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Wynik EBITDA w okresie 2008 - 2013:

Organic Farma Zdrowia
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Komentarz: Pierwsze 5 lat Spétka poswiecita na budowanie sieci handlowej oraz pozycji rynkowej (w okresie kryzysu
finansowego w Europie i znacznego spowolnienia gospodarczego w Polsce). Po uzyskaniu pozycji niekwestionowanego
lidera rynku Zarzqd Spotki skupit sie na uzyskaniu rentownosci EBITDA, co zostato osiggniete w 2012 roku, a w 2013
uzyskano jej znaczqcy wzrost i osiggnieto 2,7% rentownosci EBITDA.

Najwazniejsze wydarzenia w 2013 roku:

Spétka byta Partnerem Strategicznym ogélnospotecznego Programu ,W 90 DNI do EKO”, ktéry
trwat od poczatku roku do potowy kwietnia 2013 roku.

W 90 DNI do EKO to proekologiczny projekt, bedacy promocja zdrowego trybu zycia i filozofii
matych krokéw. Program pokazuje, jak prostymi sposobami w ciggu 90 dni mozna poprawic¢
swoje zdrowie i samopoczucie. W zwiazku z tym, ze podstawg dobrego samopoczucia jest dobra
dieta, a prawdziwy wellness zaczyna sie od jedzenia, forme Programu oparto o diet-coaching i
ekologiczng zywno$¢. W Programie celem byt pozytywny bilans 90 zadan, realizowanych przez
uczestnikow dzien po dniu. Patronat honorowy nad projektem objat Minister Rolnictwa i Rozwoju
Wsi oraz Minister Srodowiska. Partnerami Programu byto takze ponad 30-ci miast, miejscowosci
oraz organizacji ekologicznych i wielu producentéw zywnosci ekologicznej. Program jest tez
wspierany przez ponad 20-stu Partneréw Medialnych. W Programie wzieto udziat kilka tysiecy
0s6b, ktére po zakonczeniu Programu stwierdzity (wedtug badan wykonanych przez TNS OBOP),
Ze czuja sie Srednio o 4 lata mtodziej niz przed przystapieniem do Programu, co nalezy uzna¢ za
ogromny sukces promocji zdrowych stylow zycia.

Z dniem 27 Stycznia zostaly zamkniete Delikatesy w Warszawie przy ulicy KEN. Powodem
zamkniecia byt zblizajacy sie okres korica umowy najmu oraz brak rentownosci tego sklepu.

0d poczatku lutego rozpoczeto proces wdrazania pozyskanego know-how w postaci Strategii
Produktowej. Wdrazanie przyjetej Strategii zajeto Spétce kilka miesiecy.

Podczas dorocznych, najwiekszych targéw zywnos$ci ekologicznej na $wiecie BioFach w
Norymberdze, zostaly nawigzane kontakty handlowe z kolejnymi, najlepszymi europejskimi
markami na rynku ekologicznej zywnosci, kosmetykow i sSrodkéw higieny, ktére to marki nie byty
w Polsce jeszcze obecne badz nie posiadaty odpowiednio dobrej dystrybucji.
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2-go Marca nastgpito otwarcie nowych Delikateséw sieci w Centrum Handlowym Atrium Reduta
w Warszawie przy Alejach Jerozolimskich. Delikatesy wykonano zgodnie z obowigzujacymi dla
catej sieci standardami pod wzgledem architektury, koncepcji, wyposazenia i zatowarowania.

Zarzad wynegocjowal i podpisat nowa umowe najmu lokalu pod Delikatesy w Centrum
Handlowym Auchan w Ptocku. Umowa przedtuza najem obecnego lokalu do czerwca 2018 roku.

Zarzad wynegocjowat i podpisat aneks do umowy najmu lokalu pod Delikatesy w Centrum
Handlowym Renoma we Wroctawiu. Umowa przedtuza najem obecnego lokalu do kwietnia
20109r.

24-go Kwietnia nastapito otwarcie nowych, 23-cich Delikateséow sieci w Centrum Handlowym
Auchan w Piasecznie przy ulicy Putawskiej. Delikatesy wykonano zgodnie ze standardami
obowigzujacymi dla catej sieci.

Réwniez 24-ego Kwietnia odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
podsumowato i zatwierdzito wyniki za 2012 rok, udzielito absolutorium Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej, wybrato sktad Rady Nadzorczej na kolejng kadencje oraz dokonato niewielkich zmian
w statucie. Szczeg6ty zostaly podane w odrebnych raportach EBI i ESPI oraz na stronie
internetowej Spoiki.

W maju Spétka zorganizowata z sukcesem zbidérke cukru ekologicznego niezbednego dla
dokarmiania ginacych pszczoét. Pszczoty podtrzymuja i rozwijajg zycie roslin. Jednak ich populacja
jest zagrozona. Wszelkimi sposobami nalezy im spieszy¢ z pomoca. Podczas minionej zimy straty
w rodzinach pszczelich szacuje sie na min. 20%. Pszczelarze oceniajg wielko$¢ deficytu w
liczebnosci pszczelich rodzin na 1 milion. Jedng z form pomocy pszczelarzom moze by¢ lipcowe i
sierpniowe dokarmianie pszczo6t cukrem (a doktadnie - syropem), ale tylko ekologicznym. Inny
cukier produkowany z burakéw cukrowych, ktérych nasiona zostaly zaprawione pestycydem,
powoduje rozregulowanie pracy przewodu pokarmowego i giniecie pszczoty.

Klienci Spotki docenili znaczenie pszczelarstwa i roli pszczét w przyrodzie, ich pracy przy
zwiekszaniu plonéw i odnawianiu drzewostanu. Pomoc klientéw Organic Farma Zdrowia okazata
sie bardzo cenna. Zebranych zostato 206 paczek cukru ekologicznego, Spotka (zgodnie ze ztozong
wczesniej obietnicg) dotozyta drugie tyle. Cato$¢ cukru zostata przekazana ekologicznym
pszczelarzom. Mozna oczekiwaé, ze powtarzanie takich i podobnych akcji pomoze docenié
ogromne znaczenie pszcz6t dla gospodarki zywnosciowe;j.

W maju, w ramach rozwoju systemu IT, Spétka rozpoczeta proces wdrazania zautomatyzowanego
generatora zamowien.

Podczas dorocznej, miedzynarodowej konferencji Organic Marketing Forum w Warszawie,
w ktdrej wzieto udziat kilkuset uczestnikéw z ponad 20 krajéw, juz drugi raz zorganizowano
ranking najlepszych sieci i sklepdw z ekologiczng zywno$cig. Ponownie za najlepsza sie¢ w Polsce
uznano sie¢ Delikatesow Organic Farma Zdrowia. W kategorii matych sklep6éw, trzecie miejsce
przyznano Delikatesom Organic Farma Zdrowia w Centrum Handlowym Poznan Plaza.

Doceniajac ogromne znaczenie i role marketingu oraz PR, Zarzad Spotki zdecydowat o utworzeniu
wtasnego dziatu marketingu (wcze$niej Spétka korzystata wytgcznie z ustug firm zewnetrznych).
0d 1 lipca zatrudniono wczes$niej wybrang kandydatke na szefa dziatu, ktéra podjeta dziatania
majace na celu wzmacnianie marki i promowanie zdrowego stylu Zycia poprzez zdrowe
odzywianie przy wykorzystaniu ekologicznej Zywnosci, kosmetykéw i innych produktéw
organicznych.

W potowie lipca Spétka przeprowadzita rewitalizacje Delikateséw w Centrum Handlowym
Auchan w Ptocku, natomiast w drugiej polowie miesigca taka rewitalizacja zostata dokonana w
Delikatesach w Centrum Handlowym Renoma we Wroctawiu. Dokonana rewitalizacja oznacza, ze
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wszystkie zamiejscowe Delikatesy sieci funkcjonuja juz w ramach nowego standardu
koncepcyjno-architektonicznego przyjetego dla catej sieci w 2010 roku.

Z koncem lipca Spétka zamkneta Delikatesy w Centrum Handlowym J6zefostaw. Powodem decyzji
o zamknieciu byt trwaty brak rentownosci.

Zarzad podpisal umowe przedtuzajaca o kolejne 5 lat najem lokalu w Centrum Handlowym Wola
Park w Warszawie, gdzie znajduja sie pierwsze Delikatesy sieci. Delikatesy zostaty otwarte 10 lat
temu przez obecnego Wiceprezesa Spotki Przemystawa Tomaszewskiego i wniesione przez niego
aportem do sp6tki Organic Farma Zdrowia po jej powstaniu w 2006 roku.

W dniu 18 wrzes$nia nastgpito otwarcie nowego Centrum Handlowego w Katowicach ,Galeria
Katowicka”, w ktorej Spotka otworzyta kolejne Delikatesy sieci Organic Farma Zdrowia. Lokal ma
powierzchnie 135 m2 i sg to obecnie najwieksze Delikatesy sieci poza Warszawa.

W Pazdzierniku Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata tytut Solidnego Pracodawcy 2013 w XI
edycji ogélnopolskiego programu HR-owo-medialnego, organizowanego przez: Rzecz o Biznesie,
Strony Biznesu Plus oraz Strony Rynku. Kapituta programu przyznata Spoétce ten tytut doceniajac
prace i wysitki Spotki we wszystkich aspektach zatrudnienia pracownikéw. Przy wyborze
laureatéw kapituta kierowata sie takimi elementami jak: warunki pracy, terminowo$¢ wyptat
wynagrodzen oraz ptatnosci do ZUS, warunki socjalne, $ciezka kariery, dynamika zatrudnienia
oraz zewnetrzne iwewnetrzne opinie o firmie (m.in. PIP, urzedy pracy, Srodowisko
lokalne). Obecnie w Spoétce zatrudnionych jest 170 os6b - nie liczagc oséb przebywajacych na
dtugotrwatych urlopach macierzynskich

W celu podnoszenia kwalifikacji swoich pracownikéw w pazdzierniku spétka uruchomita
nowoczesng platforma e-learningowa z pierwszym zestawem Kkilku szkolenn i testéw dla
wiekszosci pracownikéw zatrudnionych w sieci Delikateséw Spétki. Dzieki tej platformie nowo
zatrudnieni pracownicy beda mogli zosta¢ natychmiast przeszkoleni a kazdy z pracownikéow
bedzie mial dostep do identycznej wiedzy w maksymalnie szybkim i dowolnym czasie. Tres¢
szkolen bedzie mozna uaktualniaé¢ wraz ze zmiang potrzeb Spéiki i jej pracownikéw oraz wraz ze
zmieniajagcymi sie warunkami rynkowymi. Kolejne szkolenia sa na biezaco dodawane tworzac
swoistg Akademie Wiedzy Organic Farma Zdrowia. Zarzad jest przekonany, Ze osiggniecie
najwyzszych standardéw pracy, obstugi klientéw i jakosci jest mozliwe tylko poprzez
permanentne podnoszenie kompetencji pracownikéw kazdego szczebla.

Po wielomiesiecznych analizach rynku i poszukiwaniu nowych producentéw i dostawcéw Spoétka
wprowadzita do sprzedazy kilkadziesigt nowych win ekologicznych. Wina pochodza z winnic w
Hiszpanii, Wtoszech, Francji i Niemiec. W bardzo bogatej ofercie mozna znalez¢ wina czerwone,
biate i ré6zowe z najbardziej znanych szczepéw i regiondw europejskich jak Chianti, Rioja,
Valpolicella i wiele innych. Wina zostaty bardzo skrupulatnie wyselekcjonowane, co powinno
zadowoli¢ smaki i gusta wszystkich Klientéw. Dodatkowym elementem duzej atrakcyjnosci tej
oferty jest fakt, Zze ceny tych win (zaczynajace sie od 19.90 ztotych), nie s3 wyzsze od cen
poréwnywalnych win konwencjonalnych, ktére czesto zawieraja duze ilo$ci pestycydow i
siarczynoéw, zabronionych przy produkcji win certyfikowanych, jako ekologiczne.

Pod koniec Listopada zostaly uruchomione nowe, innowacyjne e-delikatesy Organic24.pl. Nowo
wdrozony sklep on-line wyrdznia sie przemys$lang funkcjonalnos$cia, ktorej celem jest utatwienie
klientowi szybkiego dokonywania zakupéw. Nowy serwis cechuje réwniez duza intuicyjno$¢
w poruszaniu sie po sklepie i wyszukiwaniu produktéw, dzieki czemu jest on tatwy w obstudze.
Nie bez znaczenia jest przynalezno$¢ Organic24.pl do systemu Trusted Shops. Ten znak jako$ci,
przyznawany na podstawie audytu, ktéry obejmuje obszerny katalog kryteriéw jakosci pracy e-
sklepéw, daje ochrone bezpiecznych zakupéw i gwarancje zwrotu pieniedzy. Zbiera tez
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i publikuje wszelkie oceny nadsytane przez klientéw. Organic24.pl oferuje swoim klientom okoto
4000 produktéw z réznych grup asortymentowych. Zakupy dostarczane kurierem Organic24.pl
mog3a pojawié sie pod drzwiami klienta nawet w tym samym dniu, w przeciagu kilku godzin od
zamdwienia. Natomiast dostawa na terenie Polski nawet juz po 24 godzinach.

22. Rownolegle z pojawieniem sie nowego e-sklepu zostata wprowadzona nowa, firmowa strona
internetowa www.organicmarket.pl. Jej zatozeniem jest realizacja misji spéiki, czyli edukowanie
swoich aktualnych i potencjalnych klientéw na temat zdrowego i $wiadomego odzywiania.

23. 14 Grudnia, w warszawskim Centrum Handlowym Galeria Wilenska otwarte zostaty 24-te
Delikatesy sieci. Sklep ma powierzchnie blisko 90m2 i znajduje sie w linii kas hipermarketu. S3 to
11-ste Delikatesy w Warszawie i 14-ste w aglomeracji warszawskiej.

24. Rowniez 14 Grudnia, w Centrum handlowym Riviera w Gdyni otwarte zostaty 25-te Delikatesy
sieci. Sklep ma powierzchnie 55 m2 i znajduje sie w poblizu kas hipermarketu. Sg to drugie
Delikatesy w TréjmieScie, pierwsze znajduja sie w Galerii Battyckiej w Gdansku.

W roku 2014 Zarzad pracuje nad wdrozeniem nowego formatu Delikateséw typu convenience
jednoczesnie koncentrujac sie nad dalsza poprawa rentownosci i uzyskaniem dodatniego wyniku
netto istniejacej juz sieci handlowe;j.

Dziekujemy naszym Akcjonariuszom, Inwestorom i Klientom

Stawomir Chton i Przemystaw Tomaszewski

Prezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu

Produkty organiczne = ekologiczne = BIO, to takie produkty, ktdre posiadaja certyfikat i specjalne oznaczenie na etykiecie. Ze
wzgledu na sposéb ich otrzymywania, produkty ekologiczne, w odréznieniu od konwencjonalnych, zawieraja znaczaco wiecej
takich sktadnikéw odzywczych jak mineraty, witaminy, antyoksydanty czy nienasycone kwasy tluszczowe, w ilo$ciach
,zaprojektowanych” przez nature. Poniewaz w rolnictwie ekologicznym nie stosuje sie bardzo groznych dla ludzkiego
organizmu: pestycydéw, azotandw, sterydéw, GMO, antybiotykéw, ciezkich metali, syntetycznych substancji konserwujacych,
koloryzujacych czy zapachowych oraz produktéw ropopochodnych (w przypadku kosmetykéw i Srodkéw higieny) - certyfikat
ekologiczny jest gwarancjg braku tych dodatkéw w naszych produktach. Produkty posiadajace certyfikat ekologiczny, aby trafi¢
do dystrybucji i handlu musza obowigzkowo - oprécz standardowo wymaganych opiséw i informacji dla produktéw
spozywczych - mie¢ na etykiecie umieszczony unijny znaczek rolnictwa ekologicznego(zamieszczony ponizej) oraz numer
jednostki certyfikujacej. Takie oznaczenie daje klientom 100% gwarancje, ze produkt jest rzeczywiscie ekologiczny.

Organic Farma Zdrowia to pierwsza i najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych Delikatesow z produktami
ekologicznymi. Sie¢ sktada sie z 25 sklep6w na terenie kraju tj. w Warszawie, Gdyni, Gdansku, Katowicach, Krakowie, Lodzi, Ptocku,
Poznaniu, Wroctawiu, Piasecznie i Konstancinie i sprzedaje ekologiczna Zywnos¢, kosmetyki oraz srodki higieny. Delikatesy
oferuja kilka tysiecy artykutéw pochodzacych od ponad 100 rodzinnych gospodarstw, ale réwniez od producentéw
reprezentujacych najlepsze krajowe i europejskie marki. Wiekszo$¢ z nich to certyfikowana zywnos$¢ ekologiczna a pozostate to
produkty naturalne, regionalne, bezglutenowe, bezcukrowe oraz bez laktozy. Firma otrzymata tytut najlepszej sieci 2011 i 2012 na
ORGANIC Marketing Forum - najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéw Eko w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, przyznany przez producentéw i dostawcdw z branzy. Firma posiada réwniez Delikatesy internetowe:
www.organic24.pl, ktére oferujg on-line najwiekszy w kraju asortyment produktéw ekologicznych. Spétka Organic Farma Zdrowia
S.A.jest notowana na rynku NewConnect. Wiecej na WWW.organicmarket.pl.


http://www.organicmarket.pl/
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Wybrane dane finansowe Organic Farma Zdrowia S.A. za 2013 rok

01.01-31.12.2013 w

01.01-31.12.2012 w

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

Pozycje tys. PLN tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 41001 37 804 9737 9058
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 40932 38423 9720 9206
Amortyzacja 1359 1120 323 268
ZysKk (strata) ze sprzedazy 70 -620 17 -148
Pozostate przychody operacyjne 168 65 40 15
Pozostate koszty operacyjne 510 153 121 37
ZysKk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -272 -708 -65 -170
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1087 412 258 99
Przychody finansowe 18 25 4 6
Koszty finansowe 134 95 32 23
Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej -388 -778 -92 -186
Zysk (strata) brutto -388 -778 -92 -186
Zysk (strata) netto -388 -778 -92 -186
Aktywa razem 22988 21720 5543 5313
Aktywa trwate 19 421 17712 4 683 4332
Aktywa obrotowe 3567 4008 860 980
Nalezno$ci krétkoterminowe 960 698 232 171
Naleznosci dlugoterminowe 397 479 96 117
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 400 1007 97 246
Kapitat (fundusz) wtasny 16 204 16 593 3907 4059
Zobowigzania krdétkoterminowe 6431 4 666 1551 1141
Zobowiazania dtugoterminowe 190 207 46 51
Zysk/Strata netto na jedng akcje (w jednostkach zt) -0,09 -0,19 -0,02 -0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje(w jednostkach zt) 3,87 3,97 0,93 0,97
Zastosowane kursy EURO:

Rachunek zyskow i strat narastajgco 31.12.2013: 4,2110 Bilans 31.12.2013: 4,1472
Rachunek zyskow i strat narastajgco 31.12.2012: 4,1736 Bilans 31.12.2012: 4,0882

Liczba akcji przyjeta do wskaznika EPS: 2013/2012: 4182 326 4182 326

Kursy uzyte do przeliczenia zlotych na euro: pozycje bilansowe wedtug $rednich kurséw NBP na 31 Grudnia 2012 i 2013 roku, pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy prezentowanych okresow.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Organic Farma Zdrowia S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacje wstepne:
NIP: 522-280-57-93
Sprawozdanie finansowe — Organic Farma Zdrowia S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Gtubczycka 11/1,
zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 z uwzgl. zmian Dz.U. 113
poz. 1186 z 9.11.2000 oraz Kodeksem spétek handlowych.
Podmiot dziatalnosci Spétki: spétka akcyjna.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest dziatalno$¢ handlowa obejmujgca
sprzedaz detaliczna.
Wedtug klasyfikacji PKD dziatalno$¢ Spétki przedstawia sie nastepujaco:

- Podstawowa dziatalno$¢ Spétki jest ujeta w PKD 4711Z

- Spoétka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21.11.2007r.,

pod humerem KRS0000293247.

Prezentacja sprawozdania finansowego

Spotka przedstawia sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia i
konczacy sie 31 grudnia 2013r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci
obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie
zakresie.

Nie istniejg rowniez zasadnicze okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

1. Celem sprawozdania finansowego jest:

Zaprezentowanie danych finansowych dotyczgcych dziatalnosci Spétki za biezacy rok obrotowy
i okres poréwnawczy.

2. Stosowane zasady i metody rachunkowosci:

a. Sprawozdanie finansowe zostalo opracowane zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci,

b. Rachunek zyskdw i strat zostat opracowany w uktadzie poréwnawczym,

c. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna,

d. Wynik finansowy Spétki za rok obrotowy 2013 obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami:
memoriatu, wspétmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.
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Rachunek zyskéw i strat

1. Przychody ze sprzedazy
Obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek
od towarow i ustug (VAT), ujmowany w okresach, ktérych dotycza.

2.  Koszty
Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszty okresu z wyjgtkiem tych,
ktére dotyczg nastepnych okreséw sprawozdawczych i zgodnie z zasadg zachowania
wspotmiernosci przychoddw i kosztow odnoszone sg na rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

3. Spotka stosuje porownawczy rachunek zyskéw i strat.

4. Na koszty dziatalnos$ci operacyjnej sktadajg sie:
Amortyzacja, zuzycie materiatdw i energii, koszty ustug obcych, podatki, optaty, wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

5. Na wynik finansowy Spétki sktadajg sie :
a. Przychody i koszty operacyjne bezposrednio i posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy,
b. Przychody finansowe z tytulu odsetek nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
c. Koszty finansowe z tytutu odsetek nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
d. Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzeh nie

zwigzanych z ogdélnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna,

e. Obcigzenie podatkowe.

6. Opodatkowanie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa podatkowego.
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W spoice wystepujg roznice przejsciowe pomiedzy wartoscig bilansowag a podatkowg aktywow i
pasywow, jednakze w zwigzku z wysokg kwotg straty do odliczenia od przysztego zysku
podatkowego, prawdopodobienstwo zapfaty podatku w przysztym okresie nie wystepuje. W
zwigzku z powyzszym Spétka nie ewidencjonowata podatku odroczonego w biezgcym roku
obrotowym.

Bilans

1. Wartosci niematerialne i prawne:

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o odpisy umorzeniowe lub odpisy z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania.
Warto$ci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniows.

Spodtka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne odzwierciedlajgce okres ekonomicznej
uzytecznosci:

Know-how — od 5% do 20%

Autorskie prawa majgtkowe — 20%

Znaki towarowe i domena — 5%

Licencje i oprogramowanie — od 10% do 20%
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2. Srodki trwate:

Srodki trwate zostaty wycenione wedtug cen nabycia i kosztéw wytworzenia, pomniejszone o
dokonane odpisy umorzeniowe.

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne odzwierciedlajgce okres ekonomicznej
uzytecznosci:

Inwestycje w obcych obiektach — 10%

Maszyny i urzadzenia techniczne — od 10% do 30%

Srodki transportu — 20%

Pozostate srodki trwate — 10%

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa.

3. Aktywa finansowe dtugoterminowe:

Aktywa finansowe dlugoterminowe obejmujg udziaty i akcje w jednostkach
podporzgdkowanych, ktére sg wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Udziaty i akcje pozostatych jednostek zaliczane do inwestycji dlugoterminowych wyceniane sg
W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4, Zapasy:

Spotka stosuje metode odpisywania towaréw w ciezar kosztéw sprzedanych towarow w
momencie zakupu. Na koniec kazdego kwartatu dokonuje sie inwentaryzacji zapasow i ich
wyceny wedtug cen nabycia stosujgc metode FIFO. Na dzien bilansowy zapasy wycenia sie
wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

5. Naleznosci:
Wyceniono w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Do
naleznosci krétkoterminowych zaliczono wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz nalezno$ci z pozostatych tytutéw wymagalne
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne:

Dokonywano w odniesieniu do sytuacji gdy poniesione koszty dotyczyty przysztych okreséw.

7. Instrumenty finansowe:

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane
do jednej z trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane
do terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka zalicza aktywa finansowe, ktore
zostaty nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (do trzech
miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty
nabyte stanowig grupe aktywow, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysci w
wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje sie za
przeznaczone do obrotu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajgcy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalno$ci)
Spotka zalicza aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do
uptywu terminu zapadalnosci, z wyjgtkiem udzielonych pozyczek i wierzytelno$ci wtasnych.
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Pozyczki i naleznosci spetniajgce definicje instrumentoéw finansowych w swietle art. 3. ust 1. pkt.
23 Ustawy o rachunkowosci, powstate na skutek wydania bezpo$rednio drugiej stronie umowy
srodkéw pienieznych, towardéw lub ustug, ktérych Spoétka nie przeznaczyta do sprzedazy w
krétkim terminie, klasyfikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe
nie bedgce: pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wiasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi
do obrotu, W szczegdlnosci zalicza sie udziaty w innych podmiotach nie bedacych podmiotami
podporzgdkowanymi, ktére Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie.
Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwdch kategorii: instrumenty pochodne,
ktérych wartos¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzania do dostarczenia
pozyczonych instrumentéw finansowych w przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sg do
zobowigzanh finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe
klasyfikowane sg do pozostatych zobowigzan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych innych aktywow, a zobowigzania finansowe
w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikow majgtkowych.

Na dzien bilansowy Spdétka wycenia aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki
udzielone i naleznosci wlasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty uznane
jako przeznaczone do obrotu wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej. W przypadku naleznosci i zobowigzanh o krétkim terminie wymagalnosci, dla
ktérych efekt dyskonta nie jest znaczgcy, Spotka wycenia je wedtug kwoty wymagajacej zaptaty.
W przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywow
i aktualizuje sie ich wartos¢ uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisow aktualizujacych.

Wedtug wartosci godziwej Spétka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedgcych
czescig powigzah zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w
momencie ich wystgpienia. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw Spoétka zalicza jako przychody lub koszty
finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozycji kapitatéw wtasnych, do momentu usunigecia aktywa
z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia praw z aktywa, realizacji itp. lub stwierdzenia trwatej
utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskow i strat danego okresu.

8. Kapitaty wtasne:

Na dzieh bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spofki i
wpisanej w KRS.

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest z podziatu zysku. Przeznaczenie kapitatu zapasowego
okresla Statut Spotki.

Strata z lat ubieglych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajgcy do
decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze skutki korekt zmian zasad Rachunkowosci i
btedéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, ujawnionych w biezgcym roku obrotowym.

9. Zobowigzania

Wyceniono na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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10. Wycena transakcji w walutach obcych

b. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujeto w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie sSrednim NBP.

b. Rdznice kursowe dotyczgce aktywow i pasywdw wyrazone w walutach obcych, powstate na
dzieh wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychodow i kosztéw finansowych.

c. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciggty i sg zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi w roku poprzednim.

10. Wydarzenia po dniu bilansowym

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2013 rok nie wystapity zdarzenia
wplywajgce znaczgco na sytuacje majatkows i finansowg spotki

Gtéwna Ksiggowa Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Justyna Ronda Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat za 2013 rok

Nazwa pozycji 2013 2012
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 41001 475,13 37803 697,60
- od jednostek powigzanych 1429 285,65 1137922,36
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1723337,83 1405 299,77
[I. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
[1I. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 39278137,30 36 398 397,83
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 40931 716,75 38423 417,21
I. Amortyzacja 1358913,85 1119 663,22
II. Zuzycie materiatéw i energii 2439 135,65 2358697,81
I11. Ustugi obce 6847 418,54 6 539924,02
V. Podatki i optaty, w tym: 86 071,34 95 399,58
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 6 004 457,08 5402 518,20
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1093 813,31 991 145,01
VIL. Pozostate koszty rodzajowe 382 036,79 277 321,28
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 22719 870,19 21 638 748,09
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 69 758,38 -619 719,61
D. Pozostate przychody operacyjne 167 992,61 64 547,34
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 9963,83 9 042,97
[1I. Inne przychody operacyjne 158 028,78 55504,37
E. Pozostate koszty operacyjne 509 806,49 152 815,24
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 68 212,13 43 885,10
[I. Aktualizacja wartos$ci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
[1I. Inne koszty operacyjne 441 594,36 108 930,14
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -272 055,50 -707 987,51
G. Przychody finansowe 17 694,09 24 949,92
[. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 17 694,09 21361,92
- od jednostek powigzanych 2513,26 4298,10
[1I. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 3 588,00
H. Koszty finansowe 133 877,54 94 803,71
L. Odsetki, w tym: 127 113,43 94 803,71
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
[I. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 6 764,11 0,00
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) -388 238,95 -777 841,30
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.IL) 0,00 0,00
L. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
[I. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) -388 238,95 -777 841,30
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -388 238,95 -777 841,30
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Jednostkowy bilans na dzien 31.12.2013 roku

AKTYWA

Na 31.12.2013

Na 31.12.2012

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne.
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych.
2. Warto$¢ firmy.
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne.
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne.
II. Rzeczowe aktywa trwale.
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu).

b) budynki, lokale i obiekty inZynierii ladowej i wodne;j.
c) urzadzenia techniczne i maszyny.
d) $rodki transportu.
e) inne $rodki trwate.
2. Srodki trwate w budowie.
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie.
III. NaleznoS$ci dlugoterminowe.
1. 0d jednostek powigzanych.
2. 0d pozostatych jednostek.
IV. Inwestycje dlugoterminowe.
1. Nieruchomosci.
2. Warto$ci niematerialne i prawne.
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe.
a) w jednostkach powigzanych.
- udzialy lub akcje.
- inne papiery warto$ciowe.
- udzielone pozyczki.
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe.
b) w pozostatych jednostkach.
- udziaty lub akgje.
- inne papiery warto$ciowe.
- udzielone pozyczki.
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe.
4. Inne inwestycje dtugoterminowe.

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe.

B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy.
1. Materiaty.
2. Pétprodukty i produkty w toku.
3. Produkty gotowe.
4. Towary.
5. Zaliczki na dostawy.
II. Naleznosci krétkoterminowe.
1. Naleznosci od jednostek powiazanych.
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy.
- powyzej 12 miesiecy.
b) inne.
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek.
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy.
- powyzej 12 miesiecy.

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen.
) inne.
d) dochodzone na drodze sgdowej.
I1I. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe.
a) w jednostkach powigzanych.
- udzialy lub akcje.
- inne papiery wartosciowe.
- udzielone pozyczki.
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe.
b) w pozostatych jednostkach.
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19420 662,11

17 711 911,48

963 885,80 791777,77
0,00 0,00

36 500,46 63 875,78
889 385,34 435 619,99
38000,00 292 282,00
9742 966,85 8124 459,85
9585 955,55 7 298 459,85
0,00 0,00
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- udzialy lub akcje.
- inne papiery warto$ciowe.
- udzielone pozyczki.
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe.
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.
- $rodki pieniezne w Kkasie i na rachunkach.
- inne $rodki pieniezne.
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe.
IV. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM AKTYWA

PASYWA
A. Kapitatl (fundusz) wlasny
I. Kapital (fundusz) podstawowy
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy
I11. Udziatly (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapital (fundusz) zapasowy
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIL Zysk (strata) netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
I. Rezerwy na zobowiazania.
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne.
- dlugoterminowa.
- krétkoterminowa.
3. Pozostate rezerwy.
- dlugoterminowe.
- krétkoterminowe.
II. Zobowiazania dlugoterminowe.
1. Wobec jednostek powiagzanych.
2. Wobec pozostatych jednostek.
a) kredyty i pozyczki.
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
c) inne zobowiazania finansowe.
d) inne.
II. Zobowiazania krétkoterminowe.
1. Wobec jednostek powigzanych.
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy.
- powyzej 12 miesiecy.
b) inne.
2. Wobec pozostatych jednostek.
a) kredyty i pozyczki.
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
¢) inne zobowigzania finansowe.
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy.
- powyzej 12 miesiecy.
e) zaliczki otrzymane na dostawy.
f) zobowiazania wekslowe.

g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen.

h) z tytulu wynagrodzen.
i) inne.
3. Fundusze specjalne.
IV. Rozliczenia miedzyokresowe.
1. Ujemna warto$¢ firmy.
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe.
- dlugoterminowe.
- krétkoterminowe.
RAZEM PASYWA

0,00 0,00

0,00 0,00
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1126 210,68 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
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0,00 0,00

401 259,71 356 572,29
350 130,37 290 828,36
236 428,54 212 185,57
0,00 0,00

29 876,62 39 840,45
0,00 0,00

29 876,62 39 840,45

21 284,18 38 469,04
8592,44 1371,41

22 987 738,94 21720 132,05
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za 2013 rok

Nazwa pozycji 2013 2012
A. Przeplywy srodkéw pienieznych dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -388 238,95 -777 841,30
II. Korekty razem 1983 094,61 2160507,48
1. Amortyzacja 1358913,85 1119 663,22
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 115 560,20 78 854,74
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne;j 68 212,13 43 885,10
5. Zmiana stanu rezerw -81914,57 56 285,17
6. Zmiana stanu zapaséw 145531,11 -211109,47
7. Zmiana stanu naleznosci -179974,14 412 623,44
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 595 569,71 609 560,07
9. Zmiana stanu rozliczei miedzyokresowych -38 803,68 50 745,21
10. Inne korekty 0,00 0,00
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) 1594 855,66 1382 666,18
B. Przeplywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 38257,83 118 436,52
1. Zbycie WNiP oraz rzeczowych aktywow trwatych 12 813,01 79 422,07
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz WNiP 0,00 0,00
3. Zaktywéw finansowych, w tym: 25 444,82 39 014,45
a) W jednostkach powigzanych 20 694,82 34512,43
- odsetki 694,82 4512,43
- sptata udzielonych pozyczek 20 000,00 30 000,00
b) W pozostatych jednostkach 4 750,00 4502,02
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek 4 750,00 3950,00
- odsetki 0,00 552,02
- inne wplywy z aktyw6w finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 2989 092,82 2 634 028,35
1. Nabycie WNiP oraz rzeczowych aktywow trwatych 2949 092,82 2381 028,35
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz WNiP 0,00 0,00
3. Naaktywa finansowe, w tym: 40 000,00 253 000,00
a) W jednostkach powigzanych 32 000,00 250 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 250 000,00
- udzielone pozyczki 32 000,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 8 000,00 3 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 8 000,00 3 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -2 950 834,99 -2 515 591,83
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 1126 210,68 2127 612,00
1.  Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 2127 612,00
2. Kredyty i pozyczki 1126 210,68 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe (odsetki otrzymane) 0,00 0,00
II. Wydatki 377 271,96 268 449,30
1. Nabycie udziatéw (akcji) wasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 255517,35 181 946,55
8. Odsetki 121 754,61 86 502,75
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) 748 938,72 1859 162,70
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.I11+B.II1+C.III) -607 040,61 726 237,05
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -607 040,61 726 237,05
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1007 372,24 281 135,19
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 400 331,63 1007 372,24
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym na dzien 31.12.2013r.

Nazwa pozycji

Na 31.12.2013

Na 31.12.2012

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych

I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie z tytutu:
- wydania udziatéw
- emisji akcji
b) zmniejszenie z tytutu:
- umorzenia udzialéw (akcji)
1.2.Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne n poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie z tytutu:
-emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢)
b) zmniejszenie z tytutu:
- pokrycia straty
- koszt pozyskania kapitatu
4.2. Stan kapitahlu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie z tytutu:
- zbycia Srodkéw trwatych
5.2. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) Zwiekszenie z tytutu:
- emisja akcji serii C
b) zmniejszenie z tytutu:

- przeniesienie na kapital podstawowy emisji akcji serii C po rejestracji podwyzszenia

kapitatu
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na Koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zyskzlat ubieglych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zyskzlat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie z tytutu:
- podziatu zysku z lat ubiegltych
b) zmniejszenie ()
7.3.  Zyskzlat ubieglych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie z tytutu:
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8. Wynik netto
a)Zysk netto
b) Strata netto
c) Odpisy z zysku
IL Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
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Organic Farma Zdrowia S.A. Warszawa, dnia 17.02.2014r.

ul. Glubczycka 11/1
02-417 Warszawa

NIP: 522-280-57-93

Dodatkowe objasnienia i informacje dotyczace
finansowego Organic Farma Zdrowia S.A. zarok 2013

sprawozdania

1. Szczegdtowy zakres zmian wartosci rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych (zawierajgcy stan aktywoéw na poczatku roku
obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu aktualizacji wartosci nabycia, przemieszczenia

wewnetrznego oraz stan koncowy).

Srodki trwate

Grupy rodzajowe srodkow stan na poczatek | zwiekszenia | zmniejszenia | stan nakoniec roku
trwatych roku

Grunty wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynki i budowle 5.585.863,96 | 2.877.798,26 194.129,65 8.269.532,57
Srodki transportu 657.266,01 190.652,09 24.680,00 823.238,10
Urzadzenia techniczne 2.075.872,22 429.018,78 0,00 2.504.891,00
Pozostate $rodki trwate 1.948.155,69 191.676,45 840,00 2.138.992,14
Razem 10.267.157,88 | 3.689.145,58 219.649,65 13.736.653,81
Srodki trwate w budowie 26.000,00 | 1.959.536,76 1.828.525,46 157.011,30
Zaliczki na $rodki trwate 800.000,00 43.115,96 843.115,96 0,00
Razem 11.093.157,88 | 5.691.798,30| 2.891.291,07 13.893.665,11

Umorzenie srodkéw trwatych

Grupy rodzajowe srodkow stan na poczatek | zwigkszenia zmniejszenia | stan nakoniec roku
trwatych roku

Grunty wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynki i budowle 1.221.690,17 612.163,56 53.366,96 1.780.486,77
Srodki transportu 163.933,70 153.261,39 24.680,00 292.515,09
Urzadzenia techniczne 797.857,36 297.374,20 0,00 1.095.231,56
Pozostate $rodki trwate 785.216,80 197.444,04 196,00 982.464,84
Razem 2.968.698,03 | 1.260.243,19 78.242,96 4.150.698,26
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Wartosci niematerialne i prawne

Grupy rodzajowe wartosci stan na poczatek | zwigkszenia zmniejszenia | stan nakoniec roku
niematerialnych i prawnych roku
Wartos$¢ firmy 547.506,47 0,00 0,00 547.506,47
Inne wartosci niematerialne i
prawne 610.558,73 525.060,69 0,00 1.135.619,42
Razem 1.158.065,20 525.060,69 0,00 1.683.125,89
‘ Zaliczki na WNiIP 292.282,00 ‘ 232.619,00 ‘ 486.901,00 ‘ 38.000,00 ‘
| Razem 1.450.347,20|  757.679,69|  486.901,00 1.721.125,89]

Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych

Grupy rodzajowe wartosci

stan na poczatek

zwiekszenia

zmniejszenia

stan na koniec roku

niematerialnych i prawnych roku

Wartos¢ firmy 483.630,69 27.375,32 0,00 511.006,01
Inne wartosci niematerialne i

prawne 174.938,74 71.295,34 0,00 246.234,08
Razem 658.569,43 98.670,66 0,00 757.240,09

2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Spotka nie posiada zadnej umowy wieczystej dzierzawy i nie posiada gruntéow
uzytkowanych wieczyscie.

3. Wartosc¢ srodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow,

w tym z tytutu leasingu.

Na dzien 31.12.2013 Spétka uzytkuje na podstawie umowy leasingu operacyjnego
(bilansowo ujete jako leasing finansowy) nastepujace srodki trwale:
a) samochad ciezarowy Citroen Jumper — zakupiony 29.11.2011r. za kwote 106.910,57 zt
b) samochéd osobowy Jeep — zakupiony 05.08.2011r. za kwote 195.121,95 z}
c) samochéd ciezarowy Citroen Jumper — zakupiony 17.05.2012r. za kwote 111.788,61 zt
d) samochéd ciezarowy Citroen Jumper — zakupiony 07.03.2013r. za kwote 105.325,20 zt

Spoétka uzytkuje na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace srodki trwate:
a) samochéd osobowy Land Rover — zakupiony 06.10.2011r. za kwote 99.000,00 zi
b) Regaty i lady chtodnicze — zakupione 04.06.2013r. za kwote 96.820,00 zt
¢) Regaly ilady chtodnicze — zakupione 07.11.2013r. za kwote 79.316,00 zt

Wszystkie srodki trwate uzytkowane przez Spétke na podstawie uméw najmu, dzierzawy i
innych umoéw, w tym leasingu sg przez Spétke amortyzowane.

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasnosci budynkow i budowli.

Spoétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania

prawa witasnosci budynkéw lub budowli.
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5. Dane o strukturze wilasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy | llos¢ akcji | Wartos¢ jednej akcji w PLN Wartos¢ kapitatu w
PLN

Stawomir Chton oraz jednostki i

osoby powigzane* 883.483 1,00 883.483,00

Przemystaw Eliasz Tomaszewski 481.519 1,00 481.519,00

Fundusz: Cooperatief Avallon MBO

U.A. 2.008.562 1,00 2.008.562,00

Pozostali akcjonariusze 808.762 1,00 808.762,00

RAZEM 4.182.326 4.182.326,00

*osoby powigzane: Anna Chton, Joanna Swiercz, Katarzyna Linoz,

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow

(funduszy) zapasowych i rezerwowych.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Zarzad bedzie wnioskowat do Walnego Zgromadzenia o pokrycie straty za rok
obrotowy 2013 z zyskéw wypracowanych w nastepnych latach obrotowych

8. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniach i stanie koncowym.

Stan poczatkowy

Zwiekszenia, w tym:
Bierne RMK na koszty dziatalnosci operacyjnej
Zmniejszenia, w tym:

Rezerwa na strate powstatg na podnajmie lokalu
Rozwigzanie biernych RMK na koszty dziatalnosci operacyjnej

Stan koncowy

214.334,85 zt

672 365,89 zt
672.365,89 zt
754.280,46 zt
108.000,00 zt
646.280,46 zt

132.420,28 zt

9. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzania i stanie na koniec roku obrotowego.

W roku obrotowym 2013 nie tworzyta odpiséw aktualizujacych naleznosci.

10. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji

bilansowego, przewidywanym umowg okresie sptaty:

Zobowigzania dltugoterminowe na dzien 31.12.2013r. — 189.809,84 zt
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Na powyzsza kwote skladaja sie:
a) do 1roku— 0,00 zt

b) powyzej 1 roku do 3 lat —189.809,84 zt (zobowigzania z tytutu leasingu)

c) powyzej 3 lat do 5 lat —0,00 zt
d) powyzej 5 lat — 0,00 zt

11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeh miedzyokresowych.

Na stan czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw sktadajg sie w szczegélnosci:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Wartos¢ na dzien
31.12.2013r
Ubezpieczenia 20.151,27 z
Abonament domeny 1.553,41 z
Prenumerata 1.300,04 zt
Optata administracyjna od leasingu 893,01
Odsetki od leasingu finansowego 729,49 zt
Abonament Opineo.pl 86,00 zt
Pakiet serwisowy ustugi informatycznej-RAKS i PC Market 10.087,59 zt
Ochrona patentowa 9.931,66 zt
Prowizja od kredytu i gwarancji Kredyt Bank S.A. 14.685,15 zt
Optata roczna-certyfikacja produkciji 1.283,33 zt
Koszty przysziego roku (czynsz powierzchni sklepowych, media, zaliczki i inne) 78.676,32 zt

Na stan biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow sktadaja sie w szczegélnosci:

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Wartos¢ na dzien
31.12.2013r

Rezerwa na czynsze od obrotu 18.907,65 zt
Rezerwa na media 40.473,84 zt
Rezerwa na ustugi telekomunikacyjne 862,52 zt
Rezerwa na ustugi informatyczne 1.111,00 z
Rezerwa na paliwo 5.474,12 zt
Rezerwa na pozostate ustugi 1.476,04 zt
Rezerwa na premie-wynagrodzenia 34.640,00 zt
Rezerwa na premie-sktadki ZUS 8.660,00 zt
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 2012 12.000,00 zt

Rozliczenia miedzyokresowe bierne prezentowane sg w bilansie w pozycji: pozostate rezerwy-

krotkoterminowe.

12. Informacja o stanie poczgtkowym, zmianach oraz stanie koncowym inwestycji

dtugoterminowych.
Udzialy i akcje

Nazwa jednostki Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia| Stan na 31.12.2013r]

01.01.2013r

Bio Planet Sp. z o.0. 1.016.936,00 0,00 0,00 1.016.936,00
Green Way Sp. z o0.0. 3.200.000,00 0,00 0,00 3.200.000,00
Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0. 65.736,00 0,00 0,00 65.736,00
Eko - Wital Sp. z o.0. 4.033.914,00 0,00 0,00 4.033.914,00
RAZEM 8.316.586,00 0,00 0,00 8.316.586,00

13. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majgtku jednostki.
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14.

W zwiazku z zawarciem umowy kredytu w rachunku biezagcym Bank Zachodni WBK S.A.
dokonano zastawu rejestrowego na towarach handlowych Spétki, zabezpieczajacego
splate kredytu obrotowego. Wartos¢ przedmiotu zastawu 2.105.422,00 zt

Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,
takze wekslowe.

W zwigzku z zawarciem umow leasingu zostaly wystawione i podpisane przez Spoétke
weksle in blanco - bez protestu, z deklaracja wekslowa, zabezpieczajace sptate leasingu.
W zwiazku z zawarciem umowy kredytu w rachunku biezacym Bank Zachodni WBK S.A.,
zostal wystawiony i podpisany przez Spétke weksel in blanco, z deklaracja wekslowa.
Spoice zostaly udzielone gwarancje bankowe na zaptate czynszu (kaucja) w wysokosci
210.063,20 EUR oraz 326.016,76 PLN.

W zwiazku z zawarciem umowy na dofinansowanie w ramach EFRR zostat wystawiony i
podpisany przez Spotke weksel in blanco - bez protestu, z deklaracjg wekslowag

Spotka poreczyla weksel wystawiony przez jednostke powigzang Eko-Wital Sp. z o.0.
stanowiacy zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w wysokosci 1.500.000,00 zt.

1. Strukture rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (kraj, export) przychodéw netto ze

sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw.

Przychody uzyskane przez Spétke wynikaja z dziatalnosci handlowej

a. sprzedaz towaréw na terytorium kraju 39.278.137,30 z!
b. sprzedaz ustug krajowych 1.694.216,21 zt
c. sprzedaz ustug UE 29.121,62 zt

2. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpisdw aktualizujgcych srodki trwate.

Nie dotyczy

3. Wysokos¢ odpisow aktualizacyjnych wartos¢ zapasow.

Nie dotyczy

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W roku obrotowym 2013 nie zaniechano zadnej z form prowadzonej dzialalnosci.
Nie przewiduje sie zaniechania lub ich zaprzestania w roku obrotowym 2014

5. Rozliczenia gtdwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.
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Wyszczegodlnienie ustalen

Kwota

1. Strata bilansowa

2. Koszty i straty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu
3. Koszty podatkowe (koszty bilansowe lat poprzednich)

4. Przychody niepodatkowe

5.Przychody podatkowe (przychody bilansowe lat poprzednich)

6. Strata podatkowa

(-) 388.238,95 zt
709.415,39 zt

(-) 440.214,42 2t
(-) 125.897,42 z
303,89 zt

(-) 244.631,51 zt

Gléwne pozycje kosztéw nie zaliczonych do kosztéow uzyskania przychodéw:

Niezaptacone sktadki ZUS za 11/2013 i 12/2013
Niewyptacone wynagrodzenia za 12/2013

Amortyzacja NKUP

Amortyzacja aktywdw objetych dotacjg 2013

Amortyzacja aktywéw objetych dotacjg 2014

PFRON

Kary pieniezne

Odsetki budzetowe

Odsetki od zobowigzan niezaptacone

Bierne rozliczenie miedzyokresowe na koszty dziatalnosci operacyjnej
Ustugi obce objete dotacja

Odsetki od I. operacyjnego ujetego jako I. finansowy

Straty towarow objetych akcyza

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2013
Ubezpieczenie samochodu osobowego ponad 20.000 EUR
Darowizny

Inne koszty NKUP

Koszty-przeterminowane zobowigzania (30 dni)

164. 600,07 zt
90.278,73 zt
117.661,11 zt
8.592,44 zi
3.300,30 zt
49.186,00 zt
548,05 zt
171,00 zt
35,95 zt
92.569,01 zt
1.371,41 zt
19.002,22 zt
6.892,85 zt
81,76 zt
2.814,01 zt
5.103,91 zt
992.40 zt
146.214,17 zt

RAZEM 709.415,39 z}
Gloéwne pozycje kosztéw zaliczane do kosztow podatkowych*:

Skfadki ZUS za 11/2012 i 12/2012 zaptacone w 01,02/2013 (-) 145.107,70 zt

Wyptacone wynagrodzenia 12/2012 w 01/2013 (-) 79.701,27 z

Rozwigzanie biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw 2012 (-)48.171,92 z

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2012, zrealizowane w 2013 (-) 152.03 z

Raty leasingu operacyjnego ujetego w ksiegach jako leasing finansowy
Optata wstepna |. operacyjnego ujetego w ksiegach jako I. finansowy

RAZEM

(-) 152.199,01 zt
(-) 14.882,49 zt

(-) 440.214,42 z4

* powoduje zwigkszenie kosztéw uzyskania przychodu roku obrotowego 2013
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Gtéwne pozycje przychodéw niezaliczanych do przychodéw podatkowych:

Naliczone odsetki od pozyczki na 31.12.2013 r.
Odsetki od naleznos$ci niezaptacone
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2013
Dotacja

Rozwigzanie rezerwy na strate na podnajmie

RAZEM

(-)5.714,21 zt
(-) 1.660,10 zt
(-) 559,28 zt

(-) 9.963,83 zt
(-) 108.000,00 zt

(-) 125.897,42 zt

Gléwne pozycje przychodow zaliczanych do przychodéw podatkowych**:

Odsetki od pozyczek zaptacone w 2013 naliczone w latach poprzednich
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2012, zrealizowane w 2013

RAZEM

214,62 zt
89,27 zt

303,89 zt

** powoduje zwigkszenie przychoddéw podatkowych roku obrotowego 2013

6. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe

aktywa trwate.

W roku obrotowym 2013 Spétka poniosta naklady finansowe na niefinansowe
aktywa trwate w wysokosci 2.876.154,57 zt. Spétka przewiduje mozliwosé
poniesienia nakladéw na niefinansowe aktywa trwate w roku obrotowym 2014.

7. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate.

Nie wystapity

8. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapit
.

Informacja o instrumentach finansowych w podziale na :

1. Aktywa finansowe:

Rodzaj instrumentu: Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 z 0,00 z
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 273.685,85 zt 326.495,76 zt
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 z 0,00 zt
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 zt 0,00 zt
Odpisy aktualizujgce 0,00 z 0,00 z
RAZEM 273.685,85 zt 326.495,76 zt
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2. Zobowigzania finansowe:

Rodzaj instrumentu:

Stan na 31.12.2013

Stan na 31.12.2012

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 z 0,00 z
Pozostate zobowigzania finansowe 4.739.644,50 zt 4.203.153,30 z
Odpisy aktualizujgce 0,00 z 0,00 z

RAZEM

4.739.644,50 zt

4.203.153,30 zt

3. Przychody finansowe z tytutu odsetek:

Przychody z odsetek w roku obrotowym 2013

Odsetki naliczone i zaptacone

Odsetki naliczone, niezaptacone

Rodzaj aktywu do 3 m-cy 3-12 m-cy pow. 12 m-cy
Dtuzne instrumenty finansowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Udzielone pozyczki 480,20 zt 1.587,72 zt 4.126,49 zt 0,00 zt
Naleznosci 0,00 z 1.660,10 zt 0,00 z 0,00 zt
Srodki pieniezne 9.839,58 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Inne aktywa 0,00 z 0,00 z 0,00 z 0,00 zt
RAZEM 10.319,78 zt 3.247,82 z} 4.126,49 zt 0,00 zt

4. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:

Platne w okresie

Wartos¢ nominalna minimalnych optat

Stan na 31.12.2013

Stan na 31.12.2012

do 1 roku 254.940,70 zt 211.794,67 zt
1-3 lat 200.736,04zt 217.655,33 zt
3-5 lat 0,00 z 0,00 zt
powyzej 5 lat 0,00 zt 0,00 zt
RAZEM 455.676,74 zt 429.450,00 zt
Przyszly koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna) 33.259,30 z} 32.976,41 zt
RAZEM wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych, w 422.417,44 zt 396.473,59 zt

tym:

Zobowigzania krotkoterminowe

232.607,60 zt

189.397,56 zt

Zobowigzania dlugoterminowe

189.809,84 zt

207.076,03 zt

5. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Kredytodawca Rodzaj Limit kredytu Zadtluzenie na Data konca Oprocentowanie Zabezpieczenie
kredytu 31.12.2013 umowy
Bank  Zachodni W rachunku 2.000.000 zt 1.126.210,68 zt 16.06.2014 WIBOR 1M Weksel in blanco,
WBK S.A. biezgcym +marza banku zastaw rejestrowy
V.

Objasnienie struktury srodkoéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow $rodkow

pienieznych.

Do srodkéw pienieznych przyjetych w rachunku przeplywéw pienieznych zaliczaja sie:
a) Srodki pieniezne w kasie —263.671,00 zt
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych -107.950,63 zt

c) Lokaty —0,00 zt

d) inne srodki pieniezne (Srodki pieniezne w drodze) — 28.710,00 zt
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V.

Informacje o :

1.

Charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowsg, finansowa i wynik
finansowy jednostki.

Nie wystapity

Istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie jednostki powigzane

Nie dotyczy

Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

Pracownicy bezposredni — 134
Pracownicy administracyjni — 23

Wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznym osobom
wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spoétek handlowych

taczne wynagrodzenie Zarzagdu w roku 2013 wyniosto 390.000,00 zt.
taczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2013 wyniosto 2.713,20 z}

Pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w
skfad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno),
ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw sptaty.

Spoétka, zgodnie z umowag pozyczki z dnia 23.01.2007 r., udzielita pozyczki cztonkowi
zarzadu Przemystawowi Tomaszewskiemu na kwote 80.000,00 zt. Wysokos¢
oprocentowania w skali roku — 4%, zaptata odsetek nastagpi w momencie splaty
pozyczki. Ostateczny termin sptaty - 31.12.2014r

Wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy:

Wynagrodzenia biegtego rewidenta nalezne za badanie sprawozdania finansowego za
rok 2013 wynosi 12.000,00 zt
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VI.
1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.
Nie dotyczy
2. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity
3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci.
Nie dokonano w ciagu roku obrotowego zmian zasad rachunkowosci w spoétce
4. Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.
Aktywal/struktura Bilans na dzien Bilans na dzien
31.12.2012 31.12.2013
(w zh) (w zh
Aktywa trwate 17.711.911,48 19.420.662,11
Aktywa obrotowe 4.008.220,57 3.567.076,83

Suma aktywow

21.720.132,05

22.987.738,94

Pasywa/struktura

Kapital(fundusz)wtasny

16.592.614,79

16.204.375,84

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5.127.517,26 6.783.363,10
Rezerwy 214.334,85 132.420,28
Zobowigzania diugoterminowe 207.076,03 189.809,84
Zobowigzania krotkoterminowe 4.666.265,93 6.431.256,36
Rozliczenia miedzyokresowe 39.840,45 29.876,62

Suma pasywow

21.720.132,05

22.987.738,94

VII.

1. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji, w tym:

Transakcji nie objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

nie przeprowadzano.

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Spotka jest powigzana kapitalowo ze Spotkami:

a) Bio Planet Sp.zo.0.

b) Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0.

c) Green Way S.A.
d) Eko - Wital Sp. z o.0.

W ramach porzadkowania i koncentrowania poszczegélnych dziatan w grupie
firm powigzanych Spoétka dokonata nastepujacych transakcji z w/w jednostkami:
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Spoétka prowadzi dziatalnosé¢ handlowa z jednostkami powigzanymi:
a) Eko-Wital Sp. zo.0.
b) Bio Planet Sp. z 0.0.
w szczegolnosci obejmujaca zakup towarow od jednostek powigzanych oraz
$wiadczeniu ustug na rzecz tych jednostek.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi sg przeprowadzane na
warunkach rynkowych.

Informacja o stanie naleznosci, zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw za
rok 2013 z jednostkami powigzanymi:

Stan na dzien 31.12.2013 Za okres 01.01.2013-31.12.2013
. . L i ; Pozyczki Wartos¢ Wartos¢
Nazwa jednostki  Naleznosci Zobowigzan udzielone transakcji transakcji
sprzedazy zakupu
Bio Planet Sp. z o.0. 0,00 z 1.036.971,54 zt 0,00 z 79.865,70 zt 3.851.682,32 zt
Ekosfera Farma 0,00 zt 75.127,00 zt 0,00 zt 100,00 zt 0,00 zt
Zdrowia Sp. z 0.0.
Green Way S.A. 0,00 zt 0,00 zt 49.033,06zt 0,00 zt 0,00 zt
Eko-Wital Sp. z o0.0. 0,00 zt 767.745,79 zt 0,00 zt 1.349.319,95 zt 4.646.736,55 zt

3. Wpykaz spotek (nazwa , siedziba) w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w
kapitale lub ogdlnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spotki.

a) Eko - Wital Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Jagiellonska 82 — 100% udziatow

b) Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Glubczyckiej 11/1
— 100% udziatéw

c) Bio Planet Sp. z 0.0. z siedzibg w Lesznie, Wilkowa Wies 7 — 30,01% udziatow

d) Green Way S.A. z siedzibg w Gdyni przy ul. 10 lutego 7 — 27,94% akcji i udzialu w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Nazwa jednostki Wynik za rok 2013 Udziatl w zarzadzaniu jednostka

Eko-Wital Sp. z 0.0. 264.188,00 zt | Bliska vyspc'){praca na poziomie
Zarzaddéw Spoétek

Ekosfera Farma Zdrowia S.A. -1.095,70 zt | Wspdiny Zarzad Spotek

Bio Planet Sp. z 0.0. 1.089.450,05 zt | Udziat Cztonka Zarzadu w Radzie
Nadzorczej

Green Way S.A. 145.873,94 zt Udziat Czlonka Zarzgdu w Radzie
Nadzorczej

Jezeli jednostka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc
ze zwolnienia lub wytgczen, informacje o:

4. Podstawie prawnej odnosnie odstgpienia od konsolidacii.
Jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikaciji.

Nie dotyczy.
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6. Informacje o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spoétka jako jednostka
zalezna,

Nie dotyczy.
b) nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi spétka jako jednostka zalezna,
nalezgcej jednoczesnie do grupy kapitatowej o ktérej mowa w lit.a)

Nie dotyczy.

VIIL.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ciggu ktérego nastgpito
pofgczenie:

1. Jezeli potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia:
Nie dotyczy.
2. Jezeli potgczenie zostato rozliczone metodg tgczenia udziatéw:

Nie dotyczy.

Mozliwosci kontynuowania dziatalnosci:

Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$é gospodarcza w roku obrotowym 2014.
Spotka nie dostrzega zagrozen dla swej dziatalnosci w ramach branzy.

Pozostate informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki:

Nie dostrzega sie innych zagrozen, ktére mogtyby mie¢ wptyw na sytuacje

finansowa spotki oraz na wynik finansowy w 2014.

Warszawa, dnia 17 lutego 2014 roku

(pieczatka firmowa)

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chlon Przemystaw Tomaszewski
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A.
Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2013 ROK

WELLNES
THE S CO
‘l";b

N

1. DANE O SPOLCE
I1.1. Podstawowe informacje o Spoétce

Pelna nazwa Spoiki: Organic Farma Zdrowia Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Gtubczycka 11/1, 02-417 Warszawa
Adres korespondencyjny: ul. Jagiellonska 82, 03-301 Warszawa
Poczta elektroniczna: info@organicmarket.pl
Strona internetowa: http://www.organicmarket.pl
Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS0000293247
Regon: 140478291
NIP: 522-280-57-93
Kapital wlasny:16 204 375,84
Kapital podstawowy: 4 182 326,00
Zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty na dzien 31.12.2013: 170
Zarzad:
e Stawomir Chton - Prezes Zarzadu
e Przemystaw Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza:
e  Wojciech Matusiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Michatl Dabrowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Robert Wiectawski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Robert Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Klaudiusz Piekut - Cztonek Rady Nadzorczej

Prawng (statutowg) nazwag Spotki jest firma Spotki okre$lona w §1 ust. 1 Statutu w brzmieniu: ORGANIC
FARMA ZDROWIA Spoétka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 §2 Kodeksu spétek handlowych i §1 ust.2 Statutu w
obrocie Spo6tka moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. Spétka dziata na
podstawie prawa polskiego. Spétka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

1.2. Data utworzenia Spolki i czas trwania

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia w spétke akcyjna spotki pod firma: ORGANIC FARMA
ZDROWIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba w Warszawie, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000254117. Dnia 21 listopada 2007 r. Spoétka zostata
zarejestrowana pod nowym nr KRS 0000293247. Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

1.3. Kapitaly (fundusze) wlasne Spoiki i zasady ich tworzenia

Zarejestrowany kapital podstawowy Spodtki wynosi : 4.182.326 PLN (stownie: cztery miliony sto
osiemdziesigt dwa tysigce trzysta dwadziescia szes¢) i dzieli sie na 4.182.326 akcje o warto$ci nominalnej
1,00 PLN (jeden zloty) za akcje. Spdtka nie emitowata akcji niereprezentujgcych kapitatu, kapitat
zaktadowy Spotki jest w pelni optacony. Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Spétka nie
emitowata obligacji zamiennych badz obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji.

1.4. Dzialalnos¢ Spotki
Podstawowg dziatalnos$cig spo6tki jest detaliczna sprzedaz ekologicznej zywosci, ekologicznych
kosmetykdw i sSrodkéw higieny osobistej i domowej. Sprzedaz jest realizowana poprzez sie¢ delikatesow

stacjonarnych pod marka Organic Farma Zdrowia oraz poprzez delikatesy internetowe pod markami
organic24.pl i ekosfera24.pl.

Definicja Zzywno$ci ekologicznej:

Produkty organiczne = ekologiczne = bio, to takie produkty, ktére posiadaja certyfikat i specjalne
oznaczenie znajdujace sie na etykiecie. Ze wzgledu na sposéb ich otrzymywania, produkty ekologiczne, w
odroznieniu od konwencjonalnych, zawieraja znaczgco wiecej takich sktadnikéw odzywczych jak
mineraty, witaminy, antyoksydanty czy nienasycone kwasy tluszczowe, w ilo$ciach ,zaprojektowanych”
przez nature. Poniewaz w rolnictwie ekologicznym nie stosuje sie groznych dla ludzkiego organizmu:
pestycydéw, azotandédw, sterydéow, GMO, antybiotykéw, ciezkich metali, syntetycznych substancji
konserwujacych, koloryzujacych czy zapachowych oraz produktéw ropopochodnych (w przypadku
kosmetykdéw i Srodkéw higieny) - certyfikat ekologiczny jest gwarancja braku tych dodatkéw w naszych
produktach.

Certyfikat ekologiczny przyznawany jest gospodarstwom rolnym, przetwoércom i dystrybutorom
produktéw ekologicznych przez specjalistyczne, miedzynarodowe lub krajowe jednostki certyfikujagce. W
Polsce jest obecnie 9 Jednostek certyfikujacych posiadajacych licencje wydawang przez Ministerstwo
Rolnictwa.

32



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2013

Produkty posiadajace certyfikat ekologiczny aby trafi¢ do dystrybucji i handlu musza obowigzkowo-
oprocz standardowo wymaganych opiséw i informacji dla produktéw spozywczych - mie¢ na etykiecie
umieszczony unijny znaczek rolnictwa ekologicznego (zamieszczony ponizej) oraz numer jednostki
certyfikujacej. Takie oznaczenie daje klientom 100% gwarancje, ze produkt jest rzeczywiscie ekologiczny.
Czesto tez na etykiecie stosowane s3a dodatkowe oznaczenia certyfikacyjne stosowane w niektérych
krajach (jak Niemcy, Francja czy USA) i lub loga najwiekszych, miedzynarodowych jednostek
certyfikujacych (jak np. Demeter).

Obowiazujace oznaczenie UE dla produkcji i produktéw rolnictwa ekologicznego

B i O
nach
EG-Oko-Verordnung

Dodatkowe, nieobowigzkowe oznaczenie produktéw rolnictwa ekologicznego w Niemczech

1.4.1 Informacje o rynku ekologicznym

1.4.1.1 Rynek produktéw ekologicznych na Swiecie, w Europie i w Polsce

1. Rynek zywnosci ekologicznej jest od 10 lat jedng z najszybciej i mimo kryzyséw trwale rosnaca
branzg. W 2012 roku rynek ten osiagnat juz wielko$¢ 63,8 mld$. W okresie od 2008 roku wzrost
on o 27%, i wszelkie prognozy wskazujg, Ze podobne wzrosty beda kontynuowane w nastepnych
latach, w wyniku wzrostu $wiadomo$ci spoteczenistw w kwestii zdrowego odzywiania oraz w
wyniku zmniejszajacej sie réznicy w cenie zakupu zywnosci ekologicznej w stosunku do cen
zywnosci konwencjonalnej. Obecnie zywnos$¢ ekologiczna jest drozsza $rednio o 30% ze wzgledu
na duzo wyzsze koszty jej produkcji, nizsze zbiory oraz nadal stosunkowo niskg podaz. W 2012
roku 1,9 mln producentéw rolnych z 164 krajéw posiadato certyfikat ekologiczny i uprawiato
rolnictwo ekologiczne na 37,5 mln ha.

2. Najwieksze obszary przeznaczone pod produkcje ekologiczng w 2012r byty w:
- Australia 12,0 mln ha
- Argentyna 3,6mln ha
- USA 2,2mln ha
- Chiny 1,9mln ha
- Hiszpania 1,6mln ha
- Wiochy 1,2mln ha
Polska zajmuje 12 miejsce na $wiecie z powierzchnia 661,687 ha.

W ujeciu procentowym powierzchni rolnej wykorzystywanej pod produkcje ekologiczng liderami
sq Wyspy Falklandzkie 36,3%, Lichtenstein 29,6% i Austria z 20%. Nasi potudniowi sgsiedzi Czesi
zajmujg juz 8 miejsce z wskaznikiem 11,5%.

Rynek zbytu dzieli sie gtéwne na 5 rynkéw: USA 44%, UE 41%, Kanada 4%, Szwajcaria 3% i
Japonia 2% (6% pozostali).
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Europejski rynek zywosci ekologicznej osiagnat w 2012 roku 21 mld €.
Najwieksze rynki zbytu w mld Euro to:

-Niemcy 7

- Francja 4

- Wielka Brytania 1,95

- Wtochy 1,885

- Szwajcaria 1,52

Najwieksze spozycie zywno$ci ekologicznej na mieszkarica w Euro:
- Szwajcaria  189,1

- Dania 158,6
- Luksemburg 143,0
- Austria 127,9
- Niemcy 86,0
- Francja 61,0

Srednia $wiatowa spozycia wynosi 9,08$ na mieszkanca.

W 2013 roku polski rynek handlu detalicznego produktami rolnictwa ekologicznego szacuje sie
na okoto 700 mlin z1, tj. 0,25% catego polskiego handlu detalicznego produktami spozywczymi.

Przecietne wydatki 1 mieszkanca Polski na produkty ekologiczne to okoto 17 PLN czyli 4 Euro

rocznie.

Przewiduje sie, co najmniej 15% wzrost rynku przez najblizsze kilkanascie lat. Pierwszy mld
ztotych powinien zosta¢ osiagniety w 2016 roku. Mozliwy jest tez scenariusz jaki mial miejsce w
wielu krajach (ostatnio w Szwecji), ze prze kilka lat wzrost rynku bedzie wynosit nawet 50 i
wiecej % rocznie.

Wszelkie, powyzsze dane pochodza z wydawnictw statystycznych FIBL i IFOAM 2014.

1.4.1.2 Struktura polskiego rynku rolnictwa ekologicznego

1.

Polski rynek rolnictwa ekologicznego jest bardzo rozdrobniony.

Istnieje okoto 550 sklepéw wyspecjalizowanych w sprzedazy Eko-zywnos$ci, 3 sieci
specjalistycznych sklepéw ekologicznych (Organic Farma Zdrowia S.A., Zétty Cesarz iSecret
Garden), kilkunastu wyspecjalizowanych dystrybutoréw produktéw rolnictwa ekologicznego
oraz tysigce potek z produktami rolnictwa ekologicznego lub ,wysp ekologicznych” w sklepach
spozywczych handlujgcych zywnoscia konwencjonalng (miedzy innymi: Piotr i Pawel, Alma,
Marcpol, Auchan, Carrefour, Real, Makro, Intermarche, Tesco, Spotem, Rossman i wiele innych).
Organizowanych jest tez coraz wiecej statych, regularnie powtarzanych lub okazjonalnych
straganow lub bazaréw z ekologiczna, naturalng i regionalna Zywnoscia.

Stale zwieksza sie liczba rolnikéw ekologicznych oraz zaktadéw przetworczych. Wg danych
GIJHARS na dzien 31 grudnia 2012 r., w Polsce byto 26.376producentéw zywnosci ekologicznej
(w 2004 roku byto ich 3760 czyli przez 8 lat nastapil wzrost o 700%!). Uprawy ekologiczne
zajmowaty 661.687 ha w stosunku do 83.730 w 2004 roku - czyli zn6w mamy wzrost blisko
800%. Srednia powierzchnia ekologicznego gospodarstwa rolnego w Polsce wynosi 25ha. W
Polsce na dzien 31 grudnia 2012 roku funkcjonowato 312 przetwdrni zywnosci ekologicznej w
stosunku do 55 w 2004 roku.
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4. Najwiekszymi dystrybutorami i konfekcjonerami produktéw ekologicznych na polskim rynku sg
spo6iki Bio Planet i Eko-Wital - opisane doktadnie w dalszej cze$ci niniejszego Sprawozdania.

5. Glowni pozostali gracze na rynku w zakresie dystrybucji produktéw ekologicznych oraz
konfekcjonowania produktéw ekologicznych to Symbio - notowana na NewConnect firma
wyspecjalizowana w eksporcie polskich produktéw ekologicznych (mrozone owoce), ale
posiadajaca takze wtasne produkty konfekcjonowane i dystrybuowane pod marka SYMBIO oraz
spotka API EKO - dziatajgca od poczatku 2010 roku jako dystrybutor posiadajacy w swoim
portfelu réwniez inwestycje w rzeszowska firme konfekcjonujgca - Bioavene. Ponadto od lat
funkcjonujg takie podmioty jak Bionica, Natu, Biohurt, Victualia Saluber, Tast, Natura, Vita
Natura, Provita, Agro Natura, MyEcolife, Smak Zycia, Smak Natury, Dary Natury, Batom, Eko
Wyspa itd.

1.4.1.3 Perspektywy rozwoju rynku produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce

W najbardziej rozwinietych krajach Europy Zachodniej i w Ameryce Péinocnej rynek produktéw
rolnictwa ekologicznego ksztattuje sie na poziomie ok. 3-4% rynku spozywczego ogétem. Réznice cenowe
miedzy podstawowymi produktami ekologicznymi, a produktami konwencjonalnymi ksztattuja sie na
poziomie okoto 30-40%. W Niemczech roczne wydatki 1 mieszkanca na produkty rolnictwa ekologicznego
to 86 Euro, podczas gdy w Polsce kwota ta wynosi ok. 4Euro rocznie, a caly rynek ekologiczny to zaledwie
0,25% catego rynku spozywczego. Naszym zdaniem - w ramach procesu ,doganiania” przez Polske
$redniego standardu zycia w ramach UE - istnieja olbrzymie perspektywy wzrostu tego rynku w
Polsce przez nastepne dekady, a obecnie jest on dopiero w bardzo wstepnej fazie rozwoju.

Wzrost spozycia produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce bedzie wynikat z:

1. Stopniowego wzrostu $wiadomosci polskich konsumentéw odnosnie zasad rolnictwa ekologicznego,
zalet produktéw ekologicznych oraz sposobéw ich oznaczania.

2. Kampanii unijnych i krajowych promujacych rolnictwo ekologiczne. Szczegélne znaczenie ma w tym
zakresie wprowadzone w lipcu 2010 roku nowe unijne logo rolnictwa ekologicznego, ktére stato sie
od 1 lipca 2012 roku obowigzkowe dla wszystkich produktéw ekologicznych na terenie wszystkich
panstw Unii (wcze$niej panowal w tym zakresie spory chaos informacyjny, gdyz produkty
ekologiczne w réznych panstwach oznaczane byty réznymi logo).

3. Zwiekszenia podazy i dostepnosci produktéw rolnictwa ekologicznego (nowe sklepy, nowe pétki w
supermarketach oraz w sklepach delikatesowych).

4. Spadku cen produktéw ekologiczne w Polsce (zmniejszenie roéznicy miedzy produktami
ekologicznymi, a produktami konwencjonalnymi, ktérych ceny stopniowo wzrastaja).

1.4.2 Dzialalnos¢ spotki

Organic Farma Zdrowia S.A. to pierwsza i obecnie najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych
delikateséw dziatajacych pod nazwa Organic Farma Zdrowia, oferujaca ekologiczng i pro-zdrowotng
zywno$¢, kosmetyki i $Srodki higieny osobistej oraz domowej. Organic Farma Zdrowia zostata uznana po
raz drugi za najlepsza polska sie¢ detaliczng sprzedazy produktéw ekologicznych podczas Organic
Marketing Forum 2013 - najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéow ekologicznych
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Spétka zaktada, ze gtéwnym rynkiem odbiorcéw dla oferowanych przez nig produktéw i ustug, w ciagu

najblizszych lat bedzie rynek krajowy. Strategia Spo6tki na lata 2013-2016 jest dalsza rozbudowa sieci
obiektéw handlowych poprzez kolejne otwarcia delikateséw w najlepszych Centrach Handlowych, w
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miastach powyzej 300 tys. mieszkancéw. Spétka zamierza rowniez pozyskiwac lokale umiejscowione na
najlepszych osiedlach i ulicach handlowych w najwiekszych miastach. Przyktadem takich delikateséw
dziatajacych juz obecnie sg lokale w Warszawie - na ulicach Chmielnej i Fieldorfa czy w Krakowie przy
ulicy Kazimierza Wielkiego.

Na koniec 2013 roku sie¢ Organic Farma Zdrowia sktadata sie z 27 jednostek handlowych, na ktére
sktadato sie 25 delikatesow znajdujacych sie w najwiekszych galeriach i centrach handlowych w
Warszawie, Poznaniu, Lodzi, Krakowie, Katowicach, Gdansku, Gdyni, Wroctawiu, Ptocku oraz dwdch

sklepéw internetowych www.ekosfera24.pl - lidera w sprzedazy produktéw ekologicznych przez

Internet oraz nowoczesnego, nowouruchomionego www.organic24.pl posiadajgcego petng oferte

delikatesow stacjonarnych. Delikatesy zlokalizowane w aglomeracji warszawskiej znajdujg sie w
nastepujacych centrach handlowych: Ziote Tarasy, Arkadia, Galeria Mokotdw, Sadyba Best Mall, Wola
Park, Atrium Targéwek, Atrium Reduta, Stara Papiernia (Konstancin), Park Handlowy Janki oraz Galeria
Auchan w Piasecznie i CH Warszawa Wileriska. Ponadto dziatajg Delikatesy przy ulicach: Chmielna 16 oraz
Fieldorfa 10a. Delikatesy zlokalizowane w innych miastach kraju znajduja sie w: Galerii Krakowskiej, CH
Silesia w Katowicach, Galerii Katowickiej, CH Manufaktura w Lodzi, CH Renoma we Wroctawiu, CH Poznan
Plaza i Stary Browar w Poznaniu, Galerii Battyckiej w Gdansku, Centrum Riviera w Gdyni i CH Auchan w
Ptocku oraz w Krakowie przy ulicy Kazimierza Wielkiego.

Oferta delikateséw skierowana jest do oséb, ktore pragng odzywiaé sie zdrowo i smacznie. W sprzedazy
znajduje sie ok. 4,5 tyS. produktéw - najlepsze krajowe i europejskie marki - od ponad 100 réznych
dostawcéw, z ktédrych potowe stanowig firmy rodzinne. Oferowane produkty to gtéwnie produkty
ekologiczne (certyfikowane), czyli wytworzone bez uzycia sztucznych nawozéw, sSrodkéw ochrony roslin,
wolne od chemicznych $§rodkéw konserwujacych. Uzupetnieniem oferty delikatesow stanowig produkty
dla wegetarian, wegan, diabetykéw, alergikdw, a takze os6b stosujacych réznego rodzaju diety:
bezmiesne, bezglutenowe, bezmleczne, makrobiotyczne i inne. Oferta sieci zawiera réwniez duzy wyboér
artykutéw dla kobiet w cigzy, karmigcych mam, niemowlakéw i matych dzieci.

Oprocz produktow ekologicznych w Organic Farma Zdrowia dostepna jest rowniez zywnos$¢
niezawierajgca glutenu, czyli biatka roslinnego czterech podstawowych zbdz (pszenicy, zyta, jeczmienia i
owsa), produkty bez laktozy, artykuty dla diabetykéw, Scisle wyselekcjonowane produkty regionalne oraz
produkty Fair Trade (Sprawiedliwego Handlu).

Delikatesy oferujg takze bardzo bogaty asortyment ekologicznych i naturalnych kosmetykéw, srodkow
higieny osobistej oraz Srodkéw czyszczaco-pioracych.

Wiele produktéw znajdujacych sie w ofercie Spotki, jest produkowana dla Spétki pod jej marka wlasna
,0rganic Farma Zdrowia”. Doskonata jako$¢ tych produktéw i ich bogate walory smakowe, szybko
zaowocowaly wzrostem zainteresowania naszymi produktami. Obecnie produkty pod marka ,Organic
Farma Zdrowia” sg bardzo dobrze rozpoznawane przez naszych klientéw i ciesza sie coraz wieksza
popularno$cia. Obecnie Spoétka posiada ponad 200 produktéw pod marka wtasna.

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Organic Farma Zdrowia S.A. dziatalno$ci, przychody Spoétki
podlegaja sezonowym wahaniom. Przewazajaca cze$¢ asortymentu Spo6tki stanowia produkty spozywecze,
na ktére popyt najsilniej podlega wahaniom sezonowym. Najwyzsze obroty wystepujg zimg i wiosng, w
szczegblnosci w okresach przeds$wiatecznych. Obroty w grudniu i kwietniu podnosza sie 15 - 20% w
stosunku do $redniej rocznej. NiZsze obroty wystepuja latem zwlaszcza w sezonie urlopowym, kiedy
sprzedaz spada o 15-20% w stosunku do Sredniej rocznej. Spo6tka stara sie zdywersyfikowac oferte
wprowadzajac do sprzedazy produkty dla alergikow, diabetykéw, kobiet w cigzy, karmigcych mam, jak
roéwniez produkty niespozywcze - kosmetyki, Srodki czystosci. Dziatania te maja na celu miedzy innymi
zmniejszenie cyklicznych wahan sprzedazy.
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1.4.3. Dzialalnos$¢ spotki w 2013 roku

1.4.3.1. Dzialalnos¢ operacyjna

1. Wyniki sprzedazy

Rok 2013 zakonczyt sie 8,5% wzrostem sprzedazy Spo6tki w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost
zostal osiagniety pomimo odnotowanego ogoélnego spadku konsumpcji wywotanego kryzysem
gospodarczym (nastapit miedzy innymi spadek odwiedzalnosci centréw handlowych). Istotng informacjg
jest fakt, iz wzrost sprzedazy wywotany zostat nie tylko nowymi otwarciami ale takze wyzsza sprzedaza
odnotowang przez dotychczasowe delikatesy spo6tki. Pozytywng informacja jest jednoczesny wzrost
zaréwno liczby klientéw jak i $redniego paragonu co oznacza, iz klienci coraz czesSciej decyduja sie na
kompleksowe zakupy w Organic Farma Zdrowia. Efektem otwar¢ nowych delikateséw jest niestety ich
negatywny wptyw na rentownos$¢ Spotki, w zwigzku z ponoszeniem strat przez nowe obiekty do czasu
osiagniecia przez nie rentownosci - czas na to potrzebny szacowany jest srednio na 12 miesiecy, jednak z
do$wiadczen Spotki oraz obserwacji rynku wynika, iz dlugos$¢ tego okresu moze ulega¢ znaczacym
wahaniom. Pozytywnym aspektem tego procesu jest fakt, iz przy racjonalnym zarzgdzaniu obiekty, ktére
osiagna rentowno$¢ bardzo rzadko jg traca w kolejnych latach.

2. Tworzenie nowych obiektéw handlowych

W trakcie 2013 roku otwartych zostato 5 stacjonarnych delikatesow oraz nowy sklep internetowy
organic24.pl. Jest to liczba wcigz istotna w stosunku do dotychczas posiadanej liczby obiektow w zwigzku
z czym przejsciowy wpltyw na rentownos¢ catej spotki jest znaczny. Nowe obiekty beda partycypowac we
wzros$cie sprzedazy Spo6iki, a po dojsciu do rentownosci takze w pozytywnych wynikach, w przysztych
okresach.

3. Pozyskanie Know-How i wdrozenie zmian w zwiazanych z zarzadzaniem asortymentem
Niezwykle waznym projektem rozwojowym byt proces wdrazania pozyskanego know-how w postaci
Strategii Produktowej. Podstawowe cele, jakie beda osiggniete to: maksymalizacja oferty najlepiej
rotujacych produktow, zwiekszenie zadowolenia Klientéw poprzez poprawe dostepnosci i ekspozycji
najbardziej poszukiwanych produktéw, poprawa zarzadzania produktami i pétka na szczeblu centralnym
i w kazdym sklepie, zmniejszenie zapaséw magazynowych i strat.

4. Wdrozenie generatora zamoéwien i licznikéw klientow
W okresie 2013 roku przeprowadzony zostat projekt wdrozenia generatora zaméwien towaréw przez
obiekty handlowe oraz licznikow klientéw we wszystkich delikatesach Spoétki. Byt to istotny krok w
kierunku dalszej profesjonalizacji zarzadzania siecig handlowa.

5. Dzialania zwiekszajace atrakcyjnos$¢ asortymentu i zmiany w logistyce dostaw

W ramach realizacji Strategii Produktowej, Spétka stawiata i stawia na ciggla rozbudowe i poprawe oferty
produktéw Swiezych. W raportowanym okresie zwiekszono oferte Swiezego miesa ekologicznego,
zwlaszcza o nowos¢ jaka jest mieso z indykéw oraz oferte ekologicznych, krajowych warzyw i owocow.
Aby zwiekszy¢ dostepno$é tych produktéw, zwilaszcza w delikatesach zamiejscowych rozbudowano
logistyke i zwiekszono ilo$¢ dostaw do kilku w ciggu tygodnia. W poczatkowym okresie spowodowato to
znaczne zwiekszenie kosztéw logistyki i transportu oraz zwiekszyto straty towarowe. Jednak juz po kilku
miesigcach straty wrécity do poziomu z przed wprowadzeniem zmian, a zwiekszone koszty przetozyly sie
na zwiekszona sprzedaz delikateséw - nawet o 30%.

Po wielomiesiecznych analizach rynku i poszukiwaniu nowych producentéw i dostawcéw Spétka
wprowadzita do sprzedazy kilkadziesigt nowych win ekologicznych. Wina pochodza z winnic w Hiszpanii,
Wtoszech, Francji i Niemiec. W bardzo bogatej ofercie mozna znalez¢é wina czerwone, biate i ré6zowe z
najbardziej znanych szczepow i regiondw europejskich jak Chianti, Rioja, Valpolicella i wiele innych. Wina
zostaty bardzo skrupulatnie wyselekcjonowane co powinno zadowoli¢ smaki i gusta wszystkich Klientdw.
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Dodatkowym elementem duzej atrakcyjnosci tej oferty jest fakt, ze ceny tych win (zaczynajace sie od
19.90 ztotych), nie sa wyzsze od cen poréwnywalnych win konwencjonalnych, ktére czesto zawieraja
duze ilosci pestycyddw i siarczynow, zabronionych przy produkcji win certyfikowanych jako ekologiczne.

6. Platforma e-learnigowa dla personelu

W celu podnoszenia kwalifikacji swoich pracownikéw w pazdzierniku sp6tka uruchomita nowoczesng
platforma e-learningowa z pierwszym zestawem kilku szkolen i testow dla wiekszosci pracownikéw
zatrudnionych w sieci delikateséw Spétki. Dzieki tej platformie nowo zatrudnieni pracownicy bedg mogli
zosta¢ natychmiast przeszkoleni, a kazdy z pracownikéw bedzie miat dostep do identycznej wiedzy w
maksymalnie szybkim i dowolnym czasie. Tres¢ szkolen bedzie mozna uaktualnia¢ wraz ze zmiang
potrzeb Spoétki i jej pracownikéw oraz wraz ze zmieniajgcymi sie warunkami rynkowymi. Kolejne
szkolenia s3 na biezaco dodawane tworzac swoistag Akademie Wiedzy Organic Farma Zdrowia. Zarzad jest
przekonany, Ze osiggniecie najwyzszych standardéw pracy, obstugi klientéw i jakosci jest mozliwe tylko
poprzez permanentne podnoszenie kompetencji pracownikéw kazdego szczebla.

7. Przeprowadzone restrukturyzacje obiektow handlowych

W okresie 2013 roku kontynuowane byty prace zwigzane z restrukturyzacja nierentownych obiektow
handlowych - dziatania ktére zwazywszy na charakter prowadzonej dziatalno$ci w wiekszym lub
mniejszym nasileniu prowadzone bedg przez Spdtke w sposéb ciggty. W ramach tych dziatan zakorniczono
prowadzenie dziatalnosci w 2 obiektach i jednocze$nie rozwigzaniu ulegly umowy najmu w dwoch z
trzech restrukturyzowanych obiektow.

W ramach negocjacji stawek czynszowych zwigzanych z przedluzaniem uméw najmu istniejacych
obiektéw Spétka uzyskuje znaczace obnizki czynszu - co bedzie miato kluczowe znaczenie dla poziomu
rentownosci tych obiektow.

8. Utworzenie wewnetrznego dzialu Marketingu i PR

Od 1 lipca utworzony zostat wilasny dziat marketingu i PR, ktéry podjat dziatania majace na celu
wzmacnianie marki i promowanie zdrowego stylu zycia poprzez zdrowe odzywianie przy wykorzystaniu
ekologicznej zywnosci, kosmetykéw i innych produktéw organicznych. Pierwsze dziatania polegaty na
publikacji wielu komunikatéw prasowych, przygotowaniu i udzieleniu wywiadéw dla réznych mediéw,
poprawie istniejacych i stworzeniu kilku nowych materiatdbw komunikacyjnych (ulotki, gazetka
promocyjna, kwartalnik Go Organic, plakaty itp.) oraz przygotowaniu dziatan w zakresie CSR - opisanych
w dalszej czesSci raportu.

1.4.3.2. Nagrody i wyroznienia
W 2013 roku Spoétka otrzymata kilka nagréd. Gtéwne dwie to:

1. Solidny Pracodawca Roku 2013- opis w punkcie 1.4.4

2. Najlepsza sie¢ sklepéw ekologicznych w Polsce - nagroda przyznana Spoétce juz po raz drugi
podczas najwiekszej, corocznej, $rodkowo-europejskiej konferencji ORGANIC MARKETING
FORUM 2013

1.4.4. Strategia Spotki na 2014 rok

Priorytetowym celem dla Spotki w 2014 jest dalsza, znaczaca poprawa rentownosSci
przedsiebiorstwa.
Strategia, ktéra ma doprowadzi¢ do tego celu ma by¢:

e wsparcie dalszych wzrostéw sprzedazy i marzy w , dojrzatych” delikatesach
e wsparcie wzrostow sprzedazy w nowo powstatych delikatesach
e nowe otwarcia delikatesow wg nowego konceptu, ulicznych i osiedlowych
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sklepéw typu convenience

e likwidacja dwé6ch nierentownych obiektow

e obniZenie poziomu strat towarowych

e optymalizacja produktowa przy wykorzystaniu wdrozonych technik
Category Management

e optymalizacja kosztoéw transportu i logistyki

e realizacja strategii marketingowej, zakladajacej wzmacnianie wizerunku
marki, majacena celu pozyskiwanie nowych klientow

e wsparcie spétek grupy.

Zarzad widzi szanse uzyskania dwucyfrowego wzrostu sprzedazy w 2014 roku, gtéwnie bazujac na
istniejacych juz sklepach, ktére nadal posiadaja potencjal przyciagniecia nowych klientéw oraz
zwiekszenia wartosci koszyka zakupowego. W 5-ciu nowo otwartych delikatesach potencjat ten dopiero
obecnie bedzie widoczny poniewaz cze$¢ sklepéw byta otwarta pod sam koniec ubiegtego roku, a w
dwoch z nich - otwartych wiosng 2013 - jest juz po przekroczeniu poziomu break even i teraz zaczynajg
generowac zyski. Dodatni wynik EBITDA, uzyskany w 2013roku, bedzie dynamicznie rést w biezacym
roku, a cel Zarzadu jakim jest uzyskanie dodatniego wyniku netto w catym, 2014 roku powinien réwniez
zostac osiggniety.

1.4.5 Dziatania z zakresu CSR w 2013 roku (odpowiedzialno$ci spotecznej biznesu)

W obrebie dziatan z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej Organic Farma Zdrowia prowadzi regularne
dziatania w dziedzinie prozdrowotnej i proekologicznej edukacji Polakéw:

01-04.2013- Spotka byta Partnerem Strategicznym ogdlnospotecznego Programu ,W 90 DNI do EKO”,
ktéry trwat od poczatku roku do potowy kwietnia 2013 roku. Program ,W 90 DNI do EKO”, to promocja
zdrowego stylu zycia i filozofii matych krokéw. Celem jest kreowanie zachowan pro ekologicznych
Polakoéw. Inicjatywa niesie pozytywny przekaz, bazuje na wartosciach i tesknotach, ktére nabraty w
ostatnich latach szczegélnego znaczenia - prymatu, jakosci nad iloScia, Zycia blizej natury, powrotu do
korzeni, smakéw dziecinstwa, poszukiwania rownowagi pomiedzy praca i zyciem, pracy dla podzielanych
wspdlnie wartosci i zréwnowazonego rozwoju. ,W 90 DNI do EKO” to Program spoteczny, dla wszystkich
obywateli w catej Polsce, Program dla tych, ktorzy chca: zy¢ zdrowo i w zgodzie z natura, porzuci¢ zle
nawyki, wyrobi¢ dobre, zacza¢ je$¢ naprawde zdrowo i w ten sposéb poprawi¢ swoje samopoczucie.
Program jest dla wszystkich uczestnikéw bezptatny i nie jest nastawiony na osiagniecie zysku. Gtéwnym
zatozeniem Programu jest osiggniecie skali og6lnopolskiej i stworzenie spotecznego (nie komercyjnego)
charakteru programu. Stato sie to mozliwe przy licznym udziale Partneréw spotecznych, organizacyjnych,
korporacyjnych i medialnych. Patronat honorowy nad projektem objat Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi
oraz Minister Srodowiska. Partnerami Programu byty takze wtadze ponad 30-stu miast, miejscowosci
oraz organizacji ekologicznych i kilku producentéw zywnosci ekologicznej. Program jest tez wspierany
przez ponad 20-stu Partneréw Medialnych.

05.2013 - W maju Spoétka zorganizowata z sukcesem zbiérke cukru ekologicznego niezbednego dla
dokarmiania ginacych pszczoét. Pszczoty podtrzymuja i rozwijaja zycie roslin jednak ich populacja jest
zagrozona. Wszelkimi sposobami nalezy wiec ja ratowaé. Podczas minionej zimy straty w rodzinach
pszczelich szacuje sie na min. 20%. Pszczelarze oceniaja wielko$¢ deficytu w liczebnosci pszczelich rodzin
na 1 milion. Jedng z form pomocy pszczelarzom moze by¢ lipcowe i sierpniowe dokarmianie pszczét
cukrem (a doktadnie - syropem), ale tylko ekologicznym. Inny cukier produkowany z burakéw cukrowych,
ktérych nasiona =zostaly zaprawione pestycydem, powoduje rozregulowanie pracy przewodu
pokarmowego i giniecie pszczoét.

Klienci Sp6tki docenili znaczenie pszczelarstwa i roli pszcz6t w przyrodzie, ich pracy przy zwiekszaniu
plonéw i odnawianiu drzewostanu. Pomoc klientéw Organic Farma Zdrowia okazata sie bardzo cenna.
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Zebrano 206 paczek cukru ekologicznego, a Spoétka zgodnie ze ztozona wczes$niej obietnica podwoita tg
ilos¢. Catos$¢ cukru zostata przekazana ekologicznym pszczelarzom.

Mozna oczekiwac, ze powtarzanie takich i podobnych akcji pomoze doceni¢ ogromne znaczenie pszczot
dla gospodarki zywnosciowej.

14.09.2013 - Spétka byta organizatorem wydarzenia pt. ,Swiadome gotowanie - energia plynaca
z ekologicznej zywnoS$ci”, ktére odbyto sie w ramach tzw. "Zielonego Jazdowa". Prowadzita je Ewa
Dumanska - jedna z dwéch czotowych uczestniczek proekologicznego edukacyjnego programu ,W 90 dni
do EKO" organizowanego przez Organic Farma Zdrowia. Celem warsztatow byto promowanie zmiany
nawykéw odzywiania w kierunku bardziej zdrowotnych i przejScie na jadtospis wykorzystujacy
ekologiczng zywno$¢. Prowadzaca warsztaty stanowi przyktad wptywu ekologicznej kuchni na
odmtodzenie organizmu i na samopoczucie. Organic Farma Zdrowia dostarczata produkty ekologiczne
podczas trwania programu ,,W 90 dni do EKO" i na ww. wrze$niowe warsztaty.

29.09.2013 - Opracowanie i przekazanie klientom catej sieci delikateséw ulotki "Postaw serce na nogi",
wydanej na Swiatowy Dzie Serca oraz promocja akcji w mediach. Ulotka zawierata porady zespotu
kardiologéw Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego, licencjonowanej instruktorki i trenerki fitness
oraz firmowego doradcy zywieniowego na temat profilaktyki choréb serca.

20.09-12.12.2013 - Przystgpienie spo6tki w roli partnera do dwobch projektow: Akademia
RodziceMalucha.pl oraz MamaPyta.pl. W ramach projektéw realizowane sg cykliczne konferencje w
réznych miastach Polski, ktérych celem jest wsparcie rodzicow matych dzieci w procesie ich rozwoju,
wychowania i prawidtowego odzywiania. Podczas konferencji Agnieszka Sienkiewicz - firmowy ekspert
ds. zywienia przedstawia zasady zywienia dzieci i udziela porad na temat ksztaltowania postaw
zywieniowych dzieci.

10.2013 -W pazdzierniku zorganizowano spotkanie z Agnieszka Sienkiewicz, dietetyczka i ekspertka ds.
zywienia pt. ,Dieta dla zdrowia i urody” w Aquaparku Wesolandia. Spotkanie poswiecone byto zdrowemu
odzywianiu ijego wplywu na zdrowie, urode, i dobre samopoczucie.

W IV kwartale 2013 roku realizowano projekty edukacyjne dla spoteczenistwa poprzez publikacje
artykutéw w mediach z wypowiedziami Agnieszki Sienkiewicz (eksperta ds. zywienia) na temat
odzywiania dobrego dla zdrowia. Na szczeg6lng uwage zastuguja publikacje nastepujacych artykutéw pt.
,Jak zdrowo i smacznie spedzi¢ Swieta”, ,Swieto wina, ale ekologicznego!” (artykut z okazji $wieta wina),
Swiatowy Dzien Biegania, Zadbaj o diete i zwieksz swojg efektywno$é (porady z zakresu odzywiania dla
biegaczy), Zafarbowane zdrowie (temat ztego wptywu stodyczy na dzieci) czy Makrobiotyka - filozofia,
dtugiego zycia.

1.4.6. Zatrudnienie

W 2013 roku Organic Farma Zdrowia S.A. zatrudniata $rednio 157 os6b. W punktach handlowych na
stanowiskach: sprzedawcéw, kierownikéw delikateséw oraz pomocnikéw sprzedawcy zatrudnione byty
$rednio 134 osoby, na pozostalych stanowiskach w tym w centrali pracowaty $rednio 23 osoby.
Zatrudnienie w delikatesachwynosi od 5 do kilkunastu oséb w zaleznosci od wielko$ci obiektu, godzin
otwarcia oraz generowanego obrotu.
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W Pazdzierniku 2013 Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymata tytut Solidnego Pracodawcy Roku 2013 w
XI edycji ogblnopolskiego programu HR-owo-medialnego. Kapituta programu przyznata Spoétce ten tytut
doceniajgc prace i wysitki Spotki we wszystkich aspektach zatrudnienia pracownikéw. Zamiarem
programu Solidny Pracodawca Roku jest wytonienie i uhonorowanie oraz promocja podmiotéw
gospodarczych cechujgcych sie wzorcowa polityka personalng, przektadajaca sie na wysoka jakos¢
produktéw i ustug $wiadczonych na wymagajacym rynku polskim. Celem projektu jest réwniez
wytonienie najlepszych pracodawcéw w Polsce, szczegélnie tych, ktérzy w swojej dziatalnosci promujg
najciekawsze rozwigzania z zakresu HR, a przy tym dzielg sie wlasnymi do$wiadczeniami na tamach
ogoblnopolskiej prasy. Program Solidny Pracodawca Roku odbywa sie w kilku, réwnorzednych kategoriach
branzowych, regionalnych oraz kategorii ogélnopolskiej. Kryteria jakimi organizator programu kieruje sie
przy wyborze laureatéw to: warunki pracy, terminowo$¢ wyptat wynagrodzen oraz ptatnosci do ZUS,
warunki socjalne, Sciezka kariery, dynamika zatrudnienia oraz zewnetrzne i wewnetrzne opinie o firmie (
m.in. PIP, urzedy pracy, Srodowisko lokalne). Organizatorami programu s3: Rzecz o Biznesie, Strony
Biznesu Plus oraz Strony Rynku.

I.5. Majatek i inwestycje Spotki

Dotychczasowe inwestycje spétki zwigzane byly przede wszystkim z rozbudowa sieci detalicznej na
obszarach najwiekszych miast Polski. Ekspansja ta zwigzana byta z przejeciami oraz otwieraniem nowych
sklepéw. Dziatalno$¢ prowadzona jest w wynajmowanych obiektach - w przypadku otwar¢ naktady
inwestycyjne ponoszone s3 na adaptacje i wyposazenie obiektow.

Gléwne inwestycje kapitatowe spo6tki zostaty dokonane 2008 oraz 2010 roku. W 2008 byt to zakup 3,2
mln akcji w Green Way S.A. za kwote 3.200.000 PLN oraz zakup 1.196 udziatéw w Bio-Planet Sp. z 0.0. za
kwote 1.016.936 PLN. W obu przypadkach Spotka stata sie inwestorem strategicznym dla wymienionych
podmiotéw. W 2010 roku Organic Farma Zdrowia S.A. nabyta 100% udziatéw w Eko-Wital Sp. z o.o.
inwestujagc tagcznie 3.433.914 PLN.

Wszystkie inwestycje w 2008 roku byly dokonane ze Srodkéw Spoétki - kapitat pochodzacy od
akcjonariuszy zatozycieli oraz z emisji akcji serii C i D, notowanych od 30 stycznia 2008 roku na rynku
NewConnect. Inwestycja w Eko-Wital Sp. z o0.0. dokonana byta ze §rodkéw z emisji akcji serii F objetej tej
przez Fundusz Avallon MBO. Celem kolejnych emisji akcji serii G i H objetych takze przez Fundusz byto
dalsze rozwijanie sieci delikateséw i optymalizacja proceséw operacyjnych.

I1.6. Powigzania organizacyjne i kapitalowe Spotki

0d poczatku istnienia sp6tki Zarzad stal na stanowisku, Ze oprécz rozwoju organicznego ogromng wage
nalezy skupi¢ na dziataniach konsolidacyjnych oraz aliansach strategicznych - na rynku firm zdrowej i
ekologicznej zZywnoSci i gastronomii. Waska specjalizacja poszczegélnych podmiotéw (Organic Farma
Zdrowia handel detaliczny, Eko-Wital import, konfekcjonowanie i dystrybucja gtéwnie do kanatu handlu
nowoczesnego, Bio-Planet import, konfekcjonowanie i dystrybucja glownie do sklep6éw specjalistycznych,
Green Waypro-zdrowotna gastronomia i Ekosfera24/Organic24handel detaliczny w Internecie),
spowodowala, ze kazda z organizacji wspétdziatajacych w grupie spétek jest liderem rynku!. Wszystkie
spotki grupy sa w fazie rozwoju, dalszego umacniania sie na rynku oraz znaczacego poprawiania wynikéw
sprzedazy i rentownosci.

W 2013 roku spétki grupy odnotowaly bardzo dobrq dynamike wzrostu sprzedazy i zyskéw - wielko$¢ uzyskanej
sprzedazy w tabeli ponizej. 117 min ztotych! Tyle wyniosta w 2013 roku sprzedaz Organic Farma Zdrowia i kapitatowo
z nig powiqzanych spétek na rynku zdrowych stylow zycia.

Spotka Organic Farma Zdrowia Eko-Wital Bio Planet Sie¢ Green Way Suma sprzedazy

Sprzedaz 41,00 min zt 17,35 min zt 42,81 min zt 15,78 116,94 min zt
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Organic Farma

Zdrowia S.A.
|
27.94% 100% 30.01%
: e
Green Way S.A. Eko-Wital Sp. z 0.0. Bio Planet Sp. z o.0.

1.6.1 Profile spotek powiazanych

Eko-Wital Sp. z 0.0. - Jednostka Zalezna

EkoWital

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Jagiellonska 82, 03-301 Warszawa
Poczta elektroniczna:info@eko-wital.pl
Strona internetowa: www.eko-wital.pl
Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000090525
Regon: 017415765
NIP: 1230950438
Kapitat podstawowy:1 250 000,00
Procent udzialow posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 100%
Zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty:19
Zarzad:
e Zbigniew Czerniszewski - Cztonek Zarzadu,
e Joanna Swiercz - Cztonek Zarzadu

Eko-Wital Sp. z o0.0. jest wyspecjalizowanym importerem i dystrybutorem produktéw naturalnych i
ekologicznych o zasiegu ogoélnopolskim. Na rynku istnieje od 2001 roku i obecnie reprezentuje wiele
najlepszych europejskich i krajowych marek. Oferta Spotki jest tak skonstruowana, aby stanowita
kompleksowa baze produktéw, zawierajaca szeroka game zywno$ci ekologicznej, naturalnej oraz
produktéow o specjalnym przeznaczeniu zywieniowym, w tym produkty bezmleczne, bezglutenowe,
bezcukrowe, wegetarianskie. Eko-Wital od lat oferuje réwniez produkty pod marka wtasng ,Dr. Zdrowie”
oraz od kilku miesiecy pod marka ,Eko-Wital”. Gtéwnymi produktami sg suszone owoce, bakalie, rézne
rodzaje cukru, syropdéw, fruktoze, i produkty sypkie. Pod marka ,Eko-Wital” oferowanych jest
kilkadziesiat pozycji a ich liczba ciaggle wzrasta. Najnowszymi produktami sg ekologiczne maki i otreby. W
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przygotowaniu jest réwniez nowa linia produktéw specjalistycznych ,DietWital”. Szczegélny nacisk
ktadziony jest obecnie na rozwoj oferty ekologicznych produktéw $wiezych: warzyw i owocéw oraz
nabiatu.

Gléwnym odbiorcg spétki jest kanat nowoczesny, czyli sieci delikatesow, supermarkety, hipermarkety, ale
rowniez wyspecjalizowane sklepy ekologiczne w catej Polsce.

0d poczatku 2011 roku Eko-Wital dysponuje najwieksza infrastrukturg magazynowa w polskiej branzy
ekologicznej z magazynami w Warszawie i Katowicach o tacznej kubaturze 5000m3, dwiema
profesjonalnymi chtodniami o kubaturze 250m3 i nowoczesnym dokiem tadunkowym.

W  skonsolidowanym sprawozdaniu  Grupy Kapitatlowej Organic Farma Zdrowia S.A.
Sprawozdanie finansowe Eko-Wital Sp. z 0.0. podlega konsolidacji metodg petna.

Bio Planet Sp. z 0.0. - Jednostka Stowarzyszona

Planet

Siedziba: Wilkowa Wie$
Adres: Wilkowa Wie$ 7, 05-084 Leszno
Poczta elektroniczna: info@bioplanet.pl
Strona internetowa: www.bioplanet.pl
Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000244648
Regon: 220148650
NIP: 5862160738
Kapitat podstawowy:1 993 000,00
Procent udzialéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 30,01%
Zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty: 40
Zarzad:
e Sylwester Struzyna - Prezes Zarzadu
o Grzegorz Mulik - Wiceprezes Zarzadu

Bio Planet Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilkowej Wsi pod Warszawa (otulina Puszczy Kampinoskiej) jest
liderem polskiego rynku w zakresie konfekcjonowania i dystrybucji produktéw rolnictwa ekologicznego.
Strategia Spotki jest zbudowanie mozliwie szerokiej i kompletnej oferty pozwalajgcej na cato$ciowe
zaopatrzenie hurtowych i detalicznych odbiorcéw zywnosci ekologicznej. Spétka specjalizuje sie przede
wszystkim w obstudze kilkuset specjalistycznych sklepéw ekologicznych (indywidualne sklepy
ekologiczne oraz sieci sklepdw ekologicznych) oraz w obstudze regatéw i wysp ekologicznych tworzonych
w sklepach ogélnospozywczych (delikatesy, super i hiper markety). Uzupetniajace kanaty sprzedazy
stanowig HORECA (hotele-restauracje-catering), hurtownie lokalne oraz eksport.
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Spotka konfekcjonuje produkty ekologiczne w Zaktadzie Konfekcjonowania w Wilkowej Wsi pod marka
,BIO PLANET”. Spétka jest w tym zakresie liderem branzy, szczegdlnie w zakresie suszonych owocéw i
bakalii ekologicznych (morele, figi, daktyle, §liwki, rodzynki). Spétka rozwija tez dziat konfekcjonowania
ustugowego zZywnosci ekologicznej (Private Labels).

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. udziaty Bio Planet Sp.
z 0.0. podlegaja wycenie metoda praw wtasnosci.

Green Way S.A. - Jednostka Stowarzyszona

Siedziba: Gdynia
Adres: ul. 10 Lutego nr 7, kod 81-366, Gdynia
Poczta elektroniczna: poczta@greenway.pl
Strona internetowa: www.greenwey.pl
Rejestracja: Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000320208
Regon: 192640176
NIP: 5862080241
Kapitat podstawowy:11 452 500,00
Procent udziatéw/akcji posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 27,94%
Zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty: 2
Zarzad:
e Marek Chudzik - Prezes Zarzadu

Dziatalnos¢ GREEN WAY S.A. skupia sie na prowadzeniu witasnych oraz w formie franchisingu, sieci
baréw i restauracji wegetarianskich. Pod markami Green Way istnieje obecnie 19 lokali co daje spéice
pozycje lidera w skali kraju. Spdtka powstata w 1997 roku w Sopocie jako przejaw spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu. Obecnie z jej ustug korzystaja ogromne rzesze Polakéw, ktorzy czynig to
gtéwnie dla zachowania swego zdrowia, prozdrowotnej edukacji, a takze z checi dzialania na rzecz
ochrony $rodowiska.

W 2011 roku GREEN WAY wydzielita trzy, nowe marki gastronomiczne. Obecnie nadal funkcjonuja lokale
pod szyldem Green Way, aczkolwiek cze$¢ zostata zmodernizowana wedtug nowszej koncepcji - Green
Way Food For Life.

Food for life

swiezo - naturalnie - zdrowo
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Firma zaczeta tworzy¢ takze sie¢ baréw satatkowych Vegemania.
®

W 2013 roku, w lokalu nalezacym do Green Way Szczecin Sp. z 0.0. uruchomiono testowo nowa koncepcje
lokali serwujacych wegetarianskie burgery. Koncept ,i Krowa Cata - VeganBurger” sprawdzit sie bardzo
dobrze i w 2014 roku planowane sg otwarcia kolejnych lokali opartych na tej koncepcji.

Odswiezenie konceptu lokali Green Way oraz wprowadzenie nowych konceptéw do czesci lokali nalezy
uzna¢ za ogromny sukces poniewaz w istniejacych lokach sieci obroty zostaty zwiekszone od 50 do 100%!
Posiadanie kilku w petni opracowanych i sprawdzonych konceptéw gastronomicznych, ktére beda przez
nastepne lata powielane jest ogromnym potencjatem rozwojowym spo6tki co podnosi jej warto$¢ i
atrakcyjnos¢.

Zostalo to docenione przez Instytut Filozofii i Socjologii Polskiej Akademii Nauk, ktoéry juz po raz piaty
przeprowadzit badania rynkowe majace na celu okreslenie wartosci, aktywno$ci i rozpoznawalnosci
poszczeg6lnych brandéw. W efekcie tego badania Redakcja Biznes Trendy w dzienniku Rzeczpospolita
oraz Redakcji Forum Biznesu w Dzienniku Gazecie Prawnej przyznata restauracjg Green Way tytut DOBRA
MARKA 2014 - Jako$¢, Zaufanie, Renoma w kategorii: Sie¢ restauracji wegetarianskich.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. udziaty Green Way
S.A. podlegajg wycenie metoda praw wtasnosci.

I.7. Wazne okolicznosci lub zdarzenia z dzialalnosci gospodarczej Spotki
jakie mialy miejsce w czasie pomiedzy okresem objetym sprawozdaniem, a
datg jego sporzadzenia

Na dzien sporzadzania Sprawozdania, zarzagdowi Spo6tki nie sa znane jakiekolwiek tendencje, niepewne
elementy, zadania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobieistwa moga mie¢ znaczacy
wptyw na perspektywy Spétki do konca biezgcego roku obrotowego.

1.8. Dane 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki
1.8.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Organic Farma Zdrowia S.A., Zarzad Spotki sktada sie z od 1 do 3 cztonkéw, w tym
Prezesa i Wiceprezesa, jezeli Zarzad jest wieloosobowy. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na 3-letnig
kadencje. Zarzad powolywany jest przez Rade Nadzorcza za wyjatkiem pierwszego Zarzadu, ktéry zostat
powotany przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw Organic Farma Zdrowia S.A. w Warszawie na
mocy uchwaty z dnia 5 listopada 2007 roku. Obecna kadencja Zarzadu rozpoczela sie w dniu 29 marca
2011 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad sktada sie z dwéch osoéb:

- Stawomir Chton - Prezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa),

- Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa).

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spoétke i jest wltadny podejmowaé wszelkie decyzje nie
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

Organic Farma Zdrowia S.A. nie posiada obecnie programoéw opcji na akcje ale przewiduje takie programy
w przysztosci.

AKkcje Spoiki posiadane przez Czlonkéw Zarzadu na dzien 31.12.2013:

Akcjonariusz Liczba  Lgczna wartosé¢ Udziat w kapitale Udziat w  ogolnej
akgji nominalna zaktadowym (%) liczbie gloséw na WZA

(%)

Stawomir Chton 883.483 883.483,00 zt 21,12% 24,89%

(i podmioty powigzane)

Przemystaw Eliasz 481.519 481.519,00 zt 11,51% 15,35%

Tomaszewski

Pan Stawomir Chlon- Prezes Zarzadu

Ukonczyt studia magisterskie na Politechnice Warszawskiej, na Wydziale Samochodéw i Maszyn
Roboczych, gdzie w 1985 roku uzyskat dyplom mgr inz. mechanika. Od 1985 roku odbyt liczne szkolenia
w Polsce, Austrii, Wielkiej Brytanii, USA, Japonii i Singapurze z zakresu: marketingu, handlu, przywdédztwa
i zarzadzania (w tym 3 kursy na Harvard Business School w Bostonie i jedno w Insead, oddziat w
Singapurze). Zna biegle jezyk angielski, niemiecki oraz rosyjski w stopniu podstawowym. W latach 1985-
1990 pracowat w przedstawicielstwie brytyjskiej firmy informatycznej ICL na stanowiskach specjalista ds.
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marketingu i PR, a nastepnie handlowiec. W latach 1990-1999 byt kolejno wspoétzatozycielem, dyrektorem
zarzadzajacym, wiceprezesem oraz Prezesem spotki informatycznej CSBI S.A. Od wrzesnia 1996 r. do
stycznia 1999 r. byt doradca Zarzadu Grupy ComputerLand ds. Oprogramowania. Od stycznia 1999r. do
lutego 2000 r. zajmowat stanowisko wiceprezesa w sp6tce informatycznej Computerland S.A. Od lutego
2000 do marca 2002 byt Prezesem zarzadzajacym w ComputerLand S.A. Od marca 2002 do lutego 2006
roku byt starszym wiceprezesem w ComputerLand S.A. Od 2003 wspotwilasciciel reprezentujacy w
WESOLANDIA A.ChtonS.Chton Spétka Jawna. Od marca 2006 r. Prezes Zarzadu Organic Farma Zdrowia.
Obecnie zajmuje rowniez stanowiska: Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Bio Planet Sp. z o.o0,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Green Way S.A. i Cztonka Rady Nadzorczej CUBE.ITG S.A..

Pan Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Ukoniczyt studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na Wydziale Zarzadzania i
Finanséw. Ukonczyt studia podyplomowe Poradnictwa Dietetycznego w Szkole Gtéwnej Gospodarstwa
Wiejskiego w Warszawie na Wydziale Nauk o Zywieniu Cziowieka i Konsumpcji i uzyskat tytut
dyplomowanego dietetyka. Wspétwiasciciel od 1995 "Provita" - Zywno$¢ dla Zdrowia, wiasciciel sklepu ze
zdrowg zywnos$cig PHU "Janka" (2000 - 2006). Zatozyt i zarzadzat pierwsza w Polsce siecig 7 sklepow ze
zdrowg zywnos$cig w centrach Handlowych Warszawy, Poznania i Lodzi - Organic Market (2003-2006).
Obecnie Wiceprezes Zarzadu Organic Farma Zdrowia. Ponadto cztonek zarzadu Vega Food Sp. z o.0. oraz
cztonek rady nadzorczej Green Way S.A.

I.8.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z zapisami Statutu Spoétki Rada Nadzorcza skiada sie z od 5 do 7 cztonkéw, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Przynajmniej potowe cztonkéw Rady Nadzorczej powinni
stanowi¢ cztonkowie niezalezni. Rada powotywana jest przez Walne Zgromadzenie na roczng kadencje.
Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzito 5 oséb:

- Wojciech Matusiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Michat Dgbrowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Robert Wiectawski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Robert Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Klaudiusz Piekut - Cztonek Rady Nadzorczej

W ocenie Spotki nie wystepuja okoliczno$ci moggce stanowié¢ Zrédta potencjalnych konfliktéw intereséw
pomiedzy Sp6tka a cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Spoétka otrzymata o$wiadczenie od Pana Roberta Wiectawskiego oraz Wojciecha Matusiaka zgodnie z
ktérym sg powigzani z akcjonariuszem AVALLON MBO FUND posiadajgcym ponad 5% kapitatu i gtosow
na WZA.

Pan Wojciech Matusiak

Ukonczyt studia magisterskie na Uniwersytecie Loédzkim, kierunek Finanse i Bankowo$¢ w 2005
roku. Dalsze kwalifikacje zdobywat poprzez zdobywanie uprawnien biegtego rewidenta w Krajowej Izbie
Biegltych Rewidentéow oraz szkoleniu European Venture Capital Association. W latach 2004 - 2008
zwigzany z audytem finansowym m.in. w Deloitte Audyt. W latach 2008-2013 Dyrektor Inwestycyjny w
Avallon Sp. z 0.0. - spéice zarzadzajacej funduszem private equity Avallon MBO Fund.
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Michat Dabrowski

Ukonczyt studia magisterskie na Akademii Ekonomicznej w Krakowie w 1994 roku. W latach 1994-1996 -
Interimpex/BP Poland Sp. z o0.0. pracowat na stanowisku ds. pozyskiwania lokalizacji pod stacje paliw. W
latach 1996-1997 - Amoco Poland Sp. z o0.0. pracowat na stanowisku ds. pozyskiwania lokalizacji pod
stacje paliw. W latach 1997-1999 - Leroy Merlin Sp. z o0.0. pracowal na stanowisku ds. pozyskiwania
lokalizacji pod Centra Handlowe. Od 1999 prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa "MD
Consulting”. Zajmujaca sie posrednictwem i doradztwem w nieruchomosciach. 0d 2005 roku
wspétwtasciciel i Prezes firmy Wapienniki i Kamieniotomy Pychowickie Sp. z o0.0. Od 2005 roku
wspétwtasciciel firm celowych powotanych do projektéow developerskich. W 2007 roku uzyskat licencje
zawodowa "posrednik w obrocie nieruchomo$ciami” nr 6855.

Pan Robert Wieclawski

Wspotwlasciciel i Wiceprezes Zarzadu AVALLON Sp. z 0.0, Partner i wspétwtasciciel w firmie
zarzadzajacej funduszem private equity AVALLON MBO Fund. Urodzony w 1970r. Absolwent
Uniwersytetu Lodzkiego, Wydzial Ekonomiczno-Socjologiczny, magister ekonomii (1994). Posiadacz
dyplomu MBA (Wyzsza Szkota Przedsiebiorczos$ci i Zarzadzania im. L. Kozminskiego w Warszawie - 2001)
oraz licencji maklera papieréw warto$ciowych (nr 1425).
Doswiadczenie zawodowe zwigzane z rynkiem kapitatowym od poczatku jego funkcjonowania w Polsce.
Pracowat jako makler papieréw wartoSciowych w Domu Maklerskim Powszechnego Banku
Gospodarczego w Lodzi S.A. oraz w Biurze Maklerskim BRE Brokers Banku Rozwoju Eksportu S.A. w
Warszawie. Byt czlonkiem zespotu organizujacego publiczny rynek pozagietdowy w Polsce, zatrudniony
nastepnie w Centralnej Tabeli Ofert S.A. w Warszawie na stanowisku gtéwnego specjalisty. Od roku 1997
Cztonek Zarzadu Centralnej Grupy Konsultingowej S.A. (firma doradcza z zakresu finanséw, strategii,
oceny projektéw inwestycyjnych, IPO) a nastepnie wspotzatozyciel i Wiceprezes Zarzadu AVALLON
Corporate Finance Sp. z o.0. - firmy doradczej z zakresu strategii i finanséw dziatajacej w strukturze
Grupy AVALLON. Cztonek zespotu doradzajgcego w jednej z pierwszych transakcji MBO na rynku polskim.
Doradca przy transakcjach wykupoéw menedzerskich realizowanych przez AVALLON w latach 2001 -
2007. W okresie od roku 1997 uczestnik Rad Nadzorczych szeregu firm, w tym spétek gietdowych i spétek
portfelowych AVALLON MBO S.A. oraz AVALLON MBO Fund. Cztonek Rady Nadzorczej w AVALLON MBO
S.A. - firmie inwestujacej w transakcje wykupdéw menedzerskich. Od stycznia 2006r. w Zarzadzie
AVALLON Sp. z 0.0.. Cztonek Komitetu Inwestycyjnego AVALLON MBO Fund.

Robert Czajkowski

0d 13 lat zwiazany ze sprzedazg w sektorze débr szybko-rotujacych. Przeszedt przez wszystkie szczeble
struktur sprzedazowych - od przedstawiciela handlowego zaczynajac na dyrektorze handlowym konczac.
Swoje doswiadczenia biznesowe wywodzi z takich firm jak: GILLETTE, PZ CUSSONS oraz CENOS. Prezes
Zarzadu GOOD FOOD PRODUCTS, od 5 lat zwigzany ze spdlka. Specjalizuje sie w zarzadzaniu
strategicznym, jest aktywnym poszukiwaczem nowych modeli biznesowych.

Pan Klaudiusz Piekut

Ukonczyt Wyzsza Szkote Managerska SIG - ,zarzadzanie w bankowoSci i finansach”. Przez cata kariere
zawodowa zwigzany z instytucjami i rynkami finansowymi poczawszy od Bank BNP Paribas, Pierwszy
Komercyjny Bank S.A. oraz PKO BP. W latach 1990 - 2006 Bank Millennium - KeyAccount Manager
Departament Klientow Strategicznych, doradztwo i nadzér nad strategicznymi podmiotami bedacymi
klientami Banku. Od 2006 Finance Consulting wilasna dziatalno$¢ gospodarcza - doradztwo oraz
posrednictwo w zakresie finansowania , fuzji, nadzér oraz koordynacja proceséw upublicznienia firm.
Wspotpraca z kluczowymi podmiotami rynku kapitatowego oraz funduszami private equity oraz venture
capital.
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1.9. Struktura akcjonariatu Spotki

Wedlug stanu na dzien 31.12.2013 struktura akcjonariatu Spéiki byla nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba/seria Akcji udzial w kapitale zaktadowym / udziat w
ogolnej liczbie gloséw na WZA [%]
CoOperatief AVALLON 2.008.562 akcje w tym: 48,02% kapitatu/40,60% glosow
MBO U.A.

Wszystkie akcie wprowadzone do
obrotu na NewConnect

Stawomir Chton (i 883.483 akcje w tym: 21,12% kapitatu/24,89% gloséw
podmioty powigzane) 535.858 akcje w obrocie.

347.625 akcji imiennych serii A
Przemystaw Eliasz 481.519 akcje w tym: 11,51% kapitatu/15,35% gltoséw

Tomaszewski 203.419 akcje w obrocie.

278.100 akcji imiennych serii A

Pozostali akcjonariusze 808.762 akcji w obrocie 19,34% kapitatu/19,16% glosow

Lacznie 4.182.326 szt. Akcji /4.947.101 glos6w na WZA

Akcjonariat na dzien 31.12.2013 wedtug liczby akcji

19,34%

~

48,02%

# Stawomir Chton

" Przemystaw Eliasz
Tomaszewski

 CoOperatief AVALLON MBO
U.A.

" Pozostali akcjonariusze

Akcjonariat na dzien 31.12.2013 wedtug liczby gtoséw

19,16%

# Stawomir Chton

® Przemystaw Eliasz
Tomaszewski

# CoOperatief AVALLON MBO
U.A.

" Pozostali akcjonariusze

40,60%
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Liczba akcji, ktéore zgodnie z informacjami jakie posiada spétka znajdowaly sie w wolnym obrocie
(freefloat) na dzien 31.12.2013wynosita: 669.712 sztuk (16,1% wszystkich akcji spoétki). Réznica
pomiedzy sumg akcji ,pozostatych akcjonariuszy” a freefloat wynosi 139.050 - jest to liczba akcji
imiennych serii A Sp6tki bedacych w posiadaniu akcjonariuszy - zatozycieli spétki posiadajacych, zgodnie
z informacjami posiadanymi przez sp6tke, mniej niz 5% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 5 maja 2010 roku zawarto porozumienie akcjonariuszy pomiedzy Codperatief AVALLON MBO
U.A., a Panem Stawomirem Chtoniem i Panem Przemystawem Tomaszewskim dotyczace wspotdziatania w
zakresie zarzadzania sp6tka Organic Farma Zdrowia S.A. W zwigzku z powyzszym od dnia 5 maja 2010
wymienione osoby oraz fundusz dziataja w porozumieniu na podstawie art. 69 w zwigzku z art. 87 ust. 1
pkt 5 oraz ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr
184, poz. 1539, ze zm.). Na dzien 31.12.2013 porozumienie reprezentowato 80,66% kapitatu zaktadowego
stanowigce 80,84% ogolnej liczby gtoséw na WZA (3.373.564 akcji /3.999.289 gltosow)

1.9.1. Kurs akcji spo6tki w okresie 2013 roku

12.90
1z2.19
11.45
10.79
10.09
9.39
g.68
7.595
T.28
6.598
5.87
5.17

4.47
Cze Sty Mar
2012 Lip Sie Wrz Lis 2013 Kwi Lip Sie PaZ Lis Giu 2014

W okresie 2013 roku kurs akcji spétki w notowaniach na NewConnect wzrdst o ponad 35,7% z 6,19 zt w
dniu 02.01.2013 do 8,40 dnia 30.12.2013.
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II. PODSTAWOWE CZYNNIKI RYZYKA DZIALALNOSCI SPOLKI

I1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Spotka Organic Farma Zdrowia S.A. na chwile obecng dziata wytacznie na rynku krajowym w zwigzku z
tym dziatalno$¢ spoéitki zalezy od sytuacji makroekonomicznej Polski. Popyt na towary sprzedawane w
spéice zwigzany jest gtéwnie z poziomem wydatkéw konsumpcyjnych, a wiec z sytuacja finansowg
konsumentéw. W ciggu ostatnich lat obserwowany byt staly wzrost sity nabywczej ludnosci kraju i
konsumpcji. W ciggu ostatniego roku (po raz pierwszy od 20 lat) odnotowany byt 1% spadek konsumpcji
ze wzgledu na znaczne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego i silny wzrost bezrobocia co

powoduje obawy konsumentdéw co do przyszitos$ci. Mimo to Spétka zanotowata kolejny, 8,5 % wzrost
sprzedazy co wskazywatoby, ze ogélna sytuacja rynkowa nie dotyczy w duzym stopniu grupy klientéw,
ktérzy dokonuja zakupdw w sieci delikateséw Organic Farma Zdrowia i sg zdeterminowani do zdrowego
stylu zywienia. Istnieje jednak mozliwo$¢ zmiany tego trendu szczegélnie gdyby sytuacja
makroekonomiczna znowu ulegata pogorszeniu.

I1.2. Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku produktow ekologicznych

Zdrowy, ekologiczny tryb Zycia staje sie coraz bardziej popularny w Polsce, co przektada sie na ciagly
wzrost zainteresowania zdrowa zywnos$cig i innymi produktami ekologicznymi. Co prawda rynek
zywnoSci ekologicznej w Polsce ciagle jest w fazie ksztattowania, ale przewiduje sie dynamiczny jego
rozwoj oraz trwaty wzrost zainteresowania produktami ekologicznymi. Ostrozne szacunki méwig o nawet
100% wzroscie rynku w ciggu nastepnych 5 lat (do 1,2-1,4 mld PLN). Sp6tka nie moze jednak zapewnic¢, ze
szacunki okaza sie prawdziwe. Nie jest wykluczone, ze na skutek nieprzewidywalnych okolicznosci
obecnie obserwowana tendencja ulegnie zmianie, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢, wyniki i
sytuacje finansowg Spoiki.

I1.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na polskim rynku nie istniejq sieci delikateséw ekologicznych czy sklepéw specjalistycznych prowadzace
dziatalno$¢ na taka samga skale jak Organic Farma Zdrowia S.A. Rynek detalicznej sprzedazy produktow
ekologicznych w Polsce jest bardzo rozdrobniony. Poza sklepami specjalistycznymi sprzedaz prowadza
supermarkety i hipermarkety na wydzielonych pé6tkach. Produkty ekologiczne mozna réwniez naby¢ na
statych lub okazjonalnych bazarach i jarmarkach. W zwiazku z tym pozycje konkurencyjng Spétki mozna
okresli¢ jako bardzo dobra. Organic Farma Zdrowia S.A. jest pionierem i liderem na rynku detalicznej
sprzedazy zywno$ci ekologicznej i niemodyfikowane;j.

Nie ma jednak pewnosci, ze w przysztosci na rynku nie pojawia sie inne podmioty prowadzace podobna w
skali dziatalno$¢. Ponadto istnieje ryzyko wzrostu konkurencji poprzez umocnienie pozycji podmiotéw
obecnie funkcjonujacych na rynku. Organic Farma Zdrowia S.A. zamierza przeciwdziata¢ temu ryzyku
poprzez intensyfikacje inwestycji w rozbudowe swojej sieci delikateséow.

I1.4. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Organic Farma Zdrowia S.A. dziatalnosci, przychody Spétki
podlegaja sezonowym wahaniom. Najstabsze obroty wystepuja latem zwtaszcza w sezonie urlopowym,
kiedy sprzedaz spada o 15-20% w stosunku do $redniej rocznej. Najwyzsze obroty wystepuja zimg i
wiosng, gtéwnie w okresach przed$wiatecznych. Obroty w grudniu i kwietniu podnosza sie 15 - 20% w
stosunku do $redniej rocznej. Przewazajaca cze$¢ asortymentu Spéiki stanowia produkty spozywcze, na
ktére popyt najsilniej podlega wahaniom sezonowym. Spoétka stara sie zdywersyfikowac oferte
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wprowadzajac do sprzedazy produkty dla alergikéw, diabetykéw, kobiet w cigzy, karmigcych mam, jak
réwniez produkty niespozywcze - kosmetyki, srodki czystosci. Dzialania te maja na celu miedzy innymi
zmniejszenie cyklicznych wahan sprzedazy.

I1.5. Ryzyko zwigzane z lokalizacja punktow sprzedazy

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wplywajgcych na przyszte przychody Organic Farma Zdrowia S.A.
jest dobry wybor lokalizacji punktéw sprzedazy, ktory decyduje o pdézniejszej ich rentownosci. Obecnie
dziatalnos$¢ delikateséw koncentruje sie gtdéwnie w duzych centrach handlowych, co w przypadku podjecia
btednej decyzji wiaze sie z poniesieniem znacznych kosztéw zwiazanych z opuszczeniem lokalu, jesli w
og6le umowa najmu dopuszcza takg mozliwos$¢. Dotychczasowo wiekszo$¢ decyzji w tym zakresie byta
trafiona o czym $wiadczy ciagly, wysoki wzrost sprzedazy. Niemniej jednak niektore lokale nadal
przynosza straty poniewaz sa w zlokalizowane w centrach handlowych, nie przyciaggajacych odpowiedniej
liczby klientow. W I kwartale 2013 roku Spotka zamkneta lokal przy Al. KEN w Warszawie oraz w II
kwartale 2013 zakonczona zostata dziatalno$¢ w lokalu w CH J6zefostaw.

I1.6. Ryzyko kursu walutowego

Ze wzgledu na fakt, iz ok. 40% produktéw oferowanych w punktach sprzedazy Organic Farma Zdrowia
S.A. stanowig produkty importowane (przez dostawcéw Spétki badz bezposrednio), Spotka narazona jest
na ryzyko wzrostu kursu walut (gtéwnie Euro) czyli w konsekwencji wzrost cen zakupu u dostawcow.
Ponadto Organic Farma Zdrowia S.A. zwigzany jest umowami najmu nieruchomosci w wiekszoSci
denominowanymi w Euro. W przypadku niekorzystnych wahan kurséw walut koszty dziatalno$ci Spétki
wzrastajg co negatywnie przektada sie na wynik finansowy. Kazde wzmocnienie zlotego powoduje
automatyczng obnizke kosztdw operacyjnych, a wejscie Polski do strefy Euro pozwolitoby na catkowita
eliminacje ryzyka walutowego. Organic Farma Zdrowia S.A. nie posiadata i nie posiada opcji walutowych,
kredytow i pozyczek w walutach obcych.

IL.7. Ryzyko zwiazane z prowadzeniem przez Spotke dzialalnosci handlowej na
podstawie umow najmu lokali

Obecnie Spoétka posiada tylko jeden lokal wiasny mieszczacy sie w Warszawie na Kabatach. Wszystkie
pozostate delikatesy to dziatalno$¢ handlowa prowadzona w wynajmowanych lokalach. Umowy najmu
zawierane s3 na 5 albo 10 lat, na og6t bez prawa do ich przedterminowego rozwigzania, co zapewnia
stabilno$¢ funkcjonowania placdwek handlowych. W przypadku braku rentownos$ci danej placéwki
handlowej, tre§¢ uméw najmu ogranicza mozliwo$¢ zmiany przeznaczenia lokalu na inny rodzaj
dziatalnosci albo podnajem, a wcze$niejsze opuszczenie lokalu dodatkowo jest obcigzone jednorazowym
kosztem niezamortyzowanych naktadéw inwestycyjnych.

I1.8. Ryzyko uzaleznienia od gtléwnych dostawcow

Spotka zaopatruje sie u ponad 100 réznych dostawcéw z czego okoto 10 mozna nazwac gtéwnymi. W
przypadku wstrzymania dostaw, od ktérego$ z gtéwnych dostawcédw istnieje ryzyko chwilowego braku
zaopatrzenia w pewne produkty i chwilowe zmniejszenie obrotéw powodujace pogorszenie wyniku
finansowego. Niemniej jednak Zaden z dostawcéw nie jest na tyle dominujacy aby trwale zagrozi¢
ptynnosci dostaw do Spétki. W kazdej grupie produktowej na rynku specjalizuje sie réwniez kilku
dostawcéw w zwigzku z czym wszelkie braki dostaw zwigzane z wycofaniem sie ze wspotpracy z
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dostawca, moga w krdtkim czasie by¢ zastgpione dostawcami konkurencyjnymi. W celu uzyskania
poprawy warunkéw handlowych Spétka bedzie dazy¢ do zwiekszania obrotéw z najwazniejszymi
dostawcami co moze wptyna¢ na spadek ich ogélnej ilosci w przysztosci, jednakze dywersyfikacja dostaw
w zakresie konkretnych grup towarowych bedzie zachowywana.

I1.9. Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Spotka jest narazona na ryzyko strat w zwigzku z czynnikami losowymi, takimi jak pozar, zalanie, spiecia
instalacji elektrycznej itp. W celu zminimalizowania skutkdéw tego ryzyka Spoétka zawsze posiada umowy
ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych, majace na celu ochrone wyposazenia oraz
towar6ow handlowych przed stratami w zwigzku z dziataniem czynnika losowego.

I1.10. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa

Regulacje prawne w Polsce ulegaja ciaglym zmianom. Zachodzi wiec konieczno$¢ ponoszenia kosztow
monitoringu zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci spé6tki do zmieniajacych sie
przepisow. Istnieje ryzyko rozbiezno$ci interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez spétke
oraz organy administracji.

III. ZASADY POLITYKI SPOLKI CO DO WYPELATY DYWIDENDY

Wszystkie akcje Spotki sa zréwnane w prawach do dywidendy. Zarzad Spétki nie bedzie wnioskowat o
wyptate dywidendy w ciggu najblizszych lat, gdyz priorytetem dla sp6tki bedzie rozwdéj oparty o wszelkie
zrodta kapitatu, w tym zysku pozostawionego w spotce.

1V. DANE FINANSOWE

IV.1. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych sg zgodne z ustawa o
rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami. Spétka nie jest sp6tka zalezng wobec
innej spéiki. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, Ze Spétka bedzie kontynuowac
dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, Ze nie zamierza ani nie musi
zaniecha¢ dziatalno$ci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spoéiki nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci. Sprawozdanie finansowe oraz dane
finansowe zostaly zaprezentowane w sposob zapewniajacy ich ocene przez zastosowanie jednolitych
zasad rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Spétke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

IV.2. Ogoélna sytuacja finansowa Spotki

W ponizszej tabeli zamieszczono najwazniejsze, wybrane, poréwnawcze dane finansowe za lata obrotowe
20131 2012.Dane liczbowe przedstawione sa w tys. PLN.
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Wybrane dane finansowe za lata obrotowe 2013 i 2012, w tys. PLN

Pozycje 01.01- 01.01 - Zmiana Zmiana
31.12.2013 31.12.2012 wartos$ciowa procentowa

Przychody netto ze sprzedazy 41001 37 804 3197 8,46%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 40932 38423 2509 6,53%
Amortyzacja 1359 1120 239 21,34%
Zysk (strata) ze sprzedazy 70 -620 690 -
Pozostale przychody operacyjne 168 65 103 158,46%
Pozostale koszty operacyjne 510 153 357 233,33%
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej [EBIT] 272 -708 436 61,58%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1087 412 675 163,83%
Przychody finansowe 18 25 -7 -28,00%
Koszty finansowe 134 95 39 41,05%
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -388 -778 390 50,13%
Zysk (strata) brutto -388 -778 390 50,13%
Zysk (strata) netto -388 -778 390 50,13%
Aktywa razem 22988 21720 1268 5,84%
Aktywa trwate 19 348 17 712 1636 9,24%
Aktywa obrotowe 3640 4008 -368 -9,18%
Naleznos$ci krétkoterminowe 960 698 262 37,54%
Naleznos$ci dlugoterminowe 397 479 -82 -17,12%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 400 1007 -607 -60,28%
Kapitatl (fundusz) wlasny 16 204 16 593 -389 -2,34%
Zobowigzania krotkoterminowe 6431 4 666 1765 37,83%
Zobowiazania dlugoterminowe 190 207 -17 -8,21%
Zysk/Strata netto na jedna akcje (w jednostkach zl) -0,09 -0,19 0,10 52,63%
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w jednostkach zl) 3,87 3,97 -0,10 -2,52%

1V.2.1. Zdarzenia jednorazowe majace wplyw na wynik finansowy w okresie 2013

roku

Zdarzenia jednorazowo wptywajace na wynik finansowy 2013 roku:

Pozostate przychody operacyjne

Charakter zdarzenia Wartos$é Wptlyw na wynik
Rozwigzanie rezerwy na strate na podnajmie lokalu przy ul. Meissnera 108.000,00 zt (+) 108.000,00 zt
Odstepne za cze$¢ lokalu w C.H. J6zefostaw 50.000,00 zt (+) 50.000,00 zt
Razem 158.000,00 zi (+) 158.000,00 z1
Pozostale koszty operacyjne

Charakter zdarzenia Wartos$¢ Wplyw na wynik
Nieumorzona warto$¢ inwestycji przy Al. KEN 68.212,13 zt (-) 68.212,13 zt
Razem 68.212,13 z1 (-) 68.212,13 z1
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IV.2.2. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A. (2013/2012) 2013 2012
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik rentownosci sprzedazy 0,17% -1,64%
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy netto -0,95% -2,06%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) -1,69% -3,58%
Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE) -2,40% -4,69%
Wskaznik rentowno$ci operacyjnej -0,66% -1,87%
Wskaznik rentownosci EBITDA 2,65% 1,09%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI | ZADLUZENIA

Stopa zadtuzenia 0,29 0,22
Stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 0,70 0,76
Kapitat obrotowy netto -2 791,24 -658,05
Wskaznik ptynnosci 0,57 0,86
WskaZznik podwyzszonej ptynno$ci 0,27 0,42
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,10 0,24
WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI

wskaznik rotacji zapaséw w dniach 30,73 34,72
wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 65,25 62,28

Zastosowane wzory wskaznikéw:
Wskaznik rentownoSci sprzedazy :wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto: wynik netto/przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci majatku (ROA):wynik netto/aktywa razem

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE):wynik netto/kapitat wiasny

Wskaznik rentownos$ci operacyjnej: wynik na dziatalnosSci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownos$ci EBITDA: (wynik na dziatalno$ci operacyjnej+amortyzacja) /przychody ze sprzedazy

Stopa zadluzenia: (zobowigzania dtugoterminowe + zob. krétkoterminowe) /aktywa razem

Stopien pokrycia majatku kapitatlem wlasnym: (kapitaty wtasne+rezerwy dtugoterminowe)/aktywa razem
Kapital obrotowy netto: aktywa obrotowe - zob. krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci: aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzZszonej pltynnosci: (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci: inwestycje krétkoterminowe/zob. krétkoterminowe

wskaznik rotacji zapaséw w dniach: zapasy*365/warto$¢ sprzed. towardw i mat. + koszt wytw. sprzed produktow
wskaznik rotacji zobowiazan w dniach: (zobow. z tyt. dostaw i ustlug - zobowigzania z tyt. Srodkéw
trwatych*365)/wartos¢ sprzed towaréw i materiatow.

Komentarz do wskaznikow i ogdlnej sytuacji finansowej Spoétki:

Przedstawione wskazniki rentowosci odzwierciedlaja poprawe rentownosci spétki w stosunku od roku
poprzedniego. Na uwage zastuguje poziom i wzrost rentowno$ci EBITDA spowodowany poprawa wyniku
finansowego spotki oraz wysokim udziatem amortyzacji w kosztach. Znaczaco spadt kapitat obrotowy
oraz kolejne wskaZniki ptynnosci co byto spowodowane realizacja inwestycji w nowe obiekty handlowe.
W zwigzku ze specyfika prowadzonej dziatalnos$ci (brak silnych zabezpieczen pozwalajacych na uzyskanie
kredytu inwestycyjnego) inwestycje sfinansowane zostaty kosztem kapitatu obrotowego: dodatnia EBIDA,
kredyt obrotowy, wzrost zobowigzan handlowych. Wskazniki efektywnosci wykazuja poprawe rotacji
zapaséw - co miedzy innymi bylo efektem przeprowadzenia procesu optymalizacji asortymentu - oraz
wzrost wskaznika rotacji zobowigzan - wydtuzenie terminéw platnosci, ktére wcigz sa stosunkowo
krétkie w poréwnaniu do obowigzujacych w branzy. Wydtuzenie terminéw ptatnosci jest jednym ze
statych celéw prowadzonych negocjacji z dostawcami.
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IV.3. Przewidywana sytuacja finansowa Spoétki

Celem Zarzadu w 2014 roku jest osiagniecie dodatniego wyniku netto przy dalszej kontynuacji dziatan pro
rozwojowych zmierzajacych do rozbudowy sieci obiektéw handlowych. Umozliwi¢ ma to rosnaca skala i
baza rentownych obiektéw handlowych, ktérych dodatnie wyniki powinny w przysztych okresach
pozwoli¢ na ponoszenie kosztow nowych otwar¢ bez istotnego obcigzenia rentownosci catej Spotki.

Determinantami kondycji finansowej sp6tki w najblizszych okresach bedzie poziom sprzedazy w
rozwinietych juz obiektach oraz tempo dochodzenia do rentownosci obiektéw handlowych otwartych w
2013 roku. Mniejsze znaczenie dla przysztego poziomu wyniku beda miaty koszty restrukturyzacji 2
przeznaczonych do likwidacji obiektéw - z ktérych jeden nie prowadzi juz dziatalno$ci handlowej.

Wysoki wynik EBITDA za 2013 rok oraz wyraznie poprawiona proporcja obiektdw rentownych do
nierentownych powoduja, Ze sytuacja ptynno$ciowa spoéiki jest stabilna i pozwolita na realizacje kolejnych
otwar¢ w ubiegltym roku. W najblizszym okresie spétka zamierza skupié¢ sie na wzro$cie sprzedazy nowo
otwartych obiektéw przy mniejszej, w poréwnaniu do 2013, skali kolejnych otwaré¢. Jednocze$nie
zwiekszenie kredytu obrotowego ma zapewnic spétce wiekszg elastyczno$¢ dziatania.

V.OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W SPRAWOZDANIU

W imieniu Spétki dziataja nastepujgce osoby:

Stawomir Chton - Prezes Zarzadu
Przemystaw Eliasz Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Wymienione wyzej osoby sa odpowiedzialne za wszystkie informacje zamieszczone w tym Sprawozdaniu.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chton Przemystaw Tomaszewski

Warszawa, dnia 17 lutego 2013 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I. Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Sp6tki ORGANIC FARMA ZDROWIA Spétka Akcyjna

Il.Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spoétki ORGANIC FARMA
ZDROWIA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Glubczycka 11/1, na ktére sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma;:

22 987 738,94zt

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujgcy strate netto w
wysokosci: 388 238,95zt;

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote: 388 238,95zt;

e rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r r. wykazujgcy

zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote: 607 040,61 zt;

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki.

Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg ifinansowg, jak tez wynik finansowy
jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Ill. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,

3) ksh

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i
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zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki
na dzien 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013r. do
31.12.2013r.,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne =z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Va. Nie zgtaszajgc zastrzezen, do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
niezbedne jest przedstawienie nastepujgcych objasnien:

Zwracamy uwage na wypracowany ujemny wynik finansowy, w kolejnym roku prowadzenia dziatalnosci
przez Spotke, ktdry w zasadniczym stopniu ma wptyw na ustalone wskazniki finansowe.

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania sprawozdania
finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpily po dniu bilansowym stwierdza sie, ze mimo
wystepujacych odchylen — aktualna sytuacja Spoétki nie upowaznia do eksponowania zagrozenia dla
kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedna jest kontrola
wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikoéw rentownosci,
struktury finansowania aktywéw, dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa
Spofki nie jest w petni stabilna. Szczegdlng uwage zwracamy na stope % tgcznego zadituzenia Spétki w

porownaniu do aktywéw obrotowych ktéra przekracza 50% ich warto$ci.

Spoétka za 2011 rok i lata poprzednie nie skfadata do opublikowania w Monitorze Polskim B sprawozdania
finansowego, mimo Ze posiadata taki obowigzek.

Vb. Sprawozdanie z dziatalnosci spdtki jest w istotnym aspekcie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Grazyna Cichosz nr ewid. 9878

kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku
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Raport

z badania sprawozdania finansowego
Spotki Organic Farma Zdrowia S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Gtubczycka 11/1;
02-417 Warszawa
zarok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013
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A.

Czes¢ ogodlna

ORGANIC FARMA ZDROWIA S.A., 02-417 Warszawa ul. Gtubczycka 11 lok.1 prowadzi dziatalno$¢
gospodarczg od marca 2006 roku, jako spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie aktu
zatozycielskiego sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 23.03.2006 roku Rep. A nr
3176/2006 oraz aneksu z dnia 04.12.2006 roku Rep. A nr 14751/2006.

Czas okres dziatalno$ci Spoitki nie jest okreslony.

W dniu 05.11.2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjng ( akt notarialny Rep. A nr
15855/2007) i przyjeto jej statut.

Na dzien 20 listopada 2007 roku ksiegi Spdtki zostaty zamkniete i z dniem 21 listopada 2007 roku

zgodnie z Postanowieniem Sadu Spétka zostata przeksztatcona na spétke akcyjna.

Ostatnia zmiana statutu Spoétki nastgpita w dniu 24.04.2013 roku Rep. A nr 5401/2013.
Aktualny adres siedziby Zarzgdu: 02-417 Warszawa, ul. Gtubczycka 11 lok.1.

Ponadto Spétka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS pod numerem 0000293247 z dnia 12.02.2014r.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5222805793 nadany w dniu 26.04.2006r. przez Urzgd Skarbowy
Warszawa-Bemowo w Warszawie,

c) numer identyfikacyjny Regon 140478291 z dnia 07.06.2010r wydany przez Urzad Statystyczny
w Warszawie.

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegdélnych:

Spotka posiada zezwolenia na sprzedaz napojéw zawierajgcych do 4,5% alkoholu oraz piwa

przeznaczonych do spozycia poza miejscem sprzedazy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do wtasciwego rejestru
miedzy innymi jest:

- uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, fowiectwo, wtgczajgc dziatalno$¢ ustugowa,
- produkcja artykutdow spozywczych,

- handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

- handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
- zakwaterowanie

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem,

- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

- dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci,

- dziatalno$¢ paramedyczna,

- dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem,
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5a.

- pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okreslonym w uregulowaniach prawnych,

Spotka nie prowadzita w roku sprawozdawczym innych dziatan wykraczajgce poza statut:

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujgce powigzania z innymi jednostkami (jednostkg
dominujgca, znaczgcego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspotzaleznymi i stowarzyszonymi oraz
jednostkami znajdujacymi sie wraz z jednostkg pod wspdlng kontrolg, a takze wspdlnikami jednostki
wspoizaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

-Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — 100,0% udziatow,

- Bio Planet Sp. z 0.0. z siedzibg w Lesznie — 30,01% udziatéw,

- Green Way S.A. z siedzibg w Gdyni — 27,94% akcji,

-Eko- Wital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Jagielloiska — 100,0% udziatow.

Stosownie do ustalen z punktu 5 badana Spoétka jest jednostkg sprawujgcg kontrole nad inng jednostkg i
ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej (art. 56,
57 i 58 uor).

Organy Spotki przedstawiajg sie nastepujaco:
a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy Spoétki na podstawie powotania,
przez Rade Nadzorcza:
Prezes Zarzadu Pan Stawomir Chton od dnia 05.11.2007r.

) Pan Przemystaw Eliasz )
Wiceprezes Zarzadu . od dnia 05.11.2007r.
Tomaszewski.

Do dnia zakohczenia badania ww. sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza o 1 rocznej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spétki, funkcjonowata w

sktadzie:
Przewodniczacy RN Pan Wojciech Matusiak od dnia 31.03.2010r
Cztonek RN Pan Michat Dgbrowski od dnia 12.06.2008r.
Cztonek RN Pan Klaudiusz Piekut od dnia 17.04.2012r
Cztonek RN Pan Robert Wiectawski od dnia 31.03.2010r.
Cztonek RN Pan Robert Czajkowski od dnia 19.04.2011r.

Do dnia zakonczenia badania ww. sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

7. Gtownym ksiegowym jest Pani Justyna Ronda od dnia 01.09.2009 roku.
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8. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzieri

Stan na dzien

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat wtasny 16 204 375,84 16 592 614,79
Kapitat podstawowy 4182 326,00 4182 326,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

24 983 038,19

24983 038,19

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

(12 572 749,40)

(11794 908,10)

Zysk (strata) netto

(388 238,95)

(777 841,30)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (w. ujemna)

Kapitat podstawowy 4 182 326,00 zt, dzieli si¢ na 4.182.326 rownych i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci

nominalnej 1,00 zt. Warto$¢ bilansowa 1 akcji wynosi 3,87 zt, czyli 387,0% do ceny nominalnej, przy czym

akcje te posiadaja:

Liczba Liczba Procentowy Procentowy
Akcjonariusz posiadanych i udziat w kapitale | udziat w ogdlnej

akcji glosow podstawowym liczbie gtoséw
Stawomir Chton oraz jednostki i osoby powigzane* 883 483 1231108 21,12 24,89
Przemystaw Eliasz Tomaszewski 481 519 759 619 11,51 15,35
Henryk Ryszard Tomaszewski 139 050 208 575 3,32 4,22
Teresa Jadwiga Dolczewska 174734 244 259 4,18 4,94
Fundusz Cooperatief Avallon MBO U.A. 2 008 562 2 008 562 48,02 40,60
Pozostali akcjonariusze 494 978 494 978 11,83 10,00
Razem 4182 326 4947 101 100,0 100,00

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie z art. 36

ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh — (tekst jednolity: Dz.U.
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10.

11.

12.

13.

z 06.09.2013r., poz. 1030),
c) jest w catosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art. S.A. art. 306 i 309 Ksh,
d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. art. 308 Ksh,

Do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany struktury wtasnosci w kapitale podstawowym.

Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku

obrotowym 157 osob, a w roku poprzednim 139 oséb (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg nr 11/2013 Rady Nadzorczej z dnia 28 listopada 2013r.(par.16 ust.14 pkt 7 statutu) do
obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Grazyna Cichosz
Kancelaria Audytorska z siedzibg w Warszawie, ul. Puszczyka 18 lok.66 wpisany pod numerem 2770

na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowag nr 2/XI1/2013 z dnia 03.12.2013 roku zawartg w wykonaniu uchwaty
z punktu 10 przeprowadzono w miejscu przechowywania ksigg Spofki i siedzibie podmiotu badajgcego w
okresie od 28.12.2013r. do 21.03.2014r. z przerwami.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty rewident
Grazyna Cichosz (nr rej.9878) oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649

z 2009r. z pézn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez podmiot audytorski ,ForBiznes
Audyt —Libsz Kepka Zielinska- biegli rewidenci” spotka partnerska z siedzibg w todzi, nr ewid. 3269 i
otrzymato opinie z zastrzezeniem odnosnie istnienia przestanek utraty wartosci akcji w jednostce
stowarzyszonej Green Way S.A. gdzie Spoétka posiada akcje w wysokosci 3.200.000,00 zt. oraz
objasnieniami dotyczgcymi braku publikacji w Monitorze Polskim B sprawozdania za 2011r i lata

poprzednie.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Organic Farma Zdrowia Spétka Akcyjna Uchwatg nr 5 w dniu 24 kwietnia 2013r., gdzie bilans po stronie
aktywow i pasywow zamknat sie kwotg 21.720.132,05 zt., w rachunek zyskéw i strat, stratg netto w
kwocie 777.841,30 zl.

Strata bilansowa poniesiona w tymze roku w kwocie 777.841,30 zt nie zostata pokryta. Zgodnie

z Uchwatg nr 8 ZWZ Spétki postanowiono pokry¢ strate z zyskéw wypracowanych w nastepnych latach

obrotowych.

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1i 1,a” ustawy o rachunkowosci — Spétka jako podlegajaca rejestracji w
KRS - ztozyta wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat KRS w dniu 27.05.2013 roku
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15.

16.

17.

18.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Pierwszym Mazowieckim Urzedzie
Skarbowym w Warszawie, w dniu 06 maja 2013 roku.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaty zamkniete w dniu 30 kwietnia 2013 roku

w sposob wytgczajacy mozliwos¢ dokonywanie zapisow ksiegowych w zbiorach tworzgcych zamkniete

ksiegi rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe

sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2013r., z sumag aktywow i pasywow 22 987 738,94 zt

c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy strate netto (388 238,95) zt

d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informaciji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spoétka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi rachunkowe

i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania

opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto Zarzad Spétki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakohczenia

badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania
oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem bilansowym,

€) niezaistnienia innych zdarzeh gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentaciji

roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozyciji dominujgcych
kwotowo,

b) poziomu istotno$ci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkoéw z tytutéw publiczno - prawnych i ich zgodnos$ci z danymi deklarowanymi przez

badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowag jednostki przeprowadzono na
podstawie wynikéw osiggnietych w latach 2011 — 2013.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A | Aktywa trwate 19 420,7 84,5 17 711,9 81,5 17 106,3 86,7 1 708,8 109,6 2 314,4 113,5
|.JW artosci niematerialne i prawne 963,9 4,2 791,8 3,6 502,6 2,5 172,1 121,7 461,3 191,8
I1. |Rzeczowe aktywa trwate 9 743,0 42,4 8 124,5 37,4 7 166,8 36,3 1618,5 119,9 2 576,2 135,9
111. |Naleznosci diugoterminowe 397,2 1,7 479,1 2,2 1277,5 6,5 (81,9) 82,9 (880,3) 31,1
1.]0Od jednostek powigzanych
1V. JInwestycje diugoterminowe 8 316,6 36,2 8 316,6 38,3 8 159,4 41,3 100,0 157,2 101,9
a)]w jednostkach powigzanych 8 316,6 36,2 8 316,6 38,3 8 066,6 40,9 100,0 250,0 103,1
Diugoterminowe rozliczenia
V.
migdzyokresowe
B.] Aktywa obrotowe 3 567,1 15,5 4 008,2 18,5 2 632,2 13,3 (441,1) 89,0 934,9 135,5
|.Jzapasy 1912,5 8,3 2 058,1 9,5 1 846,9 9,4 (145,5) 92,9 65,6 103,6
I1.|Naleznosci krétkoterminowe 960,2 4,2 698,4 3,2 312,8 1,6 261,8 137,5 647,41 307,0
1 Nalgznosu od jednostek 2.0 0.0 (2,0)
powigzanych
I11. [Inwestycje krétkoterminowe 555,0 2,4 1141,2 5,3 350,6 1,8 (586,3) 48,6 204,4 158,3
a)|w jednostkach powigzanych 49,0 0,2 35,2 0,2 65,4 0,3 13,8 139,2 (16,4) 74,9
V. r'f:;gtkmerm'mwe rozliczenia 139,4 06 1105 05 1219 o6 28,8 1261 17,5 114,4
Aktywa razem 22 987,7 100,0 21 720,1 100,0 19 738,5 100,0 1 267,6 105,8 3 249,2 116,5

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywaw latach

wartos¢ w tys.zt
( Y ) Rzeczowe aktywa trwate

12 000
Naleznosci dlugoterminowe
10 000
B Inwestycje dtugoterminowe
8 000 A B
Dilugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
6 000 -+
(A Zapasy
4 000
E] Naleznosci krétkoterminowe
2000 "\ O3 Inwestycje krétkoterminowe
o) . . —EE L Krétkoterminowe rozliczenia
2013 2012 2011 migdzyokresowe
lata
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Kot % Kot % Kot % % %
wota wota wota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A ] Kapitat (fundusz) wtasny 16 204,4 70,5 16 592,6 76,4 15 242,8 77,2 (388,2) 97,7 961,5 106,3
|. |Kapitat (fundusz) podstawowy 4182,3 18,2 4182,3 19,3 3 883,7 19,7 100,0 298,6 107,7
Nalezne wptaty na kapitat
1. . P
podstawowy (wielkos$¢ ujemna)
m Udziaty (akcje) wiasne (wielkosé
“Jujemna)
1V.|Kapitat (fundusz) zapasowy 24 983,0 108,7 24 983,0 115,0 23 154,1 117,3 100,0 1 829,0 107,9
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji
“Jwyceny
Vi Pozostate kapitaty (fundusze)
“Jrezerwowe
VI1.]Zysk (strata) z lat ubiegtych 12572,7)| (54,70 |@1794,9)]| (54,3) |@0307,1)| (52,2) (777,8)| 106,6 | (22657)| 1220
VIII.|zysk (strata) netto 388,2)| (@7 (777,8)|  (3.6) (1487,8)| (7.5 389,6 49,9 1099,6| 26,1
Odpisyz zysku netto wciagu
| X.jroku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
g |Zobowiazaniairezerwy | g g5 41 595 5127,5| 23,6 44957 228 16558 1323 | 22877 1509
na zobowigzania
|. JRezerwy na zobowigzania 132,4 0,6 214,3 1,0 158,0 0,8 (81,9) 61,8 (25,6) 83,8
1. ]Zobowigzania diugoterminowe 189,8 0,8 207,1 1,0 477,6 2,4 (17,3) 91,7 (287,8) 39,7
1. JWobec jednostek powigzanych
I11. ]Zobowiazania krétkoterminowe 6 431,3 28,0 4 666,3 21,5 3859,6 19,6 1765,0( 137,8 2571,7| 166,6
1. | Wobec jednostek powigzanych 1879,7 8,2 1 300,9 6,0 1021,2 5,2 578,9| 144,55 858,6| 184,1
1V.|Rozliczenia migdzyokresowe 29,9 0,1 39,8 0,2 0,4 0,0 (10,0) 75,0 29,5 7 169,8
Pasywa razem 22 987,7 100,0 21 720,1 100,0 19 738,5 100,0 1 267,6 105,8 3 249,2 116,5
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywaw latach
(wartos¢ w tys.zt)
18 000
16 000 o [ Kapitat (fundusz) wtasny
::I L
14 000 M M
12 000 2 2 [ Zysk (strata) netto
e e
% L
10 000 i i
[0 Rezerwy na zobowigzania
8 000 i i
i .
6 000 --fH-----------] ] * : o )
[ Zobowiazania dtugoterminowe
DT TO R N < E—— i i S
+++ +++
£ £
2 000 . . . .
O Zobowiazania krétkoterminowe
T o -
0 T I_I T
(2 000) B RoZiczenia migdzyokresowe
(4 000)
2013 2012 2011
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majateki zrodla finansowania
(wartosc w tys.zt)

25 000
O Kapitat obcy
20 000
15 000 [ Kapitat (fundusz)
wiasny
10 000
[Z] Aktywa ogotem
5000 1---
0

2013 2012 2011

lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej Spétki istotnie

wplywajg nastepujace aspekty:

a)

b)

d)

e)

f)

aktywa trwate stanowig 84,5% catego majgtku Spdétki, w tym najwiekszy udziat majg rzeczowe aktywa

trwate, stanowigce ok.42,4% aktywéw ogdétem oraz inwestycje dtugoterminowe stanowigce 36,2%.

jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktéry w przedziale

3 lat (2011 — 2013) stanowi kwote 2.576,2 tys. zt.

Jest on rezultatem wzrostu naktadow inwestycyjnych na odnowienie majatku trwatego, gtdéwnie adaptaciji

wynajmowanych powierzchni sklepowych. Aktualna, narastajgca warto$¢ umorzenia jako zuzycia tychze

Srodkéw wynosi 30,22% ich wartosci poczgtkowej. Na modernizacje i zakupy nowych srodkéw trwatych

w 2013 r. wydatkowano 3.689,1tys. zk;

wartosci niematerialne wzrosty o 172,1 tys. zt. w stosunku do roku ubiegtego;

w grupie majgtku obrotowego odnotowano spadek o 368,2 tys. zt ( 9,2% do roku 2012), ktéry obejmuje

gtdwnie:

- obnizenie stanu inwestycji krétkoterminowych na 31.12.2013 r. o 586,3 tys. zt. w stosunku do roku
poprzedniego, spowodowato pogorszenie ptynnosci finansowej;

- udziat zapaséw ksztattowat sie na przestrzeni analizowanych okreséw na poziomie 9,5% do 8,3%,
wartos¢ ich na dzien bilansowy obnizyta sie 0 145,5 tys. zt. w poréwnaniu do roku poprzedniego,

- nastgpit natomiast wzrost naleznosci krétkoterminowych o 37,5% w stosunku do roku ubiegtego.

Wzrost ten nastgpit gtownie w grupie innych naleznosci.

w pasywach bilansu uwage zwraca spadek kwotowy w przedziale 2 lat kapitatéw wiasnych o 388,2 tys.
zt (2,3 %).

W zwigzku z powyzszym udziat kapitatdw witasnych w finansowaniu majgtku Spétki na dzieh bilansowy
wyniost 70,5% w stosunku do ogdlnej sumy aktywow. W roku poprzednim udziat ten wynosit 76,4%,

kapitat podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat;
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)
h)

najwieksza pozycjg kapitatu wtasnego (108,7% pasywow) jest kapitat zapasowy;
zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 37,8% w stosunku do roku 2012 i 0 66,6 % w stosunku do roku

2011, gtéwnie z tytutu zaciggnietego kredytu, co nie jest zjawiskiem korzystnym;

i) rezerwy na zobowigzania na przestrzeni analizowanych lat wynoszg od 1,0% do 0,6% i nie majg
istotnego wptywu na ich strukture.
2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie % % % | % I %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 | 12
A |Dziatalnos$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.]sprzedazy i zréwnane z 41 001,5 99,5 37 803,7 99,8 31 724,6 98,3 3197,8 108,5 9 276,9 129,2
nimi, w tym:
2.]Koszt wtasny sprzedazy 40 931,7 98,5 38 423,4 99,4 33 403,5 99,0 2 508,3 106,5 7 528,2 122,5
3.|Wynik na sprzedazy 69,8 (619,7) (1 678,9) 689,5 (11,3) 17487 (4,2
B.]Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
1.|Pozostate przychody 1680 04 645 02 2995 09 103,4| 260,3 @a315)| 561
operacyjne
2. |Pozostate koszty 500,8| 1,2 152,8] 04 2015 0,9 357,0| 3336 218,3| 174,9
operacyjne
3. |Wynik na dziatalnosci (341,8) (88,3) 8,0 (253,5)| 387,2 (349.8)| (4 279,1)
operacyjnej
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) (272,1) (708,0) (1 670,9) 435,9| 38,4 13989 16,3
D.]|Dziatalnos¢ finansowa
1.]Przychody finansowe 17,7 0,0 24,9 0,1 241,0 0,7 (7,3) 70,9 (223,3) 7,3
2.]Koszty finansowe 133,9 0,3 94,8 0,2 57,9 0,2 39,1 141,2 76,0 231,2
3 |Wynik na dziatalnosci (116,2) (69,9) 183,1 (46,3)| 166,3 (299,3) (63,4
finansowej
E.]Zdarzenia nadzwyczajne
1.} Zy ski nadzwy czajne
2.] Straty nadzwy czajne
3 Wynik zdarzen
‘Inadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F. (C+D3+E3) (388,2) (777,8) (1 487,8) 389,6 49,9 1 099,6 26,1
1.J]Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe
2.]zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
G Obowiagzkowe obciazenia-
‘Jrazem
Zysk (strata) netto (F-G) (388,2) (777,8) (1 487,8) 389,6| 49,9 10996 26,1

Przychody ogétem | 41187.2] 1000 | 378932] 1000 | 322651] 1000 | 32040 1087 | s9220] 1277 |

Koszty ogotem | 41575.4] 1000 | 38671,0] 1000 | 337529 1000 | 29044] 1075 | 78225 1232 |
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Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym ujemnego wyniku finansowego
wynoszacego netto (-)388,2tys. zt, przy czym poniesiona strata netto stanowi w stosunku do:

— sumy aktywow ogotem (-) 1,69%

— przychodow ogotem (-) 0,94% (rentownosé netto),

— zaangazowanego kapitatu wlasnego (-) 2,40 %,

Udziat poszczegdinych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przedstawia

ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci
(wartos¢ w tys.zt)

02013 [J2012 [J2011

500

= , [ ]

I

(500)

(1 000)

(1 500)

(2 000)

Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Wynik brutto ogdtem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost kosztow
dziatalnosci operacyjnej. Przychody wzrastaty jednak szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato
zwiekszenie wyniku ze sprzedazy o 689,5 tys. zt. w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Pozostate przychody operacyjne ulegty zwigkszeniu o 160,3%, natomiast pozostate koszty operacyjne
zwiekszyly sie 0 233,6%.

W segmencie dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 116,2 zt. Opisane zmiany wptynety

na uksztattowanie sie wyniku netto - straty na poziomie (-)388,2 tys.zl, nizszej od ubiegtorocznej o0 50,1%.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:
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Wynik finans owy na przetomie lat
(wartos¢ w tys.zt)

200
. |
(200) !
(400) - Podatek dochodowy i inne
(600) obcigzenia

(800) \ =@ \\ynik finansowy netto
(1 000)
(1 200) \

\
(1 400)
(1 600)
2013 2012 2011
3. Analiza wskaznikowa
3.1 Wskazniki rentownosci.
wskatnk | @ iernik 2013 2012 2011
Wskazniki rentownosci bezpieczny
Rentownos$¢ majatku (ROA)
5-8 procent -1,69% -3,58% -7,54%
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogdtem
Rentownos¢ netto
3-8 procent -0,94% -2,05% -4,61%
wynik finansowy netto x 100
przychody ogdtem
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
15-25 procent -2,40% -4,69% -9,76%
wynik finansowy netto x 100
kapitaty wtasne
Skorygowana rentownos¢ majatku
- procent -1,24% -3,23% -7,35%
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100
aktywa ogotem
Dzwignia finansowa wsk
e e " | procent -1,15% -1,46% -2,41%
rentownos¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentownos¢ majatku dodatni
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowe;"
Rentownos¢ inwestycji
zysk brutto+odsetki od zadtuzen dtugoterminowych x 100 - procent -2,37% -4,62% -9,46%
kapitaty wtasne + zobow.dtugoterminowe
Rentownos¢ zasobéw osobowych (ROSE) wskaznik tys.zt
/1 (2472,9) (5 596,0) (11533,4)
zysk netto wzrostowy t
przecietny stan zatrudnienia zatr.

Poniesiona w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg wartosé
ujemng. Nalezy jednak doda¢, ze wykazana wskazniki za rok badany przyjety korzystniejsze wielkosci niz w

roku poprzednim ze wzgledu na nizsza strate za 2013 rok.
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3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

wskaznik q .
Wskazniki ptynnosci finansowej bezplecany | M€k 2000 2002 A
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
A s . L 12-
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 2; . Krotnosé 0,54 0,82 0,66
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krdtkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 krotnogé 0’23 0,38 0’17
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
0,1-0,2 | krotno$é 0,08 0,23 0,09
inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej 1,0 krotnoéé 0,03 0,05 0,01
naleznosci z tyt.dostaw i ustug
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezgcej, bedgcym relacja
majgtku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — wskazuje na wystepowanie w Spoice istotnych
zaktocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

Réwniez wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej nie przekraczajgcy 1,0 sygnalizuje, ze catosé
zobowigzan wobec dostawcéw nie ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow. Wszystkie ustalone

wskazniki ptynnosci sg ponizej wymaganych norm.

3.3 Wskazniki rotacji.

= - ;2 wskaznik L
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) ) miernik 2013 2012 2011
bezpieczny
Szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach)
¢ i ' i wskaznik w
sredni stan zapaséw x 365 dni ’ X 18 19 X
malejacy dniach
przychody netto ze sprzedazy produktdw,towaréw i materiatéw
Sptyw naleznosci (w dniach) il dni
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywalna X 2 1 X
dniach
zlp 18
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw
Sptata zobowigzan (w dniach) il dni
. ’ S . ) w
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywalna X 36 34 X
dniach
zlp 17
przychody netto ze sprzedazy produktdw,towaréw i materiatéw
Produktywnos¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw 2,0 /2t 1,78 1,74 1,61
aktywa ogoétem
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Na ptynnosc¢ srodkow obrotowych ma wptyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 1 dnia w 2012r do 2 dni w roku 2013.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2013r. przecietny czas trwania jednego cyklu
obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim skrécit sie. Obrot zapasami skrocit sie z 19 dni w
roku 2012 i do 18 dni w roku 2013.

3.4. Omowienie pozostatych wskaznikéw.
3.4.1. Wskazniki rynku kapitalowego.

wskaznik
bezpieczny

Wskazniki rynku kapitatowego miernik 2013 2012 2011

Zysk na 1 akcje (EPS)
Wynik finansowy - zt (0,09) (0,19) (0,38)

liczba wyemitowanych akgji

Wartos¢ bilansowa spétki na 1 akcje
kapitaty wtasne - 2t 3,87 3,97 3,92

liczba wyemitowanych akgji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego kapitatu
wlasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania w Spétke.
Gdy wartos¢ bilansowa spotki jest rowna kapitalowi wlasnemu przypadajgca na jedng akcje, potwierdza

stusznos¢ inwestycji w takie akcje.

4. Zdolnosé¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania sprawozdania
finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sie, ze mimo
wystepujgcych odchylen — aktualna sytuacja Spoétki nie upowaznia do eksponowania zagrozenia dla
kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedna jest kontrola
wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci,
struktury finansowania aktywoéw, dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa
Spotki nie jest w peini stabilna. Szczegdlng uwage zwraca stopa % tacznego zadituzenia Spotki, ktora

przekracza 50% wartosci aktywéw obrotowych.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze Spdtka poinformowata w punkcie 1 ,Wprowadzenia do informac;ji
dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie. Réwniez w nocie
objasniajgcej nr IX Zarzad odniést sie do kwestii kontynuacji dziatalnosci Spotki w 2014 roku i Zarzad nie

dostrzega zagrozeh dla swej dziatalnosci w ramach branzy.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1.Ksiegowos¢ spoiki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spétke zasad zwanych ,Politykg Rachunkowosci”,

zatwierdzonych przez Zarzad Spétki Uchwalg nr 1/2007 z dnia 28.12.2007r. z mocg obowigzujgcg od dnia

01.01.2008r. Opracowanie to zostato rozszerzone i uaktualnione Uchwatg nr 1 Zarzadu z dnia 04.01.2010

roku, z mocg obowigzujacg od 01.01.2010 roku. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke

alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury

dotyczace:

a)

b)

c)

wyceny przychodow, rozchodéw i standw bilansowych poszczegdlnych pozycji aktywow

i pasywow, réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, bgdz jej przyrost,
inwentaryzacji aktywéw i pasywéw, ze szczegélnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentéw ksiegowych,

system ochrony danych w Spéice.

1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksieggowosci biegty potwierdza, ze:

a)

b)

c)

d)

Spotka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie prowadzenia dziatalnosci, przy wykorzystaniu
systemu komputerowego RAKS SQL,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

dowody Zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty sprawdzone

i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksigg rachunkowych

i dowodéw ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a)

b)

Spotka przechowuje zbiory w formie wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie na serwerze
stanowigcym wiasnos¢ Spdtki. Backupy bezpieczenstwa wykonywane sg codziennie przez
Dyrektora Finansowego.

przechowywanie dowoddéw ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdah finansowych
dokonywane jest w siedzibie prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke w oryginalnej postaci, w
podziale na lata i miesigce,

okresy przechowywania danych byty zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowo$ci, tj.: sprawozdania

finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone od poczatku roku nastepnego.
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Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywoéw i pasywoéw

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej czesci
zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci na podstawie Zarzgdzenia wewnetrznego nr 1 z dnia 02.12.2013

roku, podpisanego przez Prezesa Zarzadu.

a) w drodze spisu z natury:

— $rodki pieniezne w kasach na dzieh 31.12.2013r.

— srodki trwate, w tym maszyny i urzadzenia wchodzgce w sktad srodkéw trwatych w budowie
na dzien 30.09.2010r., zgodnie z Zarzgdzeniem wewnetrznym nr 1 z dnia 10.09.2010r.

— zapasy na dzien 31.12.2013r.

b) w drodze potwierdzenia sald:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.10.2013r. i na dzien 31.12.2013r.

— $rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2013r.
b) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny zostaty zinwentaryzowane pozostate

aktywa i pasywa na dzien 31.12.2013 roku.

Biegly obserwowat inwentaryzacje z natury zapaséw w obiekcie Sadyba w Warszawie w dniu 28.12.2013r.
i potwierdza prawidtowos$¢ i rzetelnos¢ jej przeprowadzenia. Rdznice inwentaryzacyjne zostaty prawidiowo

rozliczone i wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji ksiegowe;j
operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig podstawe

do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3.AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

3.1.Aktywa trwate 19 420 662,11 zt
Stanowig one 84,48% aktywow ogdétem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 963 885,80 zt

Stanowig one 4,19% bilansowej sumy aktywéw
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a) Wartosci niematerialne i prawne:

Tresé Wartosé firmy Inne wartosci niematerialne i Razem
prawne

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 547 506,47 610 558,73 1158 065,20
Zwiekszenia 525 060,69 525 060,69
Zmniejszenia
Bilans zamkniecia 547 506,47 1135619,42 1683 125,89
Umorzenie
Bilans otwarcia 483 630,69 174 938,74 658 569,43
Zwiekszenia 27 375,32 71 295,34 98 670,66
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 511 006,01 246 234,08 757 240,09
Wartos$¢ netto na BO 63 875,78 435 619,99 499 495,77
Wartos¢ netto na BZ 36 500,46 889 385,34 925 885,80

b) Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne:

Tresc

Bilans otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Bilans zamkniecia

Zaliczki

292 282,00

232 619,00

486 901,00

38 000,00

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),

- wykazano w nich wytgcznie kontrolowane przez Spétke, nabyte prawa majatkowe, przeznaczone dla

statutowej dziatalnoéci,

- byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita,

- inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

Réwniez zaliczki na prawa — uwag nie nasuwaja, gdyz dotyczg przedptat i wynikajg z wystawionych

przez dostawcéw faktur VAT, pomniejszonych o naliczony VAT.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci

Stanowig one 42,38% bilansowej sumy aktywow.

9742 966,85 zt

Podziat rzeczowego majgtku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w z):

a) Srodki trwate:
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Budynki, lokale i
Tres¢ obiek.inz.lad.i Maszyny i urzadz. Srodki transp. Inne Srodki trw Razem
wod.

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 5585 863,96 2075 872,22 657 266,01 1948 155,69 10 267 157,88

Zwigkszenia 2877 798,26 429 018,78 190 652,09 191 676,45 3 689 145,58

Zmniejszenia 194 129,65 24 680,00 840,00 219 649,65

Bilans zamkniecia 8269 532,57 2504 891,00 823 238,10 2138992,14 13 736 653,81

Umorzenie

Bilans otwarcia 1221690,17 797 857,36 163 933,70 785 216,80 2 968 698,03

Zwigkszenia 612 163,56 297 374,20 153 261,39 197 444,04 1260 243,19

Zmniejszenia 53 366,96 24 680,00 196,00 78 242,96

Bilans zamkniegcia 1780 486,77 1095 231,56 292 515,09 982 464,84 4150 698,26

Wartos¢ netto na BO 4364 173,79 1278 014,86 493 332,31 1162 938,89 7 298 459,85

Wartos¢ netto na BZ 6 489 045,80 1409 659,44 530723,01 1156 527,30 9 585
955,55

b)Srodki trwate w budowie:

Tresc Bilans otwarcia Zwigkszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia
Srodki trwate w budowie 26 000,00 1959 536,76 1828 525,46 157 011,30
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 800 000,00 43 115,96 843 115,96 0,00

Biegty stwierdza wiarygodno$c¢ i zgodnos¢ pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:

— Srodki trwate byty w 2013 r. objete ustawowg metodg weryfikacji i oceng ich gospodarczej
przydatnosci. Réznice inwentaryzacyjne nie wystgpity. Ostatnia inwentaryzacja w formie spisu z natury

byta przeprowadzona na dzien 30.09.2010r.,

— wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjeta ,Politykg Rachunkowos$ci” oraz art. 28

ustawy o rachunkowosci,
— dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawidtowa,
— amortyzacja ustalona jest wg ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i WNIP,
— $rodki trwate amortyzowane sg metoda liniowg- metod amortyzacji w roku obrotowym nie zmieniono,
— dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogétem wynosi 30,22 %,

— wiasciwa jest wycena s$rodkoéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacji jako

zarachowanego w koszty umorzenia,
— Spoétka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

— ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majgtku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa uwag
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3.1.3.

(koresponduje z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 10.12.2010 r. w sprawie klasyfikacji Srodkow
trwatych — Dz.U. Nr 242, poz. 1622),

— na dzieh bilansowy nie wystgpity ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majgtkiem
trwatym Spoiki,

— amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $srodkéw trwatych za rok badany wynosi
1.358.913,85 zt, w tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztéw uzyskania w roku
badanym wyniosty 129.553,85 zt,w tym korekta roczna k.u.p. z powodu braku zaptaty zobowigzan za
nabyte srodki trwate stanowi 323,40 zt (art. 15,b” ust. 6 updop i art. 24,d” ust. 6 updof),

— w $rodkach trwatych w budowie nie wystepujg inwestycje zaniechane,

— zaliczki na srodki trwate na dzien bilansowy zostaty rozliczone.

Naleznosci dlugoterminowe 397 223,46 zt

Stanowig one 1,73% bilansowej sumy aktywow

Nalezno$ci dtugoterminowe spetniajg wymagania ustawy o rachunkowosci, w tym w zakresie:

3.1.4.

— prawidtowosci kwalifikacji i prezentacji z terminem sptaty w okresie dituzszym niz rok od dnia
bilansowego,

— bilansowej wyceny w kwotach wymagajacych zaptaty, z uwzglednieniem zasady ostroznosci oraz
przedawnienia i $ciggalnosci.

— Obejmujg nastepujace rodzaje naleznosci dtugoterminowych:

a) kaucje gwarancyjne z tytutu najmowanych lokali, zgodnie z zawartymi umowami.

Naleznosci dlugoterminowe wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego spetniajg wymagania

ustawy o rachunkowosci, a wiec sg wymagalne

po 12 miesigcach od dnia bilansowego. Salda zostaty potwierdzone na dzien bilansowy w 39,02%.

Stan naleznosci dlugoterminowych wykazany w bilansie na koniec roku obrotowego jest

udokumentowany i ustalony prawidtowo.

Inwestycje dtugoterminowe 8 316 586,00 zt

Stanowig one 36,18% bilansowej sumy aktywdw.

Inwestycje dtugoterminowe Stan na poczatek okresu Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

. § 8316 586,00 8316 586,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe
. . 8316 586,00 8 316 586,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe
8 316 586,00 8316 586,00

Razem
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Spoétka posiada inwestycje dfugoterminowe w postaci:

Udziatéw i akcji. Zostaty one wycenione wedtug cen nabycia.

Spotka posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach:

- Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z 0.0.- 65.736,00 z, tj. 100,0% udziatéw,
- Bio Planet Sp. z 0.0. — 1.016.936,00 zl, tj.30,01% udziatéw,

- Green Way S.A. — 3.200.000,00 zt. tj.27,94 % akgciji.

- Eko-Wital sp. z 0. 0. — 4.033.914,00 zi. tj. 100% udziatow.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 3567 076,83 zt
Stanowig 15,52% aktywow ogétem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy 1912 522,41 zt

Stanowig one 8,32% bilansowej sumy aktywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem kryteriéw
okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Zapasy obejmujg:
1) towary 1.912.522,41 zt

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury zgodnie z wydanym Zarzadzeniem wewnetrznym
nr 1 z dnia 02.12.2013r. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaty w ksiegach rachunkowych w

badanym roku. Wykazane zapasy to w catosci towary handlowe w sklepach.

Na towarach handlowych dokonano zastawu w kwocie 2.105.422,00 zt. z tytutu udzielonego kredytu w

rachunku biezgcym przez Bank Zachodni WBK S.A.

3.2.2.Naleznosci krotkoterminowe 960 222,80 zt
Stanowig 4,18% aktywow i dotyczg naleznosci od:
Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis aktualizujacy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 140 885,85 140 885,85
Naleznosci z tyt. podatkow i ZUS 278 993,22 278 993,22
Inne naleznosci 540 343,73 540 343,73
Razem 960 222,80 960 222,80

Naleznos$ci wyceniono w kwocie wymaganej zapfaty.

z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7 i 7"a” uor). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy utworzone byty z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie
z dang naleznoscig. W ocenie wiarygodnosci tej pozycji bilansowej, zwracajg uwage naleznosci z tytutu
dostaw i ustug zaptacone na dzien badania w kwocie 84.459,46 zl, co stanowi 59,95%. Salda zostaty

potwierdzone w 44,44%.

78



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2013

Ponadto w naleznosciach z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych figuruje kwota
278.993,22 zt dotyczaca:

- podatku naliczonego VAT do rozliczenia w nastepnym okresie — kwota 39.633,22 z.

- rozliczen z U.S. z tytulu podatku VAT za mc.X-XI11/2013r- kwota 239.360,00 zt.

Inne naleznosci krétkoterminowe w kwocie — 540.343,73 zt., obejmuja:

wptacone vadium i kaucje — 56.001,60 zt

zabezpieczenie gwarancji BZ WBK S.A. — 376.475,73

zaliczki pracownikéw — 1.649,31

naleznosci eservice — 59.474,67

zaliczka Udziatowca — 46.742,42 zi

Na dzien badania zostaty rozliczone w kwocie 95.066,40 zt.

3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe 554 954,35 zt
Stanowig 2,73% aktywow i obejmuja:
Stan na dzien
Wyszczegélnienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 554 954,35
- | w jednostkach powigzanych 49 033,06
- | w pozostatych jednostkach 105 589,66
- | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 400 331,63
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 554 954,35

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych to udzielona pozyczka Spoétce Green Way
S.A. — kwota 49.033,06 zt.

Natomiast krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach, to udzielone przez Spétke
pozyczki dla pracownikéw i udziatowca — kwota 105.589,66 zt. odsetki zostaty naliczone, salda
potwierdzone. Termin sptaty wynikajgcy z umow 2014 rok.

Srodki pieniezne w kasach zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujgce Spotke.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty wycenione wedtug $redniego kursu NBP, a réznice kursowe

odniesiono na wynik finansowy.

3.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 139 377,27 zt

Stanowig 0,61% aktywdw i obejmuja tytuty:
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Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Stan na koniec okresu

- | ubezpieczenia 20 151,27
- | abonament domeny 1 553,41
- | prenumerata 1 300,04
- | optata administracyjna od leasingu 893,01
- | odsetki od leasingu finansowego 729,49
- | abonament Opineo.pl 86,00
- | pakiet serwisowy ustug informatycznych 10 087,59
- | ochrona patentowa 9 931,66
prowizja od kredytu i gwarancji bankowej 14 685,15
optlata roczna -certyfikacja produkcji 1 283,33

- | koszty przysztego roku (czynsze, media, zaliczki i inne) 78 676,32
Razem 139 377,27

Biegty nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty w wysokosci

przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami (art. 39 uor).

3.3.0gétem aktywa bilansu wynosza 22 987 738,94 z}
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegodlnych sktadnikow jednostka zastosowata sie do
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad okreslonych w

przyjetej polityce rachunkowo$ci.
4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaltujg sie nastepujaco:
4.1. Kapitaty wiasne zgodnie z aktywami netto ogétem 16 204 375,84 zt

Stanowig one 70,49% pasywoéw bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitat podstawowy 4182 326,00 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokos¢ spetnia
wymagania Ksh (tekst jednolity: Dz.U. z 06.09.2013r., poz. 1030).

4.1.2. Kapital zapasowy 24 983 038,19 z}

Kapitat zapasowy za rok biezacy nie ulegt zmianie w poréwnaniu do roku poprzedniego.

4.1.3. Strata z lat ubiegtych (12 572 749,40) zt

nierozliczona, zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw
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4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego — strata (388 238,95) zt
ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w poprawnych ksiegach rachunkowych i jest

kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.

4.2. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania
6 783 363,10 zt

Stanowig one 29,51% bilansowej sumy pasywéw i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowigzania 132 420,28 zt
Stanowig 0,58% pasywow i obejmuja:
- rezerwy na czynsze od obrotu 18.907,65 zt
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 12.000,00 z
- rezerwa na ustugi obce 43.923,40 z
- rezerwa na koszty paliwa 5.474,12 z
- rezerwa na premie dla pracownikéw narzutami 43.300,00zt
- rezerwa na koszty zwigzane z likwidacjg sklepow- odprawy 8.815,11 z

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly przez Spotke wyliczone, ale ze wzgledu na nieistotne
wielkosci nie wprowadzono do ksigg rachunkowych.

Ustalony a nie zaewidencjonowany stan tych zobowigzan wobec pracownikdéw nie znieksztatca sytuacii
finansowej i wyniku bilansowego jednostki (art. 4 i 8 uor).

Na dzien badania ww. rezerwy zostaty rozliczone w kwocie 68.305,17 zt.

4.2.2. Zobowigzania dtugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 189 809,84 z}
Stanowig one 0,80% bilansowej sumy pasywéw.
Figurujgca w bilansie na koniec roku poprzedniego kwota 207.076,03 zt zostata rozliczona w ciggu roku

obrotowego, poprzez prawidiowe przekwalifikowanie jej czesci na zobowigzania krotkoterminowe. Wykazane

zobowigzanie dotyczy rozliczen z tytutu umow leasingowych.

4.2.3. Zobowiagzania krétkoterminowe 6 431 256,36 zt

Stanowig 27,98% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:
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Wyszczegélnienie

Stan na dzien

bilansowy br.

Stan na dzien

bilansowy pr.

Zobowigzania krétkoterminowe

6 431 256,36

4 666 265,93

1. Wobec jednostek powigzanych

1879721,33

1300 859,73

2. Wobec pozostatych jednostek, w tym:

4551 535,03

3 365 406,20

a) kredyty i pozyczki

1126 210,68

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

2437 505,73

2505 819,98

- do 12 miesiecy 2437 505,73 2505 819,98
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 401 259,71 356 572,29
h) z tytutu wynagrodzen 350 130,37 290 828,36
i) inne zobowigzania 236 428,54 212 185,57

3. Fundusze specjalne

Ad 1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynoszace

w kwocie 1.494.781,40 zi, zostaty rozliczone na dzien badania. Salda potwierdzone.

Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotycza:

1879 721,33 zt

a) Zaciggnietego kredytu w rachunku biezagcym w Banku Zachodnim WBK S.A.

Na ww. kredycie ustanowiono zabezpieczenia wynikajgce z zawartej umowy, a wymienione w pkt. 13 i 14

Informaciji dodatkowej.

Wykazany w bilansie kredyt jest w rachunku biezgcym, stgd wycena w kwocie wymagajgcej zaptaty zgodnie
z art.28 uor, a nie w skorygowanej cenie nabycia w mysl rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dn.
12.12.2001r (Dz.U. nr 149, poz.1674 z pozn. zmianami).

b) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja:
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Wyszczegélnienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 2342 297,38 2342 297,38
- | Rozrachunki z dostawcami zagr. 95 208,35 95 208,35

- | Dostawy niefakturowane

Razem 2437 505,73 2437 505,73

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia badania w kwocie 1.508.806,90 zt, co stanowi 61,90%.
Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaty wycenione $rednim kursem NBP z dnia

31.12.2013r.

c) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki z nastepujgcych

tytutow:
Stan na dzien
Wyszczegdlnienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 79 999,00
- | Sktadki ZUS 316 498,71
- | PFRON 4762,00
Razem 401 259,71

Powyzsze zobowigzania wynikajg z zapisow i deklaraciji.

Na dzien badania salda zostaty uregulowane.

d) Zobowigzania z tytutu wynagrodzeh, dotyczgce roku obrotowego. Na dzieh badania saldo zostato
rozliczono w 2014r.

e) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 236 428,54 zt
Obejmuja rozliczenia:
- z pracownikami — kwota 1.820,94 zt.,
- z tytutu leasingu — kwota 232.607,60 zt.
- 7 tytutu kaucji — kwota 2.000,00 zt.

4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 29 876,62 zt

Stanowig one 0,13% bilansowej sumy pasywoéw.

Pozycje stanowig rozliczenia dotyczgce wtasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach bilansu.

4.3. 0Ogotem pasywa bilansu 22 987 738,94 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem nadrzednych

zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.
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5.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2013- 31.12.2013r.

sporzgdzony zostat w wariancie poroéwnawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z przyjetg ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wynosza 41 001 475,13 zt
w tym od jednostek powigzanych 1429 285,65 zt
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktow osiggniete w roku obrotowym 1723 337,83 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy, przy
czym ich zgodnos$¢ i wiarygodnosc¢ zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu
i wspotmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw wynosza 39278 137,30 zt
Powyzsze przychody ustalone zostaty po uwzglednieniu prawidtowego momentu powstania przychodu i
z uwzglednieniem:

a) zwiekszen i zmniejszen przychoddw i cen, w tym dotacji, opustéw, rabatéw i innych,

b) transakcji ze stronami powigzanymi, ktére prawidlowo omowione zostaty w ,Dodatkowych
informacjach i objasnieniach” pkt VII.), jako dokonane na warunkach nie odbiegajgcych od
rynkowych.

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 40931 716,75 zt
Koszty te ustalone zostaty w sposéb wspotmierny do przychoddw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co bieglty zbadat poprzez sprawdzenie kosztdw z miesigca
stycznia — lutego 2013r. i 2014r. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2013r.

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidtowa.

Koszty Kwota w zt kosztow w %
Amortyzacja 1358913,85 3,3
Zuzycie materiatow i energii 2439 135,65 6,0
Ustugi obce 6 847 418,54 16,7
Podatki i optaty 86 071,34 0,2
Wynagrodzenia 6 004 457,08 14,7
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1093 813,31 2,7
Pozostate koszty rodzajowe 382 036,79 0,9
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22 719 870,19 55,5

Razem 40931 716,75 100,0

84



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy raport roczny za rok 2013

Wykres ksztattowania sie przychodow ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne;j.

Wynik finansowy na poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci
(wartosc w tys.zt)

02013 [bd2012 [J2011

500
o —— T T T L
(500)
(1 000)
(1 500)
(2 000)
Wynik na sprzedazy = Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Wynik brutto ogotem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej
5.3. Pozostate przychody operacyjne 167 992,61 zt

obejmujg wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalnoscig Spoétki

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje 9963,83
Inne przychody operacyjne 158 028,78
- | zaokraglenia 28,78
- | odstepne 50 000,00
- | rozwigzanie rezerw na strate na podnajmie 108 000,00

Razem 167 992,61

Stwierdza sie prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzeh do pozostatych przychoddéw

operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajgcego z art.7 ust. 3 uor.
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5.4.Pozostate koszty dziatalnosci operacyjne;j 509 806,49 zt
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 68 212,13

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne 441 594,36

- | réznice z zaokraglen, wyksiegowan 1257,25

- | darowizny aktywéw obrotowych 5103,91

- | kary umowne, odszkodowania 498,05

- | koszty lat ubiegtych 349,00

- | straty w towarach 434 386,15
Razem 509 806,49

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych — stanowi nadwyzke wartosci netto sprzedanych srodkow

trwatych w kwocie 81.025,14 zt nad przychodami z tego tytutu w kwocie 12.813,01 zt.

Powyzsze kwoty zostaty rzeczowo poprawnie i memorialowo udokumentowane, jako koszty posrednio

zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

5.5.Przychody finansowe 17 694,09 zt

obejmujg wiarygodne korzy$ci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2013, w tym gtéwnie

odsetki od udzielonych pozyczek.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki 17 694,09

Zysk ze zbycia inwestyciji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Razem 17 694,09
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5.6.Koszty finansowe 133 877,54 z}

obejmujg nastepujgce operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki 127 113,43

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne 6 764,11
- | saldo réznic kursowych 6 764,11
Razem 133 877,54

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
W zwigzku z niewystgpieniem strat i zyskédw nadzwyczajnych koncowy strata brutto za rok obrotowy w
rachunku zyskéw i strat stanowi kwote 388.238,95 z

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczgce przychoddw i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku zyskow i

strat wyniku z catoksztattu dziatalnosci w kwocie (388.238,95) zt.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1. Strata bilansowa (-)388.238,95 zt
6.2. Koszty i straty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu 709.415,39 zt
6.3. Koszty podatkowe (koszty bilansowe lat poprzednich) (-)440.214,42 zt
6.4. Przychody niepodatkowe (-)125.897,42 zt
6.5. Przychody podatkowe (przychody bilansowe lat poprzednich) 303,89 z
6.6. Strata podatkowa (-)244.631,51 z

W rachunku zyskéw i strat Spétka wykazata strate netto za rok 2013 w wysokosci 388.238,95 zt i w tej samej

wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztatcenia wyniku brutto w wynik netto
ze sporzgdzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”, wymaganymi przez ustawe
o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu podatkowego.
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7.Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy o
rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami

rachunkowymi wykazuje:

Lp Zmiana (+/-) Kwota w zt

A. | Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1594 855,66
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci -2950 834,99
C. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 748 938,72
D. | $srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) - 607 040,61
E. | bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych - 607 040,61

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o 388.238,95 zt,

zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowo$ci.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i stownych. Informacje
dodatkowg sporzadzono w peinej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat i ksiegami

rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki.
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29
wrzednia 1994r. o rachunkowo$ci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi

zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

7.5. Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — nie
ujawniono istotnego naruszenia przez Spoétke obowigzujgcych przepisow prawa wplywajgcych na

sprawozdanie finansowe.

7.6.Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.
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7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2013r., a datg zakonczenia badania nie wystgpity
istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy

czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 21.03.2014 roku.

7.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi.
Zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny dokument,

wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 29 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzgdzony na 31.12.2013r.

3. Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident: Nazwa i numer podmiotu
Grazyna Cichosz uprawnionego oraz podpis osoby
nrrej 9878 reprezentujgcej podmiot

Warszawa, dnia 21 marca 2014 r.
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Oswiadczenie dotyczace przestrzegania Dobrych Praktyk oraz
informacje wymagane przez ich zapisy

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy Spétki w 2013 roku z tytulu sSwiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy — Invest Concept Sp. z 0.0. —
wyniosto w 2013 roku: 8.500, 00 zt.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2013
roku.

tgczny koszt Spoftki z tytutu petnienia funkcji przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2012r.
wyniést: 392.713,20 zt brutto

Oswiadczenie w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
NewConnect w 2013 roku

Spotka przestrzegata i stosowata wszystkie zasady dobrych praktyk w 2013 roku. Wyjatkiem byto nie
stosowanie w petni tylko dwoch zasady dobrych praktyk:

Zasada nr 1 — w czesci dotyczacej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia przez Internet, rejestracji
przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Wszystkie istotne informacje dotyczgce zwotania i przebiegu Walnego Zgromadzenia byly publikowane
przez Organic Farma Zdrowia S.A. w formie raportdw biezgcych oraz umieszczane na stronie internetowej -
zatem akcjonariusze nie biorgcy udziatu osobiscie w walnym zgromadzeniu oraz inni zainteresowani
inwestorzy mieli mozliwos¢ zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu. Koszty
zwigzane z infrastrukturg techniczng umozliwiajgca transmisje obrad walnego zgromadzenia przez Internet
Spétka uznaje za niewspétmierne do ewentualnych z korzysci z tego wynikajgcych.

Zasada nr 11 — zorganizowano jedno publicznie dostepne spotkanie Zarzgdu Organic Farma Zdrowia S.A. z
udziatem Autoryzowanego Doradcy dla inwestoréw, analitykéw i medidw. Zapisy Dobrych Praktyk wymagajg
dwdch takich spotkan. Odstgpienie od przestrzegania w petni tej zasady miato charakter incydentalny.
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Warszawa 28.03.2014r.

Oswiadczenie Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A.
w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2013 rok

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. o$wiadcza, ze wedlug najlepszej wiedzy czionkédw Zarzgdu Spétki,
sprawozdanie finansowe za 2013 rok i dane poréwnawcze wraz z opinig i raportem z badania sprawozdania
finansowego, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz, ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spofki oraz jej wynik finansowy a takze,
ze sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Wiceprezes
Zarzadu
Stawomir Chlon Przemystaw Tomaszewski
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Warszawa dnia 28.03.2014r.

Oswiadczenie Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A.
w sprawie bieglego uprawnionego do badania rocznych
sprawozdan finansowych

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. oswiadcza, ze biegly uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za 2013 rok, zostat wybrany uchwatg Rady Nadzorczej z
28.11.2013 roku zgodnie z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes
Zarzadu
Stawomir Chlon Przemystaw Tomaszewski
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