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Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny ZWG S.A. za okres od 01-10-2013 do 31-12-2013r.

1. Podstawowe informacje o Spoéice

Firma: ZWG S.A.

Siedziba: 59-721 lwiny, Iwiny 30

Telefon: (+48) 757323 677

Faks: (+48) 7573 89 381

Adres poczty elektronicznej: zwgiwiny@zwg.com.pl

Strona internetowa: www.zwg.com.pl

NIP: 612-178-99-23

Regon: 020475302

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej

we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000369656

Zarzad: Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu
Edward Brz6ézko — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza: Waldemar Falenta — Przewodniczgcy
Janusz Plutecki - Wiceprzewodniczagcy
Krzysztof Rybka - Sekretarz
Adam Katdus
Dorota Gizewska
Wojciech Kowalski
Piotr Kukowski

Przedmiot dziatalnosci ZWG prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng i
handlowg w  obszarach  wyrobdéw
gumowych oraz gumowo-metalowych dla
przemystu i gornictwa

ZWG w Iwinach jest najnowoczesniejszym w Polsce i jednym z
najnowoczesniejszych w Europie zaktaddéw produkujgcych wyroby gumowe i
gumowo — metalowe. Nowoczesna linia technologiczna, wysoki poziom

automatyzacji produkcji oraz zastosowanie programow komputerowych do kontroli
urzgdzen produkcyjnych gwarantujg klientom Spotki wyroby o najwyzszym
Swiatowym standardzie. Produkcja zostata rozpoczeta w 1991 r., poczatkowo na
wydziale jednej z kopalh KGHM Polska Miedz S.A.. Petne mozliwo$ci produkcyjne
zostaty osiggniete po przeksztatceniu w ZWG S.A.

Spoétka posiada Oddziaty:
e Oddziat Kety, ul. Kosciuszki 115, 32-650 Kety,
e Oddziat Rawicz, ul. Podmiejska 8, 63-900 Rawicz.


mailto:zwgiwiny@zwg.com.pl

2. Akcjonariusze Spétki (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu):
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Lp. Podmiot Liczba Udziatl w Liczba Udziat w
akcji kapitale gloséw liczbie
zakladowym glosow
(%) (%)
1 | Falenta Marek (wraz z Falenta 9142 375 32,56 9142 375 32,56
Investments Ltd.)
2 | Sutkowski Marcin (poprzez 7 666 880 27,30 7 666 880 27,30
Benakra Trading Ltd.)
3 | Brzézko Edward 2752 344 9,80 2752 344 9,80
4 | Aviva Investors Fundusz 2411992 8,58 2411992 8,58
Inwestycyjny Otwarty
5 | Pozostali Akcjonariusze 6 106 409 21,76 6 106 409 21,76
6 | Razem 28 080 000 100,00 28 080 0000 100,00

Kapitat zaktadowy wynosi 2 808 000,00 zt i dzieli sie na :
a) 24.480.000 akcji zwykitych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda.

b) 3.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z

kazda.

3. Wykaz Raportéw opublikowanych w IV kwartale 2013 r. :

Raporty EBI

Numer Data Temat

raportu

38/2013 10.10.2013 Udzielenie pozyczki

39/2013 14.10.2013 Raport miesieczny ZWG S.A. - wrzesieh 2013 r.

40/2013 22.10.2013 Zawarcie istotnej umowy sprzedazy

41/2013 31.10.2013 Zawarcie umowy kredytowe]

42/2013 04.11.2013 Wyboér  biegtego rewidenta do  zbadania
jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki i Grupy
Kapitatowej Spoiki za rok obrotowy 2013

43/2013 12.11.2013 Zakonczenie due diligance w  zwigzku
planowanym przejeciem podmiotu z branzy ustug
gorniczych

44/2013 14.11.2013 Raport ZWG S.A. za Ill kwartat 2013 r.

45/2013 14.11.2013 Raport miesieczny ZWG S.A. za pazdziernik
2013r.

46/2013 20.11.2013 Powziecie informacji o wyborze oferty spofki
zaleznej od Emitenta, jako najkorzystniejszej
wsrod ofert o udzielenie zamdwienia publicznego

47/2013 26.11.2013 Nabycie aktywow o istotnej wartosci

48/2013 06.12.2013 Weryfikacja  prognozy  finansowej  Grupy
Kapitatowej ZWG S.A. na rok 2013
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49/2013 14.12.2013 Raport miesieczny ZWG S.A. za listopad 2013 r.
50/2013 18.12.2013 Podpisanie umowy przez spotke zalezng
Raporty ESPI
10/2013 09.11.2013 Zawiadomienie 0 zmniejszeniu stanu posiadania akcji
przez Akcjonariusza
Raporty okresowe - kwartalne
44/2013 13.11.2013 Raport ZWG S.A. za lll kwartat 2013 r.

Raporty opublikowane po dniu 31.12.2013 r.:

Lp. | Numer raportu | Data publikacji Temat raportu

1 1/2014 03.01.2014 Zawarcie umowy istotnej przez spotke
zalezng

2 2/2014 09.01.2014 Zawarcie umowy kredytowej przez
spotke zalezng oraz umowy
przystgpienia do dtugu przez Emitenta

3 3/2014 14.01.2014 Raport miesieczny ZWG S.A. za
grudzien 2013 r.

4 4/2014 14.01.2014 Podpisanie umowy przez spotke
zalezng

5 5/2014 21.01.2014 Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki wraz z projektami uchwat

6 6/2014 27.01.2014 Terminy przekazywania raportow
okresowych w 2014 roku

7 7/2014 03.02.2014 Podpisanie umowy przez spotke
zalezng

8 8/2014 04.02.2014 Zawarcie umowy kredytowej przez
spotke zalezng oraz umow poreczenia

Raporty ESPI
Lp. | Numer raportu | Data publikacji Temat raportu
1 1/2014 14.01.2014 Zwigkszenie stanu posiadania akcji
2 2/2014 21.01.2014 Zmniejszenie stanu posiadania akcji



http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=56026&id_tr=4
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58202&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58202&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58395&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58395&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58395&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58636&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58636&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58638&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58638&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58943&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58943&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58943&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=59157&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=59157&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ZWG&id=58202&id_tr=1
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4. Notowania akcji Spotki:

5. Struktura Grupy Kapitatowej ZWG S.A.

W skifad Grupy Kapitatowej ZWG S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
wchodzity nastepujgce jednostki zalezne:

Lp. Nazwa podmiotu KRS Udzial w kapitale | Udziat w glosach
zaktadowym (%) (%)

1 ZWG Sp. z 0.0. 0000430693 100% 100%

2 ZWG Sp. z o0.0. Spédtka | 0000444011 100%* 100%
Komandytowo-Akcyjna

3 Przedsiebiorstwo "KOBUD" | 0000123096 100% 100%
Sp. zo.0.

4 ZWG Sp. z o.0. KOBUD | 0000483527 100%* 100%
Spoétka Komandytowo-Akcyjna

Spotka stowarzyszona

5 [ BUMECH S.A. | 0000291379 | 18,67% | 18,67%

*w sposob posredni, poniewaz czesé udziatdw ma ZWG Sp. z 0.0. jako komplementariusz.

6.ZASOBY LUDZKIE ZWG S.A.

Zatrudnienie w ZWG S.A. na dzien 31.12.2013 roku wynosito 67 etatéw.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe za IV kwartat 2013 r. oraz dane
porownawcze za IV kwartat 2012 r.

Wyszczegdlnienie IV kw. 2013 | I-IV kw. 2013 | IV kw. 2012 | I-IV kw. 2012
Przychody netto ze sprzedazy 22.520,1 49.768,8 6.814,4 19.872,9
Amortyzacja 164,6 1.648,5 156,6 617,7
Zysk (strata) ze sprzedazy 5.081,0 10.452,7 3.518,1 5.218,3
Zysk (strata) z dziatalnosci 6.443,3 13.135,5 4.238,1 5.952,8
operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci 5.993,1 12.207,6 4.186,4 5.894,9
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 5.993,1 12.207,6 4.186,4 5.894,9
Zysk (strata) netto 6.102,0 11.563,7 4.167,0 5.667,7

Wyszczegodlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa razem 84.202,2 19.022,4
Aktywa trwate 66.922,1 8.468,5
Aktywa obrotowe 17.280,2 10.553,9
Zapasy 892,3 3.381,3
Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe 11.858,7 6.537,8
Zobow.|azan.|a i rezerwy na 59.375.5 5.759.3
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 29.015,5 1.749,6
Zobowigzania krétkoterminowe 29.112,9 3.775,3
Kapitat (fundusz) wtasny 24.826,8 13.263,1
Kapitat (fundusz) podstawowy 2.808,0 2.808,0

Strategia Zarzadu opiera sie na budowie silnej grupy kapitatowej zoptymalizowanej
pod wzgledem podatkowym i zachodzgcej w niej procesow biznesowych.

Analizujgc rachunek zyskow i strat zaznacza sie wyrazny wptyw pozyskiwanych
kontraktow zaréwno przez ZWG S.A. jak i podmioty grupy kapitatowej na poziom
osigganych wynikéw finansowych. Przychody ze sprzedazy osiggniete w IV kwartale
2013 roku sg az 0 330 % wyzsze od wynikdw uzyskanych w IV kwartale 2012 roku.

Grupa Kapitatowa ZWG S.A. wykazata za 4 kw. 2013 roku zysk operacyjny na
poziomie 6 443,3 tys. zlotych i jest on wyzszy az 0 152 % w poréwnaniu do wyniku
za analogiczny okres roku 2012. Wsréd istotnych zdarzen wptywajgcych na osiggane
wyniki finansowe nalezy wymieni¢ m.in. uzyskanie przez podmiot zalezny tj.
Przedsiebiorstwa "Kobud" Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej (dalej Spotka), kontraktu
na " Drgzenie chodnika odstawczego Ill i chodnika podscianowego 8N oraz
wykonanie przecinki $ciany 8N i przebudowy chodnikéw polowego 6b i polowego 8b
w poktadzie 382" (szczegdtowe informacje dotyczace realizacji zadania podane sg w
dalszej czesci niniejszego raportu). Zysk netto osiggniety w IV kwartale 2013 roku
jest o prawie 50 % wyzszy od zysku netto uzyskanych w IV kwartale 2012 roku.
Zarbwno ZWG S.A. jak i spotki grupy kapitatowej wspotpracujg z stabilnym
podmiotem jakim jest Lubelski Wegiel "BOGDANKA" S.A. Emitent w oparciu o
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wspotprace z podmiotami takimi jak Lubelski Wegiel "BOGDANKA" S.A. oraz KGHM
Polska Miedz S.A. planuje znaczgco zwiekszy¢ obroty i rentownos$¢ podmiotéw
grupy kapitatowej - w ramach przyjetej strategii, zaktadajgcej budowe grupy
przedsiebiorstw prowadzgcych dziatalnos¢ w branzy ustug goérniczych.

Osiggniete przez Grupe Kapitatowg ZWG S.A. wyniki finansowe przetozyty sie na
wysoki poziom wskaznikow rentownosci:

IV kw I-IV kw IV kw I-IV kw
Wskazniki rentownosci jm
2013 2013 2012 2012
Rentownos$¢ na sprzedazy % 22,56 21,00 51,63 26,26
Rentownos$¢ operacyjna (EBIT) | % 28,61 26,39 62,19 29,95
Rentownosé brutto % 26,61 24,53 61,43 29,66
Rentownos$¢ netto % 27,10 23,23 61,15 28,52
amEo?t'yTZ[;g g)"’y”'k operacyjny + ot | 66080 14.784,0 4.394,8 6.570,5
Rentownos¢ EBITDA % 29,34 29,71 64,49 33,06

Szczegoétowe sprawozdania finansowe dla Grupy Kapitatowej ZWG S.A. obejmujgce
rachunek zyskéw i strat, bilans, przeptywy finansowe oraz zestawienie zmian w
kapitale wkasnym znajdujg sie z zatgczeniu do niniejszego raportu.

Objasnienia:

1. Wskaznik rentownosci sprzedazy wskaznik rentownosci oznaczajgcy, jak
wiele zysku netto pozostaje w przedsigbiorstwie ze sprzedazy. Wskaznik
rentownosci sprzedazy to stosunek zysku netto do przychoddéw netto ze
sprzedazy.

2. Wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej (EBIT) uwzglednia
pozostatg dziatalno$¢ operacyjng w ocenie rentownosci sprzedazy. Im wyzsza
wartos¢ tego wskaznika, tym wieksza operacyjna efektywnosc¢ funkcjonowania
jednostki, co z kolei wskazuje na istnienie jej znaczgcego potencjatu
rozwojowego.

3. Rentownos¢ sprzedazy brutto informuje, jaka jest rentownos$c¢ firmy przy
uwzglednieniu wszystkich segmentow dziatalnosci: podstawowej, pozostate;,
finansowej oraz zdarzen nadzwyczajnych. Pokazuje zatem, co osiggneta firma
jako catosé, tzn. o ile procent przychody byty wyzsze od kosztow.

4. Wskaznik rentownosci netto informuje inwestoréw ile procent przychodéw
ze sprzedazy stanowi zysk netto. Wynik netto / Przychody ze sprzedazy.

5. Wskaznik rentownosci EBITDA mierzy efektywnos¢ konwersji przychodow
na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytow,
podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi.



http://pl.wikipedia.org/wiki/Wska%C5%BAnik_rentowno%C5%9Bci
http://pl.wikipedia.org/wiki/Zysk_(ekonomia)
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Zysk_netto&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/wiki/Przych%C3%B3d_(ekonomia)
http://pl.wikipedia.org/wiki/Rentowno%C5%9B%C4%87
http://pl.wikipedia.org/wiki/Przychody
http://pl.wikipedia.org/wiki/Koszty
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Dla zobrazowanie efektow przejecia Przedsiebiorstwa "KOBUD" Sp. z 0.0. z siedzibg
w tecznej Emitent sporzadzit sprawozdanie pro-forma uwzgledniajgce przejecie
"KOBUD" Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej z dniem 01.01.2013 r. ktére przedstawione
jest w ponizszych tabelach:

Wyszczegdlnienie IV kw. 2013 | I-IV kw. 2013 | IV kw. 2012 | I-IV kw. 2012
Przychody netto ze sprzedazy 21.472,2 78.783,9 18.863,9 66.766,9
Amortyzacja 164,6 3.370,6 1.009,0 3.269,2
Zysk (strata) ze sprzedazy 5.081,0 14.949,6 3.793,8 8.154,4
Zysk (strata) z dziatalnosci 6.4433 17.648,0 5.059,7 9.511,4
operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci 5.993,1 16.578,4 4.971,1 9.146,1
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 5.993,1 16.578,4 4.969,9 9.144,9
Zysk (strata) netto 6.092,0 15.115,7 4.821,4 8.300,2

Analizujgc sprawozdanie pro-forma uwzgledniajgce przejecie "KOBUD" Sp. z 0.0. z
siedzibg w tecznej z dniem 01.01.2013 r. nalezy zwrdci¢ uwage na istotng poprawe
wynikéw finansowych oraz wskaznikdw rentownosci, ktore zostaty osiggniete w
trakcie jednego roku w Grupie Kapitatowej ZWG S.A. Poréwnujgc dane narastajgco
przychody wzrosty z 66,7 min zt do 78,8 min zt. Zysk netto wzrost o 82,1% z 8,3 min
zt do 15,1 min zt.

IV kw -1V kw IV kw -1V kw
Wskazniki rentownosci jm

2013 2013 2012 2012
Rentownos$¢ na sprzedazy % 23,66 18,98 | 20,11 12,21
Rentownosc¢ operacyjna (EBIT) % 30,01 22,40 26,82 14,25
Rentownos¢ brutto % 27,91 21,04 26,35 13,70
Rentownos$¢ netto % 28,37 19,19 25,56 12,43
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) tys.zt 6.608,0| 21.018,6| 6.068,7| 12.780,6
Rentowno$¢ EBITDA % 30,77 26,68| 32,17 19,14

Szczegotowe sprawozdania pro-forma dla Grupy Kapitatowej ZWG S.A.
uwzgledniajgce przejecie "KOBUD" Sp. z o0.0. z siedzibg w tecznej z dniem
01.01.2012 r. obejmujgce rachunek zyskow i strat znajdujg sie z zatgczeniu do
niniejszego raportu.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe za IV kwartat 2013 r. oraz dane
porownawcze za IV kwartat 2012 r.

Wyszczegdlnienie IV kw. 2013 | I-IV kw. 2013 | IV kw. 2012 | I-IV kw. 2012
Przychody netto ze sprzedazy 7.275,2 18.471,8 2.943,8 16.002,4
Amortyzacja 258,5 878,1 156,6 617,7
Zysk (strata) ze sprzedazy 1.388,1 1.679,8 -749,6 950,5
Zysk (strata) z dziatalnosci 1.057,4 23435 -969,2 7455
operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalno$ci 474.2 1.312.6 1.021.1 687.5
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 474,2 1.312,6 -1.021,1 687,5
Zysk (strata) netto 393,5 1.231,9 -1.040,4 460,2

Wyszczegodlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa razem 48.730,8 12.905,5
Aktywa trwate 44.247,6 8.518,5
Aktywa obrotowe 4.483,2 4.387,0
Zapasy 1.803,1 1.977,9
Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe 1.636,1 1.775,2
Zobow.|azan.|a i rezerwy na 39.443,2 4.849.9
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 28.158,5 1.749,6
Zobowigzania krétkoterminowe 10.284,1 2.865,9
Kapitat (fundusz) wtasny 9.287,6 8.055,6
Kapitat (fundusz) podstawowy 2.808,0 2.808,0

Dane jednostkowe nie obrazujg wszystkich proceséw zachodzgcych w Grupie
Kapitatowej ZWG SA. Strategia Zarzadu opiera sie na budowie silnej grupy
kapitatowej zoptymalizowanej pod wzgledem podatkowym.

Analizujgc rachunek zyskow i strat zaznacza sie wyrazny wptyw pozyskiwanych
kontraktow przez ZWG S.A. na poziom osigganych wynikéw finansowych. Przychody
ze sprzedazy osiggniete w IV kwartale 2013 roku uksztattowaty sie na poziomie
7 275,2 tys. ztotych i sg az 0 247 % wyzsze od wynikdw uzyskanych w IV kwartale
2012 roku. ZWG S.A. wykazata za 4 kw. 2013 roku zysk operacyjny na poziomie
1057,4 tys. zlotych i jest on wyzszy az o 200 % w poréwnaniu do wyniku za
analogiczny okres roku 2012. Wsrdd istotnych zdarzen wptywajacych na osiggane
wyniki finansowe nalezy wymieni¢ podpisanie umowy z REDCHEM Sp. z o.o.
Umowa zostata zawarta na okres 5 lat od dnia jej podpisania., w wyniku realizacji
kontraktu i przy spetnieniu okre$lonych wymagan technicznych i organizacyjnych,
wygeneruje dodatkowy przychdéd w maksymalnej wysokosci 101,02 min zh. Zysk
netto osiggniety w IV kwartale 2013 roku uksztattowat sie na poziomie 393,5 tys.
ztotych w poréwnaniu do straty w wysokosci 1 040, 4 tys. ztotych uzyskanych w IV
kwartale 2012 roku.
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Wptyw na wyniki [V kwartatu miata rozpoczeta w Il kwartale biezgcego roku
transakcja nabycia 100% udziatéw spotki kapitatowej z branzy ustug gérniczych fj.
Przedsiebiorstwo "KOBUD" Sp. z 0.0. W IV kwartale 2013 ZWG S.A. zwiekszyto swoj
stan posiadania akcji podmiotu notowanego na GPW. W dniu 25 listopada 2013 r.
ZWG S.A. nabyt 720.000 akcji Spotki "BUMECH Spodtka Akcyjna" z siedzibg w
Katowicach (ul. Krakowska 191, 40-389 Katowice) za kwote 4.608.000,00 ztotych, co
stanowi 6,40 ziotych za jedng akcje. Nabyte akcje stanowity 8,67% udziatbw w
kapitale zakladowym Spofki i 8,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cena za
akcje zostata zaptacona poprzez wzajemne potrgcenie wierzytelnosci. Na dzien
transakcji zbywca posiadat w stosunku do ZWG S.A. wymagalny dtug w wysokosci
4.590.000,00 ztotych tytutem udzielonej pozyczki (o ktorej ZWG S.A. informowat
Raportem biezgcym nr 38/2013 z dnia 10.10.2013 r.) oraz dtug z tytutu wymagalnych
odsetek od pozyczki, na fgczng kwote 4.608.000,00 ztotych. Po przeprowadzeniu
transakcji, o ktérej mowa wyzej ZWG S.A. posiada tgcznie 1.550.800 akcji zwyktych
na okaziciela, stanowigcych na dzien transakcji 18,65% udziatbw w Kkapitale
zaktadowym Spotki "BUMECH Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach i
uprawniajgcych do 18,67% gtosow na Walnym Zgromadzeniu. O nabyciu aktywoéw o
istotnej warto$ci w postaci akcji Spétki "BUMECH Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach ZWG S.A. informowat Raportem biezgcym nr 37/2013 z dnia 23.09.2013
r. Spotka "BUMECH Spotka Akcyjna" z siedzibg w Katowicach jest
przedsiebiorstwem z branzy maszynowej swiadczgcym ustugi dla goérnictwa. Nabycie
przez ZWG S.A. akcji Spoétki stanowi realizacje przyjetej strategii, zaktadajgcej
budowe silnej grupy kapitatowej obejmujgcej przedsiebiorstwa prowadzgce
dziatalnos¢ w branzy ustug gorniczych. Spoétka jest podmiotem notowanym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ponizej przedstawione sg podstawowe wskazniki rentownosci dla jednostkowych
wynikow ZWG S.A.

IV kw -IVkw | IVkw | IV kw
Wskazniki rentownosci jm

2013 2013 2012 | 2012
Rentownos$¢ na sprzedazy % 19,08 9,09 -25,46 | 5,94
Rentownos$¢ operacyjna (EBIT) % 14,53 12,69 |-32,92| 4,66
Rentownos¢ brutto % 6,52 7,11 -34,68 | 4,30
Rentownos$¢ netto % 5,41 6,67 -35,34 | 2,88
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) tys.zt | 1.3158 | 3.221,6 |-812,5|1.363,2
Rentownos$¢ EBITDA % 18,09 17,44 |-27,60| 8,52

Szczegodtowe sprawozdania finansowe dla ZWG S.A. obejmujgce rachunek zyskow i
strat, bilans, przeptywy finansowe oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym
znajdujg sie z zatgczeniu do niniejszego raportu.
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Objasnienia:

1. Wskaznik rentownosci sprzedazy wskaznik rentownosci oznaczajgcy, jak wiele
zysku netto pozostaje w przedsiebiorstwie ze sprzedazy. Wskaznik rentownosci
sprzedazy to stosunek zysku netto do przychoddw netto ze sprzedazy.

2. Wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej (EBIT) uwzglednia pozostatg
dziatalnos¢ operacyjng w ocenie rentownosci sprzedazy. Im wyzsza wartos¢ tego
wskaznika, tym wieksza operacyjna efektywnosc¢ funkcjonowania jednostki, co z
kolei wskazuje na istnienie jej znaczgcego potencjatu rozwojowego.

3. Rentownos¢ sprzedazy brutto informuje, jaka jest rentowno$¢ firmy przy
uwzglednieniu wszystkich segmentéw dziatalnosci: podstawowej, pozostate;,
finansowej oraz zdarzen nadzwyczajnych. Pokazuje zatem, co osiggneta firma
jako catosé, tzn. o ile procent przychody byty wyzsze od kosztow.

4. Wskaznik rentownosci netto informuje inwestoréw ile procent przychodow ze
sprzedazy stanowi zysk netto. Wynik netto / Przychody ze sprzedazy.

5. Wskaznik rentownosci EBITDA mierzy efektywno$¢ konwersji przychodéw na
zysk z dziatalno$ci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytéw, podatkami,
deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjatkowymi.
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1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W opinii Emitenta na osiggniete wyniki finansowe w |V kwartale 2013 r. miaty wptyw
nastepujgce czynniki:

sprzedaz wysokomarzowych produktow,

uzyskiwanie wyzszych marz na produktach w stosunku do roku poprzedniego,
optymalizacja kosztowa oraz wzrost przychodéw w Oddziale w Rawiczu,
integracja dziatalnosci produkcyjnej w Oddziale w Iwinach,

obnizka kosztéw wydziatowych, a co za tym idzie obnizka Technicznego Kosztu
Wytworzenia,

e optymalizacja finansowo-podatkowa w ramach grupy kapitatowej.

Emitent realizuje szereg projektéw rozwojowych, ktére szerzej zostaty opisane w
kolejnym punkcie dokumentu.

Istotne dla Emitenta zagrozenia zostaty sklasyfikowane w ramach czterech kategorii:
strategiczne, operacyjne, ryzyko finansowe i zdarzen nadzwyczajnych. Wielkos¢
prawdopodobnych strat jest najwieksza przy ryzykach strategicznych i operacyjnych,
a najnizsza przy ryzykach finansowych i zdarzeh nadzwyczajnych. Ryzyko
ogolnoekonomiczne zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie,
niestabilnoscig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych
w istotny sposéb determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje
na popyt na dobra inwestycyjne oraz realizacje projektéw infrastrukturalnych, co
zasadniczo wptywa na wielkos¢ sprzedazy realizowanej przez Spotke i w
konsekwencji na jej wyniki finansowe.

Tto makroekonomiczne

W ostatnich trzech miesigcach 2013 roku nastgpito przyspieszenie tempa wzrostu
gospodarczego. Okres ten byt trzecim z kolei kwartatem, w ktérym dynamika
produktu krajowego brutto byta wyzsza niz trzy miesigce wczesniej. PKB w czwartym
kwartale 2013 roku wzrést o 2,7 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
po- przedniego. Tempo wzrostu gospodarczego osiggneto tym samym poziom naj-
wyzszy od pierwszego kwartatu 2012 roku, kiedy to wyniosto ono 3,5 proc.
Uwzgledniajgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB wyniosto 0,9 proc. w
stosunku do poprzedniego kwartatu. W catym 2013 roku tempo wzrostu
gospodarczego wyniosto 1,6 proc. Byto to najnizsze tempo wzrostu gospodarczego
od czterech lat. Takie samo roczne tempo wzrostu odnotowano bowiem wczesniej w
2009 roku.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego, zarowno w catym 2013 roku, jak i w
ostatnich jego trzech miesigcach, byt popyt zagraniczny. Wktad popytu krajowego w
tworzenie wartoéci dodanej w catym 2013 roku byt ujemny. Tempo wzrostu popytu
krajowego w catym 2013 roku wyniosto -0,2 proc., a w czwartym kwartale popyt
krajowy wzrost o 1,2 proc1. Najszybciej rosngcym w 2013 roku skfadnikiem popytu
krajowego byto spozycie ogdtem, ktére zwiekszyto sie o 1,1 proc. W okresie od
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pazdziernika do grudnia jego wzrost wyniost 2,1 proc. Wolniej rosto spozycie
indywidualne, czyli konsumpcja. W czwartym kwartale oraz w catym 2013 roku jego
tempa wzrostu wyniosty odpowiednio 1,9 oraz 0,8 proc. Rok 2013 byt drugim z rzedu
rokiem spadku naktadow brutto na Srodki trwate, czyli inwestycji. Spadek ten wyniost
0,4 proc. W ostatnim kwartale roku odnotowano jednak przyspieszenie procesow
inwestycyjnych. Wzrost szacowany na poziomie 1,3 proc. trudno wprawdzie uznawac
za zadowalajgcy, warto jednak zauwazyc, ze byt najwyzszy od pierwszego kwartatu
2012 roku, kiedy to wyniost 5,2 proc.

W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajgcg sie czescig gospodarki, zarbwno w
catym 2013 roku, jak i w czwartym kwartale, byt przemyst. Wartos¢ dodana w
przemysle zwiekszyta sie w czwartym kwartale o 4,0 proc., a w catym 2013 roku o
2,9 proc. Kwartalne i roczne tempa wzrostu produkcji sprzedanej w przemysle
wyniosty odpowiednio 4,5 oraz 2,2 proc. Wolniej niz w przemysle wzrastata wartos¢
dodana w ustugach rynkowych (w 2013 roku o 2,5 proc.). W ostatnich trzech
miesigcach roku warto$¢ dodana w ustugach rynkowych zwiekszyta sie o 2,9 proc.
Najgorszg sytuacje odnotowano w budownictwie. Warto§¢ dodana w budownictwie
zmniejszyta sie o 9,0 proc. w catym 2013 roku, a w okresie od pazdziernika do
grudnia o 3,2 proc. Roczne i kwartalne tempa wzrostu produkcji sprzedanej
budownictwa wyniosty odpowiednio -12,0 oraz -7,3 proc.

W 2013 roku dynamika eksportu byta wyzsza niz dynamika importu. Pierwsza z tych
kategorii w catym 2013 roku odnotowata w ujeciu rachunkéw narodowych przyrost o
4,0 proc., a druga o 0,7 proc. W czwartym kwartale analogiczne tempa wzrostu
wyniosty odpowiednio 4,9 oraz 2,6 proc. Oznacza to poprawe salda handlowego
Polski z zagranicg. Obrotom handlowym kraju towarzyszyta stabilizacja
Sredniorocznego kursu ziotego wzgledem euro oraz aprecjacja wzgledem dolara
amerykanskiego

Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec roku wyniosta 13,4 proc. Oznacza to
brak jej zmiany w poroéwnaniu z sytuacjg z konca 2012 roku oraz wzrost o 0,4 punktu
procentowego w poréwnaniu z koncem trzeciego kwartatu. Wzrost stopy bezrobocia
w porownaniu z sytuacjg sprzed trzech miesiecy ttumaczy¢ nalezy efektem zimowe;j
sezonowosci. ZauwazyC warto, ze w poprzednich kilku latach wzrost stopy
bezrobocia na koniec czwartych kwartatdw w poréwnaniu z sytuacjg z trzecich
kwartatéw byt wiekszy. Swiadczy to o stopniowo poprawiajgcej sie sytuacji na rynku
pracy

Tendencje te potwierdza wzrost liczby zatrudnionych w gospodarce w czwartym
kwartale. W czwartym kwartale przecietne zatrudnienie w gospodarce na- rodowej
zwiekszyto sie o 0,2 proc. W catym roku odnotowano natomiast jego spadek o 0,7
proc. w porownaniu z rokiem poprzednim. W ostatnim kwartale roku zwiekszyto sie
rébwniez tempo wzrostu przecietnych realnych wynagrodzen brutto, ktére wyniosto
3,2 proc. W catym roku realne wynagrodzenia brutto zwiekszyty sie o 2,6 proc.

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja, wyniosto w
okresie od pazdziernika do grudnia 0,7 proc.. Poziom inflacji na koniec grudnia
réwniez uksztattowat sie na poziomie 0,7 proc. Srednioroczny wskaznik inflacii
wyniost w 2013 roku 0,9 proc. Byt to najnizszy srednioroczny poziom wzrostu cen od
2003 roku, kiedy to wyniost on 0,8 proc. W 2013 roku najbardziej wzrosty ceny
napojéw alkoholowych i wyrobow tytoniowych (o 3,5 proc.) oraz wy- datkow
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zwigzanych z rekreacja i kulturg (o 2,8 proc.). Najbardziej obnizyly sie natomiast ceny
tacznosci (o 8,3 proc.), odziezy i obuwia (0 4,9 proc.) oraz paliwa do prywatnych
srodkow transportu (0 4,0 proc.).

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2014 roku wyniesie w Polsce 2,8 proc.,
co oznacza, ze bedzie ono wyraznie wyzsze niz w roku ubiegtym. W kolejnych
kwartatach biezgcego roku wzrost gospodarczy bedzie przyspieszat, ale rdznice
miedzy kwartatami bedg nie- wielkie — w pierwszym kwartale PKB wzrosnie o 2,6
proc., a w czwartym o 3,0 proc. W roku 2015 prognozowane jest dalsze
przyspieszenie wzrostu gospodarczego, ktory wynies¢ moze 3,5 proc.

W 2014 roku wartos¢ dodana w przemysle wzrosnie, o 4,7 proc. Tempo wzrostu w
przemysle powinno by¢ przez caty rok wzglednie stabilne i wynosi¢ kwartalnie w
granicach 4-5 proc. Wedtug prognozy, poprawi sie wyraznie koniunktura w sektorze
budowlanym, w ktérym wartos¢ dodana wzrosnie o 3,0 proc, po spadku w roku
ubiegtym o 9,0 proc. Stabilizacji wzrostu oczekiwa¢ nalezy natomiast w sektorze
ustug rynkowych, gdzie prognozowany przyrost wartosci dodanej w tym roku wynosi
2,4 proc. W 2015 roku nadal poprawiac sie bedzie sytuacja w przemysle, w ktérym,
wedtug prognoz, wartos¢ dodana wzrosnie o 5,4 proc. W sektorze budowlanym
koniunktura bedzie sie nadal poprawia¢ — wartos¢ dodana wzroénie o 6,5 proc. W
2015 roku na koniunkture w budownictwie coraz wyrazniej oddziatywaé bedag
pozytywnie inwestycje infrastrukturalne finansowane w ramach nowej perspektywy
budzetowej UE.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2014 roku wyniesie 2,9 proc., co oznacza, ze
odwréci sie trwajgca dwa lata tendencja spadkowa. Wedtug prognozy, spozycie
indywidualne wzrosnie w tym czasie o 2,5 proc., natomiast wartos¢ naktadow brutto
na $rodki trwate zwiekszy sie o 4,7 proc. Wzrost inwestycji wynikat bedzie przede
wszystkim ze zwiekszenie naktadéw na odnowienie majatku trwatego w sektorze
przedsiebiorstw. Zalegtosci inwestycyjne w firmach stajg sie juz bowiem coraz
powazniejsze. Drugim czynnikiem wspierajgcym inwestycje bedzie naptyw nowych
Srodkdéw europejskich na finansowanie projektéw infrastrukturalnych. W roku 2015
popyt krajowy wzrosnie o 3,3 proc. zardbwno za sprawg rosngcego spozycia
indywidualnego (o 3,3 proc.), jak i rosngcych naktadéw inwestycyjnych (o 5,5 proc.).
Wktad popytu krajowego w tworzenie PKB bedzie w latach 2014-2015 znacznie
wigkszy niz miato to miejsce w roku 2013.

W latach 2014-2015 sytuacja na rynku pracy nadal nie bedzie dobra, ale

jednoczesnie widoczna bedzie wyrazna poprawa w stosunku do stanu z lat 2012-
2013.
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PRZECIETME MIESIECZNE WYNAGRODZENIA REALNE BRUTTO
ORAZ PRZECIETNE EMERYTURY | RENTY REALNE BRUTTO
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Stopa bezrobocia powinna systematycznie sie obniza¢. Wedtug prognozy, na koniec
2014 roku bezrobocie w Polsce wynosi¢ bedzie 12,6 proc., natomiast rok pozniej
spadnie do poziomu 11,8 proc. Warto jednak zwrdocic uwage, ze mimo poprawy
sytuacji na rynku pracy, stopa bezrobocia nadal pozostawa¢ bedzie dwucyfrowa. W
ocenie spadek bezrobocia do poziomu jednocyfrowego nie bedzie mozliwy bez
osiggniecia wzrostu gospodarczego rzedu 5 proc. Dodatkowg barierg dla spadku
bezrobocia w Polsce mogg sta¢ sie zapowiadane dziatania rzgdu zmierzajgce do
ograniczenia zatrudnienia na podstawie umow zlecen i umow o dzieto. Spadek
bezrobocia sprzyjat bedzie wzrostowi wynagrodzen, ktére w latach 2014-2015 rosngc¢
powinny realnie w tempie okoto 3 proc. rocznie.

Wedtug prognozy, w roku 2014 tempo wzrostu eksportu w Polsce wyniesie 4,0 proc.,
natomiast import w tym samym czasie wzrosnie o 4,5 proc. Oznacza to, ze wktad
handlu zagranicznego w tworzenie PKB bedzie nieznacznie ujemny. W roku 2015
spodziewac sie nalezy przy- spieszenia wzrostu eksportu, ktérego przyrost wyniesie
7,2 proc. oraz dodatniej dynamiki importu, ktory wzrosnie o 6,8 proc. Sytuacja w
handlu zagranicznym ksztattowana bedzie przede wszystkim przez stan koniunktury
w Unii Europejskiej, dlatego przyspieszenie tempa wzrostu polskiego eksportu do
prognozowanego poziomu w przysztym roku warunkowane jest poprawg sytuacji
gospodarczej u naszych najwazniejszych partneréw handlowych.

W roku 2014, mimo obecnych zawirowan na miedzynarodowych rynkach
finansowych, spodziewac sie nalezy nieznacznej aprecjacji ztotego wobec euro i
dolara. Ze wzgledu na utrzymujgce sie niskie stopy procentowe tendencja
aprecjacyjna nie bedzie jednak tak wy razna, jak wydawacé sie to mogto kilka lat
temu. W 2014 roku srednioroczne kursy euro i dolara wyniosg odpowiednio 4,3 oraz
3,1 zt, natomiast w 2015 roku sredni kurs euro wyniesie 4,2, a $redni kurs dolara 3,0
zt.

Rynek kapitatowy zamknat sie dodatnim saldem w wysokosci 229 min EUR (wobec
925 min EUR w listopadzie 2012 r.), a kwoty przychodow i rozchodéw uksztattowaty
sie odpowiednio na poziomie 265 min EUR oraz 36 min EUR (wobec 964 min EUR
oraz 39 min EUR rok wczesniej).
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W okresie jedenastu miesiecy 2013 r. dynamika obrotow towarowych handlu
zagranicznego wyrazonych w ztotych byta stabsza niz rok wczesniej. W wyniku
wzrostu eksportu i niewielkiego spadku importu, wyraznie poprawito sie ujemne saldo
wymiany ogotem. Wzrost eksport do wszystkich grup krajow, w tym znacznie do
krajow rozwijajgcych sie. Po stronie importu odnotowano gteboki spadek wartosci
dostaw z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej i niewielki — z krajow UE. Korzystnie
ksztattowaty sie relacje cenowe wymiany ogotem. W cenach statych w okresie
styczen—pazdziernik 2013 r. zarébwno eksport, jak i import byly wyzsze niz przed
rokiem.

W 2013 r. na Rynku Gtéwnym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
debiutowaty 23 spétki, wycofato sie 11 i w rezultacie liczba spotek notowanych w
koncu grudnia 2013 r. wyniosta 450. Kapitalizacja na ostatniej sesji w grudniu 2013 r.
wyniosta 840,8 mid zt (wzrost 0 106,7 mld z, tj. o 14,5% w stosunku do ostatniej sesji
w grudniu 2012 r.).
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W 2013 r. tgczna wartos¢ obrotow akcjami wyniosta 257875,8 min zt (wzrost 0 24,0%
w stosunku do 2012 r.). W systemie transakcji sesyjnych obroty wzrosty 0 17,3%, a w
systemie transakcji pakietowych o 85,0%. Wartos¢ obrotéw prawami do akcji na
koniec 2013 r. wyniosta 254,7 min zt (spadek o 41,3%). Obroty prawami do akcji w
systemie transakcji sesyjnych wyniosty 251,0 min zt (wobec 106,8 min zt przed
rokiem). Znacznie zmniejszyly sie obroty prawami do akcji w transakcjach
pozasesyjnych — z 327,0 min zt do 3,7 min zt. Obroty prawami poboru w transakcjach
sesyjnych wyniosty 3,6 min zt i w poréwnaniu z 2012 r. spadty 0 95,4%.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra i ustugi, ktére sg
produktami Emitenta, mogg by¢ w szczegdlny sposdéb narazone na zmniejszony
popyt. Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami,
ktore moze ponieS¢ w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych oraz
parametréw rynkowych. Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym skupia sie przede
wszystkim na potencjalnych zmianach wyniku ekonomicznego, ale uwaga jest
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rowniez skoncentrowana na przypadkach, gdy na skutek stosowanych zasad
ksiegowych efekt zmian cen rynkowych na raportowany wynik finansowy jest inny niz
w przypadku jego oddziatywania na wynik ekonomiczny. Uregulowania prawne
wplywajgce na otoczenie prawne Emitenta ulegajg w Polsce czestym zmianom. W
zakresie problematyki, z jakg wigze sie takze dziatalnos¢ Spétki mozliwe jest z kolei
pojawienie sie nowych przepisow, ograniczen lub interpretacji dotychczasowych
przepisow. Wszelkie tego typu zmiany niosg za sobg ryzyko negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ i plany rozwojowe. Zmiany w ustawodawstwie mogg miec istotny wptyw
na dziatalno$¢, dlatego Spoétka aktywnie monitoruje zmiany prawne. Rynek, na
ktorym dziata Emitent. charakteryzujg réznorodne wymagania w zakresie rozwigzan
technologicznych oraz wysokie wymagania jakosci oferowanych wyrobow. Obecnos¢
nowych technologii pozwala na doskonalenie stosowanych technologii, jak rowniez
tworzenie innowacyjnych rozwigzan. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania na
zmiany zachodzgce na rynku, m.in. efektywne stosowanie nowych technologii,
utrzymywanie jakosci produktow i ustug na najwyzszym poziomie, dostosowywanie
sie do wyznaczanych standardow rynkowych, poszerzanie oferty uwzgledniajgce;j
zapotrzebowanie odbiorcow, warunkuje rozwdj Emitenta oraz ma wptywy na jego
wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz Spdtka nie sprosta wymaganiom w wyzej
wymienionych obszarach, a oferowane rozwigzania mogg nie spetni¢ oczekiwan
odbiorcow w sposob optymalny.

Majgc powyzsze na wzgledzie Emitent dgzy w mozliwie najwiekszym stopniu do
zredukowania ryzyka poprzez dziatania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz
monitorowanie trendéw w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize
rentownosci ich wykorzystania.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka
finansowego:

e ryzyko walutowe,

e ryzyko zmian stop procentowych,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko utraty ptynnosci.

Ogolny program Spotki dotyczacy zarzgdzania ryzykiem finansowym skupia sie
przede wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajgcej realizacje
postawionych przez Spoétke zadan inwestycyjnych. Odpowiednia polityka, struktura
organizacyjna i procedury wspierajg dziatania zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem
finansowym w Spétce.

2. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI SPOLKI ]
PODEJMOWANEJ W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI.

Raportem biezgcym nr 38/2013 Emitent poinformowat, iz w dniu 10.10.2013 r. udzielit
pozyczki w wysokosci 4.590.000,00 ztotych. Zabezpieczeniem pozyczki jest zastaw
rejestrowy na 720.000 sztukach akcji Spétki "BUMECH Spodtka Akcyjna”,
ustanowiony na rzecz Emitenta. Oprocentowanie pozyczki jest state i nie odbiega od
warunkéw rynkowych. Termin zwrotu pozyczki okreslono nie pézniej niz na dzien
31.12.2013 roku. W dniu 20 wrzesnia 2013 r. Emitent nabyt 830.800 akcji Spotki
"BUMECH Spodtka Akcyjna" z siedzibg w Katowicach (ul. Krakowska 191, 40-389
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Katowice) za kwote 5.317.120,00 zitotych, co stanowi 6,40 zlotych za jedng akcje.
Nabyte akcje stanowig 9,99% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki i 9,99% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Spétka "BUMECH Spétka Akcyjna" z siedzibg w
Katowicach jest przedsigbiorstwem z branzy maszynowej Swiadczacym ustugi dla
gornictwa.

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Emitent zawart umowe o kredyt obrotowy z ING Bank
Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: Bank). W ramach niniejszej umowy Bank
udzielit Emitentowi kredytu obrotowego w formie linii odnawialnej w kwocie 3.000.000
zt (stownie: trzy miliony ztotych). Okres sptaty dla udzielonego kredytu wynosi 12
miesiecy. Warunki finansowe, na ktérych Emitent korzystaé bedzie z przyznanego
limitu nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie: stawki WIBOR 1M
powigkszonej o marze Banku. Zabezpieczeniem prawnym spfaty kredytu jest m.in.:

a) weksel wtasny in blanco,

b) zastaw na srodkach trwatych Emitenta o ogdlnej wartosci wynoszacej w dniu

30.09.2013r. 2.024.616,81 zt.

c) gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

Emitent o zawarciu umowy kredytu poinformowat Raportem biezgcym nr 41/2013.

Raportem biezgcym nr 38/2013 Emitent poinformowat, iz w dniu 10.10.2013 r. udzielit
pozyczki w wysokosci 4.590.000,00 ztotych. Zabezpieczeniem pozyczki jest zastaw
rejestrowy na 720.000 sztukach akcji Spétki "BUMECH Spotka Akcyjna”,
ustanowiony na rzecz Emitenta. Oprocentowanie pozyczki jest state i nie odbiega od
warunkéw rynkowych. Termin zwrotu pozyczki okreslono nie pdzniej niz na dzien
31.12.2013 roku. W dniu 20 wrzesnia 2013 r. Emitent nabyt 830.800 akcji Spotki
"BUMECH Spodtka Akcyjna" z siedzibg w Katowicach (ul. Krakowska 191, 40-389
Katowice) za kwote 5.317.120,00 ztotych, co stanowi 6,40 ztotych za jedng akcje.
Nabyte akcje stanowig 9,99% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki i 9,99% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Spétka "BUMECH Spoétka Akcyjna" z siedzibg w
Katowicach jest przedsiebiorstwem z branzy maszynowej swiadczgcym ustugi dla
gornictwa.

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Emitent zawart umowe o kredyt obrotowy z ING Bank
Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: Bank). W ramach niniejszej umowy Bank
udzielit Emitentowi kredytu obrotowego w formie linii odnawialnej w kwocie 3.000.000
zt (stownie: trzy miliony ztotych). Okres sptaty dla udzielonego kredytu wynosi 12
miesiecy. Warunki finansowe, na ktérych Emitent korzystaé bedzie z przyznanego
limitu nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie: stawki WIBOR 1M
powiekszonej o marze Banku. Zabezpieczeniem prawnym spfaty kredytu jest m.in.:

d) weksel wtasny in blanco,

e) zastaw na $rodkach trwatych Emitenta o ogdlnej warto$ci wynoszgcej w dniu

30.09.2013r. 2.024.616,81 zt.

f) gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

Emitent o zawarciu umowy kredytu poinformowat Raportem biezgcym nr 41/2013.

Raportem biezgcym nr 43/2013 Emitent poinformowat, iz w dniu 6 listopada 2013 r.
zostato zakonczone due dilegance, w zwigzku z planowanym przejeciem spotki
z branzy ustug goérniczych. Obroty roczne przejmowanej spétki za 2012 rok wynosity
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94,2 min zt, zysk brutto wynosit 8,4 min zt, a zysk netto wynosit 6,9 min zt. Spotka
przejmowana ma strukture grupy kapitalowej. ZWG S.A. prowadzi dodatkowe
badania spoétek zaleznych, od ktérego wyniku uzaleznione jest podpisanie umowy
warunkowej (uzalezniajgcej zakup wytgcznie od decyzji organdw korporacyjnych
spotki). Podpisanie umowy warunkowej planowane jest do dnia 31.01.2014 r.
Przejecie jest konsekwencjg realizacji strategii ZWG S.A. obejmujgcej budowe silnej
Grupy Kapitatowej w branzy ustug goérniczych. Po przejeciu ZWG S.A. planuje
znaczgco zwiekszyc¢ obroty i rentownos¢ przejmowanej spofki.

W dniu 8 listopada 2013 r. ZWG S.A. otrzymata zawiadomienie o zbyciu akcji Spotki
w transakcjach dokonanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
rozliczonych w dniu 4.11.2013 roku. Zbycia akcji dokonaty fundusze zarzgdzane
przez ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S. A. tj.:

ING Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej: OFE) oraz ING Dobrowolny Fundusz
Emerytalny (dalej: DFE).

Fundusze zmniejszyly stan posiadania akcji Spotki ponizej 5 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki. Przed dokonaniem wyzej wymienionych transakcji OFE i DFE
posiadaty 1 405 000 akcji Spofki, co stanowito 5,004 % kapitatu zaktadowego Spétki i
byty uprawnione do 1 405 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, co stanowito
5,004 % ogolnej liczby gtoséow. W konsekwencji dokonania powyzszej transakciji
Fundusze na dzien 08.11.2013 roku posiadajg 1 388 672 akcje Spoétki, co stanowi
4,95% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 1 388 672 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spofki, co stanowi 4.95% ogolnej liczby gtosow.

W dniu 14.11.2013 r. Zarzad ZWG S.A. opublikowat raport kwartalny za Ill kwartat
2013 roku. Raport kwartalny dostepny jest na stronach: www.zwg.com.pl i
http://www.newconnect.pl .

W dniu 20.11.2013 r. Zarzad ZWG S.A. powzigt informacje od spotki zaleznej tj.
Przedsiebiorstwa "Kobud" Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej (dalej Spotka), w ktorej
ZWG S.A. jest jedynym udziatowcem, iz w postepowaniu o udzielenie zamowienia
publicznego na " Drgzenie chodnika odstawczego Il i chodnika podscianowego 8N
oraz wykonanie przecinki sciany 8N i przebudowy chodnikédw polowego 6b i
polowego 8b w poktadzie 382" zostata wybrana oferta Spotki. Podmiotem
ogtaszajgcym przetarg byt Lubelski Wegiel "Bogdanka" SA w Bogdance. Data
rozstrzygniecia postepowania: 19.11.2013 r. Warto$¢ prac zwigzanych z drgzeniem
chodnika odstawczego Ill i chodnika podscianowego 8N oraz wykonanie przecinki
Sciany 8N i przebudowy chodnikéw polowego 6b i polowego 8b w poktadzie 382
moze wynies¢ 19,5 min ztotych. Termin wykonania robdt zostat okreslony na 14
miesiecy od daty przekazania rejonu rob6ot. ZWG S.A. o podpisaniu umowy
poinformuje odrebnym raportem.

W dniu 25 listopada 2013 r. ZWG S.A. nabyt 720.000 akcji Spétki "BUMECH Spétka
Akcyjna" z siedzibg w Katowicach (ul. Krakowska 191, 40-389 Katowice) za kwote
4.608.000,00 ztotych, co stanowi 6,40 ztotych za jedng akcje. Nabyte akcje stanowig
8,67% udziatbw w kapitale zaktadowym Spétki i 8,67% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu. Cena za akcje zostata zaptacona poprzez wzajemne potrgcenie
wierzytelnosci. Na dzien transakcji zbywca posiadat w stosunku do ZWG S.A.
wymagalny diug w wysokosci 4.590.000,00 ztotych tytutem udzielonej pozyczki (o
ktérej ZWG S.A. informowat Raportem biezgcym nr 38/2013 z dnia 10.10.2013 r.)
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oraz dtug z tytutu wymagalnych odsetek od pozyczki, na tgczng kwote 4.608.000,00
ztotych. Po przeprowadzeniu transakcji, o ktorej mowa wyzej ZWG S.A. posiada
tacznie 1.550.800 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych na dzien transakcji
18,65% udziatow w kapitale zakladowym Spotki "BUMECH Spétka Akcyjna z
siedzibg w Katowicach i uprawniajgcych do 18,67% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. O nabyciu aktywow o istotnej wartosci w postaci akcji Spotki
"BUMECH Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach ZWG S.A. informowat Raportem
biezgcym nr 37/2013 z dnia 23.09.2013 r. Spétka "BUMECH Spédtka Akcyjna" z
siedzibg w Katowicach jest przedsiebiorstwem z branzy maszynowej swiadczgcym
ustugi dla gérnictwa. Nabycie przez ZWG S.A. akcji Spotki stanowi realizacje
przyjetej strategii, zaktadajgcej budowe silnej grupy kapitatowej obejmujgcej
przedsiebiorstwa prowadzgce dziatalno$¢ w branzy ustug gorniczych. Spotka jest
podmiotem notowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza ZWG S.A. dziatajgc w oparciu o postanowienia § 31 ust. 2 pkt h
Statutu Spdtki oraz dziatajgc zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi, dokonata wyboru firmy PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania:

a) jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 01.01.2013 roku do
31.12.2013 roku,

b) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za okres
od dnia 01.01.2013 do 31.12.2013 roku.

PKF Consult Sp. z 0.0. wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg |zbe Biegtych Rewidentow pod
numerem 477.

W dniu 17.12.2013 r. Emitent powzigt informacje o zawarciu umowy w przedmiocie
sprzedazy i organizacji dostawy kombajnu chodnikowego AM-75/BZ1 w wers;ji
zmodernizowanej po odbudowie wraz z czesciami zamiennymi, pomiedzy: ZWG Sp.
z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Iwinach (spotka zalezna od ZWG
S.A.) i BUMECH S.A. z siedzibg w Katowicach.

Umowa obejmuje dodatkowo wspotprace w zakresie montazu i wprowadzenia do
eksploatacji kombajnu w miejscu jego uzytkowania, przeprowadzenie szkolenia oséb
uzytkujgcych kombajn oraz ustugi serwisu gwarancyjnego kombajnu. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych, a jej warunki nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Data zawarcia umowy
16.12.2013 r. Maksymalna wartos¢ przedmiotowej umowy netto nie przekroczy
7.400.000,00 zt.

BUMECH S.A. jako podmiot notowany na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., przedtozyt do publicznej wiadomosci informacje o zawarciu
przedmiotowej umowy w raporcie biezgcym opublikowanym w dniu 17.12.2013 r.
Planuje sie wykorzystanie kombajnu chodnikowy AM-75/BZ1 do realizacji kontraktu
na drgzenie chodnika odstawczego i chodnika podscianowego przez spotke zalezng
od Emitenta tj. KOBUD Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej na rzecz Lubelski Wegiel
"Bogdanka" SA w Bogdance.
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3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PROGNOZ FINANSOWYCH NA 2013 ROK.

Emitent przedstawit weryfikacje prognozy finansowej Grupy Kapitatowej ZWG S.A.
na rok 2013:
1) skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZWG S.A. na rok
2013,
2) pro forma skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZWG
S.A. narok 2013.

Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZWG S.A. na
2013 r. wynosi:

a) EBITDA - 15,5 min PLN,

b) zysk netto - 10,4 min PLN,

Prognoza pro forma skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatowej
ZWG S.A. na 2013 r. wynosi:

a) przychody ze sprzedazy: 82,0 min PLN.

b) EBIT - 19,2 min PLN

c) EBITDA - 24,7 min PLN,

d) Zysk netto - 15,6 min PLN.

Prognoza pro forma skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
ZWG S.A. na 2013 rok zostata sporzadzona przy zatozeniu przejecia od dnia
01.01.2013 roku spotki (Przedsiebiorstwo "KOBUD" Sp. z 0.0.) i uwzglednieniu tej
spotki w skonsolidowanym wyniku finansowym. Powyzsza prognoza nie uwzglednia
spoftki z branzy ustug dla gornictwa, ktérej przejecie byto planowane na rok 2013.
Prognoza zostata przedtozona Raportem biezgcym nr 48/2013 z dnia 06.12.2013r.

Roéznice pomiedzy osiggnietymi wynikami finansowymi a przedtozong przez Spétke
prognozg nie spetniajg kryterium okreslonego w § 3 ust. 2 pkt 15) Zatgcznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect", tj. nie
réznig sie o co najmniej 20% w stosunku do pozycji zamieszczonej w ostatniej
przekazanej do publicznej wiadomosci prognozie lub szacunku.

4. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ZWG S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe za IV kwartat 2013 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz, ze kwartalne sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec, oraz sytuacji Spofki.

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia moggce w ocenie Zarzgdu negatywnie
wptyngé na mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Spétke. W ocenie Zarzadu nie
majg miejsca zdarzenia kadrowe, majgtkowe, finansowe, ktére majg istotny charakter
przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.
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Zarzad ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach:

Miejscowos¢ i data | Funkcja Imie¢ i nazwisko Podpis
Iwiny, 14.02.2014 Prezes Zarzadu Marcin Sutkowski
Iwiny, 14.02.2014 Czionek Zarzadu Edward Brzozko
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Grupa Kapitalowa ZWG S.A. - zalacznik do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Raport kwartalny za IV kwartat 2013 roku

Tabela: 1
Rachunek wynikow
Jednostka: Grupa Kapitalowa ZWG S.A.

Lp Wyszczegolnienie jm 7Ly vk TVl LIk
2013 2013 2012 2012
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: tys.zt | 22.520,1 | 49.768,8 | 6.814,4 | 19.872,9
- od jednostek powigzanych tys.zt 76,1 76,1
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw tys.zt 21.162,8 | 46.431,7 6.033,9| 18.539,3
II. Zmiana stanu produktéw tys.zt -446,8 178,5 179,2 494,4
III. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki tys.zt 11,9 126,2 42,4 42,4
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow tys.zt 1.792,1 3.032,5 558,9 796,8
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej tys.zt | 17.439,1 | 39.316,1 | 3.296,3 | 14.654,7
I Amortyzacja tys.zt 164,6 1.648,5 156,6 617,7
II. Zuzycie materiatéw i energii tys.zt 2.892,9 8.848,7 [ 1.260,0 6.978,7
IIL Ustugi obce tys.zt 2.885,9 4.820,9 636,8 2.493,1
v. Podatki i optaty, w tym: tys.zt 53,0 216,0 34,3 127,1
V. Wynagrodzenia tys.zt 7.016,7 | 15.720,5 880,6 3.207,0
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia tys.zt 2.539,8 5.213,9 2299 804,4
VIL. Pozostate koszty rodzajowe tys.zt 153,9 283,6 27,8 157,5
VIIL. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow tys.zt 1.732,3 2.564,1 70,2 269,1
C.| Zysk (strata) ze sprzedazy tys.zt | 5.081,0 | 10.452,7 | 3.518,1 | 5.218,3
D. | Pozostate przychody operacyjne tys.zt| 1.786,7 | 4.217,9(1.231,1| 1.346,5
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych tys.zt 2,0 29,0
1L Dotacje tys.zt 21,4 444,0 236,2 238,2
III. Inne przychody operacyjne tys.zt 1.763,3 3.744,9 995,0 1.108,3
E.| Pozostate koszty operacyjne tys.zt 424,4| 1.535,1 511,1 611,9
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych tys.zt
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych tys.zt 511,6 511,6
III. Inne koszty operacyjne tys.zt 424,4 1.535,1 -0,5 100,3
F.| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej tys.zt | 6.443,3|13.135,5(4.238,1 | 5.952,8
G. | Przychody finansowe tys.zt 55,0 94,6 20,6 119,3
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: tys.zt
1. Odsetki, w tym: tys.zt 52,2 91,8 4,2 18,6
III. Zysk ze zbycia inwestycji tys.zt
v. Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt
Inne tys.zt 2,8 2,8 16,4 100,8
Koszty finansowe tys.zt 505,2( 1.022,4 72,4 177,2
I Odsetki, w tym: tys.zt 485,2 998,9 72,4 177,2
1. Strata ze zbycia inwestycji tys.zt
III. Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt 20,5 20,5
v. Inne tys.zt -0,5 31
L. | Zysk ( strata ) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéow jed k podporzadke ych tys.zt
M. | Zysk ( Strata ) z dziatalnosci gospodarczej ( I+3-K+/-L) tys.zt | 5.993,1|12.207,6 | 4.186,4 | 5.894,9
N. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych ( N.L.- N.IL. ) tys.zt
1. Zyski nadzwyczajne tys.zt
1. Straty nadzwyczajne tys.zt
0. | Odpis wartosci firmy tys.zt
P.| Odpis ujemnej wartosci firmy tys.zt
Q| Zysk ( strata) brutto ( M+/-N-O+P) tys.zt | 5.993,1|12.207,6 | 4.186,4 | 5.894,9
R.| Podatek dochodowy tys.zt -108,9 644,0 19,4 227,3
S.| Pozostate obowigzkowe iej ia zysku ( zwiel ia straty ) tys.zt
T.| Zysk ( strata ) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci | tys.zt
U. | Zyski ( straty ) mniejszosci tys.zt
W. | Zysk ( Strata ) netto ( N-O-P) tys.zt | 6.102,0 | 11.563,7 | 4.167,0 | 5.667,7
I. | Wskazniki rentownosci i inne
1 Rentownos¢ na sprzedazy % 22,56 21,00 51,63 26,26
2 Rentownos¢ operacyjna (EBIT) % 28,61 26,39 62,19 29,95
3 Rentowno$¢ brutto % 26,61 24,53 61,43 29,66
4 Rentownos¢ netto % 27,10 23,23 61,15 28,52
5 EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) tys.zt 6.608,0 | 14.784,0 [ 4.394,8 6.570,5
6 Rentownos¢ EBITDA % 29,34 29,71 64,49 33,06




Tabela: 2
Bilans - aktywa
Jednostka: Grupa Kapitalowa ZWG S.A.

Lp Wy I jm |[31.12.2013 | 31.12.2012
A. | Aktywa trwate tys.zt 66.922,1 8.468,5
Wartosci niematerialne i prawne tys.zt 567,9 140,5
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych tys.zt 15,4 30,8
2. Wartos¢ firmy tys.zt
3. Inne wartosci niematerialne i prawne tys.zt 552,5 109,7
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne tys.zt
II. | Wartosé firmy jednostek podporzadk ych tys.zt 6.041,2
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne tys.zt 6.041,2
2. Warto$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne tys.zt
3. Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone tys.zt
I Rzeczowe aktywa trwate tys.zt 48.969,8 8.293,4
1. Srodki trwate tys.zt 46.460,3 7.561,0
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) tys.zt 652,5 337,6
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej tys.zt 9.596,8 984,0
c) urzadzenia techniczne i maszyny tys.zt 21.214,4 2.941,4
d) $rodki transportu tys.zt 779,4 235,6
e) inne $rodki trwate tys.zt 14.217,2 3.062,4
2. Srodki trwate w budowie tys.zt 2.509,5 569,7
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie tys.zt 162,6
III Naleznosci dtugoterminowe tys.zt
1. Od jednostek powigzanych tys.zt
2. Od pozostatych jednostek tys.zt
IV. | Inwestycje dtugoterminowe tys.zt 11.271,9 50
1. Nieruchomosci tys.zt 375,8
2. Wartoéci niematerialne i prawne tys.zt
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt 10.896,1 50
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych niewycenianych metodg konsolidacji | tys.zt 10.896,1 5,0
- udziaty lub akcje tys.zt 10.896,1 50
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
b) w jednostkach zaleznych , wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci tys.zt
- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
c) w pozostatych jednostkach tys.zt
- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
Inne inwestycje dtugoterminowe tys.zt
V.| Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 71,2 29,6
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys.zt 41,7 29,6
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 29,6
B. | Aktywa obrotowe tys.zt 17.280,2 10.553,9
I.| Zapasy tys.zt 892,3 3.381,3
1. Materiaty tys.zt 515,7 966,1
2. Potprodukty i produkty w toku tys.zt 32,6 78,8
3. Produkty gotowe tys.zt 136,6 1.013,1
4. Towary tys.zt 129,9 1.202,1
5. Zaliczki na dostawy tys.zt 77,5 1214
II. | Naleznosci krétkoterminowe tys.zt 11.858,7 6.537,8
1. Naleznosci od jednostek powigzanych tys.zt 59,5
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: tys.zt 59,5
- do 12 miesiecy tys.zt 59,5
- powyzej 12 miesiecy tys.zt
b) inne tys.zt
2. Naleznosci od pozostatych jednostek tys.zt 11.799,1 6.537,8
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: tys.zt 10.912,0 6.162,8
- do 12 miesiecy tys.zt 10.503,2 6.114,2
- powyzej 12 miesiecy tys.zt 408,9 48,6
b) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen tys.zt 626,7 372,0
c) inne tys.zt 260,4 3,0
d) dochodzone na drodze sadowej tys.zt




III.| Inwestycje krotkoterminowe tys.zt 4.361,9 611,7
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe tys.zt 4.361,5 611,7
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach wspdtzaleznych tys.zt

- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe tys.zt
b) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spdtkami handlowymi jednostkach wspdtzaleznych tys.zt
- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe tys.zt
c) w pozostatych jednostkach tys.zt 1.396,8 237,8
- udziaty lub akcje tys.zt 237,8 237,8
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt 80,0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe tys.zt 1.079,0
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne tys.zt 2.964,7 373,9
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach tys.zt 2.847,4 373,9
- inne $rodki pieniezne tys.zt 117,3
- inne aktywa pieniezne tys.zt
2. Inne inwestycje krétkoterminowe tys.zt 0,4
IV.| Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 167,3 23,0
- | Aktywa razem tys.zt 84.202,2 19.022,4




Tabela: 3
Bilans - pasywa
Jednostka: Grupa Kapitalowa ZWG S.A.

Lp Wyszczegélnienie jm | 31.12.2013 | 31.12.2012
A. | Kapitat (fundusz) wiasny tys.zt 24.826,8 13.263,1
1. Kapitat (fundusz) podstawowy tys.zt 2.808,0 2.808,0
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) tys.zt
111 Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) tys.zt
v. Kapitat (fundusz) zapasowy tys.zt 10.455,1 4.787,4
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny tys.zt
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe tys.zt
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych tys.zt
VIIL | Zysk (strata) netto tys.zt 11.563,7 5.667,7
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) | tys.zt
B. | Kapitat mniejszosci tys.zt
C. | Ujemna wartos¢ firmy jed k podporzadk ych tys.zt
1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne tys.zt
1L Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne tys.zt
III. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone tys.zt
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania tys.zt 59.375,5 5.759,3
I.| Rezerwy na zobowiagzania tys.zt 532,3 2344
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys.zt 327,1 234,4
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne tys.zt
- dtugoterminowa tys.zt
- krétkoterminowa tys.zt
3. Pozostate rezerwy tys.zt 205,2
- dtugoterminowe tys.zt
- krétkoterminowe tys.zt 205,2
II. | Zobowigzania diugoterminowe tys.zt 29.015,5 1.749,6
1. Wobec jednostek powigzanych tys.zt
2. Wobec pozostatych jednostek tys.zt 29.015,5 1.749,6
a) kredyty i pozyczki tys.zt 14.358,5 1.749,6
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 10.000,0
c) inne zobowiazania finansowe tys.zt 4.656,9
d) inne tys.zt
III. | Zobowiazania krétkoterminowe tys.zt 29.112,9 3.775,3
1. Wobec jednostek powigzanych tys.zt 108,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: tys.zt
- do 12 miesiecy tys.zt
- powyzej 12 miesiecy tys.zt
b) inne tys.zt 108,0
2. Wobec pozostatych jednostek tys.zt 29.014,9 3.733,7
a) kredyty i pozyczki tys.zt 6.802,9 814,5
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt
c) inne zobowiagzania finansowe tys.zt 11.275,2
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: tys.zt 5.883,1 1.446,5
- do 12 miesiecy tys.zt 5.796,4 1.446,5
- powyzej 12 miesiecy tys.zt 86,7
e) zaliczki otrzymane na dostawy tys.zt
f) zobowigzania wekslowe tys.zt
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen tys.zt 3.206,7 1.170,2
h) z tytutu wynagrodzen tys.zt 1.557,9 217,3
i) inne tys.zt 289,2 85,1
3. Fundusze specjalne tys.zt -10,0 41,7
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 714,9
1. Ujemna wartos¢ firmy tys.zt
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 714,9
- dtugoterminowe tys.zt
- krétkoterminowe tys.zt 714,9
- | Pasywa razem tys.zt 84.202,2 19.022,4




Tabela: 4
Przeptywy finansowe
Jednostka: Grupa Kapitalowa ZWG S.A.

Lp Wyszczegélnienie jm Vi LYk WIS || BT
2013 2013 2012 2012
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.| Zysk (strata) netto tys.zt 6.102,0 | 11.563,7 | 4.167,0 | 5.667,7
II. | Korekty razem: tys.zt| 4.163,4 3.694,1 | -3.912,8 | -4.218,3
1 Zysk ( strata ) udziatowcéw mniejszosciowych tys.zt
Zysk ( strata ) z udziatoéw ( akgji ) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach
wspobtzalez tys.zt
3 Amortyzacja ( w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci fir. ) tys.zt 164,6 1.648,5 156,6 617,7
4 Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych tys.zt 0,3 0,3 -14,8 -8,5
5 Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) tys.zt 539,8 907,0 52,4 142,9
6 Zysk ( strata ) z dziatalnosci inwestycyjnej tys.zt 1,1 -29,0 0,7 0,7
7 Zmiana stanu rezerw tys.zt 297,9 2979 213,7 213,7
8 Zmiana stanu zapasow tys.zt 26,2 2.489,0| -1.520,5| -1.963,3
9 Zmiana stanu naleznosci tys.zt 324,8 -5.320,8 | -3.525,7 | -4.071,6
10 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych , z wyjatykiem pozyczek i kredytow tys.zt 2.648,2 3.674,0 718,3 864,9
11 Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych tys.zt 160,6 859,2 6,5 -14,6
12 Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej tys.zt -832,0
IIL. | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej ( I+1II) tys.zt | 10.265,4 | 15.257,8 254,2 | 1.449,3
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I.| Wplywy tys.zt 2.383,6 2.943,7 0,5 0,5
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych tys.zt 2,0 29,0
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosciach oraz wartosci niematerialne i prawne tys.zt
3 Z aktywow finansowych, w tym: tys.zt 2.381,5 2.914,7
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami handlowymi jednostkach wspdtzaleznych tys.zt
b) w pozostatych jednostkach tys.zt 2.381,5 2.914,7
- zbycie aktywow finansowych tys.zt 2.381,5 2.914,7
- dywidendy i udziaty w zyskach tys.zt
- spiata udzielonych pozyczek dtugoterminowych tys.zt
- odsetki tys.zt
- inne wplywy z aktywow finansowych tys.zt
4 Inne wptywy inwestycyjne tys.zt 0,5 0,5
II. | Wydatki tys.zt | 20.305,8 | 40.667,5 475,3 | 2.128,8
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych tys.zt 12.835,5 22.211,4 470,3 2.123,8
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne tys.zt 34,4 34,4
3 Na aktywa finansowe, w tym: tys.zt 7.436,0 18.421,7 5,0 5,0
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych tys.zt 7.436,0 18.421,7 5,0 5,0
b) w pozostatych jednostkach tys.zt
- nabycie aktywdw finansowych tys.zt
- udzielone pozyczki dtugoterminowe tys.zt
- Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym tys.zt
4 Inne wydatki inwestycyjne tys.zt
III. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (I - IT) tys.zt | -17.922,3 | -37.723,8 -474,8 | -2.128,3
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci fi j
L. | Wplywy tys.zt | 18.070,4 | 47.715,4 250,0 | 1.328,9
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisja akgji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu tys.zt
2 Kredyty i pozyczki tys.zt 10.597,6 29.483,6 250,0 750,0
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 10.000,0
4 Inne wptywy finansowe tys.zt 7.472,8 8.231,8 578,9
II. | Wydatki tys.zt | 17.319,5| 22.658,6 215,2 703,6
1 Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych tys.zt
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli tys.zt 4.400,0 4.400,0
3 Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku tys.zt
4 Spfaty kredytdw i pozyczek tys.zt 4.682,9 7.221,4 160,0 557,9
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych tys.zt 2.630,7 2.630,7
7 Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego tys.zt 228,4 2.657,7
8 Odsetki tys.zt 627,5 998,9 52,5 143,0
9 Inne wydatki finansowe tys.zt 4.750,0 4.750,0 2,7 2,7
III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci fi j (I-1II) tys.zt 751,0 | 25.056,8 34,8 625,3
D. | Przeptywy pieniezne netto razem ( A.III+B.III+C.III ) tys.zt | -6.905,9 2.590,8 | -185,8 -53,6
E. | Bilansowa zmina stanu srodkow pienieznych , w tym : tys.zt| -6.905,9 2.590,8 -185,8 -53,6
- - zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych tys.zt
Srodki pieniezne na poczatek okresu tys.zt 9.870,6 373,9 559,6 427,5
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+D) , w tym : tys.zt 2.964,7 2.964,7 373,9 373,9
- - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania tys.zt 5,0




Tabela: 5
Zestawienie zmian w kapitatach
Jednostka: Grupa Kapitatlowa ZWG S.A.

Lp Wyszczegélnienie jm Iz\:):‘;' I_ZI:I.';W lz‘:)::' l-zl‘\)llkzw
I. | Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu ( BO ) tys.zt | 13.263,1 | 13.263,1 | 7.595,4| 7.5954
ILa. | Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu ( BO ) , po korektach tys.zt | 13.263,1 | 13.263,1 ( 7.595,4 | 7.595,4
1. | Kapitat ( fundusz ) podstawowy na poczatek okresu tys.zt | 2.808,0 | 2.808,0( 2.808,0| 2.808,0
1.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) podstawowego tys.zt
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - wydania udziatéw ( emisji akcji ) tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - umorzenia udziatéw ( akgji ) tys.zt
1.2. Kapitat ( fundusz ) podstawowy na koniec okresu tys.zt 2.808,0 2.808,0 2.808,0 2.808,0
2. [ Nalezne wptlaty na kapiatat podstawowy na poczatek okresu tys.zt
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy tys.zt
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
2.2, Nalezne wpfaty na kapiatat podstawowy na koniec okresu tys.zt
3. | Udzialy ( akcje ) wiasne na poczatek okresu tys.zt
a) zwiekszenie tys.zt
b) zZmniejszenie tys.zt
3.1. Udziaty ( akcje ) wiasne na koniec okresu tys.zt
4. | Kapitat ( fundusz ) zapasowy na poczatek okresu tys.zt | 10.455,1 | 4.787,4| 4.787,4| 2.796,3
4.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) zapasowego tys.zt 5.667,7 2.018,1
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt 5.667,7 2.018,1
- - emisji akcji powyzej wartosci nominalnej tys.zt
- - z podziatu zysku ( ustawowo ) tys.zt 5.667,7 2.018,1
- - z podziatu zysku ( ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc ) tys.zt
- - zbycia $rodkéw trwatych podlegajacych ustawowej aktualizacji tys.zt
- - Z tytutu straty w jed. zaleznej na dzien przejecia kontroli tys.zt
- - z tytutu odpisu ujemnej wartosci firm jed. zaleznych za r. poprz. tys.zt
- - dywidendy wyptacone w roku biezagcym akcjon. mniejszosciowym tys.zt
- - inne tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - pokrycia straty tys.zt
- - z tytutu udziatu w zmianie kapitatéw po dniu przejecia tys.zt
- - dywidendy wyptacone w roku poprzedz. rok poprzedni przez j.pow. tys.zt
- - udziat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych za poprzedni rok tys.zt
4.2 Kapitat ( fundusz ) zapasowy na koniec okresu tys.zt 10.455,1 | 10.455,1 4.787,4 4.787,4
5.| Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu tys.zt
6. [ Pozostate kapitaly ( fundusze ) rezerwowe na poczatek okresu tys.zt
7.| Réznice kursowe z przeliczenia tys.zt
8. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu tys.zt
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korektach tys.zt
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korektach tys.zt
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
8.7. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
9.| Wynik netto tys.zt | 11.563,7 | 11.563,7 | 5.667,7 | 5.667,7
a) zysk netto tys.zt | 11.563,7 | 11.563,7 5.667,7 5.667,7
b) strata netto tys.zt
c) odpisy z zysku tys.zt
II. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) tys.zt | 24.826,8 | 24.826,8 | 13.263,1 | 13.263,1
III. | Kapitat (fundusz) wiasny, po glednieniu prop podziatu zysku (pokrycia straty) | tys.zt | 24.826,8 | 24.826,8 | 13.263,1 | 13.263,1




Tabela: 6
Rachunek wynikéw - pro forma 2013
Jednostka: Grupa Kapitalowa ZWG S.A.

Lp Wyszczegélnienie jm Iz‘;:: l-zll\,lik;v Iz\:):‘: l-zl‘\)likzw
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: tys.zt | 21.472,2 | 78.783,9 | 18.863,9 | 66.766,9
- od jednostek powigzanych tys.zt 76,1 76,1
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw tys.zt 22.090,5| 74.852,1| 17.649,9| 61.375,6
1. Zmiana stanu produktow tys.zt -1.494,6 649,6 196,6 2.456,4
111 Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki tys.zt 11,9 126,2 42,4 42,4
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow tys.zt 864,4 3.156,0 975,1 2.892,5
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej tys.zt | 16.391,2 | 63.834,2 | 15.070,1 | 58.612,5
I Amortyzacja tys.zt 164,6 3.370,6 1.009,0 3.269,2
I Zuzycie materiatéw i energii tys.zt 2.892,9 | 11.425,5 2.173,8 | 10.984,7
IIIL. Ustugi obce tys.zt 2.885,9 7.543,0 1.317,4 5.559,4
v. Podatki i optaty, w tym: tys.zt 53,0 585,2 169,4 714,7
- podatek akcyzowy tys.zt 13,7 51,5 9,1 48,3
V. Wynagrodzenia tys.zt 7.016,7 | 28.283,6 7.266,2 | 26.243,3
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia tys.zt 2.539,8 9.537,3 2.425,5 8.660,0
VIIL. Pozostate koszty rodzajowe tys.zt 153,9 401,3 80,5 445,0
VIIL Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow tys.zt 684,4 2.687,7 628,3 2.736,1
C.| Zysk (strata) ze sprzedazy tys.zt| 5.081,0  14.949,6 | 3.793,8| 8.154,4
D. | Pozostate przychody operacyjne tys.zt| 1.786,7 | 4.240,5| 1.792,9| 1.993,8
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych tys.zt 2,0 36,0 80,0
1L Dotacje tys.zt 21,4 444,0 236,2 238,2
IIL Inne przychody operacyjne tys.zt 1.763,3 3.760,5 1.556,7 1.675,6
E. | Pozostale koszty operacyjne tys.zt 424,4 | 1.542,2 527,0 636,8
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych tys.zt
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych tys.zt 511,6 511,6
IIL Inne koszty operacyjne tys.zt 4244 1.542,2 15,3 125,2
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej tys.zt| 6.443,3|17.648,0| 5.059,7| 9.511,4
G. | Przychody finansowe tys.zt 55,0 455,1 154,3 352,0
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: tys.zt
- od jednostek powigzanych tys.zt
1. Odsetki, w tym: tys.zt 52,2 151,1 44,5 157,8
- od jednostek powigzanych tys.zt
III. Zysk ze zbycia inwestycji tys.zt
v. Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt 301,2 93,4 93,4
V. Inne tys.zt 2,8 2,8 16,4 100,8
Koszty finansowe tys.zt 505,2( 1.524,6 242,9 717,3
I Odsetki, w tym: tys.zt 485,2 1.209,4 242,6 716,6
- dla jednostek powigzanych tys.zt -136,7
I Strata ze zbycia inwestycji tys.zt 197,4
111 Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt 20,5 114,1
v. Inne tys.zt -0,5 38 0,3 0,8
L. | Zysk ( strata ) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadk ych tys.zt
M. | Zysk ( Strata ) z dziatalnosci gospodarczej ( I+3-K+/-L) tys.zt| 5.993,1| 16.578,4| 4.971,1| 9.146,1
N. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych ( N.I.- N.II. ) tys.zt -1,2 -1,2
I Zyski nadzwyczajne tys.zt
1. Straty nadzwyczajne tys.zt 1,2 1,2
0. | Odpis wartosci firmy tys.zt
P. | Odpis ujemnej wartosci firmy tys.zt
Q| Zysk ( strata ) brutto ( M+/-N-O+P) tys.zt | 5.993,1(16.578,4| 4.969,9 | 9.144,9
R.| Podatek dochodowy tys.zt -98,9 ( 1.462,8 148,4 844,7
S. | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku ( zwiekszenia straty ) tys.zt
T.| Zysk ( strata) z udziatéw w jed kach podporzadk ych wycenianych metoda praw wiasnosci | tys.zt
U. | Zyski ( straty ) mniejszosci tys.zt
W. | Zysk ( Strata ) netto ( N-O-P) tys.zt| 6.092,0 | 15.115,7 | 4.821,4| 8.300,2
I. | Wskazniki rentownosci i inne
1 Rentowno$¢ na sprzedazy % 23,66 18,98 20,11 12,21
2 Rentownos¢ operacyjna (EBIT) % 30,01 22,40 26,82 14,25
3 Rentownos¢ brutto % 27,91 21,04 26,35 13,70
4 Rentowno$¢ netto % 28,37 19,19 25,56 12,43
5 EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) tys.zt 6.608,0 | 21.018,6 6.068,7 | 12.780,6
6 Rentownos¢ EBITDA % 30,77 26,68 32,17 19,14
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ZWG S.A. - zalacznik do jednostkowego raportu kwartalnego

Raport kwartalny za IV kwartat 2013 roku

Tabela: 1
Rachunek zyskoéw i strat
Jednostka: ZWG S.A.

Lp Wyszczegdlnienie jm vl P vl P
2013 2013 2012 2012
A.| Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym: | tys.zt | 7.275,2 | 18.471,8 | 2.943,8 | 16.002,4
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow tys.zt | 4.497,3| 13.8734 2.595,3 | 15.100,7
1I. Zmiana stanu produktéw tys.zt 384,0 318,3 179,2 494,4
III. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki tys.zt 11,9 126,2 42,4 42,4
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow tys.zt | 2.382,0 4.153,9 126,9 364,8
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej tys.zt | 5.887,1 | 16.792,0 | 3.693,4 | 15.051,8
I Amortyzacja tys.zt 258,5 878,1 156,6 617,7
II. Zuzycie materiatéw i energii tys.zt 1.873,0 6.597,7 1.420,1 7.138,8
IIIL. Ustugi obce tys.zt 700,0 1.513,6 636,8 2.493,1
1v. Podatki i optaty, w tym: tys.zt 35,2 132,3 34,2 126,9
V. Wynagrodzenia tys.zt 604,4 3.085,1 880,6 3.207,0
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia tys.zt 93,6 771,0 229,9 804,4
VIIL. Pozostate koszty rodzajowe tys.zt 51,0 135,2 27,8 157,5
VIIL. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow tys.zt | 2.271,4 3.678,9 307,4 506,3
C.| Zysk (strata) ze sprzedazy tys.zt | 1.388,1 | 1.679,8 -749,6 950,5
D. Pozostate przychody operacyjne tys.zt 77,8 2.178,4 291,6 406,9
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych tys.zt 33,6 63,7
1L Dotacje tys.zt 21,4 444,0 236,2 238,2
III. Inne przychody operacyjne tys.zt 22,8 1.670,7 55,4 168,7
E. Pozostate koszty operacyjne tys.zt 408,6 1.514,7 511,1 611,9
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych tys.zt
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych tys.zt 511,6 511,6
III. Inne koszty operacyjne tys.zt 408,6 1.514,7 -0,5 100,3
F.| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej tys.zt | 1.057,4 | 2.343,5 -969,2 745,5
G. Przychody finansowe tys.zt 28,6 34,1 20,6 119,3
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: tys.zt
1. Odsetki, w tym: tys.zt 28,6 34,1 4,2 18,6
III. Zysk ze zbycia inwestycji tys.zt
v. Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt
V. Inne tys.zt 16,4 100,8
Koszty finansowe tys.zt 611,8 1.065,1 72,5 177,3
I Odsetki, w tym: tys.zt 612,8 1.062,5 72,5 177,3
1L Strata ze zbycia inwestycji tys.zt
III. Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt
v. Inne tys.zt -1,0 2,6
I.| Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej tys.zt 474,2 | 1.312,6 | -1.021,1 687,5
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych tys.zt
I Zyski nadzwyczajne tys.zt
1L Straty nadzwyczajne tys.zt
K. | Zysk (strata) brutto tys.zt 474,2 | 1.312,6 | -1.021,1 687,5
L. Podatek dochodowy tys.zt 80,6 80,6 19,4 227,3
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) | tys.zt
N. | Zysk (strata) netto tys.zt 393,5| 1.231,9|-1.040,4 460,2
- | Wskazniki rentownosci
1 Rentownos¢ na sprzedazy % 19,08 9,09 -25,46 5,94
2 Rentownos¢ operacyjna (EBIT) % 14,53 12,69 -32,92 4,66
3 Rentownos¢ brutto % 6,52 7,11 -34,68 4,30
4 Rentowno$¢ netto % 5,41 6,67 -35,34 2,88
5 EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) tys.zt 1.315,8 3.221,6 -812,5 1.363,2
6 Rentownos¢ EBITDA % 18,09 17,44 -27,60 8,52




Tabela: 2
Bilans - aktywa
Jednostka: ZWG S.A.

Lp Wyszczegélnienie jm | 31.12.2013 | 31.12.2012
A. | Aktywa trwate tys.zt 44.247,6 8.518,5
Wartosci niematerialne i prawne tys.zt 534,8 140,5
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych tys.zt 15,4 30,8
2. Wartos¢ firmy tys.zt
3. Inne wartosci niematerialne i prawne tys.zt 519,4 109,7
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne tys.zt
II Rzeczowe aktywa trwate tys.zt 17.489,5 8.293,4
1. Srodki trwate tys.zt 16.985,0 7.561,0
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) tys.zt 333,2 337,6
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej tys.zt 951,7 984,0
c) urzadzenia techniczne i maszyny tys.zt 5.764,2 2.941,4
d) $rodki transportu tys.zt 561,9 235,6
e) inne $rodki trwate tys.zt 9.374,0 3.062,4
2. Srodki trwate w budowie tys.zt 504,4 569,7
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie tys.zt 162,6
III. Sci diugoter tys.zt
1. Od jednostek powigzanych tys.zt
2. Od pozostatych jednostek tys.zt
IV. | Inwestycje dtugoterminowe tys.zt 26.181,7 55,0
1. Nieruchomosci tys.zt
2. Wartosci niematerialne i prawne tys.zt
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt 26.181,7 55,0
a) w jednostkach powigzanych tys.zt 26.181,7 55,0
- udziaty lub akcje tys.zt 26.181,7 55,0
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
b) w pozostatych jednostkach tys.zt
- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
Inne inwestycje dtugoterminowe tys.zt
V.| Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 41,7 29,6
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys.zt 41,7 29,6
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe tys.zt
B. | Aktywa obrotowe tys.zt 4.483,2 4.387,0
I.| Zapasy tys.zt 1.803,1 1.977,9
1. Materiaty tys.zt 486,1 904,5
2. Potprodukty i produkty w toku tys.zt 32,6 78,8
3. Produkty gotowe tys.zt 1.162,5 828,8
4. Towary tys.zt 44,4 44,4
5. Zaliczki na dostawy tys.zt 77,5 1214
II. | Naleznosci krotkoterminowe tys.zt 1.636,1 1.775,2
1. Naleznosci od jednostek powigzanych tys.zt 66,4 131,8
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: tys.zt 66,4 131,8
- do 12 miesiecy tys.zt 66,4 131,8
- powyzej 12 miesiecy tys.zt
b) inne tys.zt
2. Naleznosci od pozostatych jednostek tys.zt 1.569,6 1.643,4
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: tys.zt 1.223,3 1.268,3
- do 12 miesiecy tys.zt 1.223,3 1.219,7
- powyzej 12 miesiecy tys.zt 48,6
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen | tys.zt 337,1 372,0
c) inne tys.zt 9,2 3,0
d) dochodzone na drodze sadowej tys.zt
III. | Inwestycje krotkoterminowe tys.zt 965,2 610,8
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe tys.zt 965,2 610,8
a) w jednostkach powigzanych tys.zt 80,0
- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt 80,0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe tys.zt
b) w pozostatych jednostkach tys.zt 237,8 237,8
- udziaty lub akcje tys.zt 237,8 237,8




- inne papiery wartosciowe tys.zt

- udzielone pozyczki tys.zt

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe tys.zt
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne tys.zt 647,3 373,0
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach tys.zt 647,3 373,0

- inne $rodki pieniezne tys.zt

- inne aktywa pieniezne tys.zt

2. Inne inwestycje krétkoterminowe tys.zt
IV.| Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 78,8 23,0
C. | Aktywa razem tys.zt 48.730,8 12.905,5




Tabela: 3
Bilans - pasywa
Jednostka: ZWG S.A.

Lp Wyszczegélnienie jm | 31.12.2013 | 31.12.2012
A. | Kapitat (fundusz) wiasny tys.zt 9.287,6 8.055,6
1. Kapitat (fundusz) podstawowy tys.zt 2.808,0 2.808,0
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) tys.zt
111 Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) tys.zt
v. Kapitat (fundusz) zapasowy tys.zt 5.247,6 4.787,4
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny tys.zt
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe tys.zt
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych tys.zt
VIIL. | Zysk (strata) netto tys.zt 1.231,9 460,2
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) | tys.zt
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania tys.zt 39.443,2 4.849,9
I.| Rezerwy na zobowiazania tys.zt 327,1 2344
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys.zt 327,1 234,4
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne tys.zt
- dtugoterminowa tys.zt
- krétkoterminowa tys.zt
3. Pozostate rezerwy tys.zt
- dtugoterminowe tys.zt
- krétkoterminowe tys.zt
II. | Zobowi ia diugoter tys.zt 28.158,5 1.749,6
1. Wobec jednostek powigzanych tys.zt 3.800,0
2. Wobec pozostatych jednostek tys.zt 24.358,5 1.749,6
a) kredyty i pozyczki tys.zt 14.358,5 1.749,6
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 10.000,0
c) inne zobowigzania finansowe tys.zt
d) inne tys.zt
III. | Zobowiazania krotkoterminowe tys.zt 10.284,1 2.865,9
1. Wobec jednostek powigzanych tys.zt 2.619,3 49,1
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: tys.zt 1.553,4
- do 12 miesiecy tys.zt 1.553,4
- powyzej 12 miesiecy tys.zt
b) inne tys.zt 1.066,0 49,1
2. Wobec pozostatych jednostek tys.zt 7.674,7 2.775,1
a) kredyty i pozyczki tys.zt 6.802,9 814,5
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt
c) inne zobowiazania finansowe tys.zt
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: tys.zt 412,0 1.364,7
- do 12 miesiecy tys.zt 412,0 1.364,7
- powyzej 12 miesiecy tys.zt
e) zaliczki otrzymane na dostawy tys.zt
f) zobowigzania wekslowe tys.zt
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen tys.zt 160,0 293,4
h) z tytutu wynagrodzen tys.zt 136,9 217,3
i) inne tys.zt 163,0 85,1
3. Fundusze specjalne tys.zt -10,0 41,7
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 673,5
1. Ujemna wartos¢ firmy tys.zt
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe tys.zt 673,5
- dtugoterminowe tys.zt
- krétkoterminowe tys.zt 673,5
- | Pasywa razem tys.zt 48.730,8 12.905,5




Tabela: 4
Przeptywy finansowe
Jednostka: ZWG S.A.

Lp Wyszczegélnienie jm Iz\:):‘;' l-zl‘\)lllgw Iz\;:vzv l-zll\,likzw
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Wynik finansowy netto tys.zt 393,5 1.231,9 | -1.040,4 460,2
II. Korekty razem: tys.zt | 2.584,2 4.300,6 | 1.295,4 989,9
1 Amortyzacja tys.zt 258,5 878,1 156,6 617,7
2 Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych tys.zt -17,3 -17,3 -14,8 -8,5
3 QOdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) tys.zt 580,2 1.024,3 52,7 143,1
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej tys.zt 1.609,9 1.579,8 0,7 0,7
5 Zmiana stanu rezerw tys.zt 92,7 92,7 213,7 213,7
6 Zmiana stanu zapasow tys.zt -267,8 174,8 -124,7 -567,5
7 Zmiana stanu naleznosci tys.zt 737,9 139,2 1.369,3 823,3
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow tys.zt -411,1 582,3 -364,5 -218,0
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych tys.zt 1,2 605,6 6,5 -14,6
10 Inne korekty tys.zt -759,0
IIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej tys.zt | 2.977,7 5.532,5 254,9 | 1.450,1
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I.| Wplywy tys.zt 33,6 63,7
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych tys.zt 33,6 63,7
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosciach oraz wartosci niematerialne i prawne tys.zt
3 Z aktywow finansowych, w tym: tys.zt
a) w jednostkach powigzanych tys.zt
b) w pozostatych jednostkach tys.zt
- zbycie aktywow finansowych tys.zt
- dywidendy i udziaty w zyskach tys.zt
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych tys.zt
- odsetki tys.zt
- inne wplywy z aktywow finansowych tys.zt
4 Inne wptywy inwestycyjne (zobowigzania dtugoterminowe) tys.zt
II. | Wydatki tys.zt | 8.345,8 | 38.238,7 525,3 | 2.178,8
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych tys.zt 2.787,5 12.112,0 470,3 2.123,8
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne tys.zt
3 Na aktywa finansowe, w tym: tys.zt 5.558,4 26.126,7 55,0 55,0
a) w jednostkach powigzanych tys.zt 5.558,4 26.126,7 55,0 55,0
b) w pozostatych jednostkach tys.zt
- nabycie aktywow finansowych tys.zt
- udzielone pozyczki dtugoterminowe tys.zt
4 Inne wydatki inwestycyjne tys.zt
II1. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (I - II) tys.zt | -8.312,2 | -38.175,0 -525,3 | -2.178,8
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I.| Wplywy tys.zt | 9.417,1| 44.832,6 299,0 | 1.377,9
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisja akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu | tys.zt
2|  Kredyty i pozyczki tys.zt | 4.827,1| 29.483,6 299,0 799,0
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 10.000,0
4 Inne wptywy finansowe tys.zt 4.590,0 5.349,0 578,9
5 Zwiekszenie kapitatow wiasnych tys.zt
II Wydatki tys.zt | 8.933,1| 11.915,7 215,3 703,7
1 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych tys.zt
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli tys.zt
3 Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku tys.zt
4 Sptaty kredytow i pozyczek tys.zt 3.682,9 6.221,4 160,0 557,9
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych tys.zt
7 Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego tys.zt
8 Odsetki tys.zt 580,2 1.024,3 52,7 143,1
9 Inne wydatki finansowe tys.zt 4.670,0 4.670,0 2,7 2,7
III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci fi j (I-1II) tys.zt 484,0 | 32.916,8 83,7 674,2
D. | Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) tys.zt | -4.850,5 274,3 -186,6 -54,5
E. | Bil iana stanu srodkéw pienigznych , w tym : tys.zt | -4.850,5 274,3| -186,6 -54,5
- - zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych tys.zt
S$rodki pieniezne na poczatek okresu tys.zt | 5.497,8 373,0 559,6 427,5
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) tys.zt 647,3 647,3 373,0 373,0

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Tabela: 5
Zestawienie zmian w kapitatach
Jednostka: ZWG S.A.

Lp Wyszczegélnienie jm WL || By || LS || BTl
2013 2013 2012 2012
I. | Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu ( BO ) tys.zt | 8.055,6 | 8.055,6 | 7.595,4 | 7.595,4
ILa. | Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu ( BO ) , po korektach tys.zt | 8.055,6 | 8.055,6 | 7.595,4 | 7.595,4
1. | Kapitat ( fundusz ) podstawowy na poczatek okresu tys.zt | 2.808,0 | 2.808,0 | 2.808,0 | 2.808,0
1.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) podstawowego tys.zt
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - wydania udziatéw ( emisji akcji ) tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - umorzenia udziatéw ( akgji ) tys.zt
1.2. Kapitat ( fundusz ) podstawowy na koniec okresu tys.zt | 2.808,0 | 2.808,0| 2.808,0( 2.808,0
2. [ Nalezne wptlaty na kapiatat podstawowy na poczatek okresu tys.zt
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy tys.zt
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
2.2, Nalezne wpfaty na kapiatat podstawowy na koniec okresu tys.zt
3. | Udzialy ( akcje ) wiasne na poczatek okresu tys.zt
a) zwiekszenie tys.zt
b) zZmniejszenie tys.zt
3.1. Udziaty ( akcje ) wasne na koniec okresu tys.zt
4. | Kapitat ( fundusz ) zapasowy na poczatek okresu tys.zt | 5.247,6 | 4.787,4 | 4.787,4 | 2.769,3
4.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) zapasowego tys.zt 460,2 2.018,1
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt 460,2 2.018,1
- - emisji akcji powyzej wartosci nominalnej tys.zt
- - z podziatu zysku ( ustawowo ) tys.zt 460,2 2.018,1
- - z podziatu zysku ( ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢ ) tys.zt
- - zbycie $rodkéw trwaych podlegajacych ustawowej aktualizacji tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - pokrycia straty tys.zt
4.2. Kapitat ( fundusz ) zapasowy na koniec okresu tys.zt | 5.247,6 | 5.247,6 | 4.787,4| 4.7874
5.| Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu tys.zt
5.1 Zmiany kapitatu ( funduszu ) z aktualizacji wyceny tys.zt
5.2 Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny na koniec okresu tys.zt
6. [ Pozostate kapitaly ( fundiusze ) rezerwowe na poczatek okresu tys.zt
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow ( funduszy ) rezerwowych tys.zt
6.2. Pozostate kapitaty ( fundusze ) rezerwowe na koniec okresu tys.zt
7. | Zysk ( strata) z lat ubieglych na poczatek okresu tys.zt
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korektach tys.zt
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korektach tys.zt
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
7.7. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
8.| Wynik netto tys.zt | 1.231,9 | 1.231,9( 460,2( 460,2
a) zysk netto tys.zt | 1.231,9 | 1.231,9 460,2 460,2
b) strata netto tys.zt
c) odpisy z zysku tys.zt
II. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) tys.zt | 9.287,6 | 9.287,6 | 8.055,6 | 8.055,6
III. | Kapitat (fundusz) wiasny, po glednieniu prop go podziatu zysku (pokrycia straty) | tys.zt | 9.287,6 | 9.287,6 | 8.055,6 | 8.055,6

Generated by SIK
Module: Finanse
© AVARON Sp. z 0.0.




