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PROFIL DZIALALNOSCI LZMO S.A.

Gtéwng dziedzing dziatalnosci LZMO S.A. jest produkcja oraz handel ceramicznymi wktadami
i systemami kominowymi. LZMO S.A. dysponuje najnowocze$niejszym na $wiecie zaktadem
produkujagcym wkfady isystemy kominowe przeznaczone zaréwno do domoéw jednorodzinnych
jak i wielorodzinnych, a takze do zastosowan przemystowych. Komponenty ceramiczne, ktore sktadajg
sie na komin i sq oznaczone logo LZMO znaczaco wyprzedzajg inne znane produkty, dostepne
na rynku.

Flagowym produktem spdtki sg rury ceramiczne formowane metodg izostatyczng i systemy kominowe
I[ZOSTAR. Charakteryzujg sie one najwyzszg jakoScig wykonania, niespotykang trwato$cig,
a ich montaz jest znacznie prostszy i krotszy niz w przypadku tradycyjnych konstrukcji.

Technologia stosowana przez LZMO S.A. pozwala réwniez na znaczace zmniejszenie zuzycia
surowcow i energii oraz innych mediow (produkcja bezodpadowa, niskie wspotczynniki
energochtonnos$ci, brak zapotrzebowania na wode w procesie technologicznym). Zaawansowanie
technologiczne projektu umozliwia rowniez utrzymanie zatrudnienia produkcyjnego na bardzo niskim
poziomie. Fakty te beda miaty ogromny wptyw na docelowg rentowno$¢ dziatalno$ci LZMO S.A.,
a co za tym idzie, wyniki finansowe Spotki.

WSsrdd innych zalet systeméw kominowych znajdujacych sie w ofercie LZMO S.A. wyliczy¢ nalezy:
wysokg szczelno$¢ potaczen wktaddw wynikajaca z doktadnosci wykonania,

mozliwo$¢ wspotpracy z nowoczesnymi piecami kondensacyjnymi,

wysokie parametry mechaniczne i wytrzymatosciowe,

powtarzalne parametry techniczne,

niska wage, mniejszg 0 ok. 50% w stosunku do tradycyjnych wktadow,

WyZszqg ognioodpornosc.
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INFORMACJE OGOLNE

Nazwa (firma):
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Faks:

E-mail:

Strona internetowa:
REGON:

NIP:

KRS:

Zarzad Spotki na dzien 31.12.2013 r.

Rada Nadzorcza Spétki na dzien 31.12.2013 r.

LZMO spétka akcyjna
Lubsko

ul. Reymonta 7
68-300 Lubsko
+48 (68) 374 35 35

+48 (68) 374 37 97
lzmo@Izmo.pl
www.|zmo.pl
080033678
928-194-98-57
0000369775

Maciej Marchwicki — Prezes Zarzadu
Artur Stawinski — Wiceprezes Zarzadu
Artur Majewski — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Tytko — Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Janus — Przewodniczacy RN
Magdalena Deptuszewska — Cztonek RN
Andrzej Krakéwka — Czionek RN
Matgorzata Stawiriska — Cztonek RN
Piotr Wozniak — Cztonek RN


mailto:lzmo@lzmo.pl
http://www.lzmo.pl/

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 roku) [,Ustawa”] oraz zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci spotki.

Wartosci niematerialne i prawne

Wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji
wyceny $rodkdw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate

Wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej (po aktualizacii
wyceny $rodkdw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie

Wycenia w wysokosci kosztdbw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Inwestycje w aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywdw trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwe;.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej lub wedtug ceny nabycia, zaleznie
od tego, ktora z nich jest nizsza, natomiast inwestycje krotkoterminowe, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek wedtug warto$ci godziwe;j.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Materiaty i towary wycenia sie w cenie nabycia, ktore na dzien bilansowy nie mogg by¢ nizsze od cen
sprzedazy netto. Produkty w toku wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztéw bezposrednich. Produkty
gotowe wycenia sie wedtug technicznego kosztu wytworzenia na dzieh bilansowy. Warto$¢ rozchodu
towaréw i materiatow ustala sie w drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen. Wartos¢
rozchodu produktow gotowych wycenia sie kolejno po cenach (kosztach produktow), ktére zostaty
najwczesniej wytworzone.

Naleznosci krétko- i diugoterminowe
Wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci w przypadkach wymagajacych
utworzenie odpisu aktualizacyjnego.



Transakcje w walucie obcej

Operacie w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego spotka korzysta dla operacii
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan. W przypadku pozostatych
operacji stosuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien
chyba, Ze istniejg inne wigzace spotke dokumenty, ktore nakazujg zastosowanie innego kursu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz ich ekwiwalenty wyceniane sa wedtug wartoéci nominalnej.

Rozliczenia migdzyokresowe

Spdtka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysziych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitat zaktadowy
Kapitaty wtasne ujmowane sg w ksiegach rachunkowych Spétki w warto$ci nominalne;.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdice cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowigzania
Zobowigzania Spotki ujmowane sg w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.



BILANS NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

AKTYWA [w zi] 31.12.2013 31.12.2012

15178 889,45 | 15 657 467,78
I. Warto$ci niematerialne i prawne 4 683,05 9 006,05

[l. Rzeczowe aktywa trwate 15 174 206,40 15 648 461,73

[ll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. AKTYWA OBROTOWE 18 835 497,06 17 009 791,51
. Zapasy 1280 221,22 1426 742,63

Il. Nalezno&ci krétkoterminowe 866 887,40 829 828,17

Il Inwestycje krétkoterminowe 14 591 132,19 13 280 468,59

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 097 256,25 1472 752,12
AKTYWA RAZEM 34 014 386,51 32 667 259,29

PASYWA [w zi] 31.12.2013 31.12.2012

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 17 054 749,22 17 567 047,07
. Kapitat (fundusz) podstawowy 893 000,00 893 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
lIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 264 900,00 264 900,00
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 6 966 768,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 10 918 568,95 10 918 568,95
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 476 189,88 0,00
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 6 454 470,15 -1476 189,88
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 16 959 637,29 15100 212,22
|. Rezerwy na zobowigzania 134 465,00 134 465,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 7 050 616,80 4520 385,81
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 3387 835,79 3260613,48
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6 386 719,70 7184 747,93
PASYWA RAZEM 34 014 386,51 32 667 259,29




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.10.2013 - 31.12.2013

01.10.2013

01.10.2012

01.01.2013

01.01.2012

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane

Z nimi, w tym:
. Przychody netto ze sprzedazy produktow

[I. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie -
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢
ujemna)

[1l. Koszt wytworzenia produktow na wtasne
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
II. Zuzycie materiatow i energii
[1I. Ustugi obce
IV. Podatki i opfaty, w tym:

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

1. Dotacje
[II. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

[II. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)

G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
[l. Odsetki, w tym:

31.12.2013
1975 287,86

2116 277,59

-140 989,73

0,00

0,00

1892 693,70
62 312,36
820 671,67
381 324,39
43 285,66
446 762,64

76 778,65
61 558,33
0,00

82 594,16
205 969,02

0,00
199 507,05

6 461,97
328 159,09

0,00
0,00
328 159,09
-39 595,91

7492 418,57
0,00
92,69

31.12.2012

871 251,02
2448 778,47

5139,58

0,00

-1 582 667,03

1114 820,19
37 234,74
1824 774,90
-35 005,10
24 117,74
269 662,22

43 526,52
75 187,71
-1124 678,54

-243 569,17
-46 871,74

680,33

-49 265,79
1713,72
379 893,63

0,00
0,00
379 893,63
-670 334,54

-155 293,95
0,00
63 861,41

31.12.2013

7 564 447,09
7480 490,01

83 957,08

0,00

0,00

7612 313,30
333 633,27
3891501,33
1329 408,13
143 162,17
1395 353,37

237 356,56
281 898,47
0,00

-47 866,21
908 057,74

0,00

898 028,23
10 029,51
1362 672,46

0,00

0,00

1362 672,46
-502 480,93

7494 492,52
0,00
1991,45

-1 891 531,23

-2 358 720,65

31.12.2012

3682 064,04
3019782,45

662 281,59

0,00

0,00

5573 595,27
244 426,61
2772730,84
987 690,37
101 862,12
970 085,56

168 005,49
328 794,28
0,00

888 223,80
680,33

883 482,26
4 061,21
1355 413,22

0,00
0,00
1355 413,22

1443 477,91
0,00
63 872,59




ll. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne
H. Koszty finansowe
. Odsetki, w tym:
Il. Strata ze zbycia inwestycji
[1l. Aktualizacja warto$ci inwestycji

V. Inne

l. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+G-H)

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.Il.)
. Zyski nadzwyczajne
[l. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I+J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

7492 327,40
0,00

-1,52

166 216,56
127 786,99
0,00

0,00

38 429,57
7286 606,10
0,00

0,00

0,00

7286 606,10
0,00

0,00

7286 606,10

-288 219,00

0,00

8 464,47
166 385,44
144 761,19
0,00

0,00

21 624,25

-992 013,93

0,00
0,00
0,00

-992 013,93

0,00
0,00

-992 013,93

7492 327,40
0,00

173,67

537 541,44
407 370,05
0,00

0,00

130 171,39

6 454 470,15
0,00

0,00

0,00

6 454 470,15
0,00

0,00

6 454 470,15

1350 244,84
0,00

29 360,48
560 947,14
522 443,14
0,00

0,00

38 504,00

-1 476 189,88
0,00

0,00

0,00

-1 476 189,88
0,00

0,00

-1 476 189,88




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.10.2013 - 31.12.2013

01.10.2013

01.10.2012

01.01.2013

01.01.2012

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO) po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec
okresu (BZ)

[1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

31.12.2013

16 908 023,12
16 908 023,12

17 054 749,22

17 054 749,22

31.12.2012
15 192 564,95

15192 564,95

18 622 660,17

18 622 660,17

31.12.2013
17 567 047,07

17 567 047,07

17 054 749,22

17 054 749,22

31.12.2012
15 192 564,95

15 192 564,95

17 567 047,07

17 567 047,07

10




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.10.2013 - 31.12.2013

metoda posrednia
[wzi]

01.10.2013

31.12.2013

01.10.2012

31.12.2012

01.01.2013

31.12.2013

01.01.2012

31.12.2012

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

|, Zysk (strata) netto 711349410 | 105261310 | 645447015 | -1476 189,88
Il. Korekty razem 1760809.20 | 231194417 | 113470050 | 2965 221.89
. P ieniezne netto z dziatalnosci

"zeplywy pienigzne netio z dzialalnosel | g o0 200 30 | 1 259331.07 | 7589170,65 | 1489 032,01
operacyjnej (I+l1)
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
. Wolywy 771114976 | 6566141 | 771304852 | 6567259
Il. Wydatki 1547452025 | 81748353 | 1684867223 | 398742757
. P ieniezne netto z dziatalnosci
. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoScl | - o 470 40 | 75182212 | -0.135623.71 | -3 921 754,98
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wolywy 172571538 | 2026 114.00 | 14 512 644.43 | 13 270 564 30
Il. Wydatki 284313230 | 2474902,86 | 12 866 64077 | 10 779 565,44
. P ieniezne netto z dziatalnosci
l. Przeplywy pienigzne netto z dzialainosci | - 12 j1e 00 | 44878877 | 1646 003,66 | 2490 998,86
finansowej (I-l)
D. Przeplywy pienigzne netto razem
LB 648411| 5872018 | 9955060 | 5827589
E. Bil i rodko

- Bilansowa zmiana stanu srodkow 648411 | 5872048 | 9955060 | 58 275,89

pienieznych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 170 001,08 5214,20 63 966,37 5 690,48
G. Srodki pieniez koniec ok

rodki pienigzne na koniec okresu 16351697 | 6393438 | 16351697 | 6393438

(F+D)
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CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W IV kwartale 2013 roku LZMO S.A. osiggneto przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
1975 287,86 zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosty one 871 251,02 zt, co oznacza
wzrost 0 126,72% rir.

Narastajagco od poczatku roku wartos¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 7 564 447,09 zi,
przy 3 682 064,04 zt uzyskanych w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego. W ujeciu
narastajacym wzrost przychoddw wynidst 105,44 % r/r.

W poréwnaniu do raportow miesiecznych w raportach kwartalnych uwzgledniana jest w przychodach
Emitenta ze sprzedazy zmiana stanu produktow, co moze wptyng¢ na niewielkie roznice w danych
publikowanych w raportach miesiecznych w poréwnaniu do danych zawartych w raportach kwartalnych.
W przypadku niniejszego raportu, réznica pomiedzy taczng wartoscig przychodow ze sprzedazy
w catym 2013 roku, wykazang w raporcie miesiecznym Emitenta za grudzien 2013 roku (7 763 920,52
zt) a wartoscig przedstawiong w raporcie za IV kwartat 2013 roku (7 564 447,09 zt) wyniosta 199 473,43
zt. Czesciowo, w kwocie 64 700,84 zt, roznica ta wynika z mylnego zaliczenia do przychodéw ze
sprzedazy wartosci wyrobéw wydanych nieodptatnie (wyroby pokazowe), za§ w pozostatej czesci
przychody te zostaty wykazane w pozycji pozostatych przychodow operacyjnych Spotki.

Zysk na sprzedazy w IV kwartale 2013 roku wyniost 82 594,16 zt (w IV kwartale 2012 roku zanotowano
strate na sprzedazy w wysokos$ci 243 569,17 zt).

Wynik operacyjny LZMO po IV kwartatach 2013 roku wyni6st -502 480,93 zt, przy wykorzystaniu mocy
produkcyjnych na poziomie ponizej 10%, co po uwzglednieniu udzialu w wykorzystaniu mocy
produkcyjnych jest bardzo dobrym wynikiem.

Istotng pozycjg przychoddw finansowych jest wykazany zysk ze zbycia inwestycji w wysokoSci
7 492 327,40 zt. W najwiekszym stopniu wynikat on z procesu zwigzanego z obejmowaniem akcji Baltic
Ceramics Investments S.A.

Posiadane przez LZMO S.A. akcje Baltic Ceramics Investments S.A. ujmowane sg w ksiegach
rachunkowych jako inwestycja krotkoterminowa. Zgodnie z politykg rachunkowos$ci Spotki inwestycje
krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej lub wedtug ceny nabycia, zaleznie od tego,
ktora z nich jest nizsza, natomiast inwestycje krotkoterminowe, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek
wedtug warto$ci godziwej.

Zarzad Emitenta podjat decyzje o wycenianiu tego pakietu akcji wedtug ceny jego nabycia. Nie nalezg
one bowiem do zakresu podstawowe] dziatalnosci Emitenta i w ocenie Zarzadu ich kazdorazowa
wycena przy sporzadzaniu kwartalnych sprawozdan finansowych mogtaby utrudni¢ prawidtowy
i przejrzysty odbior sporzadzanych sprawozdan przez Inwestordw i Akcjonariuszy.

Zysk netto w IV kwartale 2013 roku wynidst 7 286 606,10 zt, zas w ujeciu narastajacym od poczatku
roku jest to 6 454 470,15 zt (odpowiednio w analogicznych okresach poprzedniego roku strata wyniosta
992 013,93 zti 1 476 189,88 zt).
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STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

W roku obrotowym 2013 Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdéw
finansowych.

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji dotyczacych opisu planowanych dziatan
i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji (0 ktorym mowa w §10 pkt 13a Zatacznika nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA, W TYM W ZAKRESIE
WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

ROZWOJ SIECI SPRZEDAZY

Emitent systematycznie koncentruje sie na umacnianiu swojej pozycji rynkowej jako najwiekszego
polskiego producenta izostatycznych systemow kominowych, produktéw o najwyzszych parametrach
uzytkowych. Spotka konsekwentnie powieksza sie¢ dystrybucji o nowe punkty sprzedazy
oraz zajmowanie pozycji podstawowego dostawcy systemow kominowych u dotychczasowych
odbiorcéw. Aktualnie izostatyczne systemy kominowe ,IZOSTAR” znajdujg sie w ofercie wiekszo$ci
wiodacych hurtowni materiatow budowlanych na terenie kraju.

NOWE NORMY EUROPEJSKIE W ZAKRESIE PRODUKCJI PRZEWODOW KOMINOWYCH

W listopadzie, po okresie przejsciowym, zaczety obowigzywaC nowe normy europejskie z zakresie
przewodow kominowych. Z tego powodu, przystajaca do trendu technologia Emitenta, bedzie wspierana
przez dziatania Unii Europejskie;.

W ocenie Spdtki nowe normy bedg katalizatorem zmian w segmencie przewodéw kominowych
i w niedalekiej przysztosci bedg wspiera¢ dalszy rozwoj LZMO S.A. Szczegdtowg informacje dotyczacg
nowych norm kominowych obowigzujacych od 01 listopada 2013 roku Emitent przekazat w raporcie
biezacym nr 43/2013 z dnia 25 listopada 2013 roku.

W opinii Zarzadu Spdtki, obserwujemy poczatek procesu wypierania przestarzatych rur kominowych
produkowanych metodg plastyczng przez ceramike kominowg formowang izostatycznie.

Zmiana technologiczna bedzie dodatkowo wzmacniana ogdlnoeuropejskim trendem oszczedzania
energii i ochrony zasobow $rodowiska naturalnego. Izostatyczna metoda formowania ceramiki jest
technologig bezodpadowg, 0szczedzajaca energie i Srodowisko naturalne.
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SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

14 pazdziernika 2013 roku Emitent podpisat umowe handlowg z liderem na rynku systeméw
kominowych w jednym z krajow Unii Europejskiej (,Partner”) w zakresie dystrybucji produktow Emitenta
j. izostatycznych rur ceramicznych ,IZOSTAR” i izostatycznych systeméw kominowych ,IZOSTAR”.

W ramach umowy Emitent bedzie dostarcza¢ produkty zgodnie z zamoéwieniami sktadanymi przez
Partnera, w ilosci nie mniejszej niz 5 000 metréw biezacych produktow w pierwszym roku trwania
umowy, a nastepnie Partner bedzie sprzedawa¢ te produkty w ramach wiasnej sieci dystrybucii
I pod wtasnym znakiem towarowym.

Umowa zostata zawarta na okres do 31 pazdziernika 2015 roku z mozliwoscig jej przediuzenia na czas
nieokreslony. Szacunkowa warto$¢ oczekiwanych przychodoéw ze sprzedazy produktéw na podstawie
umowy w 2014 roku wynosi okoto 1 min zt, z potencjatem wzrostu w kolejnym roku.

W dniu 28 listopada 2013 roku podpisana zostata umowa eksportowa na dostawe izostatycznych
systemdw kominowych oraz elementow tych systemdw do dwoch krajow Unii Europejskie.

Partner bedzie sprzedawa¢ produkty dostarczane przez LZMO w ramach wiasnej sieci dystrybucji i pod
wlasnym znakiem towarowym. LZMO bedzie dostarcza¢ systemy kominowe i elementy systemow
kominowych w ilosci od 10.000 m do 30.000 m rocznie. Pierwsze dostawy powinny rozpoczaé sie
na poczatku 2014 roku. Laczny potencjat tych rynkdw szacowany jest na 80 min zt.

W pierwszym roku obowigzywania umowy przychody ze sprzedazy powinny wynie$¢ ok. 1 min zt.
Umowa bedzie realizowana przez 5 lat od dnia jej podpisania.

W dniu 03 grudnia 2013 roku Zarzad Emitenta poinformowat o podpisaniu umowy o wspotpracy
handlowej z firmg nalezacg do grupy jednego z trzech najwiekszych europejskich producentoéw
stalowych systemdw kominowych dla zastosowan przemystowych oraz budownictwa mieszkaniowego
Przedmiotem umowy jest kooperacja w zakresie sprzedazy elementdw metalowych oraz stalowych
systemow kominowych wykonywanych przez partnera oraz ceramicznych systeméw kominowych i ich
elementow produkowanych przez LZMO. W ramach umowy partner bedzie dystrybuowat we wtasnych
kanatach sprzedazy do kontrahentow z catej Europy, w tym do krajow skandynawskich, nowe produkty
LZMO, tj. ceramiczno-stalowe systemy kominowe. Dzigki umowie LZMO bedzie miato najszerszg oferte
na rynku obejmujaca systemy kominowe plastyczne, systemy kominowe izostatyczne oraz hybrydowe
systemy kominowe ceramiczno- stalowe. W chwili obecnej nie jest mozliwe okre$lenie tacznej wartosci
umowy, obie strony zapewnity jednak o dtugoterminowym charakterze wspdtpracy.

W dniu 09 grudnia 2013 roku zostata podpisana umowa dystrybucyjna z europejskq firma, prowadzacg
dziatalnos¢ produkcyjno-handlowg na rynku systeméw kominowych. Umowa zostata zawarta na okres
pieciu lat z mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejne okresy. Emitent zapewnit zagranicznemu partnerowi
prawo do wylgcznego importowania i dystrybucji produktéw LZMO, tj. rur ceramicznych na jego
obszarze aktywnosci, ktory obejmuje co najmniej dwa kraje europejskie. Szacunkowa warto$¢ umowy
w pierwszym roku jej obowigzywania wynosi ponad 10% przychodéw. Pierwsze zamdwienia bedg
realizowane na poczatku 2014 roku.
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W dniu 10 grudnia 2013 roku zostata podpisana umowa o wspotpracy z firmg dziatajacq w branzy
produkcji i dystrybucji materiatdbw budowlanych, ktéra wchodzi w sktad globalnej grupy, bedacej
Swiatowym liderem na rynkach zwigzanym z budownictwem. Grupa ta specjalizuje sie w projektowaniu,
wytwarzaniu i dystrybucji materiatdbw budowlanych, dostarczajgc innowacyjne produkty i rozwigzania
w zakresie energooszczednosci i ochrony $rodowiska. W ramach zawartej umowy LZMO bedzie
na podstawie sktadanych zamdwien produkowaC i sprzedawaC Partnerowi systemy kominowe
I ich komponenty. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

NOWA STRATEGIA ROZWOJU
28 pazdziernika 2013 roku przyjeta zostata przez Zarzad nowa Strategia Spdtki na lata 2014-2016.
Strategicznym celem jest zbudowanie przez LZMO pozycji lidera na rynku izostatycznych systeméw
kominowych w Polsce, dzieki rozwojowi wtasnej technologii formowania oraz osiggniecie udziatu
w rynku kominowym w regionie, na poziomie 10%, co bedzie sie wigzato z podwojeniem mocy
produkcyjnych do okoto 140 min zt rocznie.
Celami na rok 2014 sa;
e Uzyskanie certyfikatu W3G umozliwiajacego sprzedaz wktadow izostatycznych i systemdw
kominowych na terenie Niemiec.
e Rozpoczecie sprzedazy produktow na przynajmniej jednym z 3 najwiekszych rynkow
w Europie.
e Rozpoczecie sprzedazy na kilku mniejszych rynkach krajow osciennych.
e Zwiekszenie sprzedazy na rynku polskim o co najmniej 50% w poréwnaniu do 2013 roku.
e Osiggniecie sprzedazy eksportowej na poziomie 1,5 min EUR.
Celami na rok 2015 sa;
e Osiggniecie poziomu produkcji na poziomie ponad 30% catkowitych mocy produkcyjnych,
umozliwiajaca sprzedaz na poziomie ponad 23 min zt.
e Sprzedaz produktow na wszystkich trzech najwiekszych rynkach w Europie.
e Obecnos¢ tacznie na co najmniej 7 rynkach zagranicznych.
Celami na rok 2016 sa;
e Znaczne przekroczenie 10% udziatu w rynku systeméw kominowych w Polsce.
o Wzrost sprzedazy eksportowej do poziomu przekraczajacego 50%.
e Podjecie decyzji o podwyzszeniu mocy produkcyjnych poprzez rozbudowe zaktadu.
e Docelowo LZMO planuje osiggniecie co najmniej 10% udziatu w regionie o wartosci 1,4 mid zt
rocznie, przy rentownosci netto wynoszacej ok. 15%.
Petna tres¢ Strategii Emitenta na lata 2014-2016 zostata przekazana raportem biezacym 36/2013.

ZMIANY W ZAKRESIE STRUKTURY ORGANIZACYJNEJ

W dniu 14 listopada 2013 roku do siedziby Emitenta wptynefa rezygnacja z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej ztozona przez Pana Marcina Ktopocirfiskiego.

W zwigzku ze ztozong rezygnacjg w dniu 02 grudnia2013 roku Rada Nadzorcza Spdtki, dziatajac
na podstawie art. 14 ust. 4 Statutu Spdtki dokonata wyboru w drodze kooptacji nowego czionka Rady
Nadzorczej, Pana Andrzeja Krakowke.

Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spdtki powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Spotki Pana Krzysztofa Tytko.
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Powotanie nowego Wiceprezesa Zarzadu jest zwigzane z dynamicznym rozwojem Spdtki,
ktory wymaga ciagtego monitorowania zmienno$ci planu produkcyjnego i jego dostosowywania
do nowych warunkow.

Pan Krzysztof Tytko jest menedzerem z ponad 30 letnim doSwiadczeniem w zarzadzaniu $rednimi
I duzymi przedsiebiorstwami, w szczegélnosci w obszarach zwigzanych z organizacjg procesow
produkcyjnych. W ocenie Rady Nadzorczej do$wiadczenie menedzerskie Pana Krzysztofa Tytko
pozwoli na sprawng realizacje konkretnych zadan w ramach realizowanej strategii rozwoju nowych
produktow i rozszerzania rynkow zbytu, w szczegdélnoSci w zakresie optymalizacji procesu
produkcyjnego w celu zwigkszania wydajnosci i efektownosci. Petng tre$¢ informacji o powotaniu
Wiceprezesa Zarzadu Spotka opublikowata w raporcie biezacym 47/2013.

Ponadto w dniu 18 grudnia 2013 roku Zarzad Emitenta odwotat prokure taczng udzielong panu
Zenonowi Skowroriskiemu oraz panu Tomaszowi Kloc.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Na ostatni dzie okresu objetego niniejszym raportem okresowym Emitent posiadat 15 000 000 akcji
dajacych 35,83% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 35,83 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki
Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie.

Baltic Ceramics Investments S.A. jest spotkg zarzadzajacq projektem inwestycyjnym, ktéry realizuje
inwestycie w pierwszg w Europie instalacje produkujgcg proppanty ceramiczne niezbedne przy
wydobywaniu gazu tupkowego.

WSKAZANIE PRZYCZYN | PODSTAWY PRAWNEJ NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Konsolidacja sprawozdania finansowego spdtki Baltic Ceramics Investments S.A. nie zostata dokonana
na podstawie zapisow art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci. Akcje tej spotki posiadane przez Emitenta
sq akcjami znajdujgcymi sie w obrocie publicznym i zostaty Uchwatg Zarzadu Emitenta zakwalifikowane
w ksiegach rachunkowych, jako krétkoterminowe aktywa finansowe.
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INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA

Na dzien przekazania niniejszego raportu struktura wiasnosciowa w Spotce ksztattowata sie
nastepujaco:

Udziat w kapitale ~ Udziat w liczbie

Akcjonariusz Liczba akgji

zakladowym gtoséw na WZ
LST CAPITAL S.A. 3719367 41,65% 41,65%
CALLYSTO HOLDINGS LLC 1160 000 12,99% 12,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 1250 000 14,00% 14,00%
NOBLE Funds TFI S.A. 750 000 8,40% 8,40%
Pozostali 2050 633 22,96% 22,96%
RAZEM 8930000 100,00% 100,00%

Udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Emitenta i w gtosach na WZ na dzien przekazania raportu
za IV kwartat 2013 roku

41,65% 12,99%

14,00%

.

8,40%

22,96%

m ST CAPITAL SAA. B CALLYSTO HOLDINGS LLC  Matgorzata i Artur Stawiriscy
mNOBLE Funds TFI Pozostali
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ZMIANY W STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA W IV KWARTALE 2013 ROKU

W IV kwartale 2013 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta.

W dniu 31 stycznia 2014 roku Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 01/2014 o otrzymanym
zawiadomieniu od cztonkéw Rady Nadzorczej, sporzadzone na podstawie art. 160 Ustawy, dotyczace
transakcji na akcjach Emitenta zawartych przez podmiot blisko z nimi zwigzany, tj. IndygoTech
Minerals S.A. z siedzibg w Warszawie. Poinformowano o zawartych transakcjach sprzedazy tacznie 200
akcji Spotki po Sredniej cenie 3,18 zt za akcje. Transakcje zostaty dokonane w trybie zwyktym sesyjnym
na rynku NewConnect.

W dniu 31 stycznia 2014 roku Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 02/2014 o otrzymanym
zawiadomieniu od cztonka Rady Nadzorczej, sporzadzone na podstawie art. 160 Ustawy, w ktorym
cztonek Rady nadzorczej poinformowat o zawartych przez niego transakcjach sprzedazy fgcznie 1 000
akcji Spotki po Sredniej cenie 4,28 zt za akcje. Transakcje zostaty dokonane w trybie zwyktym sesyjnym
na rynku NewConnect.

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA

Na koniec IV kwartatu 2013 roku Emitent zatrudniat tacznie 28 osdb w przeliczeniu na petne etaty.
Srednie zatrudnienie w IV kwartale br. w przeliczeniu na pene etaty wyniosto 29 oséb.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad LZMO S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i dane
poréwnywalne zawarte w niniejszym kwartalnym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spdtke oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Maciej Marchwicki Artur Stawinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Artur Majewski Krzysztof Tytko

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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