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1. Informacje ogolne

Pelna nazwa

eo Networks Spoétka Akcyjna

Siedziba Warszawa
Adres 02-215 Warszawa, ul. Gluszycka 5
Telefon/Fax (22) 532 15 30/31

Adres strony internetowej

www.eo.pl

Forma prawna

Spotka akcyjna

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 205 937,90 zt
i dzieli sie na:

+ 1000 000 akcji na okaziciela serii A

« 750 000 akcji na okaziciela serii B

Kapitat zaktadowy « 194 445 akcji na okaziciela serii C
« 88 384 akcji na okaziciela serii D
e 26 550 akcji na okaziciela serii E

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

KRS 0000332547

REGON 141905973

NIP 5272604418

Czas trwania jednostki Nieograniczony
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2. Wiadze Spotki

Zarzad Spolki:
Btazej Piech - Prezes Zarzadu

Rafal Jagniewski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Dariusz Gil - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Dzoga - Cztonek Rady Nadzorczej

Stefan Batory - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Mirostaw Wozniakowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Marciniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W czwartym kwartale biezacego roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady

Nadzorczej Spotki.
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3. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z zawiadomieniami posiadanymi przez Spoétke, zgodnie z ustawa o ofercie, na
dzien przekazania raportu kwartalnego Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 %

ogolne;j liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta sa:

Udzial w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/glosow zakladowym/w ogodlnej
liczbie glosow

Gagnon Investments Ltd, podmiot
kontrolowany przez Prezesa Zarzadu 845.414 41,05%
oraz Czlonka Rady Nadzorczej *

Podmioty bezposrednio lub posrednio
zalezne od Pana Piotra Chmielewskiego, 223.905 10,88%
dzialajace w porozumieniu **

eo Networks S.A. 221.165 10,74%
Podmioty bezposrednio lub posrednio

zalezne od Pana Stefana Batorego, 181.584 8,82%
dzialajace w porozumieniu ***

Kominek Sylwester 126.780 6,16%
Pozostali 460.531 22,35%
Razem: 2.059.379 100,00%

* bezposrednio i posrednio, wraz z Panem Blazejem Piech, poprzez Gagnon Investments Ltd., Pan Stefan Batory kontroluje
49.87% kapitalu zakladowego Spotki oraz ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

* RUNICOM S.A. posiada 127.798 akcji serii A i C, ktére stanowia 6.21% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu;
FUTURIS S.A. posiada 96.107 akcji serii C i E, ktére stanowia 4.66% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Podmioty te dzialaja w porozumieniu.

*#kk Pan Stefan Dominik Batory posiada akcje Emitenta poprzez podmiot kontrolowany SDB Invest Ltd, 128.756 akcji
Emitenta stanowiace 6.25% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 52.828 akcji Emitenta, stanowiacych
2.57% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, we wspdlnym majatku wynikajacym z matzenskiej wspodlnoty
majatkowej

W okresie od 1 pazdziernika 2013 roku do dnia przekazania raportu kwartalnego, to jest
14 lutego 2014 roku, Zarzad Spoiki nie otrzymat zawiadomien o transakcjach akcjami eo
Networks S.A.
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4. Struktura grupy kapitalowej eo Networks S.A.

W dniu 27.12.2013 roku zostala podpisana umowa sprzedazy udzialéw w jednostce

powiazanej eo Networks Service GmbH z siedzibg w Tuerkheim (Niemcy), o wartosci

nominalnej 10 000 euro, stanowiace 40% udzialéw w kapitale zaktadowym i 40% gloséw

na zgromadzeniu wspdlnikow, na rzecz osoby fizycznej. Wartos¢ transakcji to 10 000

euro, wartos¢ ksiegowa sprzedanych udziatéw w ksiegach Emitenta to 10 000 euro. Tym

samym eo Networks S.A. zakonczyto inwestycje w eo Networks Service GmbH.

Tym samym, zaréwno na dzien bilansowy to jest 31 grudnia 2013 roku, jak i na dzien

przekazania niniejszego raportu, eo Networks S.A. nie bylo jednostka dominujaca dla

zadnych podmiotow zewnetrznych.

5. Wybrane dane finansowe eo Networks S.A. za czwarty kwartat

2013 roku:

(tys PLN) Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
Kapitat wlasny 7 333 11 273
Naleznosci dlugoterminowe 387 537
Naleznosci krétkoterminowe 6 094 11 753
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 454 4 265
Zobowiazania dtugoterminowe 163 699
Zobowiazania krétkoterminowe 5774 10 378

(tys PLN) IVQ 2013 I- XII 2013 IV Q 2012 I- XII 2012
Amortyzacja 433 1 585 287 1044
Przychody netto ze sprzedazy 7 653 25619 11 498 37 548
Zysk/strata na sprzedazy -241 -1 600 936 4270
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -306 -1 730 861 4177
Zysk/strata brutto -367 -1 608 603 3732
Zysk/strata netto -313 -1 461 439 2767
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6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
jednostkowego raportu Kkwartalnego, w tym o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci.

Rachunkowo$¢ spoétki prowadzona jest zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 152 poz. 1223 z p6zn. zmianami).
Szczegotowe zasady wyceny aktywow i pasywow okresla Polityka Rachunkowosci, ponizej

przedstawiono najwazniejsze z nich.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa poczawszy od miesiaca
nastepujacego po miesiacu przyjecia do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne o
przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, ktérych wartos¢ nie przekracza
kwoty 2,5 tysiaca zlotych objete sa ewidencjg bilansowa i umarzane sa w 100% w
momencie zakupu. Sktadniki o wartosci nizszej lub réwnej 1 tysigca zlotych zaliczane sa
bezposrednio do kosztéw zuzycia materialdéw i prowadzona jest dla nich ewidencja

pozabilansowa.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych obejmuja oprogramowanie komputerowe lub jego
modyfikacje, wytworzone przez Spoétke we wlasnym zakresie w rezultacie zakonczonych

sukcesem prac rozwojowych.

Stawki amortyzacyjne wustala sie indywidualnie dla poszczegdlnych wartosci
niematerialnych i prawnych z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:
- oprogramowanie komputerowe nabyte 20 - 50%

- koszty =zakonczonych prac rozwojowych
(oprogramowanie komputerowe wytworzone

we wlasnym zakresie) 20-30 %

- inne 10 - 20%

Okresy ekonomicznej uzytecznosci sa poddawane corocznej weryfikagcji.

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia

pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Odpisy
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amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania. Srodki trwale o przewidywanym okresie uzytkowania
dluzszym niz rok, ktérych wartos¢ nie przekracza kwoty 2,5 tysiaca ztotych objete sa
ewidencja bilansowa i umarzane sa w 100% w momencie zakupu. Srodki trwate o
wartosci nizszej lub réwnej 1 tysiaca ztotych zaliczane sa bezposrednio do kosztéow
zuzycia materialéw i prowadzona jest do nich ewidencja pozabilansowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustala sie indywidualnie dla
poszczegdlnych srodkéw trwalych z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej

uzytecznosci.

Spoika stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

budynki, budowle i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1,5-10%
urzadzenia techniczne i maszyny 12,5 - 30%
Srodki transportu 12,5 -20%
inne srodki trwate 10 - 30%

Okresy ekonomicznej uzytecznosci poddawane sg corocznej weryfikagcji.

Srodki trwate w budowie - wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z

tytutu trwatej utraty wartosci.

Trwala utrata wartosci. Sktadniki aktywoéw poddawane sa testom na utrate wartosci,

jezeli istnieja obiektywne przestanki wskazujace na to, Ze nie przyniosa w przysztosci - w

znaczacej czesci lub w catosci - przewidywanych korzysci ekonomicznych.

W przypadku wystapienia takich przestanek Spoétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwanej, okreslonej jako wyzsza z dwdch wartosci - wartosci rynkowej lub wartosci
uzytkowej - danego sktadnika aktywow. Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza oszacowana
wartos¢ odzyskiwalng, warto$¢ aktywow obnizana jest do poziomu wartosci odzyskiwane;j.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat za
biezacy okres.

Prace badawcze i rozwojowe. Spoétka realizuje projekty badawcze i rozwojowe, w ramach
ktorych powstaje nowe oprogramowanie badZz modyfikowany jest kodu istniejacego

oprogramowania.
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Koszty_prac badawczych - okreslonych jako czynnosci zwiazane ze zdobyciem nowej

wiedzy, poszukiwaniem alternatywnych proceséw, funkcjonalnosci lub ustug, a takze
poszukiwaniem, oceng i koncowa selekcja sposobu wykorzystania prac badawczych -

ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Sktadnik aktywow wytworzony we wlasnym zakresie w wyniku prac rozwojowych jest
ujmowany wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka jest w stanie wykazac:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia prac, tak, aby
sktadnik aktywow nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

b) zamiar ukonczenia sktadnika aktywow;

c)  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywow;

d)  sposdb, w jaki sktadnik aktywow bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne;

e)  dostepnos¢ odpowiednich srodkdéw technicznych, finansowych i innych,
ktore maja stluzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub
sprzedazy sktadnika aktywow;

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie
realizacji prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowa¢ temu
sktadnikowi aktywow.

Koszt wytworzenia skladnika aktywéw we wlasnym zakresie jest suma kosztéw
poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych
speli kryteria ujmowania pozycji okreslone powyzej. Nie podlegaja aktywowaniu
wartosci naktadéw ujetych uprzednio w kosztach.

Koszt wytworzenia sktadnika aktywow we wtasnym zakresie obejmuje koszty, ktére moga
by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania
sktadnika aktywdéw do uzytkowania w sposéb zamierzony przez Zarzad. Do takich kosztow
zaliczane sa:

a)  koszty z tytutu swiadczen na rzecz pracownikéw, ktérzy byli bezposrednio
zaangazowani w proces wytworzenia tego sktadnika;

b)  wszelkie koszty, ktore moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywdw, jak
oplaty za rejestracje tytutu prawnego oraz amortyzacja patentéw i licencji,
ktore sa wykorzystywane przy wytwarzaniu tego sktadnika aktywéw;

c) naklady na materialy i ustugi wykorzystane lub bezposrednio zuzyte przy
wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych;

d)  koszty posrednie, ktore mozna jednoznacznie powiaza¢ z procesem

wytworczym: koszty amortyzacji sprzetu wykorzystywanego w procesie




Jednostkowy raport kwartalny eo Networks S.A. za okres od 1 paZzdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 roku

wytworczym oraz koszty powierzchni biurowej, ktora jest zagospodarowana
przez zespot wytworczy.
Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wlasnym zakresie nie
zalicza sie:
a)  kosztow sprzedazy, administracji oraz innych kosztéw ogoélnozaktadowych;
b)  wyraZnie zidentyfikowanych brakow wydajnosci oraz poczatkowych strat
operacyjnych poniesionych przed osiggnieciem planowanej wydajnosci oraz
c) nakladéw na szkolenie przygotowujace pracownikéw do obstlugiwania

danego sktadnika aktywow.

Do momentu zakonczenia prac rozwojowych, skumulowane koszty spetniajace powyzsze
kryteria prezentuje sie pozycji ,Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe inne”.
Koszty niezakonczonych prac rozwojowych podlegaja testowi na utrate wartosci na
koniec kazdego roku obrotowego, niezaleznie od wystepowanie przestanek, o ktérych

mowa w punkcie ,Trwata utrata wartosci”.

Do wyceny przewidywanych korzysci ekonomicznych z projektéw realizowanych w
ramach dofinansowania z Unii Europejskiej Spotka stosuje stope zwrotu ustalong jako
wskaznik denominowanych w EUR dlugoterminowych obligacji emitowanych przez
Europejski Bank Inwestycyjny pomniejszong o unijny wskaznik inflacji. W 2013 roku
Spodtka zastosowala wskaznik z roku ubiegltego, gdyz nie odbiega on od wyliczonego dla

roku biezacego.

W momencie ukonczenia prac rozwojowych, gotowy efekt prowadzonego procesu
wytworczego jest przenoszony do kategorii ,Koszty zakonczonych prac rozwojowych” w
wartosciach niematerialnych i prawnych i od tego momentu Spoéitka rozpoczyna jego

amortyzowanie przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.

Jednostkami podporzadkowanymi sa jednostki zalezne, wspoétzalezne i stowarzyszone.

Jednostkami zaleznymi sa jednostki, w ktérych Spoétka posiada wiecej niz potowe glosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikow lub w jakikolwiek
inny sposéb posiada zdolno$é¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna tychze

jednostek.




Jednostkowy raport kwartalny eo Networks S.A. za okres od 1 paZzdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 roku

Jednostkami stowarzyszonymi sa jednostki, na ktore Spdotka wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako zdolnos¢ Spotki do wplywania na polityke finansowa i operacyjna innej
jednostki.

Jednostkami wspdlzaleznymi sa jednostki niebedace jednostkami zaleznymi lub
stowarzyszonymi, w ktérych Spotka posiada nie wiecej niz potowe gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikéw lub w jakikolwiek inny sposob
posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna tychze jednostek wspolnie z
pozostalym akcjonariuszami lub udzialowcami, na zasadach okreslonych w zawartej

pomiedzy nimi umowie, umowie spétki lub statucie.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétzaleznych i jednostkach
stowarzyszonych Spotka ujmuje w cenie nabycia, obejmujacej koszty

bezposrednio zwiazane z zakupem udziatéw lub akcji tych jednostek.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny posiadanych inwestycji w
jednostkach podporzadkowanych pod katem wystapienia przestanek, co do utraty
wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka przeprowadza test
na utrate wartosci inwestycji poprzez poroéwnanie wartosci ksiegowej inwestycji z

wiekszg z dwoch: wartoscia rynkowa lub wartoscig uzytkowa.

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate
w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie
aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finansowego albo

instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Aktywa finansowe oraz zobowiagzania finansowe, w tym rdéwniez pochodne
instrumenty finansowe i zawarte transakcje terminowe, z ktérych wynika
zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej
ilosci okreslonych instrumentéw finansowych, po ustalonej cenie, wprowadza sie
do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu. Aktywa finansowe nabyte
na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien

rozliczenia transakcji.
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Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia
kontraktu w cenie nabycia, tj. wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas$ zobowiazania
finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych

sktadnikow majatkowych.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do

nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i naleznosci wilasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywow

instrumenty pochodne, to aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikdw rynkowych, albo aktywa o krotkim czasie trwania nabytego
instrumentu, a takze inne sktadniki portfela, co do ktérych jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych. Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty
transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztow bytaby
znaczaca. Skutki okresowej wyceny (przeszacowania do wartosci godziwej), z
wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego w
ktorym nastapito przeszacowanie. Gdy wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
zmierzona, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia. Przez skorygowana cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabytych

aktywow finansowych pomniejszona o nalezne wplaty.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, niezaleznie od terminu wymagalnosci, to

aktywa finansowe powstate wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu srodkéw pienieznych oraz obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe
nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki

pieniezne, jezeli zbywajacy nie utracit kontroli nad tymi instrumentami. Pozyczki
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udzielone i naleznosci wlasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie zalicza sie do aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Wycenia
sie je nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci

czy tez nie.

Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za
pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca
przysztych przeplywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni
sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytulu dyskonta lub premii, jak
rowniez pozostale roéznice ustalone na dzien ich wylaczenia z ksiag
rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw Ilub kosztow

finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Naleznosci z tytutu sprzedazy udzialdéw lub akcji ujmuje sie odpowiednio
jako dlugo lub krétkoterminowe naleznosci inne i wycenia w wysokosci

skorygowanej ceny nabycia

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie zakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktdérych

kontrakty okreslaja termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych o ile jednostka

zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu gdy stana sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych jest
ustalony termin wymagalnosci, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za

pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak

rowniez pozostate roznice ustalone na dzien ich wylaczenia z ksiag
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rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw Ilub kosztéw

finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie

jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie nie pdzniej niz na koniec

okresu sprawozdawczego w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie speiniajace

warunkow zaliczenia do innych kategorii aktywow finansowych. Wycenia sie je nie
pdézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby
zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn,
chyba ze wysokosc¢ tych kosztéow bytaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywdéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych, zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych

okresu w ktorym nastapito przeszacowanie,

Gdy wartos¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki
przeszacowania, jak rowniez pozostate rdéznice ustalone na dzien ich
wylaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza sie woéwczas odpowiednio do
przychodéw lub kosztéow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym

nastapito przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie

pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty

pochodne o charakterze zobowiazan wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Zobowiazania o krotkim terminie zapadalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona
za pomoca stopy procentowej przypisanej do tego zobowigzania wartos¢
biezaca przysztych przeplywdéw pienieznych nie rozni sie istotnie od kwoty
wymaganej zaptaty.
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Zapasy wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Poszczegoélne grupy

zapasOw sa wyceniane w nastepujacy sposob:
- materialy i towary: wedtug cen nabycia
- potprodukty i produkty w toku: wedtug kosztow wytworzenia

- produkty gotowe: wedlug kosztéw wytworzenia.

Zapasy w bilansie wykazywane sa w wartosci netto to jest po uwzglednieniu
odpisow aktualizujgcych. Odpisy te zaliczane sa do pozostatych kosztow
operacyjnych.

Spotka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda "pierwsze

weszlo - pierwsze wyszio".

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot

wymagajacych zaptaty, z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego. Odpisy
aktualizujace dokonywane sa w oparciu o analize struktury wiekowej sald naleznosci

z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa zaptaty danej naleznosci.

Naleznosci o odlegtych terminach ptatnosci przekraczajacych 1 rok od dnia
bilansowego, dla ktérych efekt dyskonta jest znaczacy, sa ujmowane wedtug

wartosci biezacej oczekiwanej zaptaty

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie, lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy oraz inne aktywa pieniezne, o krdtkim

terminie realizacji i niewielkim ryzyku zmiany wartosci godziwej.

Wycena transakcji w walutach obcych - transakcje w walucie obcej sa ujmowane w
ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po przeliczeniu na walute polska po kursie

wymiany, odpowiednio :
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faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji w przypadku

sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowiazan,

sSrednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia

poprzedzajacego - w przypadku pozostatych operagji.

Spétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkow pienieznych
wyrazonych w walutach obcych metoda "pierwsze weszto - pierwsze wyszto".
Sktadniki aktywéw i pasywow wyrazone w walutach obcych wycenia sie na

dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP ogtaszanego w tym dniu.

.Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty
poniesione dotycza przyszlych okreséw sprawozdawczych. Do odpisu czynnych

rozliczen miedzyokresowych Spoétka stosuje indywidualnie oszacowany okres, w
zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji.
W pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow wykazywane sa

takze:

w przypadku niezakonczonych kontraktéw ustugowych, gdy wartos¢ przychodu
rozpoznanego wedtug stopnia zaawansowania na danym kontrakcie jest wyzsza niz kwota
zafakturowanych przychodéw, réznica ta prezentowana jest w ramach czynnych

rozliczen miedzyokresowych kosztow.

.Kapital wlasny.

Kapital zakladowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
Spoiki i wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego. Zadeklarowane, lecz nie
wniesione wktady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, z przeniesienia kapitatu z
aktualizacji wyceny srodkéw trwalych oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji

ponad ich wartoscia nominalng, pomniejszonej o koszty emisji.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w przypadkach okreslonych w

przepisach ustawy o rachunkowosci, w szczegolnosci obejmuje réznice
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kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranicznego
oddziatu Spoiki.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat
poprzednich pozostajacy do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze
efekty korekt zmian zasad rachunkowosci i bledow dotyczacych lat

poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

.Leasing finansowy i operacyjny. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
uzytkowane na podstawie umowy, ktéra spetnia warunki okreslone w art. 3 ust. 4
Ustawy o rachunkowosci, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej sktadnika
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sa alokowane na koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w

rachunku zyskow i strat,

Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne uzytkowane na mocy
umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres

uzytkowania srodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo
cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sga do umodw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu
leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania

leasingu.

.Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug stanowia zobowiazania do zaptaty za towary i

ustugi nabyte w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od
dostawcow. Zobowigzania klasyfikuje sie jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli
termin zaptaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W przeciwnym wypadku,
zobowigzania wykazuje sie jako dlugoterminowe. Zobowigzania z tytutu dostaw
wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
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.Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw - Spoétka tworzy rezerwy na

pewne lub prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktére mozna w sposéb wiarygodny

oszacowacé, a w szczegolnosci na skutki toczacych sie postepowan sadowych.

Spétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci
prawdopodobnych  zobowiazan  przypadajacych na  biezacy  okres

sprawozdawczy

.Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmuja w szczegolnosci rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od

kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych

okresach sprawozdawczych.

W przypadku niezakonczonych kontraktéw ustugowych, gdy wartosé
przychodu rozpoznanego wedlug stopnia zaawansowania na danym kontrakcie
jest nizsza niz kwota zafakturowanych przychoddéw, réznice te prezentuje sie

w ramach rozliczen miedzyokresowe przychoddéw.

.Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w  takiej wysokosci, w jakiej jest

prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dana transakcja
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towardéw stanowia przychody ze sprzedazy sprzetu
komputerowego. Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Sprzedaz licencji i oprogramowania
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci zostaty przekazane

nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ze sprzedazy licencji obcych (pochodzacych od partnerow
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biznesowych Spoétki) i wlasnych ujmowane sa w momencie gdy na klienta
przeniesione zostaly wszelkie prawa i obowiazki zwigzane z licencjg badz
oprogramowaniem oraz w momencie gdy klient zaakceptowat i potwierdzit ich

odbidr

Ustugi wdrozeniowe
Przychody sa ujmowane zgodnie ze stopniem zaawansowania ustugi,

najczesciej sa to przychody wynikajace z kontraktéw dlugoterminowych

rozliczanych w czasie.

Ustugi serwisowe
Przychody z ustug serwisowych sa to przychody z kontraktéw na swiadczenie

ustug serwisowych sprzetu i oprogramowania. Przychody te ujmuje sie w

okresie, w ktérym ustugi zostaly wykonane.

.Dhugoterminowe _kontrakty uslugowe. Przychody z realizowanych uméw
ustugowych, niezakonczone na dzien bilansowy podlegaja wycenie wg stopnia

Zaawansowania prac.

Stopien zaawansowania kontraktu ustala sie jako stosunek kosztow
poniesionych do dnia bilansowego do lacznych kosztéw kontraktu (taczne
koszty kontraktu obejmuja koszty poniesione do dnia bilansowego oraz
aktualnie prognozowane koszty pozostate do zakonczenia kontraktu).

Przychody odpowiadajace stopniowi zawansowania kontraktu na dzien
bilansowy wyznacza sie jako iloczyn stopnia zaawansowania oraz tacznej kwoty

planowanych przychoddéw na kontrakcie.

Jezeli tak okreslone przychody przekraczaja wartos¢ zafakturowanej
sprzedazy, wynikajaca z powyzszej roznicy kwota prezentowana jest w
czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw jako ,Naleznosci

niezafakturowane z tyt. niezakonczonych kontraktéw”

Jezeli przychody okreslone wedlug stopnia zaawansowania sa nizsze od
wartos¢ zafakturowanej sprzedazy, wynikajgca z powyzszej roznicy kwota
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prezentowana jest w pasywach bilansu w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodow jako ,Przychody zafakturowane ponad stopien zaawansowania

prac”

W przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, ze taczne koszty wykonania
umowy przekrocza taczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest
ujmowana jako koszt okresu, w ktorym zostala ujawniona poprzez utworzenie
rezerwy na straty na kontrakcie. Wysokos¢ rezerwy lub/i zasadno$¢ jej
utrzymania jest weryfikowana na kazdy kolejny dzien bilansowy, az do
momentu zakonczenia kontraktu. Wartos¢ utworzonych rezerw na straty jest

prezentowana w pozostatych rezerwach.

.Koszty dziatalnosci operacyjnej

Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem

sprzedanych towaréw i wytworzeniem sprzedanych ustug.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty handlowe i koszty marketingowe.

Koszty ogodlnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z kierowaniem Spoétka oraz

koszty administracji.

Pozostate przychody i koszty operacyjne - obejmuja dotyczace danego okresu

sprawozdawczego pozycje okreslone przepisami o rachunkowosci, takie, jak utworzenie i
rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci i zapasy, wynik na sprzedazy i likwidacji
niefinansowych aktywow trwatych, otrzymane i zaptacone kary i odszkodowania.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sa w ciagu roku z zachowaniem zasady

spotmiernosci przychodéw i kosztéw. Ujemne i dodatnie réznice kursowe dotyczace
aktywow wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien wyceny oraz przy zaplacie
naleznosci i zobowiazan zalicza sie do kosztdéw finansowych lub przychoddéw finansowych.
W sprawozdaniu finansowym wykazywana jest nadwyzka dodatnich lub ujemnych réznic

kursowych.
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Dotacje sa ujmowane wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje uzasadnione przekonanie, ze
Spotka speini warunki zwiazane z dotacja oraz ze dotacja zostanie otrzymana. Jezeli
dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w
sposob wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, woéwczas jej wartos¢ jest ujmowana na koncie
przychodéw przyszlych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw
rocznych, odnoszona jest w przychody przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z
nia sktadnika aktywow. Jezeli dotacja otrzymywana jest w formie zaliczek, to w pierwszej

kolejnosci jest rozliczana na poczet kosztéw prac badawczych.

.Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony.
Podatek ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, z wylaczeniem zakresu, w ktérym

odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale wtasnym.

Czes$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu

sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka ustala w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w

zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi miedzy wartoscia aktywow i
pasywow wykazywana w sprawozdaniu finansowym a ich wartoscia
podatkowaq oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci. Aktywa
z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktory

pozwoli na ich wykorzystanie

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy w

wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w
zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych miedzy wykazywang
w sprawozdaniu finansowym wartoscia aktywdw i pasywow a ich wartoscia

podatkowa.

Spodtka prezentuje w bilansie aktywa i rezerwe na podatek w kwocie netto,

jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
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kompensaty oraz aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez ten sam organ podatkowy.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spoétka sporzadza kalkulacyjny wariant
rachunku zyskéw i strat wedlug wzoru zamieszczonego w zalaczniku nr 1 do

ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci.

W 2013 roku nie nastapily zmiany w zasadach rachunkowosci i prezentacji

danych w sprawozdaniu finansowym.

7. Sprawozdanie finansowe eo Networks SA za okres od 1
pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2013 roku.

a) Rachunek zyskow i strat jednostkowy eo Networks SA za okres od 1 pazdziernika 2013 do 31
grudnia 2013 roku oraz za cztery kwartaly narastajaco wraz z danymi poréwnywalnymi :
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (jednostkowy)

(wariant kalkulacyjny)

IV Q 2013

IV Q 2012

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréow i materialow, w tym:

7 652 727,91

11 498 326,46

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 7 233 538,64 6 976 296,87
I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 419 189,27 4 522 029,59
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéow, w tym: 6 288 726,11 9 214 061,54
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5922 037,76 5 067 800,88
I1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 366 688,35 4 146 260,66
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1 364 001,80 2 284 264,92
D. Koszty sprzedazy 395 600,79 392 572,79
E. Koszty ogélnego zarzadu 1 209 887,19 955 579,17
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -241 486,18 936 112,96
G. Pozostale przychody operacyjne 113 303,31 -54 280,46
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 082,34 0,00
I1. Dotacje 45 000,00 0,00
I11. Inne przychody operacyjne 67 220,97 -54 280,46
H. Pozostate koszty operacyjne 177 722,81 20 468,53
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1I. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 94 223,75 54 543,77
I11. Inne koszty operacyjne 83 499,06 -34 075,24
1. Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) -305 905,68 861 363,97
J. Przychody finansowe -30 210,03 18 884,50
I. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
11. Odsetki -745,18 18 851,79
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne -29 464,85 32,71
K. Koszty finansowe 31 228,33 277 709,38
1. Odsetki 31 228,33 51 911,78
11. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 200 000,00
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 25 797,60
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+]-K) -367 344,04 602 539,09
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.IL.) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+M) -367 344,04 602 539,09
0. Podatek dochodowy -54 667,62 163 140,37
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -312 676,42 439 398,72
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (jednostkowy)

(wariant kalkulacyjny)

I -XII 2013

I - XII 2012

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w tym:

25 619 396,51

37 548 066,48

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

23 183 952,03

25 439 740,32

11. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

2 435 444,48

12 108 326,16

B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym:

21 390 605,73

28 177 851,95

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

19 297 811,99

16 854 789,06

1I. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow

2 092 793,74

11 323 062,89

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

4 228 790,78

9 370 214,53

D. Koszty sprzedazy

1 644 951,81

1 494 837,93

E. Koszty ogolnego zarzadu

4 184 084,54

3 605 215,52

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

-1 600 245,57

4 270 161,08

G. Pozostale przychody operacyjne 361 484,15 274 297,49
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 396,13 432,53
II. Dotacje 45 000,00 0,00
I1I. Inne przychody operacyjne 302 088,02 273 864,96

H. Pozostale koszty operacyjne 491 399,21 367 689,24
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
11. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 134 012,60 54 543,77
I11. Inne koszty operacyjne 357 386,61 313 145,47

1. Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) -1 730 160,63 4 176 769,33

J. Przychody finansowe 1947 265,45 58 868,76
I. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
I1. Odsetki 19 696,00 58 561,93
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 239 145,84 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 1 688 423,61 306,83

K. Koszty finansowe 1 825 086,68 503 214,98
1. Odsetki 148 190,45 153 447,12
11. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 200 000,00
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 1 676 896,23 149 767,86

L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+]-K) -1 607 981,86 3732423,11

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.IL.) 0,00 0,00

N. Zysk (strata) brutto (L+M) -1 607 981,86 3732423,11

0. Podatek dochodowy -147 222,92 965 248,61

P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

R. Zysk (strata) netto (N-O-P)

-1 460 758,94

2767 174,50
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Najwazniejsze trendy zauwazalne w jednostkowym rachunku zyskéw i strat spoiki za
cztery kwartaly biezgcego roku w poréwnaniu do czterech kwartatéw roku 2012 to :

e Spadek przychodéw ze sprzedazy ogotem, spowodowany spadkiem w przychodach
ze sprzedazy towarow i materiatow,

» Spadek rentownosci przychodéw z ustug przy jednoczesnym lekkim wzroscie
wolumenu przychodéw ze sprzedazy ustug, spowodowany zwiekszonymi
wydatkami na przygotowanie do realizacji projektéw oraz niewystarczajacym

wykorzystaniem zasobéw w czesci programistyczne;j.

W ocenie Zarzadu Spoiki dziatania majace na celu dostosowanie struktury kosztowej do

mozliwosci sprzedazowych spétki odnosza pozytywny skutek.

Przyczyny stabszego wyniku w ujeciu rok do roku sa analogiczne do czynnikéw

wystepujacych w czwartym kwartale.
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b) Bilans eo Networks SA na dzien 31 grudnia 2013 roku wraz z danymi poréwnywalnymi :

AKTYWA

Na dzien 31.12.2013 r.

Na dzien 31.12.2012 r.

A. AKTYWA TRWALE

6 391 699,32

6 642 854,73

1. Wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate

III. Naleznosci diugoterminowe
IV. Inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

2 524 570,34
1749 532,54
386 962,30
0,00

1730 634,14

135 254,30
2 393 483,82
536 718,38
810 685,68

2766 712,55

B. AKTYWA OBROTOWE

9 866 507,22

16 546 317,43

1. Zapasy
1I. Naleznosci krotkoterminowe
III. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

429 797,30
6 094 370,14
2453 547,10

888 792,68

101 841,83
11 753 373,40
4 264 868,06

426 234,14

SUMA AKTYWOW

16 258 206,54

23 189 172,16

PASYWA

Na dzien 31.12.2013 r.

Na dzien 31.12.2012r.

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

7 333 304,87

11 272 766,08

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy

1II. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

VIL. Zysk (strata) z lat ubieglych

VIIL. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

205 937,90
0,00

-2 463 778,10
11 088 194,76
-36 290,75
0,00

0,00

-1 460 758,94

0,00

205 937,90
0,00

0,00

8 321 020,26
-21 366,58
0,00

0,00

2 767 174,50

0,00

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

8 924 901,67

11 916 406,08

I. Rezerwy na zobowiazania 468 088,17 386 097,96
11. Zobowiazania dtugoterminowe 163 130,15 698 589,21
1II. Zobowiazania krotkoterminowe 5774 039,42 10 378 036,98
1IV. Rozliczenia migdzyokresowe 2 519 643,93 453 681,93

SUMA PASYWOW

16 258 206,54

23 189 172,16
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Najwazniejsze trendy w bilansie spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku w poréwnaniu do

bilansu spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku to :

e Spadek sumy bilansowej spowodowany gtdwnie spadkiem aktywdédw obrotowych w
pozycjach naleznosci oraz srodki pieniezne, koresponduje z tym zmniejszenie
zobowiazan handlowych,

» Spadek kapitaléw wlasnych poprzez nabycie akcji wlasnych celem umorzenia oraz
strate netto,

 Wzrost rozliczen miedzyokresowych z wuwagi na realizacje projektow

wspotfinansowanych ze srodkow Unii Europejskiej.
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c) Sprawozdanie z przeplywow srodkéw pienieznych eo Networks SA za okres od 1 stycznia 2013 do 31

grudnia 2013 roku wraz z danymi poréwnywalnymi :

Rachunek przeplywu srodkow pienieznych (jednostkowy) I- XII 2013 I-XII 2012

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -1 460 758,94 2767 174,50
11. Korekty razem 1 466 225,73 2 257 672,54

II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+II) 5 466,79 5 024 847,05
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 379 355,53 501 755,57

1. Wydatki 1 868 516,34 5108 640,74

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II)

-1 489 160,81

-4 606 885,17

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

L. Wplywy 938 411,50 1 335 284,75
1. Wydatki 531 881,44 103 350,49
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 406 530,06 1 231 934,26

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III.+B.III+C.III)

-1 077 163,96

1 649 896,14

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

-1 067 442,55

1 625 356,96

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

9 721,41

-24 539,18

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

3 458 637,61

1 808 741,47

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

2 381 473,65

3 458 637,61

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

67 230,29

67 428,30
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d) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym eo Networks SA za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia

2013 roku wraz z danymi poréwnywalnymi :

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (jednostkowe)

Stan na dzien
31.12.2013 r.

Stan na dzien
31.12.2012 r.

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

11 272 766,08

8 586 177,70

I.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach

11 272 766,08

8 586 177,70

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 205 937,90 205 937,90
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 205 937,90 205 937,90

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje wlasne) na koniec okresu 2 463 778,10 0,00

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

8 321 020,26

5 687 296,97

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

2 767 174,50

2 633 723,29

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

11 088 194,76

8 321 020,26

5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -21 366,58 59 219,54
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -14 924,17 -80 586,12
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -36 290,75 -21 366,58

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

2767 174,50

2 633 723,29

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

2767 174,50

2 633 723,29

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

2767 174,50

2 633 723,29

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

8. Wynik netto

-1 460 758,94

2767 174,50

11. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

7 333 304,87

11 272 766,08

I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu wyniku

7 333 304,87

11 272 766,08
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e) Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych w eo Networks S.A. na 31 grudnia 2013 roku, w
przeliczeniu na pelne etaty :

W spotce zatrudnionych byto w przeliczeniu na pelne etaty :

» 154,10 oséb na dzien 31 grudnia 2013 roku,
« 119,25 0séb na dzien 31 grudnia 2012 roku.
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8. Komentarz Zarzadu eo Networks SA na temat czynnikow i
zdarzen majacych wplyw na wyniki finansowe spoiki w
czwartym kwartale 2013 roku:

W dniu 4 pazdziernika biezacego roku Zarzad eo Networks S.A. podpisat z Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie w ramach dziatania 8.2 dsmej osi
priorytetowej programu "Spoteczenstwo informacyjne - zwiekszanie innowacyjnosci
gospodarki Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013". Przedmiotem
umowy jest optymalizacja obstugi zadan serwisowych za pomoca systemu B2B i wymiany
danych EDI oraz udostepnienie ustugi optymalizacji przydzielania serwisantow do zadan
partnerom zagranicznym. Wartos¢ umowy to 1'406'500 ztotych, z czego dofinansowanie
wynosi¢ bedzie maksymalnie 576'100 ztotych. Przewidywane zakonczenie projektu to

czwarty kwartat 2014 roku.

W dniu 21 listopada biezacego roku Zarzad eo Networks S.A. podpisat z Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie w ramach dziatania 8.2 dsmej osi
priorytetowej programu "Spoteczenstwo informacyjne - zwiekszanie innowacyjnosci
gospodarki Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013". Przedmiotem
umowy jest wdrozenie systemu B2B automatyzujacego procesy niezbedne do swiadczenia
ustug IT przez eo Networks i partnerow. Wartos¢ umowy to 2 330 000 zlotych, z czego
dofinansowanie wynosi¢ bedzie maksymalnie 930 000 ztotych. Przewidywane zakonczenie
projektu to pierwszy kwartat 2015 roku.

W dniu 27.12.2013 roku zostala podpisana umowa sprzedazy udzialéw w jednostce
powiazanej eo Networks Service GmbH z siedziba w Tuerkheim (Niemcy), o wartosci
nominalnej 10 000 euro, stanowiace 40% udziatéw w kapitale zaktadowym i 40% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow, na rzecz osoby fizycznej. Wartos¢ transakcji to 10 000
euro, wartos¢ ksiegowa sprzedanych udziatéw w ksiegach Emitenta to 10 000 euro. Tym

samym eo Networks S.A. zakonczyto inwestycje w eo Networks Service GmbH.
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9. Komentarz Zarzagdu eo Networks SA na temat dziatan
innowacyjnych w czwartym kwartale 2013 roku :

Spétka kontynuowala realizacje innowacyjnego projektu pod nazwa ,Badanie

innowacyjnej koncepcji analizatora tresci antyspam/scam w serwisach internetowych” :

W dniu 02.02.2012 roku Spdtka podpisata umowe z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci o dofinansowanie w ramach dziatania 1.4. Wsparcie projektow
celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych technologii Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, dotyczaca udzielenia dofinansowania
na realizacje projektu ,Badanie innowacyjnej koncepcji analizatora tresci antyspam/scam
w serwisach internetowych”. Celem projektu jest przeprowadzenie autorskich badan
przemystowych oraz prac rozwojowych prowadzacych do opracowania innowacyjnego
rozwigzania - analizatora tresci (Swiatowa innowacja produktowa), ktorego gtoéwnym
zadaniem bedzie zmniejszenie ilosci informacji niepozadanych (spam i scam) w serwisach
internetowych, m.in. portalach ogtoszeniowych, blogach (dziennikach internetowych), czy
forach internetowych. Szacuje sie, iz innowacyjny analizator tresci bedzie w stanie
wyeliminowa¢ 70% tresci niepozadanych. Projekt bedzie opierat sie na koncepcji
automatycznej analizy tresci z wykorzystaniem autorskiego algorytmu pobierajacego
kilkukrotnie informacje w trakcie sesji sieciowej i Sledzacego zachowania uzytkownikéw.
Analizator tresci bedzie ustuga realizowana jako webserwis (ustuga sieciowa), dzieki

czemu mozliwa bedzie prosta integracja z dowolna strong www.

Wartosc¢ projektu ogétem to 4.048.015,00 ztotych, z czego dofinansowanie ze srodkow UE

wyniesie 2.097.915,00 zt. Planowane zakonczenie projektu to trzeci kwartat 2014 roku.

W dniu 4 pazdziernika biezacego roku Zarzad eo Networks S.A. podpisat z Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie w ramach dziatania 8.2 dsmej osi
priorytetowej programu "Spoteczenstwo informacyjne - zwiekszanie innowacyjnosci
gospodarki Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013". Przedmiotem
umowy jest optymalizacja obstugi zadan serwisowych za pomoca systemu B2B i wymiany
danych EDI oraz udostepnienie ustugi optymalizacji przydzielania serwisantow do zadan
partnerom zagranicznym. Wartos¢ umowy to 1'406'500 ztotych, z czego dofinansowanie
wynosi¢ bedzie maksymalnie 576'100 ztotych. Przewidywane zakonczenie projektu to

czwarty kwartat 2014 roku.

W dniu 21 listopada biezacego roku Zarzad eo Networks S.A. podpisat z Polska Agencja

Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie w ramach dziatania 8.2 dsmej osi
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priorytetowej programu "Spoteczenstwo informacyjne - zwiekszanie innowacyjnosci
gospodarki Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013". Przedmiotem
umowy jest wdrozenie systemu B2B automatyzujacego procesy niezbedne do swiadczenia
ustug IT przez eo Networks i partnerow. Wartos¢ umowy to 2 330 000 ziotych, z czego
dofinansowanie wynosi¢ bedzie maksymalnie 930 000 ztotych. Przewidywane zakonczenie

projektu to pierwszy kwartat 2015 roku.

10. Stanowisko odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych
prognoz wynikow finansowych na dany rok obrotowy

eo Networks S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2013 rok.

11. Oswiadczenie zarzadu

Warszawa, dnia 14 lutego 2014 roku

Zarzad eo Networks S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, wybrane
informacje finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowiazujacymi Emitenta oraz, ze raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki.

Btazej Piech - Prezes Zarzadu

Rafal Jagniewski - Wiceprezes Zarzadu

31



