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Raport Kwartalny Midven S.A.

1. Podstawowe informacje o Spétce.

1.1. Informacje podstawowe:

Firma: Midven S.A.

Forma prawna: Spoétka Akeyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Izbicka 28A, 04-838 Warszawa
KRS: 0000381287

NIP: 952-210-54-35

REGON: 142866991

E-mail: kontakt@midven.pl

Emitent jest firmg dzialajaca w obszarze uslug doradztwa inwestycyjnego, specjalizujacy si¢ w szczegdlnosci

w pozyskiwaniu finansowania z emisji obligacji dla firm niepublicznych jak i spélek notowanych na Gieldzie

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. W ramach swojej dziatalno$ci Emitent przeprowadzi réwniez finansowanie

przedsigbiorstw, M&A.

Ponadto Emitent dziala na rynku polskim w imieniu funduszu Private Equity — Yorkville Advisors LLC,

inwestujacego w spotki gieldowe w 28 krajach na calym swiecie. We wspolpracy z towarzystwami funduszy

inwestycyjnych (TFI), otwartymi funduszami emerytalnymi (OFE), funduszami inwestycyjnymi typu VC/PE oraz

prywatnymi inwestorami z wykorzystaniem wlasnej bazy indywidualnych inwestoréw, Emitent zrealizowal szereg

transakcji kapitatowych na rzecz gieldowych podmiotéw o lacznej wartosci kilkuset milionéw zlotych.

Emitent prowadzi takze dzialalno$¢ inwestycyjna na wlasny rachunek w sp6tki z segmentu ‘nowych technologii’.

Od dnia 25 kwietnia 2013 roku akcje Emitenta sa notowane na rynku NewConnect.

1.2. Wiadze Spotki:

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

1/ Andrzej Zajac - Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1/ Michat Imiotek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Przemystaw Spyta - Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Adam Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Artur Zandecki - Czlonek Rady Nadzorczej

5/ Marek Dietl - Cztonek Rady Nadzorczej

1.3. Akcjonariat:

Struktura Akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Ip. Imie i nazwisko Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
akcjonariusza akcji (W szt.) zaktadowym (w %) (w %)

1. Andrzej Zajac A 998.000 89,01 89,01

2. Pozostali A,B 123.250 10,99 10,99

Razem 1.121.250 100 100
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Raport Kwartalny Midven S.A.

2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2013 roku.
2.1. Bilans — dane jednostkowe
211.  Aktywa
dane w PLN 2013 2012
31.12.13 31.12.12
jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA
136 777,72 317 353,82
A. | Aktywa trwale
I. | Wartosci niematerialne i prawne ] ]
1. | Koszty prac rozwojowych } }
2. | Warto$¢ firmy-jednostki zalezne i i
3. | Inne warto$ci niematerialne i prawne j j
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne j j
1I. | Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych i j
1. | Warto$¢ firmy - jednostki zalezne } }
2. | Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone i i
6 640,14 19 579,22
III. | Rzeczowe aktywa trwale
. . 6 640,14 4 247,99
1. | Srodki trwale
a) | grunty wlasne j j
b) | budynki, lokale i obickty inzynierii ladowej i wodnej j }
. . . 6 640,14 424799
¢) | urzadzenia techniczne i maszyny
d) | srodki transportu } }
¢) | inne $rodki trwale i i
. - 15 331,23
2. | Srodki trwate w budowie
3. | Zaliczki na $rodki trwale w budowie ] ]
IV. | Nalezno$ci dtugoterminowe ] ]
1. | Od jednostek powigzanych i }
2. | Od pozostatych jednostek i j
_ 130 137,08 297 774,60
V. | Inwestycje dlugoterminowe
1. | Nieruchomosci i j
2. | Wartosci niematerialne i prawne i i
. 130 137,08 297 774,60
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe
. . 6 046,00 6 046,00
2) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP
A 6 046,00 6 046,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe ) j
- udzielone pozyczki ] ]
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe ) j
b) | w jednostkach stowatzyszonych wycenianych metoda PW j j
- udzialy lub akcje i }
- inne papiery warto$ciowe ] ]
- udzielone pozyczki ] ]
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe j }
124 091,08 291 728,60
¢) | w pozostalych jednostkach
124 091,08 291 728,60

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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Raport Kwartalny Midven S.A.

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. | Inne inwestycje dlugoterminowe
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe j i
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i i
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe i i
313 871,23 268 358,38
B. | Aktywa obrotowe
1. | Zapasy i }
1. | Materialy j }
2. | Pélprodukty i produkty w toku i i
3. | Produkty gotowe j i
4. | Towary j j
5. | Zaliczki na poczet dostaw i }
. ) 94 290,42 52 845,11
1I. | Naleznosci krétkoterminowe
7999,93 B
1. | Naleznosci od jednostek powiazanych
. . 7999,93 -
2) | z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:
7999,93 B
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy i }
b) | Inne } j
. 86 290,49 52 845,11
2. | Naleznosci od pozostalych jednostek
. . 60 033,00 29 533,00
2) | z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:
60 033,00 29 533,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy ) j
naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen B 20 246.00
b) | spolecznych ’
26 257,49 3066,11
¢ | Inne
d) | dochodzone na drodze sadowej } }
) ) 214 181,51 215 046,69
1I1. | Inwestycje krétkoterminowe
214 181,51 215 046,69
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe
2) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP j }
- udziaty lub akcje i j
- inne papiery wartosciowe i }
- udzielone pozyczki i j
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe ] ]
b) | w jednostkach stowarzyszonych i }
- udziaty lub akcje j j
- inne papiery wartosciowe i }
- udzielone pozyczki i j
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe j }
. - 152 757,53
¢) | w pozostalych jednostkach
- udzialy lub akcje j j
. . - - 152 757,53
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki i j
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe j }
214 181,51 62 289,16
d) | $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
214 181,51 62 289,16

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pieni¢zne
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Raport Kwartalny Midven S.A.

2. | Inne inwestycje krétkoterminowe

. 5399,30 466,58
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe
450 648,45 585 712,20
V. | Suma aktywow
2.1.2. Pasywa
dane w PLN 2013 2012
31.12.13 31.12.12
jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA
424 981,09 576 939,51
A. | Kapital (fundusz) wlasny
. 112 125,00 112125,00
1. | Kapital (fundusz) podstawowy
II. | Nalezne lecz nie wniesione udzialy na poczet kapitatu i i
111. | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) } }
. 481 727,64 481 727,64
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy
V. | Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny i }
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe i j
VI , ~16 913,13 .
I. | Zysk (strata) z lat ubieglych
VI - 151 958,42 -16 913,13
I1. | Zysk (strata) netto
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i ]
B. | Kapitat mniejszosci } j
C. | Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych i j
1. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne ] ]
II. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone ) j
. 25 667,36 8 772,69
D. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
1. | Rezerwy na zobowiazania ) i
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i i
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne j j
- dlugoterminowe i ]
- krétkoterminowe i }
3. | Pozostale rezerwy i j
- dlugoterminowe j j
- krétkoterminowe j }
1I. | Zobowiazania dlugoterminowe ) )
1. | Wobec jednostek powigzanych i }
2. | Wobec pozostalych jednostek ) )
a) | kredyty i pozyczki j }
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych j i
¢) | inne zobowiazania finansowe ] ]
d) | Inne i i
25 667,36 6 472,69

1I1. | Zobowiazania krétkoterminowe

1. | Wobec jednostek powigzanych

2) | z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) | Inne
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. 25667,36 6 472,69
2. | Wobec pozostatych jednostek
. . 7,71 7,71
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych j i
¢) | inne zobowiazania finansowe ] ]
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug o okresie 2940,15 615,00
d) | wymagalnosci
o 2940,15 615,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy i i
) | zaliczki otrzymane na dostawy j }
f) | zobowiazania wekslowe i i
) ) 16 111,50 5329,48
2 | zobowiazania z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spol.
h) | zobowiazania z tytulu wynagrodzen j
. 6 608,00 520,50
i) | Inne
3. | Fundusze specjalne i }
) o - 2 300,00
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe
1. | Ujemna wartos¢ firmy ] ]
. o - 2300,00
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoterminowe
. - 2 300,00
- krétkoterminowe
450 648,45 585 712,20
V. | Suma pasywow
2.2. Bilans — dane skonsolidowane
2.2.1. Aktywa
dane w PLN 2013 2012
31.12.13 31.12.12
skonsolidowane skonsolidowane
1127 019,22 311 307,82
A. | Aktywa trwale
o . . 15 331,23 -
1. | Wartosci niematerialne i prawne
1. | Koszty prac rozwojowych i ]
2. | Warto$¢ firmy-jednostki zalezne i }
o . . 15 331,23 -
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne ] i
II. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych j }
1. | Warto$¢ firmy - jednostki zalezne ] ]
2. | Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone i }
6 640,14 19 579,22
ITI. | Rzeczowe aktywa trwale
. . 6 640,14 424799
1. | Srodki trwate
a) | grunty wlasne j }
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej i i
) ) . 6 640,14 4 247,99
©) | urzadzenia techniczne i maszyny
d) | srodki transportu i ]
e) | inne srodki trwate i }
- 15 331,23

2. | Srodki trwate w budowie

3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie

IV. | Naleznosci dlugoterminowe

1. | Od jednostek powiazanych
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2. | Od pozostalych jednostek
1105 048,08 291 728,60
V. | Inwestycje dlugoterminowe
1. | Nieruchomosci j j
2. | Wartosci niematerialne i prawne j j
. 1105 048,08 291 728,60
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe
. . 1 856,00 B
a) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP
1 856,00 -
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe j j
- udzielone pozyczki i i
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe j i
b) | wjednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda PW j j
- udzialy lub akcje i }
- inne papiery warto$ciowe ] )
- udzielone pozyczki i i
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe j i
. 1103 192,08 291 728,60
¢) | w pozostalych jednostkach
. 1103 192,08 291 728,60
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe ] )
- udzielone pozyczki } }
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe j i
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe j j
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe j i
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i ]
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe ) )
946 767,23 780 141,21
B. | Aktywa obrotowe
1. | Zapasy j j
1. | Materialy j }
2. | Pétprodukty i produkty w toku j j
3. | Produkty gotowe i }
4. | Towary j j
5. | Zaliczki na poczet dostaw j }
. . 469 024,42 223 164,34
II. | Nalezno$ci krétkoterminowe
o . 7999,93 30 189,70
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych
. . 7 999,93 26 000,00
a) | z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:
o 7999,93 26 000,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy ) )
_ 4189,70
b) | Inne
461 024,49 192 974,64
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek
. . 433 560,00 169 133,00
a) | z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty:
. 433 560,00 169 133,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy ) )
naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczent 1207.00 20 775.53
b) | spolecznych ’ ’
26 257,49 3066,11
¢ | Inne
d) | dochodzone na drodze sadowej ) )
. . 472 343,51 556 510,29
I1I. | Inwestycje krotkoterminowe
472 343,51 556 510,29
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe
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. . 258 100,00 B
a) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP
- udzialy lub akcje j j
- inne papiery wartosciowe j }
. 258 100,00 B
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe i }
b) | wjednostkach stowarzyszonych j j
- udzialy lub akcje i }
- inne papiery wartosciowe j }
- udzielone pozyczki i i
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe j }
. - 494 221,13
©) | w pozostatych jednostkach
. - 341 463,60
- udzialy lub akcje
. . o - 152 757,53
- inne papiety wartosciowe
- udzielone pozyczki i i
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe i }
) B 214 243,51 62 289,16
d) | $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
o . 214 243,51 62 289,16
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieni¢zne i ]
- inne aktywa pienigzne i }
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe j }
) ) . 5399,30 466,58
1V. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
2073 786,45 1091 449,03
V. | Suma aktywow
2.2.2. Pasywa
dane w PLN 2013 2012
31.12.13 31.12.12
skonsolidowane skonsolidowane
1536 070,09 1077 277,21
A. | Kapital (fundusz) wlasny
. 112 125,00 112 125,00
I. | Kapital (fundusz) podstawowy
II. | Nalezne lecz nie wniesione udzialy na poczet kapitatu i i
111. | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) j }
. 481 727,64 481 727,64
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy
V. | Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny j j
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe j j
VI A 681 965,87 -
1. | Zysk (strata) z lat ubieglych
VI 260 251,58 483 424,57
II. | Zysk (strata) netto
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i ]
B. | Kapitat mniejszosci } j
C. | Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych i j
1. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne j j
II. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone } }
537 716,36 14 171,82

D. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. | Rezerwy na zobowiazania

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

strona 9 z 22




Raport Kwartalny Midven S.A.

- dlugoterminowe
- krétkoterminowe i }
3. | Pozostale rezerwy j }
- dlugoterminowe j j
- krétkoterminowe j }
1I. | Zobowiazania dtugoterminowe i i
1. | Wobec jednostek powigzanych i }
2. | Wobec pozostalych jednostek ) )
a) | kredyty i pozyczki i i
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych j i
¢) | inne zobowiazania finansowe ] ]
d) | Inne i }
) . . 537 716,36 11 871,82
1I1. | Zobowiazania krétkoterminowe
1. | Wobec jednostek powigzanych i }
2) | z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: j }
- do 12 miesigcy ) )
- powyzej 12 miesiecy i i
b) | Inne j j
537 716,36 11 871,82
2. | Wobec pozostalych jednostek
. . 7,71 7,71
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych ] j
¢) | inne zobowigzania finansowe i i
Z()b()wia‘zania' z tytutu dostaw i ustug o okresie 514 989,15 6014,13
d) | wymagalnodci
. 514 989,15 6 014,13
- do 12 miesiccy
- powyzej 12 miesigcy i }
e) | zaliczki otrzymane na dostawy ] ]
f) | zobowiazania wekslowe ) )
. . i . 16 111,50 5329,48
@) | zobowigzania z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spol.
h) | zobowiazania z tytulu wynagrodzen ) )
) 6 608,00 520,50
i) | Inne
3. | Fundusze specjalne i ]
. o - 2 300,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe
1. | Ujemna wartos¢ firmy i i
B 2 300,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dlugoterminowe
' - 2 300,00
- krétkoterminowe
2073 786,45 1091 449,03
V. | Suma pasywow

2.3. Rachunek zyskow i strat za Q4 2013 rok — dane jednostkowe

dane w PLN 2013 2012
01.10.13 -31.12.13 01.10.12 -31.12.12
jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 130 000,00 126 200,00
1L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 130 000,00 126 200,00
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1L Zmiana stanu produktéw - -
IIL. Koszt wytworzenia §wiadczen na wt. potrzeby jednostki - -
1v. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 449 471,22 127 747,26
L Amortyzacja 326,76 653,52
1I. Zuzycie materialéw i energii 311,50 672,78
III. | Uslhugi obce 379 310,87 96 935,66
IV. | Podatki i optaty, w tym 3311,00 4 625,00
V. Wynagrodzenia 27 156,91 3 086,58
VL Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 6 689,25 -
VIL Pozostate koszty rodzajowe 32 364,93 21 773,72
VIIL. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) - 319 471,22 -1547,26
D. Pozostate przychody operacyjne - -
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
II. Dotacje - B
III. | Inne przychody operacyjne - -
E. Pozostate koszty operacyjne 243,90 -
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
11 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - -
IIL Inne koszty operacyjne 243,90 -
Zysk/Strata na dziatalnoéci operacyjnej (C+D-E) - 319 715,12 - 1547,26
Przychody finansowe -13 762,57 260 222,55
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powiazanych - B
II. Odsetki, w tym: 0,66 1,62
- od jednostek powigzanych - -
II1. Zysk ze zbycia inwestycji -15331,23 254 284,93
1v. Aktualizacja wartosci inwestycji 1 568,00 5936,00
V. Inne - -
H. Koszty finansowe - 298 648,75
L Odsetki, w tym: - -
- dla jednostek powiazanych - -
1L Strata ze zbycia inwestycji - 298 648,75
IIL Aktualizacja warto$ci inwestycji - R
1v. Inne - -
I Zysk/Strata na sprzedazy udzialéw jednostek

podporzadkowanych - -

J. Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci gospodarczej
(F+G-H+/-I) - 333 477,69 -39973,46
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.II.) - -
L Zyski nadzwyczajne - -
11 Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis wartosci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis wartodci firmy - jednostki stowarzyszone - -
M. Odpis ujemnej wartoéci firmy - -
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L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) - 333 477,69 -39973,46
0. Podatek dochodowy - -
P. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty) - -
Q. Zysk/Strata z udzialéw w jedn.

podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wlasnosci - -
R. Zysk (strata) mniejszo$ci - -

Zysk (strata) (N-O-P+Q+R) - 333 477,69 -39973,46

2.4. Rachunek zyskow i strat za Q4 2013 rok — dane skonsolidowane

dane w PLN 2013 2012
01.10.13-31.12.13 01.10.12-31.12.12
skonsolidowane skonsolidowane

A. Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 1241 856,00 982 237,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéow 1 241 856,00 982 237,00
11 Zmiana stanu produktéw - -
III. | Koszt wytworzenia $§wiadczen na wl. potrzeby jednostki - -
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw - -
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1147 272,14 397 101,31
L Amortyzacja 320,76 108,92
11 Zuzycie materialow i energii 1380,11 -
III. | Uslugi obce 1122 993,75 367 439,73
IV. | Podatkiioptaty, w tym 1 000,00 369,17
V. Wynagrodzenia 3 000,00 12 758,93
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia - 5 945,06
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 18 571,52 10 479,50
VIIL. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 94 583,86 585 135,69
Pozostate przychody operacyjne 181 037,50 -

L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
11 Dotacje 181 037,50 -
III. | Inne przychody operacyjne - -
E. Pozostate koszty operacyjne - 0,32
1L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
1L Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IIL. Inne koszty operacyjne - 0,32
F. Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 275 621,36 585 135,37
G. Przychody finansowe 9 073,91 16 822,45
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -

1L Odsetki, w tym: 1,91 5599,28
- od jednostek powigzanych - -

111 Zysk ze zbycia inwestycji 11 087,17
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji 9 072,00 -
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V. Inne - 136,00
H. Koszty finansowe 2 883,77 17 099,27
L. Odsetki, w tym: 2 782,77 -
- dla jednostek powiazanych - -
11 Strata ze zbycia inwestycji - -
IIL Aktualizacja warto$ci inwestycji - 16 951,27
IV. | Inne 101,00 148,00
L Zysk/Strata na sprzedazy udzialéw jednostek
podporzadkowanych - -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci gospodarczej
(F+G-H+/-I) 281 811,50 584 858,55
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.II.) - -
1L Zyski nadzwyczajne - -
11 Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis wartosci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
M. Odpis ujemnej wartoéci firmy - -
L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
1L Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) 281 811,50 584 858,55
0. Podatek dochodowy - -
P. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) - -
Q. Zysk/Strata z udzialéw w jedn.
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasno$ci - -
R. Zysk (strata) mniejszosci - -
S. Zysk (strata) grupy kapitatowej (N-O-P+Q+R) 281 811,50 584 858,55
2.5. Rachunek zyskow i strat za Q4 2013 rok — dane narastajace jednostkowe
dane w PLN 2013 2012
01.01.13 -31.12.13 01.01.12 -31.12.12
jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 501 950,00 623 825,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 501 950,00 623 825,00
1L Zmiana stanu produktéw - -
IIL Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby
jednostki - _
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatléw - -
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 796 631,62 720 417,69
L Amortyzacja 1307,04 108,92
1I. Zuzycie materialow i energii 2 364,39 13 440,72
III. | Uslugi obce 670 215,28 623 093,19
IV. | Podatkiioptaty, w tym 8 936,00 1622,23
V. Wynagrodzenia 34 409,49 41 948,79
VL Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 6 689,25 10 897,22
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 72 710,17 29 306,62

strona 13 z 22




Raport Kwartalny Midven S.A.

VIII | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) - 294 681,62 - 96 592,69
D. Pozostate przychody operacyjne 181 037,50 78 022,67
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
1L Dotacje 181 037,50 77 000,00
1. Inne przychody operacyjne - 1 022,67
E. Pozostate koszty operacyjne 243,90 78 022,70
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
III. Inne koszty operacyjne 243,90 78 022,70

Zysk/Strata na dzialaln. operacyjnej (C+D-E) - 113 888,02 - 96 592,72
G. Przychody finansowe 9 076,19 96 688,88
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - 80 000,00
- od jednostek powigzanych - 80 000,00
1L Odsetki, w tym: 4,19 5601,71
- od jednostek powigzanych - 2 757,53

IIL. Zysk ze zbycia inwestycji - 11 087,17
1V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 9 072,00 -
V. Inne - -

Koszty finansowe 44 389,06 17 009,29
L Odsetki, w tym: 25,24 58,02
- dla jednostek powiazanych - -
II. Strata ze zbycia inwestycji 44 363,82 16 951,27

III. | Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Iv. Inne - -
I Zysk/Strata na sprzedazy udziatéw jednostek

podporzadkowanych - -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalnoéci gospodarczej

(F+G-H+/-I) - 149 200,89 -16 913,13
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.IL.) - -
L Zyski nadzwyczajne - -
11 Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis wartosci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
II. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -

M. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowatrzyszone - -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) - 149 200,89 -16 913,13
0. Podatek dochodowy - -
P. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty) - -
Q. | Zysk/Strata z udziatéw w jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw

wiasnosci - -
R. Zysk (strata) mniejszo$ci - -

Zysk (strata) (N-O-P+Q+R) -149 200,89 -16 913,13

2.6. Rachunek zyskow i strat za Q4 2013 rok — dane narastajace skonsolidowane
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dane w PLN 2013 2012
01.01.13-31.12.13 01.01.12 -31.12.12
Skonsolidowane Skonsolidowane
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 2 360 002,00 1331 237,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 360 002,00 1331 237,00
1L Zmiana stanu produktéw - -
IIL Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby
jednostki - -
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw - -
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2239 332,62 725 287,29
L Amortyzacja 1307,04 108,92
11 Zuzycie materialow i energii 2 364,39 13 440,72
III. | Uslugi obce 2112916,28 627 962,79
IV. | Podatkiioptaty, w tym 8 936,00 162223
V. Wynagrodzenia 34 409,49 41 948,79
VL Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 6 689,25 10 897,22
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 72 710,17 29 306,62
VIII | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 120 669,38 605 949,71
D. Pozostate przychody operacyjne 181 037,50 78 022,67
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
1L Dotacje 181 037,50 77 000,00
III. | Inne przychody operacyjne - 1 022,67
E. Pozostate koszty operacyjne 243,90 79 879,00
1L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
1L Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
III. | Inne koszty operacyjne 243,90 79 879,00
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 301 462,98 604 093,38
Przychody finansowe 9 076,19 96 688,88
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - 80 000,00
- od jednostek powigzanych - 80 000,00
1L Odsetki, w tym: 419 5601,71
- od jednostek powiazanych - 2 757,53
111 Zysk ze zbycia inwestycji - 11 087,17
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 9 072,00 -
V. Inne - B
Koszty finansowe 44 746,06 217 357,69
I Odsetki, w tym: 382,24 58,02
- dla jednostek powiazanych - -
1. Strata ze zbycia inwestycji 44 363,82
111 Aktualizacja wartosci inwestycji - 217 299,67
Iv. Inne - _
I Zysk/Strata na sprzedazy udziatéw jednostek
podporzadkowanych - -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalnoséci gospodarczej
(F+G-H+/-I) 265 793,11 483 424 57
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.IL.) - -
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L Zyski nadzwyczajne - -
1L Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis wartosci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
M. Odpis ujemnej wartoéci firmy - -
L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) 265 793,11 483 424,57
Podatek dochodowy 2 784,00 -
P. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) - -
Q. Zysk/Strata z udzialéw w jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci - -
R. Zysk (strata) mniejszosSci - -
Zysk (strata) grupy kapitatowej (N-O-P+Q+R) 263 009,11 483 424,57
2.7. Rachunek przeptywoéw finansowych — dane jednostkowe
dane w PLN 2013 2012
31.12.13 31.12.12
Jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA
A | Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
I Zysk / strata netto - 151 958,42 -16.913,13
II. | Korekty razem: - 5583324 - 194.308,30
III. | Przeptywy pieni¢zine netto z dziatalnosci - 207 791,66 -211.221,43
operacyjnej (I +/- IT)
B | Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci - -
inwestycyjnej
I Wptywy 288 953,70 122.856,70
II. Wydatki 110 307,19 269.116,07
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 178 646,51 -146.259,37
inwestycyjnej (I - IT)
C | Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci
finansowej
L Wptywy 181 037,50 412.000,00
II. | Wydatki - -
III. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 181 037,50 412.000,00
finansowe;j I-IT)
Przeplywy pienigzne netto razem (A.III +/-B.III +/- 151 892,35 54.519,20
D | C.III)
E | Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym 151 892,35 54.519,20
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych
F Srodki pienigzne na poczatek okresu 62 289,16 7.769,96
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym 214 181,51 62.289,16

2.8. Rachunek przeptywéw finansowych — dane skonsolidowane
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dane w PLN 2013 2012
31.12.13 31.12.12
skonsolidowane skonsolidowane
A | Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk / strata netto 260 251,58 483.424,57
II. | Korekty razem: 134 379,99 - 152.834,00
III. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 394 631,57 330.590,57
operacyjnej
(I+/-1I)
B | Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci - -
inwestycyjnej
L Wptywy 288 953,70 122.856,70
II. Wydatki 714 469,42 810.928,07
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci - 425 515,72 - 688.071,37
inwestycyjnej
(I-1II)
C | Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci
finansowej
I Wptywy 181 037,50 412.000,00
II. | Wydatki - -
III. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 181 037,50 412.000,00
finansowe;j I-IT)
Przeplywy pienigzne netto razem (A.III +/-B.III +/- 150 153,35 54.519,20
D | C.III)
E | Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym 150 153,35 54.519,20
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych
F Srodki pienigzne na poczatek okresu 64 090,16 7.769,95
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym 214 243,51 62.289,16
2.9. Zestawienia zmian w kapitale wlasnym
dane w PLN 2013 2013 2012 2012
31.12.13 31.12.13 31.12.12 31.12.12
iednostkowe Skonsolidowane iednostkowe Skonsolidowane
MIDVEN SA MIDVEN SA
1. KAPITAL. WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 576 939,51 1280 008,21 108 852,64 108 852,64
) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - - -
TA. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), 576 939,51 1280 008,21 108 852,64 108 852,64
PO UZGODNIENIU DO DANYCH
POROWNYWALNYCH
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 112 125,00 116 315,00 25 500,00 25 500,00
1.1. Zmiany kapitalu podstawowego - - 86 625,00 86 625,00
) zwigkszenia (z tytutu) - - 12 125,00 90 814,70
- emisji akcji (wydania udziatow) - - 12 125,00 16 314,70
- podwyzszenie z kapitalu zapasowego / rezerwowego - - 74 500,00 74 500,00
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- zmiany warto$ci (udzialow) - - - 4 189,70
1.2 Kapital zakladowy na koniec okresu 112 125,00 116 315,00 112 125,00 112 125,00
2. Nalezne wptlaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu - - - -
2.1 Zmiany naleznych wplat na kapitat zakladowy - - - -
a) zwickszenia (z tytutu) - - - -
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b) zmniejszenia (z tytulu)

2.2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1 Zmiany akcji (udzialéw) wlasnych

) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

481 727,64

481 727,064

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego

481 727,64

481 727,64

) zwigkszenia (z tytutu) - - 481 727,64 481 727,04
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - 472 875,00 472 875,00
- z podziatu zysku (ustawowo) - - 8 852,64
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna - - 8 852,64 -

warto$é)

- wplat na kapital podstawowy

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- pokrycia kosztow emisji akcji

- wyplaty dywidendy

- podwyzszenie kapitalu zakltadowego

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu

481 727,64

481 727,64

481 727,64

481 727,64

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

74 500,00

74 500,00

6.1 Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych

-74 500,00

-74 500,00

a) zwickszenia (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

74 500,00

74 500,00

6.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

74 500,00

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

216 913,13

681 965,87

8 852,64

8 852,64

7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

681 965,87

8 852,04

8 852,04

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2 Zysk z lat ubieglych, na poczatek oktesu, po uzgodnieniu
danych poréwnywalnych

698 879,00

) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku lat ubieglych

b) zmniejszenia (z tytulu)

- 8 852,64

8 852,04

- przeznaczenia na kapital zapasowy

8 852,04

8 852,04

- przeznaczenia na wyplate dywidendy

7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

698 879,00

7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

16 913,13

16 913,13

) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

216 913,13

16 913,13
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) zwigkszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytulu)

- pokrycia kapitatu zapasowego

7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu -16 913,13 -16 913,13 - -
7.7 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - 698 879,00 - -
8. Wynik netto - 151 958,42 260 251,58 -16 913,13 483 424,57
a) zysk netto 412 210,00 - 483 424,57
b) strata netto - 151 958,42 - 151 958,42 -16 913,13 -
) odpisy z zysku - - - -
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 424 981,09 1 540 260,09 576 939,51 1077 277,21
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 424 981,09 1540 260,09 576 939,51 1077 277,21

zysku (pokrycia straty)

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny za IV kwartal 2013 roku Emitenta nie podlegat badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych. Raport kwartalny zostal sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

1/ Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe

przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect™;

2/ Rozpotzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacje wymagane przepisami prawa panstwa niebedacego padstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259
z dnia 19.02.2009 rok z pézniejszymi zmianami);

3/ Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. Nr 152 poz. 1223 z 2009 roku
z pézniejszymi zmianami) oraz zalacznikiem Nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym o ktérym mowa w Art. 45 ustawy dla innych jednostek niz banki, zaklady

ubezpieczen i zaklady reasekuracji”.

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w biezacym raporcie kwartalnym prezentuje si¢ dane poréwnywalne
za analogiczny kwartal poprzedniego roku obrotowego oraz dane finansowe narastajaco w danym roku obrotowym
oraz w roku poprzednim.

Spoétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowiazujacych w Spoétce
w 2012 roku.

4. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w IV kwartale 2013 roku, wraz
z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majacym
wplyw na osiagniete wyniki.

W IV kwartale 2013 roku Emitent prowadzil dzialalno$¢ w nastgpujacych segmentach: uslugi doradztwa
finansowego oraz inwestycje kapitalowe na wlasny rachunek. Laczna skonsolidowana warto$¢ przychodéw Midven
S.A. w IV kwartale 2013 roku wyniosta 982.237,00 ztotych, zas laczny zysk netto na koniec grudnia 2013 roku
wyni6st 260.251,58 ztotych. Strata netto byla spowodowana dalszym porzadkowaniem portfela spotek kapitatowych
znajdujacych si¢ w Midven Capital Ltd. a ktéry to zostal sprzedazy w 111 kwartale 2013 roku z Midven S.A. Istotnym
czynnikiem jest rowniez nizsza wycena spolki bedacej w portfolio Emitenta notowanej na rynku NewConnect
wzgledem ceny emisyjnej po jakiej byla obejmowana przez Midven S.A. Emitent liczy jednak w dtugookresowym
czasie na wzrost wartosci spotek bedacych w portfolio co powinno mie¢ przelozenie na uzyskiwanie lepszych

wynikéw finansowych na poziomie skonsolidowanym.
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Emitent pragnie jednak zwrdci¢ uwagg, iz na strukture przychodéw mialy w gtéwnej mierze wplyw ustugi doradcze
na rzecz podmiotdéw trzecich. Wplyw na warto$¢ przychodéw Emitenta w czwartym kwartale 2013 roku wplyw
miala réwniez stabsza koniunktura na rynku oferowania obligacji korporacyjnych. Emitent przeprowadzil jednak
2 istotne transakcje kapitalowe, w tym jedna odnoszaca si¢ do transakcji fuzji i przejeé, zas inna zwiazana z emisja

obligacji dla sp6lki gieldowe;.

Wartos¢ przeprowadzonych ofert wyniosta blisko 5.500.000 ztotych, ktéra to przedstawia ponizsza tabela:

Emitent Okres realizacji Instrument Warto$¢ emisji
ZM Henryk Kania S.A. Listopad 2013 Obligacje 4.800.000 ztotych
Arena.pl Sp. z o.0. Pazdziernik 2013 Transakcja M&A ~500.000 zlotych

Istotnym czynnikiem prowadzacym do rozwoju Emitenta, bylo powotanie w grudniu 2013 roku spé6tki w 100%
zaleznej od Emitenta pod nazwa Midven Lab Sp. z o.0.. Podmiot z kapitatem 200.000,00 ztotych ma prowadzi¢
dziatalnos¢ zmierzajaca do wdrazania oraz rozwoju produktow kompatybilnych z dziatalnosScia Emitenta, jak
réwniez bedaca uzupelnieniem propozycji ustug dla dotychczasowych klientéw Midven S.A.

Bazujac jednak na dziatalnosci doradczej Midven S.A., Emitent prognozuje zaréwno wzrost jak i rozwoj przychodow
prowizyjnych z dziatalnosci doradczej w 2014 roku. Zarzad Emitenta bedzie réwniez stale dazyt do dywersyfikacji
osigganych wynikéw finansowych poprzez aktywne poszerzanie swojego portfolio w postaci obejmowania udzialow
lub akcji w spotkach kapitalowych. W kolejnym roku kalendarzowym planowana jest dalsza intensyfikacja dziatan

w zakresie oferowania instrumentéw finansowych a takze zwigkszanie wartosci portfela inwestycji wlasnych.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji o ktérych
Emitent informowat w dokumencie informacyjnym.

Debiutujac na rynku NewConnect, Emitent przedlozyl swoje plany rozwoju w dokumencie informacyjnym, ktore
konsekwentnie s przez niego realizowane. Dziatalnos¢ sp6tki w dalszym ciagu opiera si¢ o dzialalno$¢ przedktadana
od samego poczatku funkcjonowania spotki w postaci dziatalnosci doradczej oraz inwestycji kapitalowych w spotki

zmierzajace docelowo na rynek NewConnect.

6. Inicjatywy podejmowane przez Emitenta jakie w okresie objetym raportem Emitent podejmowat
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegodlnosci poprzez dziatania nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

Midven S.A. kontynuowat w IV kwartale 2013 roku dzialania zwiazane z organizowaniem finansowania dla spotek

gieldowych w postaci organizacji i plasowania instrumentéw finansowych, w tym papieréw diuznych.

1/ Na mocy podpisanych kolejnych uméw doradczych, Emitent w dalszym ciagu bedzie kontynuowal rozwoj
dzialalnosci w zakresie plasowania emisji obligacji dla publicznych podmiotéw kapitalowych, jak réwniez
realizowal transakcje fuzji i przejec¢ dla podmiotéw niepublicznych.

2/ W oktesie objetym raportem, Emitent podpisal umowe o dofinansowanie z Unii Eutropejskiej dla projektu
5 Wpieranie wdragania elektronicznego biznesn typu B2B”. Projekt zaklada rozwdj portalu internetowego bedacego
w strukturach Spo6tki Emitenta pod nazwa mBonds.pl i jednoczesnie zwigkszong efektywno$¢ prezentacji ofert
obligacji korporacyjnych dla inwestorow zainteresowanych nabywaniem tego instrumentu finansowego.

3/ W okresie objetym raportem, istotnym bylo zawiazanie nowego podmiotu kapitatowego w 100% zaleznego od
Midven S.A. pod nazwa Midven Lab Sp. z o.0. Spélka z kapitatem 200.000,00 ztotych ma bezposrednio
odpowiadaé za realizowane przez Emitenta wdrazanie produktéw oraz ustug dla swoich klientéw, bedacych
kompatybilnymi z aktualng dziatalno$cia Emitenta.

4/ W dniu 28 listopada 2013 roku Emitent podpisal umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsi¢biorczosci
reprezentowana przez Fundacje Malych i Srednich Przedsigbiorstwo o dofinansowanie projektu "Rozwoj
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przedsigbiorstwa Midven S.A. poprzez budowe innowacyjnego systemu informatycznego ERP integrujacego
Spotke z partnerami.”", w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2. "Wspieranie
wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B". Maksymalna kwota dofinansowania to 362.075 zl (trzysta
szesédziesiat dwa tysiace siedemdziesiat pig¢ ztotych), natomiast maksymalna catkowita warto$¢ projektu wynosi
517.250 zI (pigéset siedemnascie tysigcy dwiescie pigédziesiat ztotych zlotych).

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Niezaleznie od stabszej koniunktury na rynku oferowania obligacji korporacyjnych na rzecz podmiotéw
kapitalowych, przyjmujac posiadany portfel zlecen ustug doradczych, Emitent dokonat realizacji prognozy uzyskania
przychodéw finansowych na rok 2013 opublikowane w Dokumencie Informacyjnym. Ze wzgledu na zmiennosé
portfela inwestycyjnego posiadanego przez Midven S.A., Emitent zmuszony byl odwotaé prognoze zysku
zamieszczona w Dokumencie Informacyjnym, zmniejszajac nieznacznie poziom osiagnigtego zysku. Odwolana
prognoza zysku wynikata z wartoéci posiadanych w Spélce aktywéw finansowych, majacych wplyw na wynik
finansowy.

Prognoza skonsolidowanych wynikow finansowych wg. Emitenta bedzie si¢ ksztaltowa¢ na poziomie:
- zysk netto pierwotnie — 800.000 zt

- zysk netto po korekcie — 263.009 z1

- przychody ze sprzedazy pierwotnie — 1.200.000 zt

- przychody ze sprzedazy po korekcie — 2.360.002 zt

8. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

W sktad grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzily 2 zalezne spétki kapitalowe podlegajace

konsolidacji.

1/ Midven Lab Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Numer w rejestrze: KRS: 0000494653

Przedmiot dziatalnosci: dzialalnos¢ inwestycyjna

Udzial Emitenta: 100% w kapitale zakladowym

2/ Midven Capital Limited

Forma prawna: Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Nikozja, Cypr

Numer w rejestrze: HE 305907

Przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ inwestycyjna

Udzial Emitenta: 100% w kapitale zaktadowym

Emitent wskazuje, iz na podstawie przepiséw Ustawy o rachunkowosci Midven Capital Ltd. jest podmiotem
podlegajacym konsolidacji. W ramach prowadzonej dzialalnosci, Emitent za posrednictwem spoltki zaleznej posiada

5 jednostek stowarzyszonych w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, to jest:

1/ Kancelatia Medius S.A. — spdtka akcyjna z siedziba w Krakowie, notowana na rynku NewConnect. Udzial
Emitenta w kapitale zakladowym to 7,77% akcji (siedem i siedemdziesiat siedem setnych procent).

2/ TNN Finance S.A. — spétka akcyjna z siedzibg w Sosnowcu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym to 11,90%
(jedenascie i dziewigé dziesiatych procent).
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3/ Boomerang S.A. — spo6lka akcyjna z siedzibg w Warszawie. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi
ponizej progu 5% (pie¢ procent).

4/ Logzact S.A. — spéltka akcyjna z siedzibg w Poznaniu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi ponizej
progu 5% (pie¢ procent).

5/ iFusion S.A. — spéltka akcyjna z siedziba w Poznaniu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi ponizej
progu 5% (pie¢ procent).

Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Andrzej Zajac, jest Czlonkiem Rad Nadzorczych: Kancelaria Medius S.A., TNN
Finance S.A. oraz InData Software S.A.

Zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitentéw rynku NewConnect, Emitent bedacy jednostka dominujaca
obowigzany jest do sporzadzenia i przekazywania skonsolidowanych raportéw kwartalnych. Emitent jednoczesnie
zaznacza, iz udzialty w Midven Lab Sp. z o.0. stanowig aktywa dlugoterminowe, za§ w Midven Capital Ltd. stanowia

aktywa $rednioterminowe.

9. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.
Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, Emitent zatrudnia 1 osobg¢ na pelny etat. Emitent
dodatkowo wspolpracuje na zasadzie uméw cywilnoprawnych z dwoma konsultantami, ktérzy wspieraja proces
plasowania emisji obligacji klientow Emitenta posréd inwestoréw. Ponadto Emitent wspdipracuje z szeregiem firm
dziatajacych w obszarze ustug finansowych.

Andrzej Zajac

Prezes Zarzadu Midven S.A.
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