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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2013 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.
1. INFORMACJA O EMITENCIE
1.1. Dane organizacyjne Emitenta
Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Telefon: +48 22 622 72 67
Fax: +48 22 627 32 95
Adres poczty elektronicznej: info@ekokogeneracja.com
Adres strony internetowej: www.ekokogeneracja.com
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS: 0000364229
REGON: 141699367
NIP: 521-35-11-744
1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w
kwocie 980.000,00 (dziewiecset osiemdziesiat tysi¢cy) ztotych, ktory dzieli si¢ na:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.333.750 (jeden milion trzysta trzydzie$ci trzy tysigce siedemset piecdziesigt) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysiecy sto dwadzie$cia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),

967.130 (dziewigéset szes¢dziesiat siedem tysigcy sto trzydziesci) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesig¢ groszy),

980.000 (dziewigéset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesie¢ groszy).

Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E i F1 daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, C1, D, E oraz F1 sg akcjami dopuszczonymi do obrotu na
rynku NewConnect.
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1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

W omawianym okresie kapitat zaktadowy nie ulegl zmianie.

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Krajowy Rejestr Sgdowy dokonat rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu o emisj¢ akcji serii G, H, I oraz J, wynikajacego z podjetej w dniu 19
czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Uchwaty nr
17/V1/2013 (,,Uchwata”) w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i
wspotpracownikow Spotki oraz Spotek zaleznych od Spotki, emisji warrantow subskrypcyjnych,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z
wylaczeniem prawa poboru.

Na podstawie Uchwaty kapital zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote
40.000 (czterdziesci tysiecy) ztotych. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego, o
ktérym mowa wyzej, nastagpi w drodze emisji nie wigcej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela, o warto§ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy) kazda,
oznaczonych jako:

e akcje serii G w liczbie nie wigkszej niz 100.000,
e akcje serii H w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

e akcje serii I w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

e akcje serii J w liczbie nie wigkszej niz 100.000.

Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G, H, I oraz J beda osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii Al, A2, A3 oraz A4 emitowanych na podstawie Uchwaty, o ktorej mowa
wyzej, przy czym: osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G sg osoby uprawnione z
warrantow subskrypcyjnych serii Al, osobami uprawnionymi do objecia akcji serii H sg osoby
uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii A2, osobami uprawnionymi do obj¢cia akeji serii
I s3 osoby uprawnione z warrantdéw subskrypcyjnych serii A3, a osobami uprawnionymi do
objecia akceji serii J sa osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii A4.
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1.4.  Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A. prezentuje si¢

nastepujaco:

% kapitatu i glosow na
Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu

Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika
Komandytowo Akcyjna 4 000 000 40,82%
Wojciech Rychlicki* 1101 000 11,23%
Aleksandra Zieleniewska** 952 400 9,72%
Golville Trading Limited 883 120 9,01%
Grzegorz Zurowski** 645 250 6,58%
Pozostali 2 218 230 22,64%
RAZEM 9 800 000 100,00%

*  (Czlonek Zarzadu
** (Czlonek Rady Nadzorczej

1.5.  Organy Emitenta
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodza:

o Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu;

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady
Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Grzegorz Zurowski — Wiceprzewodniczacy Rady;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Matgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Aleksandra Zieleniewska — cztonek Rady.
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1.6. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego

Raportu

EKOKOGENERAC JA
S.A.

100% udziatow

Ekokogeneracja

Development
Sp. Z 0.0.

100% udziatow e

Ehkokogeneracja Ekokogeneracja

Trzebiechow
Sp.Z 0.0.

Dystrybucja
Sp. Z 0.0.

Emitent posiada:

—_—

100% udziatow Hi““-ﬁ-h_ 75 % udziatow

Ekokogeneracja
Utrzymanie Ruchu

Sp. Z 0.0.

Bezposredni 100% udziat w kapitale i gtosach Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
Posredni 100% udziat w kapitale i glosach Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.
Posredni 100% udzial w kapitale 1 glosach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
Posredni 75% udziatl w kapitale i glosach Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.

1.6.1. Spolka zalezna jednostki dominujacej Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000372474437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej
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Charakterystyka dziatalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zostata powotana przez Ekokogeneracja S.A. w
celu finansowania i eksploatacji linii do produkcji energii cieplnej i elektrycznej, opartych na
technologii zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii. Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. realizuje program emisji obligacji majgcy na celu finansowanie zarowno
inwestycji bezposrednich, realizowanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. jak i
finansowania inwestycji, realizowanych przez pozostate podmioty zalezne. Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. podpisata umowe dzierzawy dziatki i warunkowa umowe¢ na dostawe
energii cieplnej dla inwestycji w Lokalizacji nr 4 w Goérze, woj. Dolnoslaskie. Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. posiada prawomocne pozwolenie na budowg dla planowanej inwestycji
w Lokalizacji nr 2 - na terenie zakladu IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. z siedzibg
Augustowo, woj. Wielkopolskie.

1.6.2. Spolka zalezna jednostki zaleznej Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000328570

REGON: 141783547

NIP: 701-01-74-722

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spoéika nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. jest spotka celows, powotang przez Ekokogeneracja S.A.
prowadzenia procesu bezposredniej sprzedazy linii do produkcji energii cieplnej dla klientow,
zainteresowanych dokonaniem samodzielnej inwestycji w produkcje energii cieplnej.
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1.6.3.  Spolka zalezna jednostki zaleznej Ekokogeneracja Trzebiechdéw Sp. z 0.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000372474

REGON: 142719238

NIP: 525-24-95-274

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spoélka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. jest spotka celowa, powotang do realizacji
inwestycji w produkcje energii cieplnej i elektrycznej dla wybranych lokalizacji na terenie
Polski. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. posiada podpisane warunkowe umowy sprzedazy
energii cieplnej i dzierzawy dziatki dla planowanej inwestycji W Lokalizacji nr 3, na terenie
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Brodnicy, woj. Kujawsko-
pomorskie. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. posiada prawomocne pozwolenie na budowe
dla planowanej inwestycji w Lokalizacji nr 1 - na terenie zaktadu Bomadek Sp. z 0.0. z siedzibg
w Trzebiechowie, woj. Lubuskie.

1.6.4. Spoltka zalezna jednostki zaleznej Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000492465

REGON: 147061884

NIP: 7010408901

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rafat Orzechowski — Cztonek Zarzadu
Jarostaw Kulig — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Spolka nie posiada Rady Nadzorczej
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Charakterystyka dziatalnoSci:

Spotka Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0. jest spotkg celowsg, powotang do
prowadzenia uslug w zakresie monitorowania i utrzymania ruchu linii do termicznego
przeksztatcania odpadéw dla podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Ekokogeneracja S.A. oraz klientow zewngtrznych.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE
2.1.

Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.

za okres| za okres|narastajaco | narastajaco

od od od od

Rachunek zyskow i strat Ekokogeneracja S.A. 01'10'203 01'10'2035 01'01'203 01'01'2035

31.12.2013]31.12.2012( 31.12.2013| 31.12.2012

PLN PLN PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 1350,00| 14194,60| 19822,32| 43 205,01

B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

(142+3+4+5+6+7+8) 283 606,70 (242 464,72 | 878 022,39 (1 004 140,58

1. Amortyzacja 23078,44| 20732,84| 67607,99 98 523,38

2. Zuzycie materiatow i energii 8132,74| 434292 18724,55 14 565,44

3. Ustugi obce 122 267,301115 648,71 | 396 507,28 | 371 452,95

4. Podatki i optaty 14 800,00 30,00 16970,00 1 465,00

5. Wynagrodzenia 92 648,55| 82 755,71 257 728,49 409 795,54

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10985,61| 10 367,37 30679,80 65 596,94

7. Pozostale koszty rodzajowe 11 694,06 8587,17| 89 804,28 42 741,33

8. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -282 256,701228 270,12 | -858 200,07 | -960 935,57

D. Pozostale przychody operacyjne 3486,45| 44 861,46 4 066,70 44 864,01

E. Pozostate koszty operacyjne 855,30 1,11 2 063,35 52,82

II;) Zysk / Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej (C+D- 979 625 55 183 409.77 | -856 196 72| -916 124 38

G. Przychody finansowe 213 223,73(948 512,66 998 270,41 | 977 149,65

H. Koszty finansowe 22 062,38 11002,96| 969 963,17 11 050,14

Zysk / Strata z dzialalnoS$ci gospodarczej (F+G-H) -88 464.20|754 099.93| -827 889.48 49 975.13

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk / Strata brutto (1+/-J) -88 464,20 | 754 099,93 | -827 889,48 49 975,13

L. Podatek dochodowy 4 894,87|175 713,80 4894,87| -175 714,85
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwickszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00

N. Zysk / Strata netto (K-L-M) -93 359,071929 813,73 -832 784,35 225 689,98
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Bilans na dzien na dzien
Ekokogeneracja S.A. 31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V) 1578294,39 | 2168 302,51
I. Warto$ci niematerialne i prawne 146 456,88 179 832,10
II. Rzeczowe aktywa trwate 482172 10 110,07
III. Nalezno$ci dtugoterminowe 6 145,49 6 145,49
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1250 000,00 | 1796 500,00
V. Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 170 870,30 175 714,85
B. Aktywa obrotowe (I1+11+I11+1V) 1358 679,47 172 178,02
I. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznos$ci krotkoterminowe 254 843,89 12 983,06
I11. Inwestycje krétkoterminowe (1+2) 243 069,83 152 726,14
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 860 765,75 6 468,82
RAZEM AKTYWA (A+B) 2936 973,86 | 2340 480,53
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 2072002,60 | 2119603,45
|. Kapital zaktadowy 980 000,00 882 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 2679737,64 | 1992554,14
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. Pozostale kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -754 950,69 -980 640,67
VIII. Zysk (strata) netto -832 784,35 225 689,98
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (I+11+I11+I1V) 864 971,26 220 877,08
I. Rezerwy na zobowigzania 48 682,24 19 485,88
II. Zobowigzania dlugoterminowe 740 000,00 0,00
III. Zobowigzania krotkoterminowe 76 289,02 201 391,20
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 2936 973,86 | 2340 480,53
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Przeplywy $rodkéw pieni¢znych Ekokogeneracja S.A. za okres za okres narastajaco narastajaco
0d 01.10.2013 | od 01.10.2012 | od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 31.12.2013 | do 31.12.2012 | do 31.12.2013 | do 31.12.2012
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -93 359,07 929 813,73 -832 784,35 225 689,98
Il. Korekty razem: 63 142,07 -214 714,05 -186 119,03 | -1 164 176,11
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+1II) -30 217,00 715099,68 | -1 018 903,38 | - 938 486,13
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 200 133,87 778 700,00 357 699,44
I1. Wydatki -12 211,77 -904 518,65 | -1 094 636,43 -273 354,52
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1+11) -1221177 | -704 384,78 | -315936,43 84 344,92
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 0,00 0,00 [ 1525183,50 378 920,00
I1. Wydatki 0,00 0,00 -100 000,00 -237 717,49
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I+1) 0,00 0,00 | 142518350 141 202,51
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.ITI+C.IIT) -42 428,77 10 714,90 90 343,69 | -712938,69
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pienieznych, w tym: -42 428,77 10 714,90 90 343,69 -712 938,69
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 285 498,60 142 011,24 152 726,14 865 664,83
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 243 069,83 152 726,14 243 069,83 152 726,14
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A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Ekokogeneracja S.A. za okres za okres narastajaco narastajaco
0d 01.10.2013 | 0d 01.10.2012 | od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 31.12.2013 | do 31.12.2012 | do 31.12.2013 | do 31.12.2012
PLN PLN PLN PLN
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 2 165 361,67 1189 794,20 2119 603,45 1893 913,47
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 980 000,00 882 000,00 882 000,00 785 287,00
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2679 737,64 1992 554,14 1992 554,14 1344 577,04
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 744 690,10
7. Zysk / Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 494 375,97 | -1684 759,94 -754 950,69 -980 640,67
8. Wynik netto -93 359,07 929 809,25 -832 784,35 225 689,98
II. Kapital wlasny na koniec okresu 2 072 002,60 2 119 603,45 2 072 002,60 2 119 603,45
I11. Kapital wi lednieni kryci
s o bo EWESTCCIICTIE PEOPOTIGWATCSE POXIyEA 207200260 | 211960345 207200260 | 211960345

straty / podzialu zysku
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2013 r.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

2.2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
Wybrane skonsolidowane dane finansowe obejmujg nast¢pujgce jednostki Grupy Kapitatowej Emitenta:
e Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujaca;

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udzialem jednostki dominujacej (jednostka wchodzita w
sktad Grupy Kapitatowej od 18 pazdziernika 2012 r.);

e Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udzialem posrednim jednostki dominujacej (w okresie
porownawczym od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. - 51% posredni udziat jednostki dominujacej);

e Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udziatem posrednim jednostki dominujacej (W okresie
poréwnawczym od 01.10.2012 r. do 30.12.2012 r. - 51% bezposredni udziat jednostki dominujacej);

e Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. - jednostka zalezna z 75% udzialem posrednim jednostki dominujacej
(konsolidowana za okres od 11 grudnia do 31 grudnia 2013 r.);
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2013 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

. L Zel OKIES 00 2GS Ol narastajaco od| narastajaco od
Skonsolldovyany ra.chunek zyskow_l strat 01.10.2013 do| 01.10.2012 do 01.01.2013 do 01.01.2012 do
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 PLN| 31.12.2012 PLN

PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej (1+2+3+4+5+6+7+8) 384 799,74 399 328,97 1287 963,03 1 260 950,01
1. Amortyzacja 44 581,88 111 257,21 171 291,52 216 286,92
2. Zuzycie materiatow i energii 7 885,92 4 422,60 18 574,97 14 645,12
3. Uslugi obce 161 029,46 127 611,44 513 780,24 420 631,50
4. Podatki i optaty 14 800,00 21 586,00 28 354,00 24 262,00
5. Wynagrodzenia 132 575,99 112 123,05 419 017,29 470 035,93
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 10 985,61 10 367,37 30 679,80 67 904,45
7. Pozostale koszty rodzajowe 12 940,88 11 961,30 106 265,21 47 184,09
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -384 799,74 -399 328,97 -1 287 963,03 -1 260 950,01
D. Pozostate przychody operacyjne 12 584,48 44 867,92 17 045,08 6 767,56
E. Pozostate koszty operacyjne 175 102,06 94 039,72 176 315,36 190 983,66
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2013 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

narastajaco od

narastajaco od

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat 72 0.47E5 02 72 0,725 02 01.01.2013do| 01.01.2012 do
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A 01.102013doj ~ 01.10.2012do\ "3y 15 5013|  31.12.2012
upy Rapitalowe] 8 s 31.12.2013 PLN| 31.12.2012 PLN N olN
F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -547 317,32 -448 500,77 | -1447233,31| -1445166,11
G. Przychody finansowe 12 528,74 36 013,99 25101,72 40 950,94
H. Koszty finansowe 125 559,14 11 330,96 315 528,20 2 632,66
1. Zysk / Strata ze sprzedazy calosci lub cze$ci udziatow w
jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00
J. Zysk / Strata z dzialalnoS$ci gospodarczej (F+G-H) -660 347,72 -423 817,74 -1737 659,79 -1406 847,83
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis Wartosci Firmy 124912 345,15 409247 1380,61
M. Odpis Ujemnej Wartosci Firmy 1979,65 0,00 5938,95 0,00
N. Zysk / Strata z udzialow w jednostkach podporzadkowanych 0.00 0.00 0.00 0.00
wycenianych metoda praw wtasnosci ’ ’ ’ ’
O. Zysk / Strata brutto (I1+J-M+N) -659 617,19 -424 162,89 -1735813,31| -1408 228,44
P. Podatek dochodowy -46 325,48 -220 204,24 -46 325,48 -220 205,29
Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0.00 0.00 0.00 0.00
straty) ’ ’ ’ ’
R. Zysk / Strata netto (O-P-Q) -613 291,71 -203 958,65 -1689487,83| -1188 023,15
S. Zysk /strata mniejszo$ci 0,00 -80 542,33 -12 786,32 -173 445,94
T. Zysk / Strata Grupy Kapitalowej (R-S) -613 291,71 -123 416,32 -1676 701,51 -1014577,21
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2013 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

Skonsolidowany bilans nadzied|  na dzien
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+HIT+III+IV+V+VI) 5961 108,97 (3 547 097,56
I. Warto$ci niematerialne i prawne 444 523,53 984 657,09
I1. Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 12 688,89 4 125,97
III. Rzeczowe aktywa trwale 5217 532,95|2 331 963,72
IV. Naleznosci dtugoterminowe 12 541,49 6 145,49
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 273 822,11 220 205,29
B. Aktywa obrotowe (I1+I1+111+1V) 2335797,17|1 135 017,54
|. Zapasy 0,00 0,00
II. Nalezno$ci krétkoterminowe 71149,75| 150 629,21
I11. Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 1426 388,87| 977 919,51
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 838 258,55 6 468,82
RAZEM AKTYWA (A+B+C+D) 8296 906,14 (4 682 115,10
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 52 396,50 943 914,50
I. Kapital zakladowy 980 000,00 882 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
II1. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 2679737,64| 1992554,14
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1930639,64( -916 062,43
VIII. Zysk (strata) netto -1676 701,51 | -1 014 577,21
B. Kapitaly mniejszo$ci 12 500,00 793 723,93
C. Ujemna warto$¢ firm jednostek podporzadkowanych 33 654,05 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (I+1I+I1I+IV)| 8 198 355,59 | 2 944 476,67
I. Rezerwy na zobowigzania 241 010,01 26 545,15
II. Zobowiazania dlugoterminowe 7 810 000,00 [ 2 660 000,00
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 147 345,58 | 257 931,52
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 8296 906,14 (4 682 115,10
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2013 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

Skonsolidowane przeplywy Srodkéw pienieznych Grupy za okres za okres narastajaco narastajaco
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 0d 01.10.2013 | od 01.10.2012 | od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 31.12.2013 | do31.12.2012 | do 31.12.2013 | do 31.12.2012
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
l. Zysk / Strata netto -613 291,71 -123 416,32 | -1676701,51 | -1014577,21
I1. Korekty razem: 783 852,31 187 498,23 -539 285,46 -92 754,88
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 170 560,60 64 081,91 | -2215986,95| -1107 332,09
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 0,00 0,00 0,00 37 839,93
1. Wydatki -968 368,27 -586 033,60 | -2516 727,19 | -1734126,72
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+11) -968 368,27 -586 033,60 | -2516 727,19 | -1696 286,79
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
1. Wplywy 1 140 000,00 720 000,00 5935 183,50 2 810 000,00
1. Wydatki 0,00 0,00 -754 000,00 0,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+11) 1 140 000,00 720 000,00 5181 183,50 2 810 000,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.II1+C.III) 342 192,33 198 048,31 448 469,36 6 381,12
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych 342 192,38 198 048,31 448 469,36 6 381,12
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1084 196,49 779 871,20 977 919,51 971 538,39
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 1426 388,87 977 919,51 1 426 388,87 977 919,51
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2013 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej za okres za okres narastajaco narastajaco
Ekokogeneracja S.A. 0d 01.10.2013 | od 01.10.2012 | od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 31.12.2013 | do31.12.2012 | do 31.12.2013 | do 31.12.2012
PLN PLN PLN PLN
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 665 688,13 1112 321,59 943 914,50 1963 491,71
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 980 000,00 882 000,00 882 000,00 785 287,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2679 737,64 1992 554,14 1992 554,14 1344 577,04
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 744 690,10
7. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -2994 049,51 | -1762232,55| -1930639,64 -911 062,43
8. Wynik netto -613 291,71 -123 416,32 | -1676701,51 | -1014577,21
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 52 396,50 943 914,50 52 396,50 943 914,50
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia
52 396,50 943 914,50 52 396,50 943 914,50

straty / podzialu zysku
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2013 r.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

3. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

3.1. Informacja Zarzadu Emitenta na temat zatrudnienia:

Liczna oséb zatrudnionych w spélce Liczna oséb zatrudnionych w spélce
(w podziale na pelne etaty) (w podziale na pelne etaty)
w 1V kwartale 2012 roku w 1V kwartale 2013 roku
5,33 7,28

3.2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej Emitenta w IV kwartale 2013 r. ksztattowaly si¢ na poziomie
zblizonym do kosztéw dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2012 roku.

Na wynik z dziatalnos$ci finansowej Emitenta w IV kwartale 2013 r. najbardziej istotny wptyw
miato ujecie w rachunku zyskow i start w pozycji ,,przychody finansowe” przychodéw z tytutu
poreczenia zabezpieczonych obligacji wyemitowanych przez podmiot zalezny Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. i Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 212.835,14
zh, ktore dotyczyty okresu poreczenia od dnia emisji danej serii obligacji do dnia 31 grudnia
2013 r. Emitent informowat w Komunikacie biezacym nr 78/2013 z dnia 30 grudnia 2013 r. o
zawarciu z Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowe regulujgca zasady wynagradzania
Emitenta z tytutu porgczenia obligacji.

Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta na dzien 31 grudnia 2013 r. w porownaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2012 r. dotyczyty:

- spadku ,,dtugoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powigzanych” na skutek
zbycia w III kwartale 2013 r. udzialéw podmiotu zaleznego Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z
0.0. na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., 0 czym Emitent informowat w Raporcie
kwartalnym za III kwartat 2013 r.

- wzrostu ,,nalezno$ci krotkoterminowych” wynikajacych z naliczenia wynagrodzenia z tytutu
udzielnego Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. i Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0.
porgczenia obligacji oraz nadwyzki podatku naliczonego od towarow i ustug o ktérego zwrot
Emitent wystapit w miesigcu styczniu 2014 r.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2013 r.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

- wzrostu ,, krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych” z tytulu prowadzonych prac
badawczych, o ktorych mowa w Rozdziale 4.1 niniejszego Raportu. Najistotniejszym kosztem
realizowanych prac badawczych byto nabycie od podmiotu zaleznego licencji, 0 ktorym Emitent
informowat w Komunikacie biezagcym nr 54/2013 dnia 30 sierpnia 2013 r.

- wzrostu ,,zobowiazan dlugoterminowych” wynikajacy z udzielonej na rzecz Emitenta przez
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 740.000,00 zt, o ktérej Emitent
informowat w opublikowanym raporcie za III kwartat 2013 r.

3.3. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wplyw na

osiagniete wyniki finansowe spolek zaleznych Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja
S.A.

3.3.1. Komentarz do wynikow Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. poniosta w IV kwartale 2013 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 214.041,75 zi, na ktorg zlozyly si¢ gtdéwnie koszty
finansowe w kwocie 125.118,34 zt, zwigzane z odsetkami od obligacji serii B, C, D oraz serii E,
jak rowniez koszty finansowe dotyczace uzyskanego porgczenia zabezpieczonych obligacji przez
Spotke Ekokogeneracja S.A. w kwocie 67.648,37 zt.

Dodatkowo Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. utworzyta w IV kwartale 2013 r. rezerwe w
kwocie 31.981,05 zi. na ryzyko, zwiazane z potencjalnym zaniechaniem inwestycji W
Lokalizacji nr 2, ktore opisano w Rozdziale nr 4.2.1 niniejszego Raportu.

3.3.2. Komentarz do wynikow Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. wypracowata w IV kwartale 2013 r. strate netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 137.024,01 zi, ktora wynika glownie z utworzonej
rezerwy w kwocie 141.983,68 zt. na ryzyko, zwigzane z potencjalnym zaniechaniem inwestycji
w Lokalizacji nr 1, ktére opisano w Rozdziale nr 4.2.2 niniejszego Raportu.

Ponadto Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. utworzyta w IV kwartale 2013 r. rezerwe na
podatek odroczony w kwocie 34.246,00 zt zmniejszajgcg strate netto za rok 2013.
3.3.3. Komentarz do wynikéw Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. wypracowata w IV kwartale 2012 r. zysk netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 23.666,68 zl, ktory wynikal z ujecia w rachunku
zyskoéw i strat naliczonych odsetek od pozyczki w kwocie 740.000,00 zi, udzielonej przez
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. na rzecz Ekokogeneracja S.A. w 111 kwartale 2013 r.
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3.3.4. Komentarz do wynikéw Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. utworzona w dniu 11 grudnia 2013 r. nie
prowadzita w IV kwartale 2013 r. dziatalnos$ci operacyjne;.

W dniu 3 stycznia 2014 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonal rejestracji Ekokogeneracja
Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0., o czym Emitent informowal w Komunikacie biezacym 1/2014 z
dnia 4 stycznia 2014 r.

3.4. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat skonsolidowanych danych finansowych
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatlowej Ekokogeneracja
S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r. w stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2012 r. obejmowaty:

- wzrost poziomu ,,rzeczowych aktywow trwatych” na skutek poniesionych przez podmioty
zalezne nakladow na zakup dwoch linii do produkcji energii cieplnej oraz nakladow
dokumentacj¢ formalno-prawng dla planowanych inwestycji;

- wzrost poziomu ,inwestycji krotkoterminowych” wynikajacy z pozyskanych $rodkow
pieni¢znych z emisji obligacji przez podmiot zalezny Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
oraz emisji akcji serii F1 przez Emitenta;

- wzrost poziomu ,.krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych” wynikajacy z
realizacji przez Emitenta prac badawczo-rozwojowych opisanych w Rozdziale 4.1 oraz
Rozdziale 3.2;

- wzrost ,,zobowigzan dlugoterminowych” na skutek emisji obligacji przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. emisji obligacji serii B, C, D oraz E o tacznej wartosci nominalnej
5.150.000,00 ztotych, z ktérych wplywy zostaly wykorzystane w czgsci na finansowanie zakupu
dwoch linii do produkcji energii cieplnej dla planowanych inwestycji, finansowanie prac
badawczo-rozwojowych oraz dokonanie wykupu udziatow od udzialowcoéw mniejszosciowych
w spotkach Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0. oraz Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z
0.0.;

- spadek poziomu skonsolidowanego ,,kapitatu wtasnego” Emitenta efektem strat poniesionych
przez Emitenta i podmioty zalezne oraz eliminacji w skonsolidowanym wyniku finansowym
zyskow z transakcji wzajemnych w kwocie 193.099,03 zt odnoszace si¢ do $rodkow trwatych w
budowie wykazane w ramach ,,rzeczowych aktywow trwatych”.

W dniu 5 lutego 2014 r. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podj¢to
Uchwale nr 6/11/2014 o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Ekokogeneracja S.A. z kwoty
980.000,00 zt, o kwote nie nizszg niz 50.000,00 zl i nie wyzsza niz 100.000,00 zi, poprzez
emisje nie mniej niz 500.000 i nie wigcej niz 1.000.000 akcji na okaziciela serii K, 0 czym
Emitent informowal w Komunikacie biezacym nr 6/2014 z dnia 5 lutego 2014 r.
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Pozyskane $rodki z emisji akcji serii K zwigkszg poziom kapitalu wilasnego Emitenta
wykazywanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoS$ci, jaka w okresie objetym
raportem Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalno$ci, w szczegdlnoSci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie
rozwiazan innowacyjnych w przedsi¢biorstwie.

W analizowanym okresie gtownym obszarem aktywnosci Ekokogeneracja S.A. bylo wsparcie
podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w pozyskiwaniu finansowania
oraz kontynuacja prac badawczo — rozwojowych.

W ramach wsparcia Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w pozyskiwaniu finansowania, w
dniu 21 pazdziernika 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata por¢czenia 114 zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1.140.000 zlotych, wyemitowanych w
ramach programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Prowadzone przez Emitenta w IV kwartale 2013 r. prace badawczo-rozwojowe byty zwigzane z
zastosowaniem paliw alternatywnych w liniach do produkcji energii cieplnej, wykorzystujacych
technologie zgazowywania odpaddw za pomocg urzadzenia do zgazowywania — ,,WWodorowego
Generatora Energii”.

W IV kwartale 2013 r. zakonczyt si¢ kolejny etap prac badawczo-rozwojowych, ktérego efektem
byto wystawienie W dniu 2 pazdziernika 2013 r. przez Wydziat Inzynierii Srodowiska
Politechniki Warszawskiej pozytywnej opinii o zgodnosci technologii zgazowywania odpadow z
wymogami najlepszej dostepnej techniki (BAT), okreslonymi: w Dyrektywie 96/61/WE w
sprawie zintegrowanego zapobiegania 1 ograniczania zanieczyszczen (zwana popularnie
Dyrektywa IPPC) oraz w BREF-ie, opublikowanym w sierpniu 2006 r. w Sewilli ("Integrated
Pollution Prevention and Control. Reference Document on the Best Available Techniques for
Waste Incineration™).

Nastepny etap prac badawczo-rozwojowych, obejmujacy badanie efektywnosci energetycznej
Wodorowego Generatora Energii dla paliw alternatywnych o réznych parametrach kalorycznosci
i sktadu morfologicznego oraz badanie systemu oczyszczania spalin Emitent planuje zakonczy¢
na przetomie I 1 II kwartatu 2014 r.
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Po zakonczeniu prac badawczo-rozwojowych Emitent planuje zawiera¢ z podmiotami zaleznymi
umowy sublicencyjne, ktore beda wigzaty si¢ z konieczno$cig uiszczania przez podmioty zalezne
optat sublicencyjnych na rzecz Emitenta, z tytutu wykorzystywania wynikow prac badawczo-
rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych w linii do produkcji energii
cieplnej, w kazdej z uruchamianych przez podmioty zalezne inwestycji.

4.2. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoS$ci, jaka w okresie objetym
raportem spoélki zalezne Grupy Kapitalowe] Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalno$ci, w szczegolnosci poprzez dzialania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

4.2.1. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Inwestycja w Lokalizacji nr 2

Pomimo posiadania prawomocnego pozwolenia na budowe dla inwestycji w Lokalizacji nr 2 na
terenie zaktadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. z siedzibg w Augustowie, (woj.
Wielkopolskie), realizacja inwestycji zostata wstrzymana. Glowng przyczyna wstrzymania
realizacji inwestycji jest brak gotowosci IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. do dostaw paliwa
W postaci pierza o wymaganych parametrach w sposob gwarantujgcy ciggtos¢ produkeji energii
cieplnej oraz, dodatkowo, brak gotowosci do odbioru energii cieplnej. Niezaleznie od
powyzszego, brak stabilnych rozwigzan prawnych w zakresie produkcji energii elektrycznej ze
zrodet odnawialnych, powoduje konieczno$¢ wstrzymania planéw produkcji energii elektrycznej
na rzecz IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0., C0O ma istotny wptyw na planowang rentownos¢
inwestycji w Lokalizacji nr 2.

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. do konca I kwartatu 2014 r. dokona ponownej
analizy optacalno$ci inwestycji w Lokalizacji nr 2 i podejmie ostateczng decyzje co do
odroczenia realizacji inwestycji na rok 2015 lub jej catkowitego zaniechania.

W przypadku podjecia przez Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. decyzji o
zaniechaniu inwestycji w Lokalizacji nr 2, zamowiona w PPUH INTERCAL Sp. z o.0. linia do
produkcji energii cieplnej zostanie wykorzystana na potrzeby realizacji inwestycji w innej
lokalizacji.

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., kierujac si¢ zasada ostroznosci, podjat decyzj¢ o
utworzeniu na 31 grudnia 2013 r. rezerwy w kwocie 31.981,05 ztotych na ryzyko, zwigzane z
potencjalnym zaniechaniem inwestycji w Lokalizacji nr 2. Utworzona rezerwa w pelni pokrywa
koszt poniesionych naktadow na pozyskanie niezbednych pozwolen formalno-prawnych dla
Lokalizacji nr 2.
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Inwestycja w Lokalizacji nr 4

W dniu 16 pazdziernika 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata z Zaktadem
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gorze (woj. Dolnoslaskie) pakiet warunkowych umow na
odbior energii cieplnej i dzierzawe dziatki pod inwestycje w Lokalizacji nr 4 na terenie Zaktadu
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorze.

W omawianym okresie trwaly prace nad przygotowaniem niezb¢dnych dokumentéw
wymaganych do wystgpienia o wydanie decyzji srodowiskowej dla planowanej inwestycji.

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. planuje do konca I kwartatu 2014 r. wystgpi¢ o
wydanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji dla Lokalizacji nr 4, ktora jest
konieczna do uzyskania decyzji o wydaniu pozwolenia na budowe.

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. prowadzi rozmowy z potencjalnymi dostawcami
paliwa alternatywnego oraz prowadzi analiz¢ mozliwo$ci uzyskania preferencyjnego
finansowania lub dotacji na sfinansowanie lub zrefinansowanie przysztych kosztow realizacji
inwestycji dla Lokalizacji nr 4.

Finansowanie

W dniu 21 pazdziernika 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonata przydzialu na
rzecz inwestorow 114 kuponowych obligacji na okaziciela serii E ("Obligacje"), o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 10.000 ztotych kazda, wyemitowanych uchwata Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 29 pazdziernika 2012 roku i uchwala Zarzadu
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. okre§lajgca Warunki Emisji Obligacji serii E, o ktorej
Emitent informowal w komunikacie biezacym nr 61/2013, w dniu 28 wrzesnia 2013 r.

Obligacje sg obligacjami trzyletnimi o terminie wykupu w dniu 21 pazdziernika 2016 roku, z
prawem dokonania przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wcze$niejszego wykupu
Obligacji. Wczesniejszy wykup Obligacji bedzie mozliwy bez zadnych dodatkowych optat nie
wczesniej, niz w dacie platnosci drugiego kwartalnego kuponu odsetkowego, ktora przypada na
dzien 30 kwietnia 2014 r. i nie pdzniej niz w dniu wyplaty odsetek jedenastego okresu
odsetkowego, ktory przypada na dzien 31 lipca 2016 T.

Utworzenie nowego podmiotu zaleznego

W dniu 11 grudnia 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. utworzyla nowy podmiot
zalezny - spotke Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0., ktdrego przedmiotem
dziatalno$ci begdzie prowadzenie ustug w zakresie monitorowania i utrzymania ruchu linii do
termicznego przeksztatcania odpadow dla podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;j
Ekokogeneracja S.A. oraz klientéw zewnetrznych.
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Pozyskiwanie nowych lokalizacji inwestycji

W 1V kwartale 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. prowadzita rozmowy na temat
potencjalnej inwestycji z Zakladem Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. w Nowym Dworze
Mazowieckim, ktore zakonczyly si¢ podpisaniem w dniu 11 lutego 2014 r. pakietu obejmujacego
warunkowa umowe dzierzawy dziatki pod inwestycje¢ oraz warunkowa umowe sprzedazy energii
cieplnej.

4.2.2 Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.

Inwestycja w Lokalizacji nr 1

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. posiada prawomocne pozwolenie na budowe i
rozpoczeta inwestycje w Lokalizacji nr 1 na terenie zaktadu Bomadek Sp. z 0.0. z siedzibg w
Trzebiechowie, woj. Lubuskie.

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wykonano na terenie budowy prace ziemne i fundamentowe pod
wiate dla linii do produkcji energii cieplnej.

Realizacja dalszych prac zwigzanych z inwestycja w Lokalizacji nr 1 jest uzalezniona od
uzyskania przez Bomadek Sp. z 0.0. gotowosci do dostaw paliwa w postaci pierza o
wymaganych parametrach w sposdb gwarantujgcy ciaglos¢ produkcji energii cieplnej oraz od
podpisania przez Bomadek Sp. z o0.0. warunkowej umowy zakupu energii cieplnej lub
warunkowej umowy zakupu linii do produkcji energii cieplnej.

Rowniez w przypadku tej planowanej inwestycji, brak stabilnych rozwigzan prawnych w
zakresie produkcji energii elektrycznej ze zrédel odnawialnych powoduje konieczno$¢
zaniechania planowanej produkcji energii elektrycznej na rzecz Bomadek Sp. z 0.0. Ma to
istotny wptyw na planowang rentowno$¢ inwestycji w Lokalizacji nr 1, w przypadku
dhugoterminowej eksploatacji inwestycji przez Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0.

Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z o0.0. do konca I kwartatu 2014 r. dokona ponownej
analizy optacalno$ci inwestycji w Lokalizacji nr 1 i podejmie ostateczng decyzje co do
odroczenia realizacji inwestycji na rok 2015 lub jej catkowitego zaniechania.

W przypadku podjecia decyzji o zaniechaniu inwestycji w Lokalizacji nr 1, zakupiona w PPUH
INTERCAL Sp. z o.0. linia do produkcji energii cieplnej zostanie wykorzystana na potrzeby
realizacji inwestycji w innej lokalizacji.

Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0., kierujac si¢ zasadg ostroznosci, podjat decyzje o
utworzeniu na 31 grudnia 2013 r. rezerwy w kwocie 141 983,68 ztotych na ryzyko, zwigzane z
potencjalnym zaniechaniem inwestycji w Lokalizacji nr 1. Utworzona rezerwa w pelni pokrywa
koszt poniesionych naktadow na pozyskanie niezbednych pozwolen formalno-prawnych oraz
naktadoéw na dotychczas wykonane prace ziemne i fundamentowe pod wiat¢ w Lokalizacji nr 1.
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Inwestycja w Lokalizacji nr 3

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. posiada podpisang w III kwartale 2013 r. warunkowg
umowe sprzedazy energii cieplnej i warunkowa umowe dzierzawy dziatki pod inwestycje na
terenie Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Brodnicy, woj. Kujawsko-
pomorskie.

W dniu 20 listopada 2013 roku Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0. ztozyta w Starostwie
Powiatowym w Brodnicy wniosek o wydanie pozwolenia na budowg¢ dla kotlowni na ciepta
wodg¢ uzytkowa w Lokalizacji nr 3. Po zakonczeniu omawianego okresu, w dniu 7 lutego 2014
Spotka otrzymata decyzje, dotyczaca zatwierdzenia projektu budowlanego i udzielenia
pozwolenia na budowe kotlowni na ciepta wode uzytkows, o czym emitent informowal w
Komunikacie biezacym nr 6/2014 z dnia 7 lutego 2014 r.

Prace budowlane, dotyczace hali kottowni dla Lokalizacji nr 3 rozpoczng si¢ nie wczesniej niz
na poczatku II kwartalu 2014 r., pod warunkiem uzyskania prawomocnej decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
wystgpita w koncu stycznia 2014 r. o wydanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach
inwestycji dla Lokalizacji nr 3, o czym Emitent informowatl w Komunikacie biezgcym nr 4/2014
z dnia 29 stycznia 2014 r.

Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. prowadzi rozmowy z potencjalnymi dostawcami
paliwa alternatywnego oraz prowadzi analiz¢ mozliwosci uzyskania preferencyjnego
finansowania lub dotacji na sfinansowanie lub zrefinansowanie przysztych kosztow realizacji
inwestycji dla Lokalizacji nr 3.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. przeprowadza rownolegle liczne testy i proby techniczne
zgazowania roéznych paliw na zakupionej dla Lokalizacji nr 1 linii do produkcji energii cieplnej z
biomasy, celem optymalizacji systemu podawania paliw z odpadéw, w tym paliwa
alternatywnego.

4.2.3 Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0.

Prowadzone w IV kwartale 2013 r. rozmowy z potencjalnymi klientami, dotyczace mozliwos$ci
dokonania przez nich bezposredniego zakupu linii do produkcji energii cieplnej zostaly
wstrzymane do czasu zakonczenia przez Ekokogeneracja S.A. prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych w liniach do produkcji energii cieplnej
wykorzystujacych technologie zgazowywania odpadoéw i przedstawienia wynikow tych badan.

Zarzad Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0. planuje po koniec I kwartatu 2014 r.
przeprowadzenie zamknigtego pokazu linii do produkcji energii cieplnej potaczonego z
testowym zgazowaniem kliku rodzajow paliw dostarczonych przez zainteresowanych klientow,
potaczonego =z testami systemu oczyszczania spalin i pomiarami badan emisyjnych.
Przeprowadzenie powyzszego pokazu i testdéw, w opinii Zarzadu Ekokogeneracja Dystrybucja
Sp. z 0.0., pozwoli na dokonanie oceny mozliwosci zawarcia umow sprzedazy linii do produkcji
energii cieplnej w 2014 r.
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4.2.3 Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.

W dniu 11 grudnia 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. objeta 75% udziatow w
nowym podmiocie zaleznym - spotce Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0., 0 czym
Emitent informowal w Komunikacie biezacym nr 72/2013 z dnia 12 grudnia 2013 r.

Przedmiotem dziatalno$ci Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. begdzie prowadzenie
uslug w zakresie monitorowania i utrzymania ruchu linii do termicznego przeksztalcania
odpadow dla podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. oraz
klientow zewnetrznych.

W zwigzku z planowanym rozpoczgciem S$wiadczenia ushug Spotka zatrudnita trzy osoby
posiadajace doswiadczenie w obszarach: realizacji inwestycji, rozruchu i utrzymania ruchu linii
do termicznego przeksztalcania odpadéw oraz monitorowania i oczyszczania spalin.

S. INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH
DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowal prognoz finansowych na dany rok.
6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spolki za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe poréwnawcze dane finansowe
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa oraz wynik finansowy
Ekokogeneracja S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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