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1. INFORMACJE O SPOLCE
Spéika Elkop Energy S.A. rozpoczela swoja dziatalno$¢ w pazdzierniku 2010 roku. Dziatalno$¢ Spo6tki

opiera sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze Zrédet naturalnych - energia wiatru.

Dziatalno$¢ spotki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym potencjatem
rozwojowym. Wynika to z faktu, Ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej Polski jest

zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogélnym bilansie.

Obecnie na catym Swiecie realizuje sie w branzy energetycznej projekty w oparciu o koncepcje
zréwnowazonego rozwoju, s3 one rowniez fundamentem dziatalnosci Spotki Elkop Energy S.A.
Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki
makroekonomicznej w sposéb naturalny przektada sie na dziatania Emitenta. Pomimo nacisku na
stymulacje tego rynku przez instytucje rzagdowe oraz unijne, liczba nowo powstajacych podmiotéw
w tej branzy jest wcigz niewystarczajaca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to szansa dla catego

sektora, jak rowniez dla Spétki Elkop Energy S.A.

Sytuacja  rynkowa byla  uzasadnieniem dla  podjecia  przez  Spétke  dziatalnosci
w branzy energii odnawialnej. Spétka Elkop Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byta
ukierunkowana na tworzenie najnowocze$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy
energetycznej. Ustawiczne rozwijanie dziatalno$ci w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie
z przyjeta przez SpoOtke strategig, do zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje réwniez
wspétprace z innymi podmiotami z branzy, takie dzialanie ma na celu stworzenie fundamentéw dla
powstania grupy kapitatowej. Doswiadczenie w realizacji projektéw jest warto$cig, ktéra wyrédznia

Emitenta na tle konkurencji.

Kapitat zaktadowy Elkop Energy S.A. na dzien sporzadzenia raportu wynosi 1.625.000,00 ztotych
i dzieli sie na 16.250.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
0D DNIA 01.10.2013 ROKU DO DNIA 31.12.2013 ROKU

2. DANE FINANSOWE

FIRMA Elkop Energy Spotka Akcyjna

SIEDZIBA 09-400 Ptock, ulica Zygmunta Padlewskiego 18c
NIP 774-319-31-64

REGON 142684184

PODSTAWOWY PRZEDMIOT 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
DZIALALNOSCI

ORGAN REJESTROWY Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Czerniakowska 100, 00-954

KRS 0000380413

W dniu 31.12.2013 doszlo do przejecia spotki Hibertus Sp. z o.0. przez spotke Elkop Energy S.A.
W zwigzku z powyzszym spotka przedstawia tylko jednostkowe sprawozdanie finansowe za [V kwartat
roku 2013. Laczenie nastgpito na podstawie art. 44c ustawy o rachunkowosci, czyli metoda aczenia
udziatoéw.

Generalna zasada zastosowania metody laczenia udziatow polega na sumowaniu poszczeg6lnych
pozycji odpowiednich aktywéw i pasywdédw oraz przychodéw i kosztéw potgczonych spétek, wedlug
stanu na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny
i dokonaniu wzajemnych wytaczen. Rdznice pomiedzy warto$cia wnoszonych aktywéw netto oraz
warto$cia wyemitowanych kapitatldéw przez spotke przejmujaca zostaty ujete bezposrednio
w kapitatach spo6tki przejmujacej. Sprawozdanie finansowe Spotki, na ktéra przechodzi majatek
przejetych spotek, zawiera dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okre$lone w taki sposéb,
jakby potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Rachunek Zyskow i Strat
B Narastajaco Narastajaco IV kwartat (rok
Tres¢ za okres od za okres od IV kwartat (rok poprzedni)
01.01.2013 01.01.2012 .
do 4o | 0d01102013 | 011020124
o .10. .10. o
31.12.2013 31.12.2012 do 31.12.2013 31.12.2012
A. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow,
w tym: 128 381,87 425 286,16 3 524,26 116 323,23
L. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw 38 103,00 306917,48 0,00 91 142,82
II. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatldw 91 278,87 118 368,68 3 524,26 25180,41
B. Koszty sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatow,
w tym: 106 180,94 374 075,10 10 345,46 135 565,09
I. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow 60 146,50 252 250,28 8 580,60 107 070,88
I1. Warto$¢ sprzedanych towaréw
i materiatow 46 034,44 121 824,82 1764,86 28 494,21
C. Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy (A-B) 23200,93 51211,06 -6 821,20 -19 241,86
D. Koszty sprzedazy -51 304,00
E. Koszty ogélnego zarzadu 243 215,89 69 397,89 14 952,37 39 821,78
F.Zysk (strata) ze sprzedazy (C-
D-E) -220 014,96 -18 186,83 -21773,57 -7 759,64
G. Pozostate przychody
operacyjne 15953,43 2,33 15 950,99 1,20
III. Inne przychody operacyjne 15 953,43 2,33 15 950,99 1,20
H. Pozostale koszty operacyjne 334 426,51 2,36 1,44 0,72
I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywoéw trwatych 334 422,68 0,00 0,00 0,00 N
I1I. Inne koszty operacyjne 3,83 2,36 1,44 072 &
L. Zysk(strata) z dziatalnoSci -538488,04|  -18 186,86 -5 824,02 -7 759,16 §
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operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe 1082 016,50 639,44 865 368,76 1,00
IL. Odsetki, w tym: 6 055,94 639,44 2 589,46 -1866,80
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 213 181,26 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 862 779,30 | 957 464,18 862 779,30 126 972,56
I. Odsetki, w tym: 0,00 50 538,08 0,00 12 806,93
I1I. Aktualizacja wartosci
inwestycji 0,00 869 926,10 0,00 114 165,63
IV. Inne 0,00 37 000,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) z dziatalno$ci
gospodarczej (I+]-K) -319250,84| -975 011,60 -3234,56 -134 730,72
M. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych (M.L-M.IL) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+M) -319 250,84 | -975 011,60 -3 234,56 -134 730,72
0. Podatek dochodowy 0,00 26 546,00 0,00 0,00
P. Pozostale obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-0-P) -319 250,84 | -1 001 557,60 -3 234,56 -134 730,72
BILANS na dzien 31.12.2013 r.
AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
A. AKTYWA TRWALE 199339,07 | 1486 440,17
I. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 199 339,07 1486 440,17
1. Srodki trwale 199339,07| 1358440,17
c)urzadzenia techniczne i maszyny 199 339,07 1358 440,17
2. Srodki trwate w budowie 0,00 128 000,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 \%
1. Nieruchomo$ci 0,00 0,00 §
)
wn
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2. WartoSci niematerialne i prawne 0.00 0.00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0.00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 1242 407,92 981 306,59
I. Zapasy 0,00 6424,08
II. Naleznosci krotkoterminowe 2 885,54 29 394,45
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 0,00 29 394,45
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 12 478,55
-do 12 m-cy

0,00 12 478,55

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 241700 16 447 36
) inne 468,54 468,54
III. Inwestycje krétkoterminowe 1238 809,21 944 774,89
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 123880921 944 77489
a) w jednostkach powigzanych 0,00 837 575,04
- udziaty lub akcje 0,00 837 575,04
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1238809,21 107 199,85
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 123880921 107 199,85
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 713,17 713,17

SUMA AKTYWOW

1441 746,99

2467 746,76
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BILANS na dzien 31.12.2013 r.
PASYWA Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1439 746,99 1758 997,83
L. Kapital (fundusz) podstawowy 1625 000,00 1625 000,00
IV. Kapita{ (fundusz) zZapasowy 1810 4_17’00 1810 417,00
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -1676 419,17 -674 861,57
VIIL Zysk (strata) netto -319 250,84 -1001 557,60

IX. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2 000,00 708 748,93
I. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0.00 0.00
III. Zobowiazania krotkoterminowe 2 000,00 708 748,93
1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 2000,00 708 748,93
a) kredyty i pozyczki 0,00 684 128,22
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 2 000,00 24 620,71
- do 12 miesigcy 2 000,00 24 620,71
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 1441746,99| 2467 746,76
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia) PLN)
Narastajaco Narastajaco IV kwartat IV kwartat
za okres od za okres od (rok biezacy) (rok
01.01.2013 01.01.2012 okres od poprzedni)
Tres¢ do do 31.12.2012 | 01.10.2013 okres od
31.12.2013 do 01.10.2012 do
31.12.2013 31.12.2012
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z
dzialalno$ci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zysk (strata) netto -319250,84| -1001557,60 -3234,56 |  -134730,72
I1. Korekty razem 207542,12| 1106015,08| -177324,15 275 909,80
1. Amortyzacja 75 988,42 101 386,30 6 469,79 2317287
2. Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach
(dywidendy) 0,00 49 898,64 0,00 12 805,93
4. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej 121 241,42 869 926,10 0,00 114 165,63
5. Zmiana stanu rezerw 0’00 -9 416,00 0'00 0’00
6. Zmiana stanu zapaséw 6 424,08 -6 424,08 0,00 111818,48
7. Zmiana stanu naleznosci 26 508,91 47 620,06 |  -12 144,50 -11014,16
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw -22 620,71 12 094,06 -173 827,66 23882,71
9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych 0,00 40930,00 2178,22 1078,34
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Przeplywy pienieZne netto z
dziatalno$ci operacyjnej (I+1I) -111 708,72 104 457,48 | -180 558,71 141 179,08
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Wptywy 1243 318,08 0,00 0,00 -3,30
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 876 690,00 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci (@)
oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 (%)0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 366 628,08 0,00 0,00 _33'30
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a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
-splata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 366 628,08 0,00 0,00 -3,30
- Zbycie aktywéw finansowych 366 628,08 0‘00 0‘00 0'00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 128 000,00 0,00 128 000,00
IIL. Przeplywy pieniezne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 1243 318,08 -128 000,00 0,00 -128 003,30
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dzialalno$ci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Wplywy 0,00 639,44 0,00 4,30
1. Wptyw netto z wydania udziatéw
(emis;ji akcji) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw
warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wp%ywy finansowe 0,00 639,44 0,00 4,30
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Przeplywy pienieZne netto z
dzialalnos$ci finansowej (I-11) 0,00 639,44 0,00 4,30
D. Przeplywy pieniezne netto razem
(A.IIL+B.I+C.II) 1131 609,36 -22903,08| -180558,71 13 180,08
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych, w tym: 1131 609,36 -22 903,08 -180558,71 13 180,08
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 107 199,85 130 102,93 | 1419 367,92 94 019,77
G. Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+D) 1238 809,21 107 199,85 | 1238 809,21 107 199,85
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
)
i
m
=
S
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Narastajaco | Narastajaco IV kwartat
za okres od za okres od | (rok biezacy) IV kwartat (rok
Tresé 01.01.2013 01.01.2012 okres od poprzedni)
do do 01.10.2013 okres od
31.12.2013 31.12.2012 do 01.10.2012 do
31.12.2013 31.12.2012
[. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO) 1758997,83| 276055543 | 1442981,55 1893 728,55
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty bledéw 0,00 0,00 0,00 0,00
L.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO) po korektach 1758997,83| 276055543 | 1442981,55 1893 728,55
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek
okresu 1625000,00| 1625000,00] 1625000,00 1625 000,00
1.2. Kapitatl (fundusz) podstawowy na
koniec okresu 1625000,00| 1625000,00] 1625000,00 1625 000,00
2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu 1810417,00] 1810317,00| 1810417,00 1810417,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 181041700 1810417,00| 1810417,00 1810417,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 w 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek N
okresu -674 861,57 -14,94 | -1 676 419,17 -674 861,57
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek S
okresu -674 861,57 -14,94 | -1676 419,57 -674 &1,57
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7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, 674 861,57 1494 | 1676419,17 674 861,57
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach 674 861,57 14,94 | 1676419,57 674 861,57
a) zwigkszenie (z tytutu) 1001557,60| 674 846,63 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych
do pokrycia 10001 557,60 674 846,63 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu 1676419,17 674861,57| 1676419,17 674 861,57
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu -1676 419,17 -674 861,57 | -1676419,17 -674 861,57
8. Wynik netto -319250,84 | -1 001 557,60 -3 234,56 -134 730,72
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -319 250,84 | - 1001 557,60 -3234,56 - 134 730,72
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Kapita% (fundusz) w%asny na koniec okresu (BZ) 1439 746,99 1758 997,83 1439 746,99 1758 997,83
I1I. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
3.  PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U.z 2002 r. nr 76 poz. 694).
Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru.
Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego o\
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z ~wymogami Ustawy <
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami. Emitent sporzadza g
wn
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rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym wykazuje
zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tre$cia ekonomiczng. Wynik finansowy za dany rok
obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z
tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztow
oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywoéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

Wartosé firmy

Wykazana jako skladnik aktywdéw na dzien nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad nizsz3 od niej wartoscig godziwa nabytych, mozliwych do wyodrebnienia, aktywéw
netto.

Warto$¢ firmy pomniejszana jest przez okres 5 lat o odpisy amortyzacyjne dokonywane metoda
liniowa i odnoszone drugostronnie na wynik finansowy.

Jezeli cena nabycia jednostki jest nizsza od wartos$ci godziwej przyjetych aktywéw netto to
réznica wykazywana jest w sprawozdaniu finansowym po stronie pasywow jako ujemna wartos¢
firmy. Ujemng warto$¢ firmy do wysokosci nieprzekraczajgcej wartoSci godziwej nabytych
aktywow trwatych, z wylaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, Spétka zalicza do rozliczen miedzyokresowych przychodéw przez okres
bedacy srednig wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji
aktywow. Ujemna warto$¢ firmy w wysoko$ci przekraczajacej warto$¢ godziwa aktywdéw
trwatych zaliczana jest do przychod6éw na dzien polaczenia.

Warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy dotyczaca kilku jednostek zaleznych wykazywana jest
w bilansie, bez dokonywania kompensat.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartoSci netto tj. cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci
przekraczajacej 3.500 zt amortyzuje sie:

e oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat
e koncesje w okresie 5 lat
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Srodki trwate

Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w warto$ci netto tj. cenie nabycia
z uwzglednieniem skutkéw aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowa skumulowang
amortyzacje. Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa. Maszyny
i urzadzenia podlegajace szybkiemu postepowi technicznemu amortyzuje sie z uwzglednieniem
wspotczynnika 2.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokoS$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stany i rozchody sktadnikéw majqtku obrotowego
Przy ewidencji iloSciowo - wartoSciowej:

— towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

— materialy w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

— materiaty zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sa w 100% w koszty;

— inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug warto$ci rynkowych; skutki wynikajace z
tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychod6éw lub kosztow

finansowych; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze
wyszto”;

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane s3 w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwloke w zaptacie. Na
dzien bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug Sredniego kursu NBP
ogloszonego w tabeli kurséw obowigzujacej na dzien bilansowy.

-
Srodki pieniezne
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Ujmuje sie na dzien bilansowy w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych
wycenia sie wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego dla danej waluty na dzien bilansowy .

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaly

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug
ich rodzajow i zasad okresSlonych przepisami prawa lub umowy spétki. Kapitat zaktadowy
wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie Spéiki i wpisanej w rejestrze sgdowym. Do
kapitatow wlasnych zalicza sie réwniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z
rachunku zyskéw i strat oraz niepodzielony wynik finansowy =z lat ubiegtych,
a takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy.

Rezerwy

Ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypeinienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania Kkrotkoterminowe o okresie sptaty krotszym — niz rok s3 wykazywane
w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien
bilansowy zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedtug Sredniego kursu NBP ogtoszonego
w tabeli kurséw obowigzujacego na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska
korzys$ci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towaréw i produktow
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Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa
wilasnos$ci towaréw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne
lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dluzszym niz 6 miesiecy sg rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne
oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie wustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze
$Swiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug s3 rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw z tego tytutu, nie wyzszych jednak od kosztéow, ktérych pokrycie w
przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne .

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli
ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodow finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy
organ spoétki uchwaly o podziale zysku, chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy:.

Jednostki powiqzane

Jednostka przyjeta , ze dla potrzeb prawidtowej prezentacji jednostkowego sprawozdania
finansowego przez jednostki powigzane rozumie sie tylko jednostki powigzane kapitatlowo oraz
jednostki powigzane z nimi réwniez kapitatowo .

Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone z tytutu ujemnych réznic
przejSciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej
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wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione roéznice przej$ciowe i straty podatkowe .

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania  przez  Spdétke  korzysci  ekonomicznych  zwigzanych
z wykorzystaniem aktywdéw podatkowych.

4. INFORMACJE DOTYCZACE KONSOLIDAC]I SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, GDY
SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL PRZEPISOW USTAWY SPORZADZONE

Emitent na dzien 31.12.2013 r. nie posiada jednostek =zaleznych i stowarzyszonych.
Z dniem 31.12.2013 r. Emitent na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h polaczyt sie z spotka
Hibertus Sp. z o0.0. poprzez przeniesienie catego majatku Hibertus Sp. z 0.0. na Elkop Energy S.A.

5. DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO ORAZ LICZBIE
1 WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH AKCJI, W TYM
UPRZYWILEJOWANYCH

Kapitat zakladowy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za IV kwartat 2013 r. wynosi
1.625.000,00 ztotych idzieli sie na 16.250.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych.

Ponizej zaprezentowano aktualne wyszczeg6lnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki.
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Stan akcjonariatu na dzien 31.12.2013 r.
Udziat procentowy
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji
[%]

Elkop S.A. 4890000 30,09
FON S.A. 4827 159 29,71
Atlantis S.A. 3050000 18,77
Investment Friends Capital S. A. 1249500 7,69
DAMF INVEST S.A. 1006 980 6,20
Pozostali 1226361 7,63
Razem 16 250 000 100

Stan akcjonariatu na dzien przekazania raportu tj. 29.01.2014 r.

Udziat procentowy
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgcji
[%]

DAMF INVEST S.A. 15311047 94,22

Pozostali 938 953 5,78

Razem 16 250 000 100
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6. INFORMACJE O SPRAWACH OSOBOWYCH

W okresie obejmujgcym niniejszy raport Emitent nie zatrudniat pracownikow.

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE] SYTUACJI FINANSOWE]
EMITENTA

Zarzad ELKOP ENERGY S.A. wskazuje, Ze osiagniete przez Spoétke w okresie od dnia
01.01.2013r. wyniki finansowe odbiegajg od zaktadanych przez Zarzad oraz przedstawionych
w dokumencie analizy sytuacji finansowej i gospodarczej sporzadzonej przez Fundacje
Wspierania Inicjatyw Gospodarczych z Poznania opublikowanej raportem biezgcym nr
4/2013 z dnia 14.01.2013 r. Emitent wskazuje, Ze gléwnym czynnikiem majacym wptyw na
wyniki finansowe Spotki jest odbywajgca sie wymiana urzadzen do wytwarzania energii,
Z czym zwigzana jest opisana ponizej sprzedaz maszyn i urzadzen oraz fakt nie nabycia
urzadzen nowoczes$niejszych w okresie objetym raportem co wptyneto na zmniejszenie
przychodéw. Wstrzymanie tego procesu inwestycyjnego i wstrzymanie rozwoju dziatu
produkcji energii elektrycznej jest skutkiem braku oczekiwanych uregulowan prawnych
odno$nie sektora energii pozyskiwanej ze Zrodet odnawialnych i utrzymujgcym sie
niekorzystnym stanem niepewnosci legislacyjnej w dziatalnos$ci Spotki.

8. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I  ZDARZEN, W  SZCZEGOLNOSCI
0 NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI.

Za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. strata netto wyniosta 319 250,84 ztotych.
Natomiast za IV kwartat 2013 roku, Spotka osiggneta strate netto w wysokosci 3 234,56
ztotych.

Negatywnym czynnikiem bezpos$rednio wplywajagcym na osiggniete przez Spotke wyniki
finansowe byta sprzedaz urzadzen elektrycznych do wytwarzania energii elektrycznej, co
wptyneto znaczaco na zmniejszenie przychodéow.
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Emitent wyjasnia, iz w dalszym ciggu pozostaje wtascicielem petnej infrastruktury niezbedne;j
do produkcji energii elektrycznej w tych lokalizacjach w ktérych aktualnie znajdujg sie
urzadzenia oraz, Ze planuje nadal rozwija¢ swoja dziatalno$¢ w sektorze energii odnawialne;.
Zbycie dotychczas uzytkowanych urzadzen wigzata sie z planowang modernizacjg dziatu
produkcji energii elektrycznej, majaca na celu zwiekszenie ilosci pozyskiwanej energii
elektrycznej poprzez nabycie urzagdzen nowoczes$niejszych i bardziej wydajnych.

Ponadto w ocenie Zarzadu istotnymi zdarzeniami rzutujacymi na ogélna sytuacje Spotki,
ktore mialy miejsce w czwartym kwartale 2013 r. byly nastepujace wydarzenia:

> Dnia 13 listopada 2013 r. Spétka opublikowata skonsolidowany raport za III kwartat
2013 roku.

> Dnia 14 listopada 2013 r. Spo6tka opublikowata raport biezacy informujacy o zamiarze
potaczenia Emitenta ze spdtka zalezng i pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze
potaczenia.

PLAN POLACZENIA
Zarzady spotek: Elkop Energy S.A. w Ptock oraz Hibertus Sp. z 0.0. w Ptocku na podstawie
art. 498, 515 oraz 516 § 6 ksh, uzgodnity w dniu 14.11.2013r. nastepujacy plan potgczenia.

Spoiki biorace udzial w polaczeniu:

1. Spo6tka przejmujgca - ELKOP Energy S.A. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem
KRS 0000380413, NIP 774 31 93 164, REGON 142684184, bedaca spo6tka publiczng
zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

2. Spo6tka przejmowana - Hibertus Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku (09-402) przy ul
Padlewskiego 18C wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000381756, NIP 1182060065, REGON 142873040.
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Sposob laczenia Spotek:

Potaczenie nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 ksh poprzez przeniesienie catego

majatku Spétki Przejmowanej na Elkop Energy S.A. jako Spo6tke Przejmujaca.

Poniewaz 100% udziatéw Przejmowanej Spéiki nalezy do Spéiki Przejmujacej,

potaczenie nastapi zgodnie z art. 516 § 6 ksh przy stosowaniu przepiséw regulujgcych

uproszczong procedure taczenia sie Spoétek -, i tak :

e plan potaczenia nie zostanie poddany badaniu przez biegtego

e nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadéw taczacych sie Spétek- nie dojdzie
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki Przejmujacej

3. Zgodnie z art. 506 § 1 oraz art. 516 § 1 ksh potaczenie Spoétek nastgpi na mocy uchwat

Walnego Zgromadzenia Spoétki Przejmujgcej, uchwaty Zgromadzenia Wspo6lnikow
Hibertus Sp. z 0.0. wyrazajacych zgode na plan potaczenia Spotek.

4. Zgodnie z art. 494 § 1 ksh Spotka Przejmujaca wstapi z dniem potaczenia we wszystkie

5.

prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja generalna).

Poniewaz wszystkie udzialy Spétki Przejmowanej nalezg do Spoétki Przejmujacej,

polaczenie przeprowadzone zostanie w trybie art. 516 § 6 ksh, tj.:

e bez wydania akcji Spo6tki Przejmujacej w zamian za majatek Spotek Przejmowanych,

e Dbez okresSlenia w planie potaczenia stosunku wymiany udziatéw, zasad przyznania
akcji w Spotce Przejmujacej oraz dnia, od ktérego akcje Spoéiki Przejmujacej
uprawniajg do uczestnictwa w zysku tej Spotki.

6. Potaczenie Spétek zostalo przeprowadzone bez podwyzszenia kapitalu zakltadowego

Spétki  Przejmujacej (515 § 1 ksh), jej Statut nie zostanie zmieniony
i art. 499 § 2 pkt. 2 ksh nie znajduje zastosowania. Sp6tka Przejmujaca nie przyznata
cztonkom organdéw Spoétki Przejmowanej ani innym osobom uczestniczacym w aczeniu
szczegblnych praw i korzysci. Plan potaczenia Spétek zostat uzgodniony i podpisany
w dniu 14.11.2013r. w Ptocku.

» Dnia 15 listopada 2013 r. Spotka opublikowata raport biezgcy informujacy
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 16.12.2013 r.

> Dnia 29 listopada 2013 r. Spétka opublikowata raport biezacy informujacy o drugim
zawiadomieniu akcjonariuszy o zamiarze potaczenia
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» Dnia 16 grudnia 2013 r. Spotka opublikowata wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad
5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 16.12.2013 r.

» Dnia 16 grudnia 2013 r. Spotka opublikowata Uchwaly podjete na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 16.12.2013 r. Istotne Uchwaty podjete przez NWZ:
Uchwala nr 4 - w sprawie wyrazenia zgody na potaczenie Elkop Energy S.A.
(spétka przejmujaca) ze spotka zalezng Hibertus Sp. z o0.0. (spétka przejmowana)
Uchwatla nr 5 - w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych

> Dnia 23 grudnia 2013 r. Spoétka opublikowata raport biezacy informujacy
o zmianach w akcjonariacie Emitenta

> Dnia 2 stycznia 2014 r. Spdtka opublikowata raport biezacy informujacy
o potgczeniu Emitenta ze Sp6tka HIBERTUS Sp. z 0.0. w Ptocku.

Celem potaczenia Spoétek byto stworzenie jednego podmiotu dysponujacego skumulowanymi
$rodkami finansowymi wystarczajacymi do prowadzenia dziatalnoSci na istotng skale
z korzyscig dla akcjonariuszy wszystkich taczacych sie Spétek. Potaczenie posiadanego przez
Spotki know-how rynkowego i dokladna diagnoza poszczeg6lnych obszaréw dziatania pozwoli
osiagnal oczekiwane strategie, zar6wno operacyjne, jaki i finansowe, co przyniesie korzysc¢
zaréwno akcjonariuszom, jak i kontrahentom wszystkich Spoétek.

9. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem

kwartalnym

10. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem tj. 31.12.2013 r. - Spétka nie tworzyta

grupy kapitatowe;j.
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11. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI PRZEWIDZIANYCH
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM I HARMONOGRAM ICH REALIZAC]I

W okresie objetym raportem Spo6tka prowadzita prace polegajace na przygotowaniu projektow
inwestycyjnych oraz dziatalno$¢ operacyjna. Dnia 31 grudnia 2013 r. Emitent dokonat procesu
potaczenia ze sp6tka Hibertus Sp. z 0.0., w ktdrej posiadat 100 % udzialéw. Emitent wyjasnia, Ze
po sprzedazy w III kwartale 2013 r., urzadzen, pozostaje wtascicielem petnej infrastruktury
niezbednej do produkcji energii elektrycznej w tych lokalizacjach w ktérych aktualnie znajduja
sie urzadzenia objete umowa oraz, ze planuje nadal rozwija¢ swoja dziatalno$¢ w sektorze
energii odnawialnej. Zbycie dotychczas uzytkowanych urzadzen wigze sie z planowang
modernizacjg dziatu produkcji energii elektrycznej Emitenta, majaca na celu zwiekszenie ilosci
pozyskiwanej energii elektrycznej poprzez nabycie urzadzen nowocze$niejszych i bardziej
wydajnych.

12.STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI, DZIALANIA W ZAKRESIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

Elkop Energy S.A. zaklada dalszy rozwdj w obszarach:

1. Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrédel odnawialnych,
ze szczegllnym uwzglednieniem energii wiatru - w przypadku korzystnych zmian
przepiséw legislacyjnych dot. Zrédel odnawialnych.

Emitent wskazuje, iz gléwng dzialalno$¢ skupiat na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wiasnych
urzadzen (farmy wiatrowe). Proces ten byl dwutorowy. Pierwszym ogniwem byla
odsprzedaz energii elektrycznej zakladowi, ktéory dostarczat energie indywidualnym
odbiorcom. Drugim waznym elementem tego obszaru dziatalno$ci byta sprzedaz $wiadectw
pochodzenia za posrednictwem Towarowej Gieldy Energii. Emitent po sprzedazy w III
kwartale 2013 r., urzagdzen, pozostaje nadal wtascicielem peinej infrastruktury niezbednej do
produkcji energii elektrycznej w tych lokalizacjach w ktérych aktualnie znajduja sie

urzadzenia.
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Zarzad Emitenta dokonuje analiz rynku energii odnawialnej oraz przygotowuje Spétke do
realizacji w przysztosci projektéw zwigzanych z zakupem farm wiatrowych o wiekszej mocy
i dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze Zrdédet odnawialnych - w przypadku
korzystnych zmian przepisow legislacyjnych dot. Zrédet odnawialnych. OpéZnienia
i przedtuzajace sie prace nad implementacjg dyrektyw unijnych wptywajg na poziom ryzyka
regulacyjnego w Polsce. Brak jasnosci co do spodziewanych rozwigzan prawnych, w praktyce
spowodowat wstrzymanie wielu projektéw w sektorze energetyki odnawialne;.

Nalezy zwrd¢ szczeg6lng uwage, iz projekt ustawy z dnia 31.12.2013 r. o OZE wprowadza
nowe zasady wsparcia odnawialnych Zrddet energii. Ministerstwo Gospodarki podkre$la, ze
ma za zadanie wypelnienie zobowigzan polityki klimatycznej Unii Europejskiej w zakresie
udziatu OZE w produkcji energii, przy jednoczesnym ograniczeniu kosztéw wsparcia tych
7zrédet. W projekcie przewidziano odejscie od dzisiejszego systemu dotowania biezacej
produkcji energii ze Zrodet odnawialnych na rzecz systemu aukcyjnego tzn. ten, kto zaoferuje
najnizsza cene takiej energii, otrzyma gwarancje jej zakupu nawet przez 15 lat po
zaoferowanej cenie waloryzowanej o wskaznik inflacji.

Z uwagi na powyzsze Zarzad Emitenta podjat decyzje o wstrzymaniu realizacji powyzszej
strategii do czasu wej$cia w zycie korzystnych przepiséw o odnawialnych Zrédtach energii
pozwalajace mie¢ nadzieje na istotne zmiany przepisow dotyczace kluczowych kwestii
energii odnawialne;j.

2. Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych Zrddet energii.

W ramach tej dziatalno$ci Spoétka na lata 2015 - 2017 planuje pozyskac tereny inwestycyjne,
na ktérych beda realizowane elektrownie wiatrowe. Land Development to dzialalnos$¢
majgca na celu przeprowadzenie formalno-prawnych procedur, jak réwniez opracowania
projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dzialan na wczesnym etapie
realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie warto$ci dodanej, ktéra pozwoli z zyskiem
odsprzeda¢ teren Inwestorom zainteresowanym realizacjga tego typu przedsiewziec.
Prowadzenie dziatalno$ci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land development) w
pierwszych latach funkcjonowania daje mozliwo$¢ pozyskania Srodkéw na realizacje
wilasnymi zasobami duzych inwestycji, bez konieczno$ci angazowania w znacznej mierze
finansowania zewnetrznego. Srodki pozyskane z obrotu ziemig zostang wykorzystane do
przeprowadzenia witasnych inwestycji. Spétka nie wyklucza, w przypadku zwiekszonego
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zapotrzebowania na kapitat, przy realizacji duzych inwestycji, pozyskiwanie zewnetrznego
finansowania.

W przypadku podejmowania dziatalnoSci w ramach tego punktu strategii trzeba podkreslic,
ze ze wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie
bedzie realizowane przy zatozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan na lata 2015 r. - 2017 r. przez Zarzad Emitenta
w ramach tego punktu strategii bedzie uzaleznione od wejScia w zycie korzystnych
przepiséw o odnawialnych Zrdédtach energii.

3. Doradztwo branzowe

Emitent w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewziec¢
w branzy energii odnawialnej rozwija dziatalno$¢ w ramach doradztwa branzowego. Spo6tka
podejmuje dziatania w celu nawigzania kontaktéw z Inwestorami, ktérzy planujg podjac
dzialalno$¢ na rynku energii odnawialnych, a nie posiadaja rozbudowanej wiedzy i zaplecza
organizacyjnego. Poszukiwanie inwestoréw zainteresowanych podjeciem wspolnych dziatan
wykorzystujacych synergie ptynaca ze Scistej kooperacji jest bardzo istotnym punktem
strategii.

Plock, dnia 29 stycznia 2014 roku

Prezes Zarzadu
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