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Iwiny, 14 stycznia 2014 r.



Podstawowe informacje o Spoétce

Firma:
Siedziba :

Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:
NIP:

Regon:
Sad rejestrowy:

KRS:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Przedmiot dziatalnosci

ZWG S.A.
59-721 Iwiny, Iwiny 30

(+ 48) 75 73 23 677
(+ 48) 75 73 89 381

zwgiwiny@zwg.com.pl
www.zwg.com.pl
612-178-99-23

020475302

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
0000369656

Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu
Edward Brz6zko — Cztonek Zarzadu

Waldemar Falenta — Przewodniczgcy
Janusz Plutecki - Wiceprzewodniczagcy
Krzysztof Rybka - Sekretarz

Adam Katdus

Dorota Gizewska

Wojciech Kowalski

Piotr Kukowski

ZWG prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng i
handlowg w obszarach  wyrobow
gumowych oraz gumowo-metalowych dla
przemystu i gornictwa

ZWG w Ilwinach jest najnowoczesniejszym w Polsce i jednym

z najnowoczesniejszych w Europie zaktadéw produkujgcych wyroby gumowe
i gumowo - metalowe. Nowoczesna linia technologiczna, wysoki poziom
automatyzacji produkcji oraz zastosowanie programow komputerowych do kontroli
urzgdzen produkcyjnych gwarantujg klientom Spotki wyroby o najwyzszym
Swiatowym standardzie. Produkcja zostata rozpoczeta w 1991 r., poczatkowo na
wydziale jednej z kopalh KGHM Polska Miedz S.A.. Petne mozliwosci produkcyjne
zostaty osiggniete po przeksztatceniu w ZWG S.A.

Spétka posiada Oddziaty:
e Oddziat Kety, ul. Kosciuszki 115, 32-650 Kety,
e Oddziat Rawicz, ul. Podmiejska 8, 63-900 Rawicz.
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1. Informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym ZWG S.A., ktére w ocenie Emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych ZWG S.A.:

Raportem biezgcym nr 48/2013 Emitent przedstawit weryfikacje prognozy finansowe]
Grupy Kapitatowej ZWG S.A. na rok 2013:
1) skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZWG S.A. na rok
2013,
2) pro forma skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZWG
S.A. narok 2013.

Prognoza skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ZWG S.A. na
2013 r. wynosi:

- EBITDA - 15,5 min PLN,

- Zysk netto - 10,4 min PLN,

Dotychczasowa prognoza skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej ZWG S.A.
zostata podana do publicznej wiadomosci w Raporcie Biezgcym nr 34/2012 w dniu
28.09.2012 r. Prognoza pro forma skonsolidowanych wynikéow finansowych Grupy
Kapitatowej ZWG S.A. na 2013 r. wynosi:

- przychody ze sprzedazy: 82,0 min PLN.

Dotychczasowa prognoza pro forma skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej ZWG S.A. na 2013 rok zostata podana do publicznej wiadomosci w
Raporcie Biezgcym nr 27/2013 w dniu 02.07.2013 r. Ogtoszona w przedmiotowym
raporcie prognoza pro forma skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej ZWG S.A. na 2013 rok zaktadata osiggniecie przychodow ze sprzedazy
na poziomie 130,0 min PLN. Pozostate wskazniki prognozy pro forma
skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ZWG S.A. na 2013 r. nie
ulegajg modyfikac;ji.

Prezentowana prognoza pro forma skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej ZWG S.A. na 2013 rok zostata sporzgdzona przy zatozeniu przejecia od
dnia 01.01.2013 roku spotki (Przedsiebiorstwo "KOBUD" Sp. z 0.0.) i uwzglednieniu
tej spotki w skonsolidowanym wyniku finansowym. Powyzsza prognoza nie
uwzglednia spotki z branzy ustug dla gornictwa, ktérej przejecie byto planowane na
rok 2013.

Prognoza pro forma na 2013 rok opublikowana w Raporcie biezgcym nr 27/2013
zostata sporzgdzona przy zatozeniu przejecia dwoch podmiotow z dniem 01.01.2012
roku w oparciu o:

- prognoze wynikow dla Grupy Kapitatowej ZWG S.A. za 2013 rok,

- prognoze wynikéw dla pierwszego przejmowanego podmiotu (100% udziatdéw) na
2013 rok,

- prognoze wynikéw dla drugiego przejmowanego podmiotu (70% udziatéw) na 2013
rok.

W dniu 17.12.2013 r. Emitent powzigt informacje o zawarciu umowy w przedmiocie
sprzedazy i organizacji dostawy kombajnu chodnikowego AM-75/BZ1 w wers;ji
zmodernizowanej po odbudowie wraz z czesciami zamiennymi, pomiedzy: ZWG Sp.



z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Iwinach (spotka zalezna od ZWG
S.A.) i BUMECH S.A. z siedzibg w Katowicach.

Umowa obejmuje dodatkowo wspotprace w zakresie montazu i wprowadzenia do
eksploatacji kombajnu w miejscu jego uzytkowania, przeprowadzenie szkolenia oséb
uzytkujgcych kombajn oraz ustugi serwisu gwarancyjnego kombajnu. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych, a jej warunki nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Data zawarcia umowy
16.12.2013 r. Maksymalna wartos¢ przedmiotowej umowy netto nie przekroczy
7.400.000,00 zt.

BUMECH S.A. jako podmiot notowany na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., przeditozyt do publicznej wiadomosci informacje o zawarciu
przedmiotowej umowy w raporcie biezgcym opublikowanym w dniu 17.12.2013 r.
Planuje sie wykorzystanie kombajnu chodnikowy AM-75/BZ1 do realizacji kontraktu
na drgzenie chodnika odstawczego i chodnika podscianowego przez spoétke zalezng
od Emitenta tj. KOBUD Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej na rzecz Lubelski Wegiel
"Bogdanka" SA w Bogdance.

Notowania akcji ZWG S.A. w okresie 1 - 31 grudnia 2013 r.
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Jak prognozuje rzad, wzrost gospodarczy w 2014 r. wyniesie ok. 2,5 proc. Prognozy
znacznej czesci ekonomistéw wskazujg rowniez, ze wzrost gospodarczy na poziomie
2,5 proc. to realna perspektywa, a niektorzy twierdzg, ze mozliwy jest wzrost 3-
procentowy Do wzrostu gospodarczego przyczyni sie polityka taniego pienigdza
stosowana przez Rade Polityki Pienieznej. RPP planuje podtrzymywac stopy
procentowe na niezmienionym poziomie przynajmniej do II-11l kwartatu 2014 r.
Komisja Europejska w swoich najnowszych prognozach gospodarczych przewiduje,
ze w 2014 r. PKB urosnie o 2,5 proc.,, a w 2015 - o 2,9 proc. Zmiany w OFE
spowodujg, ze w 2014 r. Polska bedzie posiada¢ nadwyzke w sektorze finanséw
publicznych.
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PKB: Polska vs strefa euro
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Stopa bezrobocia wyniesie 10,5 proc. na koniec 2013 i 2014, by spas¢ do 9,9 proc. w
roku 2015 wobec 10,1 proc. w 2012 r., wynika z centralnej Sciezki projekcji inflacyjnej
Narodowego Banku Polskiego (NBP). Negatywnie na podaz pracy w okresie projekc;ji
wptynie oczekiwany spadek liczby ludnosci bedgcy wynikiem emigracji, ktora
dotyczy¢ bedzie w przewazajgcej czesci osob aktywnych zawodowo oraz
niekorzystna zmiana struktury wiekowej ludnosci w zwigzku ze wzrostem udziatu
os6b w wieku poprodukcyjnym, podat bank centralny. W latach 2013-2014
oczekiwany jest spadek liczby pracujgcych, ktéra zacznie ponownie rosngé w
ostatnim roku projekciji, gdy tempo wzrostu przekroczy 3,0 proc. r/r. Obnizajgca sie w
horyzoncie projekcji liczba oséb aktywnych zawodowo przyczyni sie do spadku stopy
bezrobocia juz od Il kw. 2014 r.”. NBP przewiduje, ze liczba pracujgcych spadnie o
0,4 proc. w 2014 roku, zas w 2015 r. wzrosnie o 0,3 proc. (wobec wzrostu o 0,2 proc.
w ub.r.). Wedtug projekcji, jednostkowe koszty pracy zwiekszg sie o o 0,6 proc. w
2014 r. i 0 1,5 proc. w 2015 r. Towarzyszy¢ temu bedzie wzrost wydajnosci pracy -
odpowiednio 3,4 proc. i 3,0 proc..

Liczba ludnosci (zblizona) i aktywnos¢é zawodowa (nizsza)
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Inflacja konsumencka wyniesie 1,7 proc. w 2014 roku, natomiast do kohca 2015 r.,
inflacja pozostanie ponizej celu inflacyjnego NBP wynoszgcego 2,5 proc. r/r, wynika z
"Raportu o inflacji* NBP. Niski poziom inflacji w krotkim horyzoncie projekcji jest
wypadkowg czynnikow o charakterze regulacyjnym (obnizka cen gazu, bliski zera
wzrost cen energii elektrycznej) oraz ostabienia krajowego wzrostu gospodarczego,
podat bank centralny. "W $rednim i dluzszym horyzoncie projekc;ji inflacja wzrosnie,
pozostajgc jednak na relatywnie niskim poziomie. Do utrzymania umiarkowanej presiji
inflacyjnej przyczyni sie niski wzrost gospodarczy w kraju, w efekcie ktorego PKB
bedzie nadal ksztattowat sie ponizej poziomu potencjalnego.

Handel zagraniczny

mm \Wktad eksportu netto (pkt.proc., prawa 08)  ===Eksport (r/r) (Y%)  ===lmport (r/r) (%)
25 o -5

20\

15 -

| \'," oy W

-15 — L .3

L T L T L T L T L T L T L T L T L T L _4
08q1  07q1  08gq1 0991  10gq1  11g1 1291  13q1  14q1  15q1 15q4
NBP dodat, ze drugim istotnym czynnikiem determinujgcym ksztattowanie sig inflacji,

a w szczegolnosci krajowych cen energii i zywnosci, na relatywnie niskim poziomie
jest oczekiwany stabilny poziom cen surowcéw na rynkach Swiatowych.

Inflacja cen zywnosci i energii
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Zarzad Emitenta systematycznie monitoruje otoczenie, w tym sytuacje w branzy
wyrobow gumowych, gumowo-metalowych i jej pokrewnych, a takze niezmiennie
kontroluje ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firmy w celu ograniczenia ich
niepozadanego wptywu. Jednoczesnie $cistej kontroli podlegajg takze koszty
dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Emitenta, w miesigcu styczniu 2014 r., w otoczeniu rynkowym
Spétki nie wystgpity tendencje lub zdarzenia, ktére mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow finansowych Emitenta.

2. Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez Spoétke w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem:

W okresie sprawozdawczym (tj. w miesigcu grudniu 2013 roku) Spoétka opublikowata,
za posrednictwem systemu EBI, nastepujgce raporty:

Lp. | Numer raportu | Data publikacji Temat raportu
1 48/2013 06.12.2013 Weryfikacja prognozy finansowej Grupy
Kapitatowej ZWG S.A. na rok 2013
2 49/2013 14.12.2013 Raport miesieczny ZWG S.A. za listopad
2013,
3 50/2013 18.12.2013 Podpisanie umowy przez spotke zalezng

W okresie sprawozdawczym ({j. w miesigcu grudniu 2013 roku) Spoétka nie
opublikowata raportéw za posrednictwem systemu ESPI.

Raporty biezgce Spotki publikowane sg na biezgco na stronie internetowej Spétki
www.zwg.com.pl, a takze m.in. na stronach internetowych: www.newconnect.pl. oraz
www.gpwinfostrefa.pl.

3. Informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by
w czesci, miata miejsce w okresie objetym niniejszym raportem:

W okresie sprawozdawczym (tj. w miesigcu grudniu 2013 roku) nie realizowano
zadnych celow ze srodkow pozyskanych z emisji akciji.

4. Kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotyczg Emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesdw inwestoréw, w szczegoélnosci daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan =z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego:

W ciggu najblizszego miesigca Emitent przewiduje nastepujgce zdarzenia istotne z
punktu widzenia inwestora:



http://www.gpwinfostrefa.pl/

Raport miesieczny - 14 luty 2014 r.

Raport za IV kwartat 2013 - data przekazania raportu zostanie okreslona w raporcie
biezgcym zgodnie z brzmieniem § 6 ust. 14.1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect".

Aktualny kalendarz oraz archiwalne raporty dostepne sg na stronach internetowych
Emitenta na podstronie ,Relacje Inwestorskie”.

Wedlug wiedzy posiadanej na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka nie
przewiduje, aby w okresie miesigca lutego 2014 roku, miaty miejsce wydarzenia
korporacyjne, ktore mogtyby by¢ istotne z punktu widzenia inwestorow.

Podstawa prawna: pkt. 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku - "Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect".



