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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWE)

EMITENTA
Petna nazwa: V GROUP Spétka Akcyjna
Adres: ul. Rejtana 17/38, 02-516 Warszawa
Telefon: +48 22 646 53 24
Adres poczty biuro@v-group.pl
elektronicznej:
Strona internetowa: WWW.V-group.pl
NIP: 8262179932
Regon: 142443240

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,

Sad rejestrowy: XIV Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000359102

V Group S.A., dziatajgca w branzy telefonii komérkowej, tworzy Grupe Kapitatowg (zwana
dalej ,,Grupa”), w sktad ktérej wchodzg dwie spoétki zalezne - Inspirio sp. z 0.0. oraz VTG sp. z
0.0.. Emitent zamierza skupia¢ spotki posiadajgce punkty sprzedazy produktéw i ustug
operatoréw sieci GSM, dziatajgcych na terenie Polski, tworzac w ten sposdb strukture o
charakterze holdingu.

Na rynku telefonii komdrkowej dziatajg réini operatorzy sieci GSM, ktdorzy w oparciu o
umowy agencyjne z tzw. agentami dystrybucyjnymi, okreslajg zasady nabywania telefonow
komérkowych oraz innych urzadzen, a takze warunki dystrybucji produktéw i ustug
operatoréw. Okreslony w umowie agencyjnej zakres czynnosci sprzedazowych, agent
dystrybucyjny moze wykonywaé poprzez witasne punkty sprzedazy lub posredniczy¢ w
wykonywaniu ich przez wybranych przedstawicieli (tzw. sub-agentdw). Agent dystrybucyjny
jest zobowigzany kazdorazowo pozyskaé zgode operatora sieci GSM na rozpoczecie
wykonywania czynnosci przez sub-agenta.

W przypadku obu spétek zaleznych Emitenta, operatorem sieci jest Polkomtel S.A., operator
sieci Plus. Role agenta dystrybucyjnego dla spoétki Inspirio sp. z 0.0. petni Liberty Poland S.A.
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(spotka zalezna Polkomtel S.A.)., zas dla VTG sp. z 0.0. — Coltex sp. z 0.0. Spotki Inspirio sp. z
0.0. oraz VTG sp. z 0.0. petnig role sub-agentéw i prowadzg dystrybucje produktéw i ustug

sieci Plus na terenie Polski.

11 SKtAD ZARZADU

Imie i nazwisko Funkcja

Robert Walicki Prezes Zarzadu

Tomasz Rulka Wiceprezes Zarzadu

Tabela.1. Sktad Zarzadu na dzieri 21.11.2013 r.

1.2 SKtAD RADY NADZORCZEJ

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczaca

Agnieszka Walicka Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy

Krzysztof Gtowala Rady Nadzorcze;

Cztonek Rady

Aneta Najda .
J Nadzorczej

Cztonek Rady

Daniel Walicki
aniel Yalickl Nadzorczej

Cztonek Rady

Maciej Bogdan Jakimiuk Nadzorczej

Tabela.2. Sktad Rady Nadzorczej na dzier 21.11.2013 r.
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Data rozpoczecia
obecnej kadencji

20-01-2012

20-01-2012

Data rozpoczecia
obecnej kadencji

20-01-2010

20-01-2010

30-06-2012

30-06-2012

24-08-2011

Data zakonczenia
obecnej kadencji

20-01-2015

20-01-2015

Data zakonczenia
obecnej kadencji

20-01-2015

20-01-2015

30-06-2017

30-06-2017

24-08-2016
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2. KWARTALNE

2.1

SKROCONE
GRUPY KAPITALOWE)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

iE S Wynscregslnienie
01.01.3013 - 30.09.2013 01.01.2012 - 30.09.2012 01.07-2013 - 30.09.2013 61.07-0012 - 30002013
A.| Praychady netts ze sprasdaty i zréwnane = nimi, w tym: 11 000 958,80 10 871 577,97 3 089 230,70

JJod eanasteic powtazanyen 0.00] 0,00 0,00 0,00
L| Praychody netto ze spreedaly produktow 2 665 037,01 2 045 857 26| 643 BEB BT 366 BYT.08
[} E2 &1 produkiow |wigkee wirtadd d - wi 0.00) 0,00 0,00 0,00
ML | Koszt wytworzensa produlstén na wdnsne potrsedy jednostks 0,00 0,00/ 0,00 0,00
IV.| Praychody netio 2e spraedazy towardw § materizhiw 8 335921.79 8 825 720,71 2 445 341,83 3 B23 272,49|
B.|Kaszty driatainoict aperacyime 10 838 149,15 11 300 558,35] 3 123 115,30 4 431 983,06
| Amertyzacia 78 ZJO.H;I 140 567,79 130 874,31 13 483,30
I | Zazycie materiadow | energll 154 915,40 178 455,32 45 126,04 55 458,97
11 JUshugs aber K17 586,24 SO0 263 09 293 T3 48 330 105,81
IV.| Podarki i optary, w tym: 601242 38 524,14 2 217,00 10 649,00
[ rodateic akmony 0.00) 27 652,54 0,00 27 652,54
V.| Wensgrodzenia 1039 619,29 1013 024,00 318 391,60 a01 124,28
V1| Unezpiecaenia spofecane | inne Swiadczenia 199 673,25 169 550,25 61 069,71 52 513,04
VII| Pozostate koszty rodzajowe 169 814,73 318 202,10 30 303,63 YU BT, 88
VL | Warstodé apezedanych towsedw i m 8071 996,97 8 632 97165 2 232 308,53 3 568 650,68
C.|Zysk (strata) ze sproedaty |A-B) 162 809,65 (428 980,38) (33 884,60) (241 833,49)
0| Pazoatale praychady operacyjon 39 081,70 10 056,64/ 15 638,53 280,71
1z 22 abyeia nsefinansowyeh alctywin trwadyen 0.00) 0,00 0,00 0,00]
11| Dotacye 26 191,89 9 T68.23 8 730,63 0,00
i [ preveneay speracyine 12 889.8] WX 6 907,90 250,71
E.| Pazostate koszty aperacyjne 13 573,21 23 575,73 5 040,37 10 758 49|
1| Strata @ zbyria nicfinansowych akiywaw tramdych 0,00 0,00) 0,00 0,00
1| Akerualizacio wastodei arpwiw siefinansowpeh 0,00 0,00 0,00 0,00
L} Inne kosaty operacyjne 13 573,21 23 57573 5040, 10 758,49
F.| Zysk |strata) = dsintalnstci speracyjacj (C+D-E] 188 318,14, 441 599,47} |23 386,44 (252 341,27)
.| Preyehody Nnansowe 1917 233,70 13 271,27] 1669 078,56 13 220,39|
1| Coywideniy i udzmaty w ayskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 ©,00]
[ Prempr— 0,00 0,00) 0,00 0,00
1. Odsetled, w tym: 329 933,46 13 19181 B1 783,60 13 191,80
[ T ——— 1,00/ 0,00 0,00 0,00
| zyak 2¢ sbycia i 0,00 0,00) 0,00 0,00|
[ 1 587 279,00 0,00| 1 587 279,00 0,00
W 21,24 TS 46| 15,96 28,59
H. 1042 544,55 139 469,89 616 729,30 107 163,18
1| Odsetiai, w tym: E16 588,76/ 138 075,64 514 552,55 107 053,89
R P E——— 0,00, 0,00) 0,00 0,00]
1| Strata @ zbycla inwestyc) 0.00) 0,00) 0,00} 0,00
ML | Aktualizncin wartodci inwestycii 0,00 0,00 0,00 0,00
Wl 226 355,90) 394,25 102 176,75] 109,29
1| Zxsk strata) ma spraedaky caboded lub cxpdci ndsialéw jednostek podparsadiowanych 0,00 0,00 0,04 0,00
| Zyskc |strata) = deiatalnoici gospodarcaej [FoG-H-+1) 1062 607,18 {567 T98,09) 1029 063,82 (346 254,086]
K| Wynik sdarzes nadswycsajnyeh (K.1-K.1L) 0,00 0,00 00 00
1| Zraia nadmuyezajne 0,00, 0,001 0,00 0,00
11| Straty nacdzwyczajne 0.00) 0,00) 0,00| 0,00
L odpin wartatei firmy (L1 0,00 0,00 9,00 0,00
1. | dpie wartodci firmy - jednostis zaleéne 0,00, 0,00) 0,00 0,00
11| Odpss wartodel firmy - jednostid wspabzalezne 0.00) 0,00) 0,00| 0,00
. [ 0dpis ujemnnj wartosel firmy (M1 ML) 1 750,01 0,00] 563,34 .00
1. oddpis upemne] wartodel Grmy - jednostid sleine 1 750,01 0,00) 583,34 0,00
10 Ocdpix wjemnej wartobei Grmy - jednoatki wapitealeioe 0,00 0,00} 0,00 0,00
_u_l?:,:-n atrata) = udsiatow w lanych metsdd praw 0.00) o.00] 0.00] 0.00
0. Zysk [steata) beutts [J+K-L-H+H) 1 064 357,19, |BET T98,09) 1029 646,16 (346 284,06]
P.| Podatek dechodowy 163 324,29/ 0,00 152 395,29 0,00
2 sk wtraty) 0,00 0,00] 0,00 0,00
R.| Zyski (struty) municjazotci 0,00 0,00) 0,00| 0,00
5. | Zysh |strata) metto |0-P-Q-R) 901 032,50 {567 T98,09) BT 250,87 (346 284,08]

2.2 BILANS
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Lp Wyszczegélnienie

Grupa V GROUP

2013.01.01 - 2013.09.30

2012.01.01 - 2012.09.30

1 2 3
A.| Aktywa trwate 14 525 729,36 5 553 962,46
I.] Wartosci niematerialne i prawne 3223 532,52 3 480 424,34
1.| Kosaty zakofczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Wartasd firmy 3 192 902,83 3 409 806,56
.| Inne wartodci niematerialne i prawne 30 629,69| T0 617,78
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. | Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1| Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2. | Wartodt firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
IIL. | Rzeczowe aktywa trwate 1358 812,73 1359 542,22
1. Srodki trwate 1179 362,73 1 180 092,22
a)| grunty (w tym prawe uZytkowania wicczyslego gruntu) 0,00 0,00
b} | budynki, lokale i obickty inZynierii ladowej i wednej 210 011,97 157 336,91
«) jurzadzenia techniczne i maszyny 21 944,73 12 525,36
dj | srodki transportu 947 406,03 1010 228,95
&) )inne srodki trwate 0,00 0,00
2 |Srodid trwate w budowie 179 450,00 179 450,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. | Naleznosci diugoterminowe 268 000,00 363 889,73
1.} Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 | Od porostatych jednostek 268 000,00 363 889,73
V.| inwestycje dtugoterminowe 9 324 474,39 343 135,17
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartoscl niematerialne 1 prawne 0,00 0,00
3. | Dhugoterminawe aktywa finansowe 9 324 474,39 343 135,17
a)|w jednostkach powigzanych 86 620,18 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
“[inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
“Jdziclone pozyczki 86 620,18, 0,00
—|inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostafvch jednostkach 0 237 854,21 343 135,17
udziaty lub akeje 7 142 755,50 0,00
~|inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
—|udziclone pozyczki 2095 098,71 343 13517
-|inne dtugeterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 JInne inwestycje dhugoterminowe 0,00] 0,00
VI i i i 350 909,72 6971,00|
1| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 350 909,72 6 971,00]
2.|Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B.| Aktywa obrotowe 9 118 085,25 10 900 848,68
L) Zapasy 625 866,49 682 938,02
1| Materiaty 0,00 0,00
2. | Pitprodulty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4.| Towary 623 279,27) 682 938,02
5.| Zaliczki na dostawy 2 587,22 0,00
II. | Naleinosci krétkoterminowe 1 396 059,07 4 333 213,92
L. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
aj| z tytubu dostaw i ushug, o okresie splaty: 0,00 0,00
—|do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b} Jinne 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 1 396 059,07 4333 213,92
a)|z tytubu dostaw i ustug, o okresic splaty: 987 989,30 2 369 749,11
-] do 12 miesiecy 987 989,30 2 369 749,11
“[powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |z tytuts podatkow, dotacii, cet, ul i A 1 zdr oraz 347 885,00 179 263,70/
cf|inne 60 184,68 1784 201,11
djj dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
IIL. | Inwestycje krétkoterminowe 2 759 385,93 3927 128,31
1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 750 385,03 3927 128,31
a)|w jednoatkach zaleznych i wapélzaleznych 0,00 0,00
~|udziaty lub akcje 0,00/ 0,00
—|inne papiery wartoiciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyezki 0,00 0,00
- | inne kratkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b} w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
~|wdziaty Tub akce 0,00 0,00
~[inne papiery wartosciowe 0,00] 0,00
— | udziclone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
o) | W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
~ [ udziaty lub akeje 0,00 0,00
“[inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
~Judziclone pozyczki 0,00 0,00
—|inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) | Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2 750 385,03 492712831
- |érodi pieniezne w kasie i na rachunkach 549 019,49) 337 223,51
—|inne éradki pieniezne 90 266,44 15 404,80
—|inne aktywa pieni¢zne 2120 100,00 3 574 500,00
2.]Inne inwestycje krtkoterminowe 0,00 0,00
. i i i 4 336 773,76 1957 568,43

Aktywa razem

23 643 814,61

16 454 811,14
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Vorous

Lp Wyszczegdlnienie

Grupa V GROUP

01.01.2013-2013.09.30

01.01.2012 - 2012.09.30

3

A.|Eapitat (fundusz) wiasny

4 608 627,59

3 611 025,36

L | Kapitat (fundusz) podstawowy

134 100,00 100 000,00
Il.| Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wiclko$¢ ujemna) 0,00 0,00
111 | Udzialy [akcje) whasne (wielkoi€ ujemna) 0,00 0,00
V.| Kapitat {fundusz) zapasowy 3 573 494,69 328 323,45
V.| Kapitat {fundusz) 2 aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwo 0,00 0 500,00
VIL | Roznice kursowe 2 przeliczenia 0,00 0,00
VIIL | Zysk (strata) z lat ubicgheh 0,00 0,00
[X. | Zvsl |strata) netto 901 032,90 1567 T98,09)
X.| Odpisy z zvsku netto w ciagu roku chrotowege (wiclkodé ujemna) 0,00 0,00
B.| Kapitat mniejszoci 0,00 0,00
c. 'lTjemna wartosc firmy jed k pody h
14 583,38 16 333,38
1] Ujemna wartos€ firmy - jednostki zalezne 14 583,38 16 333,38
1| Ujemna warted€ firmy - jednostki wapdtzalezne 0,00 0,00
D.| Zobowi iai ¥ na 19 020 603,65 12 B27 452,40

L|Rezerwy na zobowigzania

652 099,57 52 003,00
1. | Rezerwa 2 tytubu edroczonego podatku dechodowego 652 099,57 52 003,00
2 | Rezerwa na 4 .| emerytalne i p 0,00 0,00

dbugoterminowa 0,00 0,00
— | kritkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
— | dtugoterminowa 0,00 0,00
— | krétkoter minowe 0,00 0,00
11.| Zobowi ia diug i 12 787 166,08 B 377 459,70
1. Waobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2.| Wobec pozostatych jednostek 12 787 166,08 B 37T 459,70
a)| kredyty i podycaki T2 738,68 352 720,14

bj ]| z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

11 970 000,00

7 320 000,00

¢)}inne zobowigzania finansowe

0,00 704 739,56
d) | inne T44 427 40 0,00
1. | Zobowiazania kroth i 5 564 914,19 4 328 484,21
1. | Wobec jednostelk powigzanych 0,00 0,00
a| z tytutu dostaw i ustug, o okresic wymagalnodci: 0,00 0,00
—|do 12 miesiecy 0,00 0,00
—| powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
by inne 0,00 0,00

2.| Wobec pozostatyeh jednostek

5 564 914,19

4 328 484,21

a)| kredyty i poZyczki

2917221 110 722,50
bj| z tytutu emisji dtuZnych papicréw wartofciowych 0,00 0,00
c]|inne zobowigzania finansowe 3431 118,30 0,00

dj |2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1 660 333,62

3 756 619,53

—Jdo 12 miesigey

1 660 333,62

3 756 619,53

powyZej 12 miesigcy

- 0,00 0,00
)| zaliczki otraymane na dostawy 0,00 0,00
{] | zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
gl| = tytutu podatkéw, cef, ubezpi A i innyeh $wiad 252 601,21 243 396,15
h| z tytuha wynagrodzen 99 287 88 T3 956,28
i inne o7 400,97 143 789,75
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00

. liczenia migdzyol 16 423,81 69 505,49
1.} Ujemna wartos€ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 16 423,81 69 505,49
— | dtugoterminowe 0,00 0,00
= | krétkoterminowe 16 423,81 69 505,49

Pasywa razem

23 643 814,61

16 454 811,14
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2.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZE STAVIENIE ZMIA N W SKONSOLIDOVIANYM KAPTALE (FUNDUSZU) VWA SNYM

| PR I KWARTAL I KLWARTAL
Whszegainienis
01.01-2013 - 20.08.2012 01.01-2012 - 30092012 01.07-2012 - 20.00.2013 01.07-2012 - 20092012
1 2 2 3 3
|| Kapitat {fundusz) whsny ra pomaeu okresu (B0} 3671 1656 219 73599 3731 376,72 395 0847
[- rorakty bizddu ) - - - -
la.  Kapitat (fundusz) wdasny na pocztek okresu[BO). pokorektach 3671 4666 2134 73599 3T 3I®T2 395 0942
1 Kapitst {fundus) yna 134 100,00 40000000 134 100,00 100 000,00
[11. Zwickzeris kapitsh (is 1} podstawow ego - = tytdu:
[- wydaniz uckisféw (zmigi sji)
|- i< leapitaiy
Zrnigjzene kapitat {funduszu) - Z tytudu: - - - -
[- umarzena udziafow (shgi
|I 3. |Kapita} [fundusz} na koniec okresu 134 100,00 400 000,00 134 100,00 400 000,00
2. Nalezne wptyna kapitsd v na poczatek chiesu - -
21, iz i= nalsz mych wpdatna kapitst podst-z bt - -
22 Zmnisjzeni naleznych wst na kapitad podst-  tf.. - -
23.  Maleine wptaty na kapitat na koniec ckresu
3 Uczl;iy.\k:m rgtq.E ns poczatek olTesy - - - -
31 {pozyskanie) udzistw wissnych - -
iz, ZITI'P]Z=I’E {umorzenig) pozyskanych udzistow wizsnych - -
33.  Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - - - -
4. Kq)lsizq)aao'.w celowyna pozatek olresy jmzTinz 172 481 75 3573459488 32812345
[41- . i= kapitiu -z tytudu 150 754 48 155 881 70
- wnigszniz sporem
- emigs akgi ponad Warto & nominaing
- pocigy zysu 190 78448 155 861,70
[#2 " Zmnigjmene laptau Z tytudu - - - -
| - WO psiania 2godie 7 prreznacenism
|- j252niz na kapiad re e - -
[43. Kapitat zapasowy [celowy) na koniec okresu 357343469 208 3845 3534%4,69 08 3845
8. Hapisd Zﬂhhdzﬂq' WYOENYTE poEkOkP:L - -
51, =hez erie hapiletu z akiualiac) wyceny z hydu - - - -
S
| 82  Zrnigjzeni kapits z sktuslzsgi wyenyz ttuls
[ ebycialimwidacyi Srodkdm trashych
[-pozos=ie
[ 53. Kapitat iwyceny na koniec okresu -
8. Hapitsd rezerwowy - biszsoy ns pozaek coesu - - 3750 000,00
[ Zwick= eniz kapitiu rezerwow &30 - 2 tywdu - 13EE EZ08 -
j uciziziw powy2s) warios nom naing 158557208
-2 podzisu zysky
- przeniesieniz 7 kapitafy 3 shfusizagl wyoeny
[62 Zmnisjseni iaptau Z tytudu - - - -
| - przenieseniz na kepisf zapasowy
|- pokryoiz sratz Iatubieghch -
|S.3 Stan kapitatu na keniec ckresu 3 750 500,00
7. Réinice kursows z - - -
8 Fysk(stais) z lat ubisghych na pozatek olresu 430,05 - 78202
[ 81, Zyskz istubisghyeh ns pozat 78202 -
| horekty beddw podsswonych - -
B2 Zyekz atubieghych na poczat ro komkach BIE03 22151402
3) Zwi ie (Z tytuis) - - - -
po:m#uzm z lat ubie, M
inne
b} zmnigjz=enis (z tytuu) B B B B
- preniesena na kepits zapssowy
- wypisconel dywidendy
- pTEInacTenis Na darowizny - -
|8.3. Zysk zlat ubieghych na koniec okresu - 178203 2151403
| &4, Straz st ubeghch ns pomatsk olresy, 480,09 - Z 403
|-I@ramrbi_£o'.\' wch - -
[85. Stawz lat ubighych na poczatek okresu, po korektach 430,09 - - -
3) zwigk=zenie i tywdu) - - - -
- prz ris stratyz lat ubieghch - do poknyda - - - -
b) zmniej=zenie (z tytulu) 480,09 - - -
- pobrycis z fundusty 480,09 - - -
[85. Stabzlat na koniec okresu - -
838, Zysk(strata) z lat ubieghych na koniec okresu - - 1378203 2 514,03
8. Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) 501 32,90 267 798,09 877 250 87 578406
2 zpsknetio 904 022,90 877 250,87
b smis nefin 7 TEE 08 345784
g  oduimyz s - - - -
Il Kapitat (fundusz) wdasny na koniec ohresu (BZ) 460860 59 3 611 025,36 4608 67,50 3611 025,36
llz.  Zmizna sEnu kapitstu wissnego (BZ - BD) 237 280 52 416 28927 877 28087 346 284 06
lllb.  Fenowany podid mysku - pea kapishywiasne (dywidenda itp.) - - - -
T Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (poknycia straty) 460860 59 3 611 025,36 4608 67,58 3 611 025,36
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2.4

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW FIENIEZNYCH - SKONSOLIDOWANY

Wartos€ zmiany stanu Wartosé zmiany stanu
Wiersz Mazwa pozycji sprawozdania Srodkdw pienigznych - za rok Srodkéw pienigzrnych - za rok
01.01-2013 - 30.09.2013 |01.07-2012 - 30.09.2012 01.07-2013 - 30.09.2013 |01.07-2012 - 30.09.2012
1] 2 3 5 5 4 4
A Przeplywy £rodkow pieniginych 2 dzistalnosci operacyjnej 102 606,97 2127 071,08 |- 1509 765,60 |- 1604 085.24
| |Wynik finansewy netto 501 032,90 567 750,09 877 250,87 |- 346 284,06
I, |Korekty o pozycje: - 798 42692 |- 1550 27288 |- 2477 016,46 |- 1347 801,18
0. |Zysk s steata si - -
1. |Amartyzacia 378 230,85 140 567,79 130 874,31 13 483,30
2 | 2yski istraty 7 raanic kursowych . - - -
3 | Odsetkii udzialy w zyskach (dywidendy) 16 668,76 138 075,64 614 552,55 107 043,88
4 | Zysk/ sirala 2 driaiinoio nweslycyne 1 587 279,00 - - 1567 279,00 -
5 |Zmiana stanu rezenw 164 620,28 15 762,00 245 868,31 -
6 | 2miana stenu zapasdw - 45 36235 438 53474 |- 73309 25 226,54
7. | Zmiana stanu natesnodei 1812 827,84 4 240 102,91 2840063 |- 1343 853.17
8 |Zmiana stanu zobowigzan kritkolerminowych (2 wjalkiem
padyezek | kredyliw) - 671 487,02 3sasd1z20s |- 441 81765 194 991,26
8 | 2miana stanu rozlczen migdzyokresawyoh - 183113331 1683 05057 |- 153058418 |- 345 766,63
10 | Pozastate pozyeie 34 468,03 36 918,93 35 311,67 1 060,23
[ Preepiywy srodhéw i netto z dzi [1+4-11) 102 606,97 |- 212707108 |- 1599 765,60 |- 1604 085,24
B. Przeplywy sradkaw yehz yeyinej 4021 025,31 41033 617,18 7455 232,51 13 483,30
I I Wphywy - 261 630,45 - -
1. |7, Zbycie wartoéci ni i prawnych araz aktywdw trwatych - - -
2. |2 Zhycie imwestycii w ni i ora wartode i | prawne - - - -
3. |3 Z aktywdw finansowych, w tym: - 261 630,45 - -
) |a)w jednostkach powigzanysh - 261 620,45 -
by |b)w pozostabych jednastcach: . . .
~ |- zhycie akbywiw finansowych - - -
- |- dywidendy | udmaly w zyskach - - - -
- |- splata udziekinych pozyczek diugoterminowych - - - -
- |- odsetki - - -
- |- inne wplywy £ aklywdw finansowych - - -
4. |4 1ane wphvay imwestycyine - - -
. [wydatki 4021 025,91 3771 966,73 2455 232,51 13 483,30
1. | Natyowm warloéci i prawnych oz aktywiw frwatych 11% 850,45 3771 986,73 130 874,31 13 483,30
2. ycie W T Sci oraz wartosc ni iaine | prawne - - - -
3. |Ma aktywa fnansows, w lym: 3 601 175,46 - 2 524 358,20 -
&) |wenostiach powsgzanych 6 620,18 - 86 620.18 -
by |w pozestatysh jadnastkach: 3 814 665,28 - 2237 738,02 -
- [ nabycic akbywaw finansowych 2 124 368,20 2124 358,20 -
- [udzielone pokyczki dugalerminawe 1 630 157,08 113 378,62 -
1. [inne wydatki inwestyzyjne - _ B .
E. Przephywy srodkéw natto z o | -y - 4021 025,91 351038628 |- 245521251 |- 13 483,30
C. Przeplywy trodkaw pieniginych z dzialalnogcl finansowe] 5 779 004,55 9 615 057,68 1007 513,05 5 551 571,01
L |wplywy 4 650 000,00 0 305 972,06 450 000,00 5 250 000,00
1 kwa?wwlu netlo z wydania udziakiw (@mis]i axcji) | Innych insrumentdw kapilalowych oraz dophal do 1 9R5 97206
2. |Kredyty i pozyczki
3 Emsia dhznych paplariw wariosclowych 4§50 000,00 7 320 000,00 450 000,00 5 2560 000,00
3 [Inne walywy finansove B - - -
n. | Wydatki 1129 004,55 309 085,62 557 513,05 301 571,01
1. |Nabycie akeji judziahow) wiasnych - - - -
2. |Dywidendy | Inne wyptaly na rzscz wiadcicall - - - -
3. |Inre niz wyptaty na rzecz wiadciciali wydatki z tytu podziatu zysku - - - -
3. | Eplaty kredytw | patyczek 5 104,83 158 285,02 2 57271 104 517,12
5. | Wykup dhaknych pagiedw warlac maych - N N -
6. |2 tylulu mnych zobowazan finanaowych - - - -
7. |Platnosci zobowigzan 2 tytul umédw leasngu finansowego 112 262,95 11 724,96 40 387,79 -
B |Odseth 1011 546,77 139 075,64 614 552,55 107 053,88
B [Inne wydalki finansowe - - - -
I, [Przeplywy pienigine netto 2 dzistalnodci finansowej (1 - 1) 3 520 995,45 B 996 586,44 |- 107 513,05 4 948 426,09
D. Przeplywy plonigine netto, razem (AJIH-B.1IH-C. 1) - 39T 423,43 3 358 45&33 - 4 162 511,16 3 240 860,45
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieniginych, w tym: 307 423,49 315045908 |- 4162 511,16 3 240 860,45
- zmiana stanu Srodkaw pieniginysh 2 tylubu rédnic kursowyeh
E. Srodki plenigzne na poczatek okresu 3 156 809,42 567 669,23 6921 897,08 26 267,86
[} odki pienigzne na koniec okresu (F4-D), w tym: 2750 38593 3927 128,31 2758 385,93 30827 128.31
L. . : . -

3. INFORMACIE (0

ZMIANACH
RACHUNKOWOSCI
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Niniejszy raport Grupy Kapitatowej V GROUP, obejmujgcy Il kwartat 2013 roku, sporzadzony
zostat zgodnie z wymogami okreslonymi w § 5 ust. 5.1. i 5.2. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu — ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone w oparciu o
zasady rachunkowosci okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 1994 nr 121 poz. 591).

Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg V GROUP S.A. nie zmienity
sie.

4. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W  SZCZEGOLNOSCI O  NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W Il kwartale 2013 roku dziatania Emitenta koncentrowaty sie na biezgcej dziatalnosci
holdingu oraz kontroli spétek zaleznych.

W dniu 9 sierpnia 2013 r. Emitent podpisat umowe sprzedazy akcji, ktérej przedmiotem jest
sprzedaz na rzecz Emitenta 529 093 sztuk (pie¢set dwadziescia dziewiec¢ tysiecy
dziewiecdziesigt trzy) akcji zwyktych na okaziciela zdematerializowanych o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda akcja, ktdrych emitentem jest spdtka publiczna
pod firmg TELL Spotka Akcyjna. Akcje zostaty zapisane na rachunku papieréow wartosciowych
Emitenta w dniu 13 sierpnia 2013 r. Akcje nabytych przez V GROUP S.A. stanowig 10,35%
udziatu w kapitale zaktadowym Tell S.A. i 8,15% w ogdlnej liczbie gtosdw. Na akcjach zostanie
ustanowiony zastaw rejestrowy, o czym Emitent informowat w raportach EBI nr 16/2013 i
17/2013.

Na osiggniete wyniki najwiekszy wptyw miat wzrost wartosci aktywéw bedacych w
posiadaniu Emitenta tj. akcji notowanej na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. spodtki Tell S.A..
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5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na rok 2013.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA
ZAWIERAL INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13
A) ZALACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU - OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN |
INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13 a)
Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJIMOWAtL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ

DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYIJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACIE NA TEMAT TEJ
AKTYWNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci aktywnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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8. OPIS ORGANIZACI)I GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM

JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzien 21 listopada 2013 r. Grupe Kapitatowg V Group stanowity, V Group S.A. (jako

jednostka dominujaca) oraz dwie spotki zalezne — Inspirio Sp. z 0.0. oraz VTG Sp. z 0.0., W

ktérych V Group S.A. posiada 100% udziatdw.

Spotki zalezne — Inspirio Sp. z 0.0. i VTG Sp. z 0.0. podlegajg petnej konsolidacji.

9. INFORMACIJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU

P_ozost_ali Robert Walicki
Akcjonariusze 26,85%

29,89%

Tomasz Rulka
21,63%

Wykres 1.Struktura akcjonariatu Emitenta na dziert 21.11.2013 r.

RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA Ill KWARTAL 2013 ROKU
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. % udziat . Liczba % udziat w
. . . Liczba . Liczba , e u
Akcjonariusz Seria .. w kapitale , glosow ogodlnej liczbie
akgji gtosow . ,
zaktadowym ogoétem glosow
A 333333 24,86% 666 666
Robert Walicki 41,41%
D 26 667 1,99% 26 667 693 333
B 190 000 14,179 190 000
Krzysztof A7% 290 000 17,32%
Gtowala C 100 000 7,46% 100 000
B 143 333 10,69% 143 333
Tomasz Rulka 250 000 17,32%
D 146 667 10,94% 146 667

Tabela.3.Akcjonariusze posiadajacy na dzier 21.11.2013 r. co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH
W GRUPIE KAPITAtOWEJ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA
PELNE ETATY

Na dzient 30.09.2013r w Grupie Kapitatowej Emitenta zatrudnionych byto 46 pracownikéw co
dawato jednakowa liczbe w przeliczeniu na petne etaty.

11. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACII
ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad V Group S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione wybrane
dane finansowe Grupy Kapitatowej zawarte w raporcie za Ill kwartat 2013 roku oraz dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe
narastajaco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim sporzadzone zostaty zgodnie
Z przepisami obowigzujgcymi Grupe oraz, ze informacje dotyczgce dziatalnosci Grupy w
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okresie objetym niniejszym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec

oraz sytuacji V Group S.A.

W imieniu Zarzadu

R
<

Robert Walicki
Prezes Zarzadu
V Group S.A.

RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA Ill KWARTAL 2013 ROKU
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Tomasz Rulka
Wiceprezes Zarzadu
V Group S.A.

s lotnain
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