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List Prezesa Zarzadu APS Energia SA

Szanowni Paristwo,

W imieniu wtasnym oraz Zarzqdu APS Energia SA przekazuje w Paristwa rece raport
okresowy podsumowujqcy dziatania i wyniki Grupy APS Energia SA w Il kwartale
2013 roku.

Grupa APS Energia odnotowata znakomite wyniki w Ill kwartale 2013 roku. Byt to
jeden z najlepszych kwartatow od momentu rozpoczecia dziatalnosci. Grupa
wypracowata 5,4 min PLN EBITDA przy przychodach na poziomie 18,8 min PLN,
generujqgc przy tym marze na poziomie 29%, gtownie za sprawq dostaw na rynku
rosyjskim. Jednoczesnie wartos¢ portfela zamdwieri wzrosta do rekordowej kwoty
41,1 min PLN na koniec wrzesnia 2013 roku, z czego ponad potowa znajduje sie w
trakcie realizacji z dostawami na IV kwartat, dlatego juz widzimy, ze bedzie to
najlepszy kwartat w historii Grupy. Jednoczesnie zebralismy juz 20 min PLN w
zamowieniach na 2014, co pokazuje duzy potencjat na przysztos¢ i bardzo dobre
perspektywy na dynamiczny wzrost.

Rok 2013 jest specyficzny z punktu widzenia naszej dziatalnosci, poniewaZz nie
obfituje w duze projekty, dlatego nasze dziatania skoncentrowalismy na pozyskaniu
mniejszych klientow i dotarciu do nowych odbiorcéw. Natomiast juz w przysztym
roku rozpoczynajq sie duze projekty zarowno w Polsce, jak i na rynku rosyjskim, i
liczymy, Zze nasza Grupa bedzie uczestniczyta w ich realizacji.

Grupa APS Energia przez ostanie lata intensywnie budowata swojq pozycje
geograficzng i dzis moze pochwalic sie silng strukturg dystrybucyjno-serwisowq poza
granicami Polski, w szczegdlnosci w Rosji i Azji Centralnej, na bazie ktorej bedziemy
realizowac naszq strategie sprzedazy oraz marketingu nowych rozwiqzan takich jak
produkty dedykowane dla producentow trakcji jezdnej czy energetyki atomowej.

Obecnie znacznq czes¢ zasobow intelektualnych i finansowych kierujemy przede
wszystkim na opracowanie nowych technologii w obszarze urzqdzen stosowanych w
zespotach trakcyjnych m.in. pociggow, tramwajow, metra czy trolejbusow. Wartos¢
polskiego rynku trakcji dynamicznej szacujemy na ponad 150 min zt. Poza tym Grupa
widzi spory potencjat w realizacji kontraktow na rynkach wschodnich, w
szczegdlnosci na rynku rosyjskim, ktorego wartosc jest nieporéwnywalnie wieksza niz
rynku polskiego. Na badania i rozwdj tych technologii planujemy przeznaczy¢ kilka
milionéw ztotych m.in. ze srodkow pozyskanych od inwestoréw z emisji prywatne;.

W celu zapewnienia najwyzszej jakosci naszych systemow i terminowosci dostaw w
perspektywie rosnqcej liczby zlecen oraz zabezpieczenia dalszego wzrostu i rozwoju
Grupy APS Energia na biezqco prowadzimy rekrutacje wykwalifikowanej kadry i
specjalistycznego personelu technicznego, a takze podjelismy decyzje o budowie
nowoczesnego kompleksu obejmujgcego czes¢ badawczo-rozwojowq, produkcyjng i
biurowgq, do ktérego zostanie przeniesiona dziatalnos¢ APS Energia SA.

Zycze Paristwu wielu sukceséw,
Dr inz. Piotr Szewczyk Prezes Zarzqdu Grupy APS Energia
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Podsumowanie najwazniejszych wydarzen oraz
wybranych danych finansowych Grupy APS Energia
SA za okres 1.07.2013 - 30.09.2013 oraz 1.01.2013 -
30.09.2013

# Podsumowanie

# Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy APS
Energia SA za okres 1.07.2013 - 30.09.2013 oraz
1.01.2013 - 30.09.2013 wraz z danymi poréwnywalnymi
za 2012 rok
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Grupa APS Energia konsekwentnie realizowata zatozone dziatania sprzedazowe,
aktywnos¢ marketingowg i prace rozwojowe w Il kwartale 2013 roku. Najwazniejsze
wydarzenia Ill kwartatu 2013 roku:

Sprzedaz i wyniki finansowe Grupy

[ Grupa APS Energia osiggneta znakomity wynik w Il kwartale — 18,8 min PLN
przychoddéw oraz EBITDA na poziomie 5,4 min PLN, marza EBITDA wyniosta
29%.

[ Na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku wartosc portfela zaméwien wynosita 41,1
min PLN i byta najwyzsza w historii Grupy.

[ Ponad potowa z zakontraktowanych zamdéwien — 21,1 min PLN - znajduje sie w
trakcie realizacji i bedzie dostarczona do klientéw w IV kwartale.

[ W opinii Zarzadu IV kwartat bedzie rekordowy w historii Grupy, poniewaz
poza rekordowym backlog’iem na koniec wrzesnia Dziat Handlowy pozyskuje
nowe zlecenia na biezacy rok.

[ Po trzech kwartatach Grupa wygenerowata 36,2 min PLN przychodoéw ze
sprzedazy, oraz 3,7 min PLN EBITDA.

[ Trakcja — pierwsze opracowane zasilacze poktadowe zostaty dostarczone do
klienta. Obecnie Zarzad prowadzi rozmowy z kolejnymi kontrahentami.

Prace badawczo-rozwojowe oraz inwestycje

[ Po sukcesie prac nad pierwszymi urzgdzeniami przeznaczonymi dla
producentéw trakcji jezdnej, ktére zostaty opracowane na zamowienie
jednego z klientéw Grupy, kolejne urzadzenie zostanie dostarczone do klienta
w | kwartale 2014 roku. Obecnie system znajduje sie w fazie testow
wewnetrznych.

[ Rownolegle z prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi zwigzanymi z
opracowaniem dedykowanych systeméw dla zastosowania w energetyce
atomowej (Rosatom), Grupa prowadzi proces certyfikacji urzadzen i procesu
produkcyjnego.

[ Spdétka dominujgca — APS Energia SA — podpisata warunkowg umowe
przedwstepna na zakup nieruchomosci, celem budowy nowoczesnego
kompleksu obejmujacego czes¢ badawczo-rozwojowa, produkcyjng i biurowa,
do ktérego zostanie przeniesiona dziatalnos$¢ Spétki prowadzona obecnie w
Zielonce przy ul. Mareckiej 47.

[ Zarzad rozmawia obecnie z 3 podmiotami o akwizycjach. Potencjalnie Grupa
przejmujac przynajmniej jeden podmiot moze rozszerzy¢ swojg dziatalnos¢ i
kompetencje oraz uzyskac znaczne efekty synergii.

Organizacyjne

[ Zostat uruchomiony Program Motywacyjny, ktéry obejmie kluczowych
pracownikdéw Grupy APS Energia. W ramach | transzy zostato przydzielonych
207 tys. warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia takiej same;j
ilosci akcji.

[ Grupa prowadzi ciggty proces rekrutacji pracownikéw bezposrednio
produkcyjnych, projektantow, inzynieréw w celu dostosowania zasobow do
szybko rosngcego portfela zamoéwien.

[ Departament Trakcji zostat wzmocniony o kolejnych doswiadczonych
inzynieréw.
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Ponizsze dane finansowe prezentujg podstawowe wyniki Grupy APS Energia za okres
1.07.2013 - 30.09.2013 oraz 1.01.2013 - 30.09.2013 wraz zdanymi
poréownywalnymi za 2012 rok.

Skonsolidowane dane Grupy APS Energia SA za okres 1.07.2013 — 30.09.2013 oraz
1.01.2013 — 30.09.2013 wraz zdanymi porownywalnymi za 2012 rok nie byty objete
badaniem audytora.

Dane skonsolidowane obejmujg wyniki jednostki dominujgcej APS Energia SA oraz
jednostek zaleznych:

00O APS Energia RUS

APS Energia Caucasus LLC

TOO APS Energia Kazachstan

APS Energia Czech s.r.o

00O APS Energia Ukraina

ENAP S.A.

,ENAP Spétka Akcyjna” spétka komandytowa

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat przeliczono na walute EUR wedtug kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP w ostatnim dniu
miesigca danego okresu obrotowego, natomiast pozycje bilansowe przeliczono
wedtug S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy.

Tabela kurséw EUR/PLN

Sredni kurs ogloszony przez NBP na dzieri bilansowy EUR/PLN
30.09.2012 4,1138
30.09.2013 4,2163

Sredni kurs EUR/PLN w okresie* EUR/PLN
1.07.2012 - 30.09.2012 4,1354
1.01.2012 - 30.09.2012 4,1948
1.07.2013 - 30.09.2013 4,2415
1.01.2013 - 30.09.2013 4,2231

*Srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez NBP w ostatnim dniu miesigca danego okresu obrotowego




Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy APS Energia SA za
okres 1.07.2013 — 30.09.2013 oraz 1.01.2013 - 30.09.2013 wraz z
danymi poréwnywalnymi za 2012 rok

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy APS Energia SA
za okres 1.07.2013 —30.09.2013 wraz z danymi poréwnywalnymi za 2012 rok

RZiS (w tys.) Q3 2012 PLN Q3 2013 PLN Q3 2012 EUR Q3 2013 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 14 267 18 796 3450 4431
Zysk brutto ze sprzedazy 6 287 8724 1520 2057
Zysk ze sprzedazy 2701 5046 653 1190
EBITDA 2984 5363 722 1264
EBIT 2728 4820 660 1136
Zysk brutto 2402 4548 581 1072
Zysk netto 1964 4062 475 958

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy APS Energia SA
za okres 1.01.2013 —30.09.2013 wraz z danymi poréwnywalnymi za 2012 rok

RZiS (w tys.) Q1-3 2012 PLN Q1-3 2013 PLN Q1-3 2012 EUR Q1-3 2013 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 46 612 36 224 11112 8578
Zysk brutto ze sprzedazy 19 286 13 682 4598 3240
Zysk ze sprzedazy 7732 2188 1843 518
EBITDA 8 465 3745 2018 887
EBIT 7711 2353 1838 557
Zysk brutto 6 639 1970 1583 466
Zysk netto 5399 1625 1287 385
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy APS Energia SA za
okres 1.07.2013 - 30.09.2013 oraz 1.01.2013 - 30.09.2013 wraz z
danymi poréwnywalnymi za 2012 rok

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy APS Energia SA na dzien
30.09.2013 oraz 30.09.2012 roku

30.09.2013 PLN 30.09.2012 EUR 30.09.2013 EUR

30.09.2012 PLN

AIPS

Aktywa trwate, w tym
Rzeczowe aktywa trwate
WNiP

Pozostate

Aktywa obrotowe, w tym
Zapasy
Naleznosci handlowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Pozostate

Pasywa
Kapitat wtasny

Rezerwy

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania odsetkowe

Pozostate

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania odsetkowe
Zobowigzania handlowe
Przychody przysztych okreséw

Pozostate

Inne

N

cnergia

31265 42 964 7 600 10190
8288 11778 2015 2793
6619 9258 1609 2196

675 1858 164 441
994 662 242 157

22977 31186 5585 7397
6156 8962 1496 2126
8948 11767 2175 2791
1730 843 421 200
5247 8634 1275 2048

896 980 218 233

31265 42 964 7 600 10190
14014 20 565 3407 4877
1486 1494 361 354
1975 3479 480 825

1975 3305 480 784
0 174 0 41
12 040 14 979 2927 3553
3772 2435 917 578
5192 9311 1262 2208
439 597 107 142
2637 2637 641 625
1750 2447 425 580




Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych Grupy APS
Energia SA na dzier 30.09.2013 oraz 30.09.2012 roku

Rachunek przeptywow pienieznych (w tys.) Q1-32012 PLN Q1-32013 PLN Q1-32012 EUR Q1-3 2013 EUR

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

L 4461 131 1063 31
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
. s -2 540 -1 054 -606 -250
inwestycyjnej
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej -205 5025 -49 1190
Przeptywy pienieine netto 1715 4102 409 971

Wybrane pozycje zmian w kapitatach wiasnych Grupy APS Energia SA za okres
1.01.2013 - 30.09.2013 wraz z danymi poréwnywalnymi za 2012 rok

Zmiany w kapitatach wtasnych (w tys.) Q1-32012PLN Q1-32013PLN Q1-32012EUR Q1-32013 EUR
Kapitat wtasny na poczatek okresu 8661 15 180 2 065 3595
Kapitat wtasny na koniec okresu 14 014 20 565 3341 4 870

Kapitat wtasny po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia 14014 20565 3341 4870
straty)
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Komentarz Zarzagdu APS Energia SA

# Komentarz Zarzadu APS Energia na temat czynnikow i
zdarzen, ktére miaty wptyw na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy APS Energia SA w Il kwartale 2013 roku

# Opis dziatan podejmowanych przez Grupe APS Energia
oraz kluczowych wydarzen w Ill kwartale 2013 roku
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Wstep

Oferta Grupy APS Energia skierowana jest do duzych odbiorcéw przemystowych,
gtéwnie z branzy energetycznej i naftowo-gazowej, w zwigzku z tym przygotowanie i
ostateczna finalizacja zlecenia jest zalezna od zaawansowania projektéw
inwestycyjnych, w ramach ktérych APS Energia dostarcza swoje urzadzenia i
systemy. Tendencje rynkowe, w szczegdlnosci na rynkach wschodnich pokazujg, ze
inwestycje przemystowe w 2013 roku podlegajg przesunieciom i opdznieniom, co
wptywa na realizowane wyniki. Dodatkowo rok 2013 jest specyficzny z punktu
widzenia dziatalnosci APS Energia, poniewaz nie obfituje w duze projekty
energetyczne i naftowo-gazowe, dlatego Grupa APS Energia skoncentrowata swoje
dziatania na pozyskaniu srednich i mniejszych zlecen oraz na dotarciu do nowych
odbiorcéw.

Wyniki finansowe

Po relatywnie nizszej sprzedazy w | potowie 2013 roku spowodowanej opdznieniami
i przesunieciami projektéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci na rynku rosyjskim i
krajowym, Grupa konsekwentnie dazy do realizacji zaktadanych prognoz na rok 2013
i w zwigzku z tym wiekszos¢ przychodow, zgodnie z zapowiedziami Zarzadu, zostanie
wypracowana w lIli IV kwartale.

Wynik Grupy APS w IIl kwartale jest potwierdzeniem wykonania planéw w tym
okresie - 18,8 min PLN przychoddw, czyli wzrost o 98% w stosunku do Il kwartatu
2013 roku oraz 32% w pordéwnaniu do Il kwartatu 2012 roku.

m Przychody netto ze sprzedazy
m EBITDA

Zysk netto

AP

[ KOCIEw

Q3 2013

Wynik Il kwartatu zostat po czesci wygenerowany dzieki finalizacji projektow, ktore
byty poczagtkowo planowane na | potowe 2013 roku. Duzy wptyw na wypracowany
wynik i marze miaty dostawy i rozliczenie projektéw dla klientéw rosyjskich. W
rezultacie Grupa APS Energia zanotowata bardzo wysoki zysk na poziomie EBITDA w
kwocie 5,4 min PLN (marza EBITDA 29%) oraz na poziomie netto w kwocie 4,1 min
PLN (marza netto 22%), odpowiednio 3,0 min PLN zysku EBITDA (marza EBITDA
22%) i 2,0 min PLN zysku netto (marza netto 14%) w poréwnywalnym okresie 2012
roku.
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Narastajagco w okresie I-lll kwartat 2013 roku Grupa wygenerowata sprzedaz na
poziomie 36,2 min PLN, czyli 22% mniej niz w poréwnywalnym okresie 2012 roku.

= Przychody netto ze sprzedazy
m EBITDA
Zysk netto

3,7 1,6

Q1-3 2012

18,1

Q1-3 2013

Portfel zamowien

Roéwnolegle z realizacjg bardzo dobrych wynikdw w Il kwartale Grupa aktywnie
zbudowata duzy portfel zamdwien nie tylko na kolejne miesigce 2013 roku, ale
rowniez na przyszty rok. Aktywnos$¢ Dziatu Handlowego i dziatania sprzedazowe
podejmowane w Ill kwartale i wczesniejszych miesigcach przyniosty wymierny efekt
w postaci najwiekszego w historii Grupy backlog’u na koniec wrze$nia 2013 roku —
41,2 min PLN.

B Polska
50%

41,2

Pozostate
™ 2%
B Czechy
1%
B Azerbejdzan
3%

> B Kazachstan
13%

N

30.09.2012

Backlog na IV kwartat

)

AIPS
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1 31%
30.09.2013

m Backlog na kolejny rok

Catkowity backlog

Z kwoty 41,2 mIn PLN na koniec wrzesnia 2013 roku ponad potowa tj. 21,2 min PLN
dotyczyta kontraktow, ktére sg w trakcie realizacji i zostang dostarczone w IV
kwartale biezgcego roku. Pozostata czes¢ to zakontraktowane zlecenia na przyszty
rok.




Struktura geograficzna sprzedazy

Dominujgcymi rynkami z punktu widzenia generowanych przychodéw Grupy APS
pozostaje Polska i Rosja. Rowniez w Il kwartale 2013 roku, jak i narastajgco od
poczatku roku Grupa koncentrowata sie na realizacji kontraktéow i dostaw urzgdzen
na tych rynkach, ktére tacznie stanowity 79% w strukturze sprzedazy Grupy i jest to
wartos¢ zblizona do udziatu w poréwnywalnym okresie 2012 roku (78%). Pozostate
rynki w sumie wygenerowaty 21% przychoddw po Il kwartatach 2013 roku.

Po trzech kwartatach struktura geograficzna sprzedazy utrzymuje sie na zblizonym
poziomie w poréwnaniu do 2012 roku — 64% vs 65%.

W opinii Zarzgdu rozwéj rynkéw wschodnich i realizowanych tam inwestycji bedzie
odbywat sie w szybszym tempie niz na rynku krajowym, dlatego w kolejnych
okresach nalezy spodziewac sie wzrostu wartosci sprzedazy zagranicznej.

Pozostate
Ukraina 2,5
0,4
B Azerbejdzan

0,4
B Kazachstan
2,2

B Czechy
2,1

67%

33% 36% B Rosja

15,4

Q3 2013 Q1-3 2013

Sprzedaz krajowa W Sprzedaz zagraniczna

Pozostate

Ukraina 3.4

0,5

47%

B Azerbejdzan
3,2

B Kazachstan

1,3 -
>3% h (
u
35% CZ;CZ v B Rosja

19,6

Q3 2012 Q1-3 2012

Sprzedaz krajowa  m Sprzedaz zagraniczna
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Zatrudnienie

Podmiot dominujgcy APS Energia SA petni role centrum kompetencyjnego Grupy
APS Energia. W APS Energia SA zostaty zlokalizowane kluczowe zasoby kadry
inzynieryjnej i produkcyjnej, a w zwigzku z rosngcym zapotrzebowaniem na
wykwalifikowanych specjalistéw, wynikajgcym z rozwoju i budowy Grupy, APS
Energia SA prowadzi ciggtg rekrutacje na stanowiska badawczo-rozwojowe,
projektowe, serwisowe oraz produkcyjne.

Na koniec Il kwartatu podmiot dominujacy APS Energia SA zatrudniat 140 - wzrost o
11% r/r (+14 osbéb). Wzrost zatrudnienia nastgpit w dziatach inzynieringu (+8 osdéb
r/r) oraz produkcyjnym (+6 oséb r/r).

W catej Grupie zatrudnienie wyniosto 250 na koniec Il kwartatu 2013 roku, co
stanowi wzrost o 2,5% r/r (+6 o0sob). Zanotowany spadek pracownikéw
produkcyjnych/montazowych z 132 o0s6b do 123 oséb wynika z fluktuacji i
sezonowosci zatrudnienia w spotce zaleznej ENAP SA — na koniec Il kwartatu 2013
roku ENAP SA zatrudniat 54 pracownikdéw montazowych w poréwnaniu do 69 oséb
w analogicznym okresie 2012 roku.

@ tgczna liczba zatrudnionych

m Kierownictwo i administracja
m Sprzedaz i marketing
® Inzyniering/serwis

m Produkcja/montaz

30.09.2012

30.09.2013

@ taczna liczba zatrudnionych

m Kierownictwo i administracja
m Sprzedaz i marketing
m [nzyniering/serwis

® Produkcja/montaz

w
o
: E
0
N
o
=
N

>

cnergia

PHHH :

30.09.2013
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Koszty

Koszty bezposrednie narastajgco po trzech kwartatach 2013 r. wyniosty 22,5 min
PLN i byty nizsze o0 17,5% w porédwnaniu do poréwnywalnego 2012 roku, co przede
wszystkim byto efektem nizszej wartosci sprzedazy. Grupa zanotowata réwniez
nizszg warto$¢ kosztéw sprzedazy o 5% r/r, w zwigzku z realizacjg nizszych
przychoddéw po trzech kwartatach 2013 r. Natomiast koszty zarzadu byty wyzsze
jedynie 0 3% w tym samym okresie.

W ujeciu kwartalnym koszty bezposrednie wzrosty o 50% przy wzroscie sprzedazy na
poziomie 98% k/k. Nieznacznie wzrosty koszty zarzadu o 3% k/k, natomiast koszty
sprzedazy spadty o 1% k/k.

Pozycje bilansowe

Wartos¢ aktywow trwatych wzrosta 0 42% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, co byto wynikiem zakonczenia projektéw rozwojowych (w IV
kwartale 2012 roku) oraz uruchomieniem pod koniec czerwca 2013 roku
Laboratorium Wysokich Mocy, ktére zostato zbudowane w ramach inwestycji w hale
produkcyjng w ENAP SA (Kozienice), a takze oddaniem do uzytku Elektrowni
Fotowoltaicznej (Kozienice). Zakupiono rowniez nowe srodki transportu (IV kwartat
2012 roku).

Wzrost wartosci WNiP (koszty  zakonczonych prac rozwojowych) to efekt
zakonczenia unijnego programu POiG, w ramach ktérego opracowano 9
nowych/zmodernizowanych systeméw urzadzen, w tym m.in. nowoczesny system
zasilania wykorzystujacy konwencjonalne i odnawialne zrédta energii elektrycznej.

Wozrosta rowniez warto$é aktywow obrotowych o 35% r/r m.in. w rezultacie:

[ wzrostu zapaséw, w szczegdlnosci produkcji w toku (+120% r/r) i gotowych
produktow na magazynie (+27% r/r) w zwigzku z duzg liczbg zlecen.

[ produkcyjnych w Il kwartale 2013 roku, a takze wartosci towardw (+39% r/r).

[ wzrostu srodkow pienieznych, w zwigzku z emisjg akcji skierowang do nowych
inwestoréw w ramach oferty prywatnej (Il kwartat 2013 roku).

[ wzrostu naleznosci z tytutu sprzedazy towardw i ustug (+32% r/r).

W ujeciu kwartalnym wartos¢ aktywow obrotowych zwiekszyta sie 0 22% k/k w
rezultacie:

[ wzrostu zapaséw, w szczegdlnosci produkcji w toku (+60% k/k), przy
jednoczesnym spadku gotowych produktéw na magazynie (-18%k/k), oraz
rozliczeniu zaliczek na dostawy (-42% k/k).

[ wzrostu srodkow pienieznych, dzieki wypracowaniu bardzo dobrego wyniku
netto w Il kwartale, a takze na skutek wzrostu wartosci zaliczek od klientow i
wykorzystania dodatkowych instrumentow dtuznych.

Wozrosta warto$¢ zobowigzan o 30% r/r m.in. w rezultacie:

[ wzrostu pozycji zobowigzan dtugoterminowych (+76% r/r), w zwiagzku ze
zwiekszeniem finansowania dtuznego, zarowno kredytow, jak i leasingu.

[ wzrostu wartosci zaliczek na dostawy towardw i ustug (+100% r/r).
[ wzrostu zobowigzan handlowych (+59% r/r).

[ oraz rozliczern miedzyokresowych (+40% r/r).

przy jednoczesnym spadku zadtuzenia krotkoterminowego (-43% r/r).
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W ujeciu kwartalnym zobowigzania wzrosty (+8%) gtdwnie za sprawg zmiany
struktury finansowania dtuznego i wzrostu wartosci pozycji dtugoterminowych.

Rachunek przeptywow

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej po trzech
kwartatach 2013 byty dodatnie i wyniosty 0,1 min PLN w rezultacie bardzo dobrego
wyniku netto w Il kwartale.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej po trzech
kwartatach 2013 byty ujemne i wyniosty (-1,1) min PLN i byty nizsze w poréwnaniu
do ujemnej wartosci (-2,5) min PLN w poréwnywalnym okresie 2012 roku, w ktorym
dokonano inwestycji w Kozienicach (ENAP).

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej po trzech kwartatach
2013 byty dodatnie i wyniosty 5,0 min PLN m.in. dzieki emisji akcji nowej serii oraz
wykorzystania kredytu obrotowego.
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R&D
Trakcja

Po sukcesie pierwszych urzadzen poktadowych Departament R&D pracuje obecnie
nad systemami bardziej skomplikowanymi i wymagajacymi, ktore na razie znajdujg
sie w fazie testow przeprowadzanych przez inzynieréw APS Energia, natomiast w
najblizszym czasie zostang poddane kolejnym badaniom m.in. w trudnych
warunkach klimatycznych. Testy oraz integracja urzadzenia z pozostatymi systemami
klienta sg planowane na | kwartat 2014 roku.

Energetyka atomowa

Departament R&D kontynuowat prace badawczo-rozwojowe zwigzane z
opracowaniem dedykowanych systemow dla zastosowania w energetyce atomowe;j
(Rosatom), jednoczesnie przechodzac rygorystyczny proces dopuszczenia i
certyfikacji. Weryfikacji podlegajg zarowno urzadzenia, jak i proces produkcyjny,
ktory z punku widzenia klienta (Rosatom) musi zagwarantowac najwyzszg jakos¢ i
niezawodnos¢ systemow, ktére bedg dostarczane i instalowane w strefie
bezposrednio zabezpieczajacej rdzen reaktora.

Trakcja

Zarzad APS Energia planuje intensyfikacje prac zwigzanych z opracowaniem
systemdw dedykowanych dla producentéow trakcji jezdnej. Grupa zrealizowata swaj
pierwszy kontrakt z jednym z producentéw taboru i prowadzi kolejne rozmowy na
temat przysztych dostaw swoich urzadzen dla tej branzy.

Zarzad szacuje wartos¢ polskiego rynku trakcji dynamicznej na ponad 150 min zt.
Poza tym Grupa widzi spory potencjat w realizacji kontraktéw na rynkach
wschodnich, w szczegdlnosci na rynku rosyjskim, ktérego wartos¢ jest
nieporownywalnie wieksza niz rynku polskiego.

Dlatego tak kluczowy z punktu widzenia Grupy jest szybki rozwdj portfela
produktéow oraz intensywne dziatania marketingowo-sprzedazowe. Do tego celu
zostaty pozyskane m.in. srodki z prywatnej emisji.

Program motywacyjny

We wrzesniu 2013 roku decyzja Rady nadzorczej APS Energia SA zostata
uruchomiona | transza Programu Motywacyjnego, ktéry zaktada nagrodzenie
cztonkéw Zarzadu oraz innych oséb sposrod kierownictwa Spoétki oraz spotek
zaleznych, ktére przyczynity sie do wzrostu przychoddw, zakresu dziatalnosci i
efektywnosci funkcjonowania Spoétki i Grupy Kapitalowej oraz motywowanie do
dalszej pracy na rzecz rozwoju Grupy i wzmocnienie wiezi tgczacych pracownikow z
Grupa (Raport biezgcy EBI nr 7/2013 z dnia 3 wrzesénia 2013 roku oraz raport biezacy
EBI nr9/2013 z dnia 17 wrzesnia 2013 roku).

tacznie Program Motywacyjny APS Energia zaktada przydzielenie 3% akcji APS
Energia SA pracownikom Grupy, natomiast w ramach | transzy zostato
przydzielonych 207 tys. warrantow subskrypcyjnych, ktére uprawniajg do objecia
takiej samej ilosci akcji APS Energia SA po cenie nominalne;j.

Jednoczesnie obecny Zarzad podjat decyzje o rezygnacji z uczestnictwa w | transzy
Programu Motywacyjnego.

Akwizycje

Grupa rozmawia obecnie z 3 podmiotami o potencjalnych akwizycjach. Potencjalnie
APS Energia przejmujac przynajmniej jeden podmiot moze rozszerzyé swojg
dziatalnos¢ i kompetencje oraz uzyskac efekty znaczne synergii zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych.
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Nowy kompleks

Zarzad APS Energia SA podpisat przedwstepng warunkowa umowe nabycia
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Stanistawdéw Pierwszy (gmina Nieporet,
powiat legionowski, woj. mazowieckie) o facznej powierzchni 1,9186 ha celem
budowy nowoczesnego kompleksu obejmujgcego cze$¢ badawczo-rozwojowg,
produkcyjng i biurowa, do ktdrego zostanie przeniesiona dziatalnos¢ Spotki
prowadzona obecnie w Zielonce przy ul. Mareckiej 47. taczna cena za ww.
nieruchomos¢ zostata ustalona na kwote 3,5 min zt (Raport biezacy EBI nr 8/2013 z
9 wrzesnia 2013 roku).

Zawarcie umowy przyrzeczonej Strony uzaleznity od warunku uzyskania przez
Spoétke pozytywnych wynikdw badan nosnosci gruntu oraz wysokosci poziomu wod
gruntowych.

Zakup nieruchomosci zostanie sfinansowany kredytem hipotecznym - w kwocie nie
przekraczajgcej 80% ceny zakupu nieruchomosci (tj. nie wiecej niz 2,8 min zi).
Pozostata czesc ceny zostanie pokryta ze srodkdw wtasnych Spofki.

Nieruchomo$¢ postuzy do realizacji planu budowy dwu / trzy - kondygnacyjnego
kompleksu, o powierzchni zabudowy ok 6.000 mkw, w celu zapewnienia
odpowiedniego zaplecza badawczo-rozwojowego oraz zwiekszenia mocy
produkcyjnych Grupy APS Energia. Wstepnie estymowana przez Zarzad Spotki
wartos¢ budowy nowego kompleksu szacowana jest na ok 12-15 min zt (z
wytaczeniem kosztu zakupu ww. nieruchomosci).

AIPS

I CCr o0



Stanowisko Zarzadu Grupy APS Energia SA w sprawie
realizacji prognoz skonsolidowanych wynikéw za lata
2013i 2014
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Stanowisko Zarzagdu Grupy APS Energia SA w sprawie realizacji
prognoz skonsolidowanych wynikéw za lata 2013 i 2014

Zarzad APS Energia SA w opublikowanym Dokumencie Informacyjnym przekazat
prognoze skonsolidowanych wynikdw Grupy APS Energia na lata 2013 i 2014.

Biorac pod uwage nizszg liczbe projektow w | potowie 2013 roku oraz przesuniecie i
koncentracje wiekszosci dostaw w Il potowie 2013 roku realizacja prognozy w 2013
rok bedzie w duzej mierze zalezata od mozliwosci produkcyjnych Grupy oraz
finalizacji sprzedazy do klienta w IV kwartale. W opinii Zarzadu istnieje ryzyko
przesuniecia czesci kontraktéw na | kwartat 2014 roku.

Jednoczesnie Zarzad nie widzi ryzyka przekroczenia 20% progu odchylenia od
podanych wartosci. W zwigzku z tym Zarzad utrzymuje prognozy wynikéw dla lat
2013i2014.

Prognoza Grupy APS Energia SA za lata 2013 i 2014

Rachunek zyskow i strat (min PLN) 2013f 2014f

Przychody netto ze sprzedazy 74,2 94,2
EBITDA 12,1 16,4
Marza (%) 16,3% 17,4%
EBIT 10,7 14,4
Marza (%) 14,4% 15,3%

Zysk netto 8,4 11,5
Marza (%) 11,3% 12,2%
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Podstawowe informacje o Grupie APS Energia SA

# Informacje o APS Energia SA
# Struktura Grupy APS Energia SA
# Charakterystyka dziatalnosci Grupy APS Energia

APS Energia SA
R

APS



Informacje o APS Energia SA

Podstawowe dane jednostki dominujacej Grupy APS Energia SA

CEGEETAYER APS Energia Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka k/Warszawy
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Forma prawna: Spotka akcyjna

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy: Krajowego Rejestru Sqdowego

KRS: 0000346520
REGON: 17370070

NIP: 125-11-78-954
Tel.: (48) 22 762 00 00
Fax: (48) 22 762 00 01
Strona www: www.apsenergia.pl
e-mail: aps@apsenergia.pl

Struktura akcjonariatu na dzien 14 listopada 2013 roku

Akcjonariusz s;i:; Liczba akgji Udziat w kapitale | Liczba gtosow Udznigu‘;vng:sach
Antoni Dmowski A B 8 070 000 31% 8 070 000 31%
Piotr Szewczyk A B 8073 114 31% 8073 114 31%
Pawet Szumowski A B 8073 114 31% 8073 114 31%
Pozostali B,D 1693 772 7% 1693 772 7%

Razem 25910 000 100% 25910 000 100%

Rada Nadzorcza APS Energia SA
Cztonek Rady Nazorczej Stanowisko

Dariusz Tenderenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Suchenek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agata Klimek-Cortinovis Sekretarz Rady Nadzorczej

Artur Sieradzki Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Szewczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad APS Energia SA

Cztonek Zarzadu Stanowisko
Piotr Szewczyk Prezes Zarzadu
Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzadu
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APS Energia SA jest wiodgcym producentem i dostawcy przemystowych systeméw
zasilania awaryjnego na rynku polskim. Gtdwnymi klientami APS sg spoétki z sektora
energetycznego oraz nafty i gazu zarowno w kraju, jak i za granica. Spétka od lat z
sukcesem prowadzi ekspansje na rynkach zagranicznych zaréwno poprzez wtasne
podmioty dystrybucyjno-serwisowe, ktore tworzg Grupe APS, jak i przez partneréw
na catym Swiecie.

W sktad Grupy Kapitatowej APS Energia wchodzg nastepujace spétki:

[ APS Energia SA — petni role centrum operacyjnego Grupy oraz spotki
holdingowej kontrolujacej zaréwno spétki dystrybucyjno-serwisowe w Rosji,
Kazachstanie, Ukrainie, Azerbejdzanie, Czechach, jak rowniez ENAP SA,
jednego z wiodacych dostawcéw ustug instalacyjno-montazowych w obszarze
AKPiA oraz odnawialnych zrédet energii (OZE).

APS Energia SA [ 000 APS Energia RUS - spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
zarejestrowana na terytorium Federacji Rosyjskiej (w 2008 r.), z siedzibg w
Jekaterynburgu (Moskovskaya 195 biuro 901, 620144 Jekaterynburg). Spotka
ma réwniez swoje filie w Moskwie, Sankt Petersburgu, i Nowosybirsku. Gtéwna
—— 00O APS Energia RUS dziatalnosc¢ polega na dystrybucji oraz serwisie urzadzen APS Energia.

[ APS Energia Caucasus LLC — spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
——  APS Energia Caucasus LLC zarejestrowana na terytorium Azerbejdzanu (w 2008 r.), z siedzibg w Baku (AZ-
1000, Baku, Azerbaijan, 3/5 Adillskenderov Street 2). Jej gtéwna dziatalnosé
polega na dystrybucji urzgdzen APS Energia. Spdtka prowadzi dziatalnosc
—— TOO APS Energia Kazachstan poprzez swoje biuro w Baku. Oprécz dystrybucji na rynku azerskim odpowiada
rowniez za sprzedaz produktéw APS Energia na rynkach Gruzji i Turcji.

- APS Energia Czech s.r.0. # TOO APS Energia Kazachstan — spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
zarejestrowana na terytorium Kazachstanu (w 2008 r.), z siedzibg w Atmatach
(BogenbaiBatyra 142 biuro 701, 05 0000 Atmaty). Gtéwna dziatalnos¢ polega
— 00O APS Energia Ukraina na dystrybucji oraz serwisie urzadzen APS Energia. TOO APS Energia
Kazachstan prowadzi dziatalno$¢ w trzech biurach — w Atmaty, Astanie i

Atyrau. Oprocz dystrybucji na rynku kazachskim odpowiada réwniez za
“ sprzedaz produktéw APS Energia na rynkach Uzbekistanu, Turkmenistanu,
Kirgistanu i Tadzykistanu.

777777777777777777777777777777

»ENAP spétka akcyjna” [ APS Energia Czech s.r.o. — spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
__spétka komandytowa zarejestrowana na terytorium Republiki Czeskiej (w 2011 r.), z siedzibg w
Pradze (Kubanské namésti 1391/11, Praha 10, PSC 100 00). Gtéwna dziatalno$é
polega na dystrybucji urzadzen APS Energia. Spdtka prowadzi dziatalnosc
poprzez swoje biuro w Pradze. Oprocz dystrybucji na rynku czeskim
odpowiada réwniez za sprzedaz produktow APS Energia na rynkach Stowacji,
Wegier i Austrii.

Il svstka operacyjna

_l Spotka dystrybucyjno-serwisowa

,,,,,

! Spoétka nieoperacyjna

[ 000 APS Energia Ukraina — spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
zarejestrowana na terytorium Ukrainy (w 2012 r.), z siedzibg w Kijowie (04112
r. Kues yn. [ertapesckas, 62 oouc 07). Jej gtdwna dziatalnos¢ polega na
dystrybucji urzadzen APS Energia. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ poprzez swoje
biuro w Kijowie.

[ ENAP SA - spodtka akcyjna zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z siedzibg w Wilczkowicach Gérnych (Wilczkowice Gdrne 41, 26-900
Kozienice), powstata wskutek przeksztatcenia istniejgcej wczesniej spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

[ »ENAP spoétka akcyjna” spoétka komandytowa - spétka komandytowa
zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z siedzibg w
Wilczkowicach Gdrnych (Wilczkowice Gdrne 41, 26-900 Kozienice), w ktérej
jedynym komplementariuszem jest ENAP S.A. zas jedynym komandytariuszem
jest APS Energia S.A.

-
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APS Energia SA jest wiodgcym producentem i dostawcy przemystowych systeméw
zasilania awaryjnego na rynku polskim. Gtdwnymi klientami APS sg spoétki z sektora
energetycznego oraz nafty & gazu zaréwno w kraju, jak i za granica. Spétka od lat z
sukcesem prowadzi ekspansje na rynkach zagranicznych zaréwno poprzez wtasne
podmioty dystrybucyjno-serwisowe, ktére tworzg grupe APS, jak i przez partneréw
na catym Swiecie.

Grupa APS moze pochwali¢ sie licznymi realizacjami wykonanymi w ramach
kluczowych projektdw na catym swiecie. Wsréd najbardziej wymagajacych klientéow
APS sg m.in. Gazprom, PKN Orlen, NATO, KazMunayGas i Enea. W celu dotarcia do
najbardziej wymagajgcych Klientdw Grupa APS opracowata i wdrozytfa rygorystyczne
normy produkcyjne, ktérych wynikiem byto przyznanie wielu certyfikatéw
umozliwiajgcych funkcjonowanie przede wszystkim na rynkach wschodnich.

[ Lider na polskim rynku w zakresie przemystowych systeméw zasilania
awaryjnego (UPS) z ugruntowang pozycja w Europie Srodkowo- Wschodniej,
Rosji i pozostatych krajach Azji Centralnej

[ Ponad 50% udziat w rynku krajowym w segmencie energetyki i nafty & gazu
oraz ok 5% udziat w rynku w Rosji

[ Wieloletnie relacje z najwiekszymi klientami w Polsce, Rosji i Azji Centralnej

[ Doswiadczony zespdt kadry zarzadzajgcej ze znacznymi sukcesami we
wdrazaniu nowych produktéw i ekspansji geograficznej

[ Znakomicie rozwiniete zaplecze merytoryczne i dedykowany personel
techniczny

[ Silny dziat R&D z licznymi innowacyjnymi wdrozeniami
#  Wysokiej jakosci obstuga klienta i wsparcie techniczne

[ Duzy potencjat w dalszej penetracji rynkow rosyjskiego i Azji Centralnej oraz
ekspansji geograficznej

[ Wykorzystanie obszernej wiedzy i rozwigzan technologicznych przy rozwijaniu
bazy produktowej

[ Silna struktura sprzedazowa i dystrybucyjna Grupy oraz wejscie w rynek
trakcji




Charakterystyka dziatalnosci Grupy APS Energia

Grupe kapitatowg APS Energia tworzg spétki o profilu projektowo-wykonawczym
oraz dystrybucyjnym. Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest projektowanie,
produkcja, dystrybucja, montaz oraz serwis urzgdzen zasilania gwarantowanego dla
przemystu.

Podstawowym rynkiem dziatania Grupy APS jest Polska, jednak w ostatnich latach
APS znaczgco rozwingt swojg dziatalnos¢ prowadzac ekspansje na rynki wschodnie w
Rosji, Azerbejdzanie, Kazachstanie, Ukrainie i Czechach.

Systemy produkowane przez APS znajdujg zastosowanie u klientéw w ponad 20 krajach

[0 Sprzedaz Grupy APS @ Biura Grupy APS
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Systemy pradu zmiennego

Systemy

statego (DC)

specjalne

APS Energia S.A. jako technologiczna firma oferuje szeroka game nowoczesnych,
energoelektronicznych urzadzen wraz z towarzyszgcymi ustugami, wychodzgcymi
naprzeciw specyficznym potrzebom klientdw. Systemy oferowane przez APS
Energia, oparte o wiasne oryginalne technologie, charakteryzujg sie wysokim
stopniem funkcjonalnosci, wyrdzniajagcym je na tle innych analogicznych wyrobdéw
oferowanych na rynku.

APS z powodzeniem zbudowat swojg reputacje jako wiarygodnego dostawcy
zaawansowanych rozwigzan UPS. Oprdécz jakosci produktu, Grupa zdobywa uznanie
klientéw za wysoki poziom obstugi klienta, wsparcie techniczne, a przede wszystkim
za zrozumienie i umiejetnos¢ dostosowania sie do indywidualnych potrzeb klientow.

PBI

EPI

BFI

FAT

MODULA

HPI

PULSTAR

SAN

=4
N
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Systemy PBI (prostowniki buforowe impulsowe) sg urzadzeniami zasilajagcymi pradu statego
dostosowanymi do potrzeb zaktaddéw przemystowych o wysokich wymaganiach niezawodnosci.
Przeznaczone do zasilania odbiornikéw we wspotpracy z baterig lub bezposrednio z zasilacza.

Systemy EPI (Przetwornice DC/DC) sg uktadami zasilania pradu statego przeznaczonymi do
przetwarzania napiecia DC na inne napiecie DC. Stosowanie systemow jest niezbedne dla zapewnienia
dodatkowego napiecia statego do zasilania uktadéw o napieciu innym niz napiecie baterii.

BRI - urzgdzenie przeznaczone jest do kontrolowanego roztadowania baterii ze statym, zadanym
pradem, w celu weryfikacji parametréw baterii.

Systemy BFI (falowniki/systemy UPS) sg zespotami zasilania gwarantowanego pradu przemiennego,
ktérych zadaniem jest bezprzerwowe zasilanie krytycznych odbiornikéw, w sytuacjach zaktécen w sieci
zasilajacej. Urzadzenie wspotpracuje z zewnetrzng baterig chemiczng (bateria blokowa).

Systemy FAT sg uktadami zasilania gwarantowanego silnikéw asynchronicznych pradu przemiennego
wspotpracujgcymi z baterig zewnetrzna.

System MODULA jest systemem zasilania gwarantowanego ktdrych zadaniem jest bezprzerwowe
zasilanie krytycznych odbiornikéw, w sytuacjach zaktocen w sieci zasilajgcej. Urzadzenie z wbudowang
bateria.

Statyczne przetwornice czestotliwosci duzych mocy do konwersji napiecia przemiennego sieci
zasilajacej na napiecie o innej czestotliwosci ,najczesciej 60Hz lub 400Hz.

PULSTAR to systemy UPS wyposazone w ogniwa wodorowe, wysoko ekologiczne zrédto zasilania
przeznaczone do dtugotrwatego zasilania prgdem statym lub zmiennym. Ogniwa paliwowe zamieniajg
bezposrednio energie zawartg w zwigzkach chemicznych na energie pradu statego.

Systemy Automatycznego Nadzoru (SAN) to urzadzenia automatycznego nadzoru, kontrolujace
dowolne parametry i generujace odpowiednie alarmy. System SAN przeznaczony jest do
monitorowania napieé¢, pragdow, temperatur, stanu tgcznikéw, stanu pracy baterii i innych parametréow.

Wyroby i ustugi APS Energia oferowane sg z reguly tgcznie w pakiecie
dostosowanym do indywidualnych, specyficznych potrzeb i wymagan klienta,
ktorych rozwigzanie wspierane jest doswiadczeniem i potencjatem dziatu badawczo
— rozwojowego Spotki. W ciggu kilkunastu lat APS Energia opracowata i wdrozyta
kilkadziesigt urzadzen, z ktérych wiele stanowi punkt odniesienia dla catego rynku
zasilania przemystowego.




Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy APS '
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy APS Energia za okres
1.07.2013 - 30.09.2013 oraz poréwnywalne dane za 2012 rok

Q3 2012 PLN Q3 2012 EUR Q3 2013 EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materi 14 267 3450 4431
- od jednostek powigzanych 1] 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 13461 15 806 3255 3727
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 807 2990 195 705
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 7981 10072 1930 2375
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wyt i J 6904 7007 1670 1652
Wartos¢ towardw i i 1077 3065 260 723
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6287 8724 1520 2057
Koszty sprzedazy 1471 1587 356 374
Koszty ogélnego zarzadu 2114 2092 511 493
Zysk (strata) ze sprzedazy 2701 5046 653 1190
Pozostate przychody operacyjne 53 359 13 85
2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 23 0 5
Dotacje 26 62 6 15
Inne przychody operacyjne 27 274 7 65
Pozostate koszty operacyjne 27 585 7 138
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1] 0 [ 0
Inne koszty operacyjne 27 585 7 138
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2728 4820 660 1136
Przychody finansowe 27 62 7 15
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: [ 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Odsetki, w tym: 11 39 3 9
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji [ 0 0 0
Inne 16 24 4 6
Koszty finansowe 353 334 85 79
Odsetki, w tym: 151 94 37 22
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Strata ze zbycia inwestycji ] 0 [ 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 202 240 49 57
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych [1] [1] [1] (1]
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2402 4548 581 1072
Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0 0 0 )
Zyski nadzwyczajne [ 0 0 0
Straty nadzwyczajne ] 0 [ 0
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych [1] [1] [1] [1]
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0 0 0 0
Odpis wartosci firmy - jednostki wspéizalezne 1] 0 0 0
Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 0 0
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 [] [1]
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki zalezne 0 0 0 0
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0 0 0 0
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki stowarzyszone [ 0 0 0
Zysk (strata) brutto 2402 4548 581 1072
Podatek dochodowy 438 487 106 115
F te obowia iej ia zysku (zwi ia straty) 0 0 [1] [1]
Zysk (strata) z udziatéw w jed kach podporzadk ych wycenianych da praw wt Sci [1] [1] [1] (1]
Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 (1]
Zysk (strata) netto 1964 4062 475 958
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy APS Energia za okres
1.01.2013 - 30.09.2013 oraz poréwnywalne dane za 2012 rok

Q1-3 2012 PLN Q1-3 2013 PLN Q1-3 2012 EUR Q1-3 2013 EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 46 612 36224 11112 8578
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 38788 29958 9247 7094
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 7824 6266 1865 1484
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 27 326 22542 6514 5338
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wyt i J 19422 17580 4630 4163
Wartos¢ towardw i i 7904 4962 1884 1175
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 286 13 682 4598 3240
Koszty sprzedazy 4800 4565 1144 1081
Koszty ogélnego zarzadu 6754 6929 1610 1641
Zysk (strata) ze sprzedazy 7732 2188 1843 518
Pozostate przychody operacyjne 192 1611 46 381
2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 24 38 6 9
Dotacje 27 136 6 32
Inne przychody operacyjne 141 1437 34 340
Pozostate koszty operacyjne 213 1445 51 342
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 [ 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 213 1445 51 342
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7711 2353 1838 557
Przychody finansowe 84 159 20 38
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: [ [ [ 0
- od jednostek powigzanych 0 [ 0 0
Odsetki, w tym: 29 54 7 13
- od jednostek powigzanych 0 [ 0 0
2Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 55 105 13 25
Koszty finansowe 1156 542 276 128
Odsetki, w tym: 531 224 127 53
- dla jednostek powigzanych 0 [ 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 [ [ 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 [ [ 0
Inne 625 318 149 75
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych [1] 0 0 [1]
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6639 1970 1583 466
Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 [ 0 0
Straty nadzwyczajne 0 [ [ 0
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych [1] 0 0 [1]
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0 [ 0 0
Odpis wartosci firmy - jednostki wspéizalezne 0 0 0 0
Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 [ 0 0
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych [1] 0 0 [1]
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki zalezne 0 [ 0 0
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0 0 0 0
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 6 639 1970 1583 466
Podatek dochodowy 1240 345 296 82
F te obowia iej ia zysku (zwi ia straty) [1] 0 0 [1]
Zysk (strata) z udziatéw w jed kach podporzadk ych wycenianych da praw wt Sci [1] 0 0 [1]
Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 5399 1625 1287 385
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Skonsolidowany bilans Grupy APS Energia na dzien 30.09.2013 oraz

poréwnywalne dane za 2012 rok

Aktywa trwate

30.09.2013 PLI

30.09.2013 EU
2793

Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
) urzqdzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwafe w budowie

Naleznosci dtugoterminowe
0d jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

D1 i aktywa fil

a) w jednostkach zaleznych i niebedqcych spétkami i j 5, snych niew)
ji petnej i proporcj j

b) w ji kach zaleznych, h wycenianych metodq praw wtasnosci

¢) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje dfugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

[Aktywa obrotowe
Zapasy
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe
lesmosel od jedmostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
$ci od h j

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu 6w, dotadji, cef, i d i ych oraz innych swiadczer

c) inne

d) dochodzone na drodze sqdowej

Inwestycje krétkoterminowe

aktywa fir
a) wjednostkach 5  niebedgcych spétkami hand iiednostkach
b) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jed: kach 6izalez

c) w pozostatych jednostkach

d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne Srodki pieniezne
- inne aktywa pienigzne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa

N\

metodq

11778
675 1858
611 1610
0 0
64 249
0 0
6619 9258
5912 9249
204 193
4369 4233
289 2759
828 1891
221 173
707 0
0 9
[} 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
994 662
994 661
0 0
22977 31186
6156 8962
2804 2838
2060 4535
737 935
311 432
244 222
9844 12747
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
9844 12747
8948 11767
8732 11716
216 51
760 668
137 311
0 0
5247 8635
5247 8635
0 0
0 0
0 1
5247 8634
5247 8634
0 0
0 0
0 0
1730 843
31265 42 964

1609
1437
50
1062
70
201
54
172

[S)

[SEESIISEY -

242
242

5585
1496
682
501
179
76
59

2393

2393

2175

2123
53

185

33

1275
1275

1275
1275

421

2196
2194
46
1004
654
449
41

[S)

[SEESISI -

157
157

7397
2126
673
1076
222
102
53

3023

3023

2791

2779
12

159

74

2048
2048

2048
2048

200

10 190




Skonsolidowany bilans Grupy APS Energia na dzien 30.09.2013 oraz
poréwnywalne dane za 2012 rok

Kapitat (fundusz) podstawowy 4902 5182 1192 1229
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne (-) [1] 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 1875 12 081 456 2 865
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny [1] 0 0 0
P te kapitaty (fund ) rezerwowe 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 89 -98 22 -23
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1749 1774 425 421
Zysk (strata) netto 5399 1625 1312 385
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0 0 0 0
Kapitat mniejszosci [ ] 0 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 0 0 0 0
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne [1] 0 0 0
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne [1] 0 0 0
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone [1] 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 251 22399 4194 5313
Rezerwy na zobowigzania 1486 1494 361 354
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 169 98 41 23
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 275 311 67 74
- diugoterminowa 35 55 9 13
- krétkoterminowa 240 255 58 61
Pozostate rezerwy 1042 1085 253 257
- dtugoterminowe 497 502 121 119
- krétkoterminowe 545 583 132 138
Zobowigzania diug i 1975 3479 480 825
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 1975 3479 480 825
a) kredyty i pozyczki 1672 2128 406 505
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
c) inne zobowiqzania finansowe 303 1177 74 279
d) inne 0 174 0 41
Zobowigzania krétkotermi 12 040 14979 2927 3553
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 [ 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 [
b) inne (zaliczki, kredyty) 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 11947 14 864 2904 3525
a) kredyty i pozyczki 3525 1992 857 472
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
c) inne zobowiqzania finansowe 247 443 60 105
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3365 5366 818 1273
- do 12 miesiecy 3224 5366 784 1273
- powyzej 12 miesiecy 141 0 34 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1968 3945 478 936
f) zobowiqzania wekslowe 0 0 0 0
g) z tytutu p 5w, cef, i i i innych Swi d 1745 2155 424 511
h) z tytutu wynagrodzen 799 879 194 208
i) inne 298 84 72 20
Fundusze specjalne 93 115 23 27
Rozliczenia miedzyokresowe 1750 2447 425 580
Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1750 2447 425 580
- diugoterminowe 1311 1850 319 439
- krétkoterminowe 439 597 107 142
Pasywa 31265 42 964 7 600 10 190
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Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych Grupy APS
Energia za okres 1.01.2013 - 30.09.2013 oraz poréwnywalne dane za
2012 rok

Q1-3 2012 PLN Q1-3 2013 PLN Q1-3 2012 EUR Q1-3 2013 EUR
operacyjnej 4461 1079 31
Zysk / Strata netto 5399 1625 1306 383
Korekty razem -938 -1494 -227 -352
2Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych 0 0 0 0
2Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedqcych spotkami handlowymi 0 0 0 0
Jjednostkach wspdtzaleznych
Amortyzacja 754 1392 182 328
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -46 -158 -11 -37
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 302 194 73 46
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 15 -37 4 -9
Zmiana stanu rezerw -177 -413 -43 -97
Zmiana stanu zapaséw -640 -4 803 -155 -1133
Zmiana stanu naleznosci 2803 -972 678 -229
Zmiana stanu zobowiqzari krétkoterminowych, z wyjqtkiem pozyczek i kredytéw -2 951 3840 -714 905
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -972 -399 -235 -94
Inne korekty -27 -136 -6 -32
dkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 24 42 6 10
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 24 42 6 10
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne ) 0 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach wspdtzaleznych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach: 0 0 0 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dfugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 2564 1095 620 258
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2564 1094 620 258
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 1 0 0
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach wspdtzaleznych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach: 0 1 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 1 0 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 972 5447 235 1284
Wpf‘ywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do 0 3917 0 924
kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 1096 0 258
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 972 434 235 102

Wydatki 1177 423 285 100
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 548 0 132 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowiqzan finansowych 0 0 0 0
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 327 229 79 54
Odsetki 302 194 73 46
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

Przeptywy pienigzne netto razem 1715 4102 415 967

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 1715 4102 415 967
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0

Srodki pienigzne na poczatek okresu 3532 4532 854 1069

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 5247 8634 1269 2036
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 112 137 27 32
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy APS Energia za
okres 1.01.2013 - 30.09.2013 oraz poréwnywalne dane za 2012 rok

Q1-3 2012 PLN Q1-3 2013 PLN Q1-3 2012 EUR Q1-3 2013 EUR
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 8661 15 180 2 065 3595
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 [
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8661 15 180 2 065 3595
Kapitat (fundusz) p y na poczatek okresu 4902 4902 1169 1161
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 280 0 66
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4902 5182 1169 1227
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0 0
Zmiana naleznych wpftat na kapitat podstawowy 0 0 0 0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0
Akcje wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0
Akcje wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) zap y na poczatek okresu 697 1876 166 444
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1178 10204 281 2416
zwiekszenie (z tytutu) 1178 10204 281 2416
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 3637 0 861
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 [ 0 [
- z podziatu zysku (ponad wymaganq ustawowo minimalng wartosc) 1178 6567 281 1555
- aktualizacji zbytych srodkéw wiasnych 0 0 0 0
- zbycia akcji wlasnych (dodatnia réznica miedzy cenq 4 iejs o koszty 2y, a ich ceng 0 0 0 0
nabycia)
- ia akcji dodatnia réznica miedzy ich wartoscig nominalnq a ceng nabycia) 0 0 0 0
- przeniesienia réwnowartosci akcji wiasnych z kapitatu rezerwowego (Art. 363 Ksh) 0 0 o o
- korekta i jna z tyt. dywidend rzez jed inujgcq od jed k
metodq petnq e ? 0 0 0 0
zmniejszenie (z tytufu) 0 0 0 0
- pokrycie wydanych udziatow (emisji akcji) 0 0 0 0
- zbycia akcji wiasnych (ujemna réznica miedzy cenq Z iejs o koszty zy, a ich cenq 0 0 0 0
nabycia)
- umorzenia akcji whasnych (ujemna réznica migdzy wartosciq nominalng a cenq nabycia) 0 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0
Stan kapitatu (fund ) zap go na koniec okresu, w tym: 1875 12 081 447 2861
Kapitat pokrywajqcy akcje wtasne [ 0 [ [
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 [1] 0 0
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny [ 0 [ 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 [1] 0 0
F te kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0 0 0 0
F te kapitaty (fund ) rezerwowe na koniec okresu 0 [1] 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 89 -98 21 -23
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2926 1747 698 414
Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu 6781 8341 1617 1975
- korekty btedéw podstawowych 0 0 [ [
Zysk z lat ubiegfych na poczqtek okresu, po korektach 6781 8341 1617 1975
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 5033 6567 1200 1555
- wyptata dywidendy 0 0 0 0
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 1178 6567 281 1555
- przekazanie na ZF$S 0 0 0 0
- korekta konsolidacyjna kapitatow wtasnych [ 0 [ [
- rozliczenie straty z lat biegtych 3855 0 919 [
2Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1749 1774 417 420
Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu -3855 0 -919 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
Strata z lat ubiegfych na poczgtek okresu, po korektach -3855 0 -919 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 ]
- przeniesienia straty z lat ubiegfych do pokrycia 0 0 0 [
- pokrycie z kapitatu zapasowego [ 0 [ [
zmniejszenie (z tytufu) -3855 0 -919 0
- korekta konsolidacyjna kapitatéw wtasnych 0 0 0 0
- pokrycie straty zyskiem -3855 0 -919 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1749 1774 417 420
Zysk / Strata za rok obrotowy 5399 1625 1287 385
Zysk netto 5399 1625 1287 385
Strata netto o o o o
Odpisy z zysku 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 14 014 20 565 3341 4870
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 14014 20565 3341 4870
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat APS Energia SA za okres
1.07.2013 - 30.09.2013 oraz poréwnywalne dane za 2012 rok

Q3 2012 PLN Q3 2013 PLN Q3 2012 EUR Q3 2013 EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 9132 10 000 2208 2358
- od jednostek powigzanych 2890 4492 699 1059
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8599 9199 2079 2169
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 533 800 129 189
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 5558 6178 1344 1457
- jednostkom powigzanym 1965 2461 475 580
Koszt wyti i P 6 5124 5495 1239 1296
Wartos¢ d h towardw i iato 434 683 105 161
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3573 3822 864 901
Koszty sprzedazy 728 1108 176 261
Koszty ogdlnego zarzadu 689 730 167 172
Zysk (strata) ze sprzedazy 2157 1983 522 468
Pozostate przychody operacyjne 25 82 6 19
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 23 0 5
Dotacje 0 25 [ 6
Inne przychody operacyjne 25 34 6 8
Pozostate koszty operacyjne 16 43 4 10
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 0 0 0
ja wartosci i h 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 16 43 4 10
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 166 2023 524 477
Przychody finansowe 3122 42 755 10
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 3113 0 753 [
- od jednostek powigzanych 3113 0 753 0
Odsetki, w tym: 9 42 2 10
- od jednostek powigzanych 30 9 7 2
2Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji [ 0 0 0
Inne o o 0 o
Koszty finansowe 240 228 58 54
Odsetki, w tym: 130 35 31 8
- dla jednostek powigzanych 29 0 7 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji [ 0 0 0
Inne 111 194 27 46
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jed k podporzadk ych 1] [1] L] L)
Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 5047 1837 1221 433
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
Odpis wartosci firmy jed k podporzadk ych 0 1] (1] [1]
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0 0 0 0
Odpis wartosci firmy - jednostki wspofzalezne [ 0 0 0
Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone [ 0 0 0
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki zalezne 0 0 0 0
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki wspdfzalezne [ 0 0 0
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 5047 1837 1221 433
Podatek dochodowy 292 154 71 36
P te obowiazl iej ia zysku (zwiel ia straty) 0 1] (1] [1]
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych da praw wt Sci 0 (1] (1] (1]
Zyski (straty) mniejszosci 0 0 o 0
Zysk (strata) netto 4755 1683 1150 397
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat APS Energia SA za okres
1.01.2013 - 30.09.2013 oraz poréwnywalne dane za 2012 rok

Q1-3 2012 EUR

chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 6 354
- od jednostek powigzanych 9519 9555 2269 2263
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 23293 19277 5553 4565
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3360 2134 801 505
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 17 831 15763 4251 3733
- jednostkom powigzanym 6372 6924 1519 1640
Koszt i h produkto 15342 14021 3657 3320
Wartos¢ towardw i iatd 2489 1742 593 412
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8823 5648 2103 1338
Koszty sprzedazy 2847 2454 679 581
Koszty ogélnego zarzadu 2121 2370 506 561
Zysk (strata) ze sprzedazy 3 855 825 919 195
Pozostate przychody operacyjne 222 219 53 52
2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 37 0 9
Dotacje 0 79 0 19
Inne przychody operacyjne 222 102 53 24
Pozostate koszty operacyjne 189 97 45 23
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 0 0 0
ja wartosci aktywow nie ych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 189 97 45 23
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3888 946 927 224
Przychody finansowe 3301 975 787 231
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3266 910 779 216
- od jednostek powigzanych 3266 910 779 216
Odsetki, w tym: 35 65 8 15
- od jednostek powigzanych 30 20 7 5
2Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Koszty finansowe 963 347 230 82
Odsetki, w tym: 486 128 116 30
- dla jednostek powigzanych 29 11 7 3
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 477 220 114 52
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziaté k podporzadk ych [1] 0 ] ]
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6226 1574 1484 373
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 [
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych (] ] 1] [}
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0 0 0 0
Odpis wartosci firmy - jednostki wspéfzalezne 0 0 0 0
Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 0 0
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych (] 0 1] (1]
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki zalezne 0 0 0 0
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki wspdfzalezne 0 0 0 0
Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 6226 1574 1484 373
Podatek dochodowy 292 163 70 39
P te obowiazl iej ia zysku (zwiel ia straty) [1] 1] 1] 0
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych da praw wi Sci 0 0 0 0
Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 5934 1411 1415 334
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Jednostkowy bilans APS Energia SA na dzienr 30.09.2013 oraz
poréwnywalne dane za 2012 rok

30.09.2012 PLI 013 P 30.09.2013 EUR
[Aktywa trwate 9353 11187 2653
Wartosci niematerialne i prawne 671 1644 390
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 611 1610 382
Wartosc firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne i prawne 60 35 8
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 o o o
Rzeczowe aktywa trwate 745 1897 181 450
Srodki trwate 745 1889 181 448
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 63 37 15 9
) urzqdzenia techniczne i maszyny 274 347 67 82
d) srodki transportu 317 1450 77 344
e) inne srodki trwate 92 55 22 13
Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
Zaliczki na srodki trwafe w budowie 0 9 0 2
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
0d jednostek powigzanych 0 0 [ [
0d pozostatych jednostek 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 7 200 7270 1750 1724
Nieruchomosci 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
D1 i aktywa fii 7200 7270 1750 1724
alwj ch zaleznych i niebedgcych spofkami : Znych niew 7200 7270 1750 1724
metodq konsolidacji petnej i proporcjonalnej
b) w h zaleznych, wspotzaleznych i h wycenianych metodq praw wiasnosci 0 0 0 0
c) w pozostatych jednostkach 0 0 0 [
Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 737 375 179 89
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 737 375 179 89
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
[Aktywa obrotowe 15 536 20322 3776 4820
Zapasy 4 669 7021 1135 1665
Materiaty 2552 2641 620 626
Pétprodukty i produkty w toku 1783 3855 433 914
Produkty gotowe 242 387 59 92
Towary 87 118 21 28
Zaliczki na dostawy 6 21 1 5
Naleznosci krétkoterminowe 6127 6554 1489 1555
$ci od ji powi h 610 2630 148 624
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 610 2630 148 624
- do 12 miesiecy 610 2630 148 624
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0
znosci od h jed| k 5517 3924 1341 931
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4833 3284 1175 779
- do 12 miesiecy 4617 3233 1122 767
- powyzej 12 miesiecy 216 51 53 12
b) z tytutu podatkdw, dotadji, cef, it d i h oraz innych swiadczeri 649 591 158 140
c) inne 35 49 9 12
d) dochodzone na drodze sqdowej 0 0 0 0
Inwestycje krétkoterminowe 3208 6268 780 1487
5 aktywa fil 3208 6268 780 1487
a) w je zaleznych i niebed. h spétkami i jed kach o 4 255 655 62 155
b) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jed: kach 6lzalez 0 0 0 0
¢) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
d) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2953 5613 718 1331
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 889 5613 216 1331
- inne Srodki pieniezne 1 0 0 0
- inne aktywa pienigzne 2064 0 502 0
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1531 479 372 114
Aktywa 24 889 31510 7473
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Jednostkowy bilans APS Energia SA na dzien 30.09.2013 oraz
poréwnywalne dane za 2012 rok

30.09.2012 P 30.09.2013 P 30.09.2012 EUR
Kapitat wiasny 15 268 20 966 3711

Kapitat (fundusz) podstawowy 4902 5182 1192 1229
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wiasne (-) [] 0 1] (1]
Kapitat (fundusz) zapasowy 256 10 058 62 2385
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 4176 4316 1015 1024
P te kapitaty (fund ) rezerwowe ) 0 ] 0
Réznice kursowe z przeliczenia (] 0 1] 1]
Zysk (strata) z lat ubiegtych [1] 1] 1] 0
Zysk (strata) netto 5934 1411 1442 335
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0 0 1] ]

Kapitat mniejszosci (] 0 0 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
(] 0 ] 0

Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne (] ] 1] [}
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone (1] 0 1] 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9621 10 544 2339 2501
Rezerwy na zobowigzania 1490 1791 362 425
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1086 1102 264 261
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 200 210 49 50
- diugoterminowa 35 55 9 13
- krétkoterminowa 165 154 40 37
Pozostate rezerwy 204 479 50 114
- dlugoterminowe 171 372 42 88
- krotkoterminowe 33 107 8 25
Zobowigzania diug i 165 933 40 221
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 165 933 40 221
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 0
b) z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
c) inne zobowiqzania finansowe 165 933 40 221
d) inne 0 0 0 0
Zobowigzania krétkotermi 7531 7403 1831 1756
Wobec jednostek powigzanych 1546 1115 376 265
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 89 66 22 16
- do 12 miesiecy 89 66 22 16
- powyzej 12 miesiecy 0 [ 0 [
b) inne (zaliczki, kredyty) 1457 1049 354 249
Wobec pozostatych jednostek 5915 6193 1438 1469
a) kredyty i pozyczki 2583 727 628 172
b) z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
¢) inne zobowigzania finansowe 122 303 30 72
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1768 2939 430 697
- do 12 miesiecy 1768 2939 430 697
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 [
e) zaliczki otrzymane na dostawy 47 794 11 188
f) zobowiqzania wekslowe 0 0 0 0
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczeri i innych swiadczeri 951 891 231 211
h) z tytutu wynagrodzen 430 526 105 125
i) inne 14 14 4 3
Fundusze specjalne 69 94 17 22
Rozliczenia miedzyokresowe 435 417 106 99
Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 435 417 106 99
- dfugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 435 417 106 99
Pasywa 24 889 31510 6 050 7473
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Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych jednostki
dominujacej APS Energia SA za okres 1.01.2013 - 30.09.2013 wraz z
danymi poréwnywalnymi za 2012 rok

Wybrane pozycje zmian w kapitale witasnym jednostki dominujgcej
APS Energia SA za okres 1.01.2013 - 30.09.2013 wraz z danymi
poréownywalnymi za 2012 rok

Q1-32012 PLN Q1-3 2013 PLN Q1-3 2012 EUR Q1-3 2013 EUR

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 3106 -2524 751 -595
Zysk / Strata netto 5934 1411 1435 333
Korekty razem -2 828 -3935 -684 -928

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 844 953 204 225

Wydatki 289 484 70 114

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 331 4716 80 1112

Wydatki 2033 443 492 104

Przeptywy pieniezne netto razem 1959 2218 474 523

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1959 2218 474 523
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0

Srodki pieniezne na poczatek okresu 994 3395 240 800

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2953 5613 714 1323
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 116 116 28 27

Zmiany w kapitatach wtasnych (w tys.) Q1-32012PLN Q1-32013 PLN Q1-32012 EUR Q1-3 2013 EUR
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 15701 15638 3743 3703
Kapitat wtasny na koniec okresu 15701 15638 3743 3703
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 15268 20966 3640 4965

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

2ysku (pokrycia straty) 15268 20966 3640 4965
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Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka
stosowang przez jednostki dziatajagce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajace z przepiséw ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujaca zasady rachunkowosci dla grupy kapitatowej
stosowane byly w sposob ciggly i s3 one zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

W zwigzku z powstaniem obowigzku sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego danymi poréwnawczymi za poprzedzajacy rok obrotowy sg dane
jednostki dominujgcej wraz z danymi jednostek zaleznych wykazanymi w taki
sposob, jakby jednostka dominujaca sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka dominujaca dokonata odpowiednich przeksztatcen sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych, dostosowujac dane do metod i zasad przyjetych
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach
ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i
kalkulacyjnym oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéow, towardow i materiatébw ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do
produktow, towardw i materiatéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy
ustug o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg w momencie
zakonczenia wykonania ustugi.

Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Przychody i koszty w odniesieniu do kontraktu na ustuge o okresie realizacji
dtuzszym niz 6 miesiecy zwigzane z umowg o budowe ustala sie na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji
umowy ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji robot. Przewidywana strata
zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwtocznie jako koszt w rachunku
zyskow i strat.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub
kosztéw poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowg w nastepujgcym
okresie:

+  Koszty zakonczonych prac rozwojowych - 3-5 lat

+ Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe - 7-10 lat
+  Oprogramowanie - 2-5 lat

+ Inne-5lat
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Srodki trwate

Wartos¢ poczgtkowa srodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy
z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia, do dnia przyjecia do uzywania, w tym réowniez: koszt obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka
trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie,
rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa
tego srodka po zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do
uzywania wartosc uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje
w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:
+ Budynki-2,5%-10%

+  Obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej - 4,5%-20%
+ Urzadzenia techniczne i maszyny - 14%-50%

- Srodki transportu - 20%-40%

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Wartosc zapasow ustala sie w oparciu o:

Materiaty - cene zakupu, przy czym rozchdd wycenia sie metodg pierwsze weszto,
pierwsze wyszto.

Towary - cene zakupu, przy czym rozchdéd wycenia sie metodg pierwsze weszto,
pierwsze wyszto,

Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktére obejmujg koszty pozostajgce w
bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej,
odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza
sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czes¢ statych, posrednich kosztéw
produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych uznaje sie przecietng, zgodng z oczekiwaniami w typowych
warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe okreséw lub sezondw, przy
uwzglednieniu planowych remontow.

Produkty w toku produkcji - bezposrednie koszty wytworzenia w tym koszty
materiatéw bezposrednich i pracy bezposrednie;j.

Zapasy wykazywane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartosc¢
odpisow aktualizujgcych wynikajacych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy netto.
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Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i
zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien
dokonania operacji wedtug s$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego
ustalonego dla danej waluty na ten dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia
sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki jednostki
dominujacej i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice pomiedzy wartoscig godziwg
uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie
sg pewne.

Gwarancje

Rezerwy na gwarancje uznaje sie, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana.
Rezerwy tworzone sg w oparciu o dane historyczne dotyczgce poniesionych kosztéw
gwarancji. Wskaznik rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest jako
procentowy udziat poniesionych kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionych w
trzech ostatnich latach, w stosunku do przychodéw ze sprzedazy produktéw
uzyskanych w ciggu trzech ostatnich lat.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest iloczynem wskaznika i przychodu ze
sprzedazy produktow uzyskanych w danym roku.

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Grupy Kapitatowej sg
uprawnieni do nagréd jubileuszowych za dtugoletni staz pracy i odpraw
emerytalnych. Wycena zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych zostata dokonana przy zastosowaniu metod aktuarialnych oraz stopy
dyskonta opartej na rynkowych stopach zwrotu na dzien bilansowy. Rotacja
pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywanego poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

Wartosc firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywdéw netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien
objecia kontroli lub rozpoczecia wywierania znaczgcego wptywu.

Wartosc¢ firmy amortyzowana jest przez okres 5 lat.
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Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng
nabycia na dzien objecia kontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

Ujemna wartos¢ firmy nie przekraczajacg wartosci godziwej aktywdéw trwatych, z
wytaczeniem  dtugoterminowych  aktywoéw  finansowych  notowanych na
regulowanych rynkach, odpisuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
przez okres bedgcy Srednig wazong okresu ekonomicznego uzytecznosci nabytych i
podlegajacych amortyzacji aktywdw. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy nad wartos¢
godziwg aktywoéw trwatych, z wylgczeniem diugoterminowych aktywow
finansowych notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do przychodéw
[na dzien potgczenial.

Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzagdkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi
kontroli przez jednostke dominujacg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i
zobowigzania spotki zaleznej na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Réznica miedzy
wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje
powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w
odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezacg i
cze$¢ odroczong.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona
stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic, ktore spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie s3
kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Roéznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych z wyjgtkiem inwestycji dtugoterminowych oraz
powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak
rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow
lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw
trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych.

Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli sie na:

+ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

+ pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

+ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

+ pozostate zobowigzania finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu
ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania
bezposrednio drugiej stronie kontraktu sSrodkéw pienieznych. Do pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie
kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze
zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Grupa Kapitatowa przeznacza do
sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Grupe Kapitatowg celem nabycia
instrumentow kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w
pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgji
- takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki dtugoterminowe udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej
aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywow mogtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze:

+ wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku
regulowanym, na ktérym nastepuje publiczny obrot instrumentami finansowymi,
zas informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne,

+ oszacowania dtuznych instrumentow finansowych przez wyspecjalizowang,
niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest
rzetelne  oszacowanie przeptywow  pienieznych  zwigzanych z tymi
instrumentami,

+ zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego
regulowanego rynku,




+ 0szacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktorego nie istnieje aktywny
rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym
regulowanym rynku ceny nie rdznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikow ztozonego instrumentu finansowego,

+ o0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji
powszechnie uznanych za poprawne.
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Zarzad APS Energia SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, informacje
przedstawione w niniejszym raporcie okresowym tj. wybrane dane finansowe Grupy
APS Energia oraz jednostki dominujacej, a takze petne skonsolidowane dane Grupy
APS Energia i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone w sposob rzetelny i zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

Raport zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien 1
czerwca 2013 r.) ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Dr inz. Piotr Szewczyk Prezes Zarzadu Grupy APS Energia
Dr inz. Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzagdu Grupy APS Energia
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05-220 Zielonka k/Warszawy
NIP: 125-11-78-954

KRS: 0000346520

tel: +48 (22) 762 0o 00

fax: +48 (22) 762 0o 01
e-mail: aps@apsenergia.pl
www.apsenergia.pl

APS Energia Czech s.r.o.
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