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PROGRES INVESTMENT S.A. Raport kwartalny za Ill kw. 2013 r.

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Progres Investment S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 5 paidziernika 2010 r. przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Rejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000367145 (sygn. akt WAXIIl NS REJ.KRS/34108/10/615). Spétka posiada kapital zakladowy
w kwocie 4.440.000,00 zt, ktéry dzieli sie na 4.440.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden)
ztoty kazda tj. 100.000 akcji serii A, 3.900.000 akcji serii B i 440.000 akciji serii C.

Emitent pozyskuje klientéw poprzez dotychczasowe kontakty biznesowe kluczowych oséb zarzadzajacych, a takze
z polecenia innych klientéw usatysfakcjonowanych wspdtpraca ze Spotka. Ponadto, Emitent wspdtpracuje z doradcami
finansowymi i poérednikami na rynku nieruchomosci, ktérzy po dokonaniu wstepne] preselekcji kieruja klientow
spetniajacych podstawowe warunki nawigzania wspdtpracy do Spétki.

Strategia rozwoju Emitenta zaktada state powiekszanie ilosci i wartosci realizowanych kontraktéw. Wzrost wartosci
posiadanego portfela finansowany bedzie, podobnie jak dotychczas, przede wszystkim z emisji obligacji. Uzupetnienie
irédet finansowania beda stanowié linie kredytowe i kredyty bankowe, a takze srodki wtasne pochodzace
z podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz z wypracowywanych nadwyzek finansowych. Zwiekszenie ilosci i wartosci
portfela kontraktéw bedzie wymagato rozbudowy zespotu ekspertéw do obstugi kontraktéw. Rozwdj skali dziatania
Emitenta bedzie prowadzony przy zachowaniu proporcji pomigdzy wewnetrznymi i zewnetrznymi zespotami
ekspertéw i jednoczesnym utrzymaniu niskiego poziomu ponoszonych kosztéw stafych.

Grupa udziela réznego rodzaju finansowania dostosowanego do potrzeb potencjalnego kontrahenta i stosuje w tym
zakresie zréinicowane rozwiazania, uwzgledniajace réinorodne mechanizmy ekonomiczne i prawne. Udzielanie
finansowania odbywa sie w ramach nastepujacych typow transakcji:

1. Uméw inwestycyjnych - bezpoérednich inwestycji kapitatowych o charakterze krétkoterminowych inwestycji
czy mechanizméw stosowanych przez podmioty typu venture capital oraz private equity, tzn. inwestycji w
kapitaty wiasne kontrahenta, z zatozeniem zagwarantowania mozliwosci wyjscia z tych inwestycji przez Grupg
poprzez przyszty odsprzedaz z marzg stanowigcq koszt finansowania. W ramach tych uméw stosowane sg
réwniez struktury transakcji typu REPO, polegajace na zakupie od klientéw okreslonych aktywéw (z reguty
akcji, udziatéw, lub nieruchomosci) z réwnoczesng umowg odkupu po ustalonej z géry cenie.

2. Transakcji finansowania mezzanine, w ktérych spétki Grupy w zaréwno dokonujg inwestycji w okreélone
aktywa, jak i udzielaja finansowania dtuznego, z reguty w formie krétkoterminowych pozyczek.

Umdéw finansowania diuznego w postaci krétkoterminowych pozyczek.

4. Grupa planuje réwniez udzielanie finansowanie poprzez zawieranie transakcji polegajacych na nabywaniu i
zbywaniu wierzytelnosci przystugujgcych kontrahentom.

Sposob udzielonego finansowania jest kazdorazowo dostosowywany do potrzeb klienta. W toku przygotowywania i
realizacji kontraktéw wykorzystywane sg procedury przygotowawcze, struktury realizowanych transakcji i
zabezpieczen ich wykonania, ktére w maksymalnym mozliwym stopniu zapewnig wysoka skutecznos¢ uzyskanych
zabezpieczeri oraz szybkoéé udzielenia finansowania. Od sprawnosci dziatania, w tym szybkosci przeprowadzenia
analizy potrzeb kontrahenta, jego wyptacalnosci oraz oferowanych zabezpieczen, zalezy efektywnos¢ udzielanego
finansowania. Dla potencjalnych kontrahentéw czesto szybko$¢ i pewno$é pozyskania finansowania pozwala
zaakceptowaé podwyzszony koszt pozyskanego finansowania. Emitent stosuje jasne, klarowne procedury
przygotowania kontraktéw, z maksymalnie skrécong $ciezky decyzyjna. Emitent stara sie elastycznie reagowac na
potrzeby kontrahentéw w zakresie ewentualnych zmian w trakcie realizacji kontraktu w zakresie sposobu i formy
zwrotu udzielonego finansowania.

Grupa realizuje swojg dziatalnos¢ poprzez zawieranie transakcji, w wyniku ktdrych nastepuje migdzy innymi czasowe
przeniesienie wiasnosci $rodkéw finansowych oraz wartoéci majgtkowych w relacji miedzy spdtkami Grupy a
kontrahentami. Wiekszoéé transakcji realizowanych przez Grupe stanowig odplatne czynnosci rozporzadzajace, w
ktérych kontrahenci przenosza na dane spétki Grupy wtasnos$¢ okreslonych aktywoéw finansowych (jak instrumenty
finansowe, udzialy), praw majatkowych lub rzeczy. Rozporzadzenia takie dokonywane s3 w zazwyczaj w ramach
komplekséw transakcji uwzgledniajacych rowniez zwrotne, warunkowe lub bezwarunkowe, odptatne przeniesienie
tychze samych aktywéw na kontrahenta danej spétki Grupy (czyli pierwotnego wiasciciela aktywa transakcyjnego), lub
na inny podmiot uzgodniony z kontrahentem. Zwrotne przeniesienie aktywéw nastepuje po sptacie finansowania z
uwzglednieniem okreslonych warunkdéw, po ustalonej cenie (wartodci). Cena (wartos¢) zwrotnego przeniesienia
uwzglednia pierwotna wartos¢ transakcji powiekszong o wynagrodzenie z tytutu zawarcia kontraktu i realizacji ustug
doradczych.
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PROGRES INVESTMENT S.A. Raport kwartalny za Ill kw. 2013 r.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w strukturze grupy kapitatowej (,Grupa Emitenta”), w ramach ktdrej optymalizuje swoje |
obcigzenia podatkowe. Aktualnie dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest przede wszystkim w ramach spéitki celowej |
PROGRES MARBELLA Sp. z 0.0. - S.K.A. Szczegotowy schemat organizacyjny zamieszczony jest w dalszej czesci raportu.

Podstawowe dane Emitenta:

Nazwa (firma) PROGRES INVESTMENT S.A.

Siedziba ul. Wspdlna 35 lok.11, 00-519 Warszawa

Telefon 224179100

Fax 226210212

NIP 952-209-78-71

REGON 142-613-280

NR KRS 0000367145

Adres poczty elektronicznej biuro@progresinvestment.com

Adres strony internetowe;j www.progresinvestment.com

Przedmiot dziatalnosci 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Skiad Zarzadu

Na dzief 30 wrzesnia 2013 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Przemystaw J. Majewski Prezes Zarzadu, powotany na 3-letnig kadencje, koriczaca sie w dniu 10.06.2015 r. Mandat
wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014,

Marek Anchim Wiceprezes Zarzadu. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczacg sie w dniu 22.04.2015 r.
Mandat Marka Anchima wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2014,

Barttomiej Zdziarski Cztonek Zarzadu, Powofany na 3-letnia kadencje koriczaca sie w dniu 28.04.2016 r. Mandat
Barttomieja Zdziarskiego wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2015.

W okresie objetym niniejszym raportem, do dnia jego publikacji, nie miaty miejsca zadne zmiany w skfadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, konczaca sie w dniu
30 pazdziernika 2015 roku.

Marek K. Michalski Cztonek Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczacg sie w dniu
30 pazdziernika 2015 roku.

Marcin P. Parzyriski Czlonek Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnia kadencje, konczaca sie w dniu
30 pazdziernika 2015 roku.

Bartosz Grohman Cztonek Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnia kadencje, koriczaca sie w dniu
30 paidziernika 2015 roku.
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W okresie objetym niniejszym raportem miata miejsce jedna zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej - Pan Pawet
Jankowski ztozyt rezygnacje z peinienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzieri 30 lipca 2013
roku.

W okresie od dnia 30 wrzesnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej:

e w dniu 5 listopada 2013 roku Pan Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki — ztoizyt na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki pisemna rezygnacje z funkcji Przewodniczacego i cztonka Rady
Nadzorczej Spotki;

e wdniu 5 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito odwotac:

- Pana Bartosza Grohmana z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki;
- Pana Marka Krzysztofa Michalskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spatki;
- Pana Marcina Piotra Parzyniskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

e w dniu 5 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito nastepnie do Rady Nadzorczej
Spotki powotac:

- Pana Cezarego Przemystawa Nowosada;
- Pana Jarostawa Ostrowskiego;

- Pana Marka Krzysztofa Michalskiego;

- Pana Piotra Mirostawa Wieczorka;

- Pana Tomasza Wincentego Zieliriskiego.
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Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wynosi 4.440.000,00 zt (w catosci optacony), dzieli sie na 4.440.000 sztuk akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda nastepujgcych serii:

e akcje serii A - 100.000 sztuk,
e akcje serii B - 3.900.000 sztuk,
e akcje serii C - 440.000 sztuk.

Akcjonariat

Zaréwno wedtug stanu na dzieri 30 wrzesnia 2013 roku jak i na dzier publikacji niniejszego raportu tj. na dzief 14
listopada 2013 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

. , Liczba dgaryy 3 Udziat w ogélnej
Akcjonariusz s kapitale Liczba gtosow :
akgji liczhie gtosow
Wea 3 e zakfadowym
Pawet Jankowski 1.798.682 40,511% 1.798.682 40,511%
Benefia TUnZ SA Vienna Insurance Group 1.775.999 39,999% 1.775.999 39,999%
Kazumi Limited 234.392 5,28% 234.392 5,28%
Pozostall akcjomariusze: 630.927 14,21% 630.927 14,21%
(z udziatem ponizej 5% kazdy)
Razem 4,440,000 100,00% 4.440.000 100,00%

W okresie objetym niniejszym raportem miaty miejsce nastepujace zmiany w zakresie struktury i sktadu akcjonariatu:

e w wyniku transakcji kupna akcji Emitenta dokonanych w sierpniu 2013 roku przez Familiar SIF SICAV S.A.,
ktdra nabyta 99.972 akcje Emitenta oraz Alfa 1 CEE Investments SIF SICAV S.A., ktdra nabyta 17.224 akcje
Emitenta, spotki te osiggnety tacznie powyiej 5% bezposredniego udziatu w liczbie gloséw ogdtem.
Szczegotowe informacje dotyczace nabycia znacznego pakietu akcji Emitent przedstawit w komunikacie
biezacym nr 5/2013 z dnia 7 sierpnia 2013 roku.

e w wyniku transakcji sprzedazy akcji Emitenta dokonanych w sierpniu 2013 roku przez Familiar SIF SICAV S.A.,
ktéra zbyta 199.944 akcji Emitenta oraz Alfa 1 CEE Investments SIF SICAV S.A,, ktéra zbyta 34.448 akgji
Emitenta, spotki te zbyly wszystkie posiadane akcje Emitenta. Szczegétowe informacje dotyczace zbycia
znacznego pakietu akcji Emitent przedstawit w komunikacie biezgcym nr 6/2013 z dnia 9 sierpnia 2013 roku.

e w wyniku transakcji kupna akcji Emitenta dokonanych w sierpniu 2013 roku przez Kazumi Limited, ktdra
nabyta 234.392 akcje Emitenta, spotka ta osiggneta powyzej 5% bezposredniego udziatu w liczbie gtosow
ogotem. Szczegétowe informacje dotyczace nabycia znacznego pakietu akcji Emitent przedstawit w
komunikacie biezgcym nr 6/2013 z dnia 9 sierpnia 2013 roku.

W okresie od dnia 30 wrzesnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity zmiany w strukturze
akcjonariatu.
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PROGRES INVESTMENT S.A. Raport kwartalny za |ll kw. 2013 r.

Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Progres Investment:

100%
certyfikataw

PROGRES INVESTMENT FlZ

Istotny wptywy na dziatalnos¢ Emitenta wywierajg nastepujgce spétki powigzane z Emitentem:

Marbella Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Wspdlnej 35 lok. 11, 00-519 Warszawa, o numerze KRS: 0000378885,
REGON: 142831691. Progres Investment S.A. posiada 100 udziatéw stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym Marbella Sp. z 0.0. i taki sam udzial w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu WspéInikéw
Marbella sp. z 0.0.

Traxtom Management Ltd. Spétka prawa Republiki Cypru z siedzibg w Afentrikas 4, Afentrika Cort, Office 2,
P.C. 6018, Larnaca, Cypr, o nr wpisu do rejestru: HE 284082. Progres Investment S.A. posiada 1000 udziatéw
stanowiacych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Traxtom Management Ltd. i taki sam udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Traxtom Management Ltd.

Progres Investment FIZ — fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z pdin. zm.). Jest wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VIl Cywilny Rejestrowy
pod numerem RFi 609. Data wpisu 3.06.2011 r. Organem Funduszu jest Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, KRS nr 0000290974. Podmiotem uprawnionym do 100%
wyemitowanych certyfikatéw inwestycyjnych Progres Investment FIZ jest Traxtom Management Ltd.

Progres Marbella Sp. z o0.0. - S.K.A. z siedzibg przy ul. Wspdlna 35 lok.11, 00-519 w Warszawa,
KRS: 0000384099, REGON: 142908844, Komplementariuszem w spdtce Progres Marbella Sp. z 0.0. - 5.K.A. jest
Marbella Sp. z 0.0. z udziatem 0,80 %. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 290.000 zt i dzieli sie na 2.900.000
(dwa miliony dziewieéset tysiecy) akcji imiennych, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, w tym na:

a. 5.000 (pieé tysiecy) akcji serii A, imiennych, zwykiych;
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b.  495.000 (czterysta dziewieCdziesigt piec tysiecy) akcji serii B, imiennych, niemych, uprzywilejowanych;
c.  2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy) akcji serii C, imiennych, niemych, uprzywilejowanych.

Akcjonariuszami spdtki Progres Marbella Sp. z 0.0. - S.K.A. 53:
v" MARBELLA Sp. z 0.0. posiadajaca 4.000 akcji serii A; facznie na kwote 400,00 zt (czterystu ztotych),

v Progres Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiadajacy 1.000 akcji serii A tacznie na kwote
100,00 zt (stu ztotych), 495.000 akcji serii B, tgcznie na kwote 49.500,00 zt (czterdziestu dziewieciu tysiecy
pieciuset ztotych) ) i 2.400.000,00 akcji serii C, tacznie na kwote 240.000,00 zt (dwustu czterdziestu
tysiecy ztotych).

Progres Sentinel Marbella Sp. z 0.0. - S.K.A. z siedzibg przy ul. Wspdlna 35 lok.11, 00-519 w Warszawa, KRS:
0000435361, REGON: 146335138. Komplementariuszem w spotce Progres Sentinel Marbella Sp. z 0.0. - S.K.A.
jest Marbella Sp. z 0.0. z udziatem 0,20 %. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 500.000 zt i dzieli sie na 500.000
(pigcset tysiecy) akcji imiennych, o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden zltoty) kazda akcja, w tym na:

a. 2.000 (dwa tysigce) akcji serii A, zwyktych;

b.  498.000 (czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy) akcji serii B, niemych, uprzywilejowanych.
Akcjonariuszami spotki Progres Sentinel Marbella Sp. z 0.0. - S.K.A. s3:

v" MARBELLA Sp. z 0.0. posiadajgca 1.000 akcji serii A, facznie na kwote 1.000,00 zt (jeden tysiac),
v Progres Investment S.A. posiadajacy 1.000 akcji serii A, facznie na kwote 1.000,00 zt (jednego tysigca

ztotych) oraz 498.000 akcji serii B, tacznie na kwote 498.000,00 zt (czterystu dziewieddziesieciu o$miu
ztotych).

Na dziern zatwierdzenia niniejszego raportu jednostkami zaleznymi Emitenta s3 réwniez spotki kapitatowe, ktdre z
uwagi na ich zakwalifikowanie, jako przeznaczone do sprzedazy i jednoczesnie finansowo nieistotne dla Emitenta lub
Grupy nie sg objete konsolidacja:

ABI sp. z o0.0. (spétka zalezna od Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A., posiadajgcej 99,38% w jej kapitale
zaktadowym);

CBIl sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A., posiadajacej 99% w jej kapitale
zaktadowym);

DBl sp. z 0.0. (spétka zaleina od Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A., posiadajgcej 99,38% w jej kapitale
zaktadowym);

EBBI sp. z 0.0. (spotka zalezna od Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A., posiadajacej 99% w jej kapitale
zaktadowym);

BFO Polska sp. z 0.0. (spéika zalezna od Emitenta, posiadajgcego 51% w jej kapitale zaktadowym, 49% w jej
kapitale zaktadowym posiada Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A.):

Corgeton sp. z 0.0. (spotka zalezna od Emitenta, posiadajacego 51% w jej kapitale zaktadowym).

Dane spotek wykazanych powyzej Emitent rozpatrywat i oceniat zaréwno pojedynczo jak i fgcznie z punktu widzenia
skutkdw odstepstwa od konsolidacji. Zdaniem Emitenta odstepstwo od konsolidacji w przypadku ww. spotek nie
znieksztatca istotnie skonsolidowanego sprawozdania finansowego tj. nie ma wptywu ani pojedynczo ani tgcznie na
decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zarowno dane liczbowe jak i fakty zwigzane z dziatalnoscia spotek wskazuja, ze z punktu widzenia catoksztattu
dziatalnosci Grupy spotki te nie majg znaczenia.

Nie wystepujg inne spdtki, poza wymienionymi powyiej, ktére powinny zostaé objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.
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2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. INFORMACIA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU W TYM O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI RACHUNKOWOSCI)

Niniejszy raport i zawarte w nim skrécone kwartalne sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w
szczegblnosci zgodnie z majgcym zastosowanie do sprawozdawczodci $rédrocznej Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoici nr 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa. Na dzied zatwierdzenia niniejszego raportu do
publikacji, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami i interpretacjami zatwierdzonymi przez Unig Europejska. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSSF”).

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego raportu i zawartych w nim skréconych
kwartalnych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o
ile nie wskazano inaczej).

Kwartalne skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawniefi wymaganych w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy sporzgdzonymi zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad (polityki)
rachunkowosci stosowanych dotychczas i opisanych szczegétowo w jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Emitenta oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonymi zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku i opublikowanymi 14 marca 2013 r. Zastosowano takie same zasady dla okresu
biezacego i poréwnywalnego.

Prezentowane w niniejszym raporcie skonsolidowane oraz jednostkowe dane finansowe obejmuja dane za Ill kwartat
2013 roku tj. za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 wrze$nia 2013 roku oraz dane finansowe narastajgco w bieigcym
roku obrotowym tj. za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnywalne za
analogiczny kwartat roku poprzedniego jak réwniez dane poréwnywalne narastajaco za poprzedni rok obrotowy.

Niektdre dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym dokumencie zostaly zaokraglone. Z tego powodu
w niektérych przedstawionych w dokumencie tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdinic sie
nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Zamieszczone w raporcie kwartalne skrécone sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Progres Investment S.A. oraz spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Progres
Investment (Grupa) w dajacej sie przewidzied przysztosci.

Na dzieri zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu Zarzad Spotki zidentyfikowat kilka czynnikdéw mogacych mied
silnie negatywny wplyw na prowadzong przez spétki Grupy dziatalno$é¢ gospodarczg. W 2013 roku Grupa wskutek
dziatarn o charakterze czarnego PR prowadzonych m.in. przez nierzetelnych dtuznikéw zobowigzanych do zwrotu
znaczacych kwot, doswiadczata szeregu trudnosci wptywajacych na jej biezaca dziatalno$c. Trudnasci te obejmowaty
miedzy innymi znaczne opdznienia w odzyskaniu istotnych kwot naleznosci, przedituzajacy sie proces zaspokojenia
roszczen Grupy z posiadanych zabezpieczeri oraz w efekcie dramatyczny spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku
do zaktadanych prognoz na skutek niewystarczajgcej puli Srodkéw do prowadzenia akcji pozyczkowej. Dodatkowo
wskutek nadzwyczajnych zdarzen jednorazowych, o ktérych Spétka informowata w Raportach Biezacych Nr 18/2013 z
dnia 2 lipca 2013 roku oraz Nr 19/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku, Spétka poniosta duze koszty wynagrodzeri kancelarii
prawnych prowadzgcych sprawy dotyczace tych zdarzeri, a ponadto w $rednim terminie Spétka nie widzi mozliwosci
realizacji, planowanego wczeséniej, projektu pozyskania dodatkowego finansowania diuinego na rozwdj akgji
pozyczkowej odczuwajgc jednoczesénie znaczacy spadek popytu na ustugi Swiadczone przez Emitenta. Grupa nie byta w
stanie zrealizowad do konica Il kw. 2013 r. zaplanowanych na ten okres przychoddw ze sprzedazy ani zysku i z uwagi na
fakt, ze w ocenie Zarzadu Emitenta aktualna sytuacja Grupy odbiega znaczaco od zatozen przyjetych do prognozy na
rok 2013 Raportem Biezgcym nr 25/2013 z dnia 27 wrzeénia 2013 roku, prognoza zostata odwotana.

strona92z37

Ve



PROGRES INVESTMENT S.A. Raport kwartalny za Il kw. 2013 r.

Wskazane wyzej zdarzenia odbity sie bardzo negatywnie na wyniku Grupy oraz doprowadzity do zdecydowanego
pogorszenia wskaZnikéw ptynnosdci i zwiekszenia zobowigzad. W paidzierniku 2013 roku wystapit przypadek
naruszenia warunkoéw emisji obligacji serii A poprzez nie wyptacenie w terminie 30 paZdziernika 2013 roku odsetek od
obligacji w kwocie 300 tys. zt. Zarzad Emitenta podjat rozmowy z Obligatariuszem, w wyniku ktdrych Obligatariusz
wskazat nowy termin do zaptaty odsetek. Zarzad Emitenta, w oparciu o pozyskane dane rynkowe, w czerwcu podjat
decyzje o istotnym przeszacowaniu naleznosci Spotki, tworzac odpisy aktualizujace ich wartosé¢ co zostato ujete w
raporcie kwartalnym za drugi kwartat 2013 roku. Zarzad ocenia, ze odzyskanie przeterminowanych naleznosci zostanie
jedynie odsuniete w czasie. Planujac proces windykacyjny i/lub zbycie wybranych aktywow stanowigcych
zabezpieczenie naleznosci Zarzad bierze pod uwage obowiazujgce go terminy zapadalnosci zobowigzan Grupy. Istnieje
jednak ryzyko, ze z obiektywnych przyczyn wystapig pewne opdinienia w sptacie zobowigzan w wyniku trudnosci z
uzyskaniem wpitywdw ze sprzedaiy zabezpieczen. Jednoczesnie Zarzad Emitenta podjat intensywne dziatania w celu
minimalizacji negatywnych skutkéw wyzej opisanych zdarzer, jednak efekt tych dziatan bedzie widoczny dopiero w
ciggu najblizszych kilku miesiecy. Skutkiem stabej w dalszym ciggu koniunktury na rynku nieruchomosci innych niz
mieszkaniowe, proces zbywania nieruchomosci zabezpieczajacych udzielone finansowania trwa znacznie diuzej niz
pierwotnie zaktadano. Emitent stoi na stanowisku, ze ze wzgledu na obserwowane poprawianie sie koniunktury na
rynku nieruchomosci w perspektywie kolejnych miesiecy, sprzedawanie zabezpieczern w postaci nieruchomosci po
niekorzystnych, a mozliwych do uzyskania na biezgco cenach, byloby dziataniem nieefektywnym i nieracjonalnym
gospodarczo.

Biorac pod uwage powyisze zdarzenia, Zarzad wyraza opinie, ze podjete przezen dziatania pozwolg na kontynuowanie
dziatalnos$ci przez wszystkie spdtki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
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PROGRES INVESTMENT S.A. Raport kwartalny za IIl kw. 2013 r.

WYBRANE INFORMACIE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ PROGRES INVESTMENT

1. Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie operacyjnym tj. ustug finansowych. Ustugi $wiadczone sg wytacznie
na rynku krajowym i taki obszar jako jedyny jest regularnie rozpatrywany przez giéwnego decydenta operacyjnego.

W Il kwartale 2013 roku nie wystgpita sytuacja, w ktdrej przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi uzyskane od
ktéregokolwiek pojedynczego kontrahenta przekroczytyby 10% przychoddw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi ogétem.

2. Struktura kosztow zarzadu

od 1.07.2013r, | o0d 1.01.2013r. | o0d 1.07.2012r. | od 1.01.2012r.

do 30.09.2013r. | do 30.09.2013r. | do 30.09.2012r. | do 30.09.2012r.
Amortyzacja 9 26 7 20
Swiadczenia pracownicze 318 902 275 539
Zuzycie materiatéw i energii 19 100 42 110
Ustugi obce 365 1215 156 704
Podatki i optaty 57 1035 47 133
Pozostate koszty rodzajowe 202 1738 194 540
Koszty zarzgdu razem 970 5016 721 2046

3. Nieruchomosci inwestycyjne oraz informacje o przejeciu w posiadanie zabezpieczer zwigzanych z udzielonym
finansowaniem

Na dzier 30.09.2013 roku Grupa wykazata aktywo w postaci nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci 5.752 tys. zt. Jest
to nabyta w 2013 roku w ramach sptaty udzielonego finansowania nieruchomosé¢ przy ul. Poezji 19 w Warszawie.

Na dzien 30.09.2012 roku Grupa wykazata aktywo w postaci nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci 552 tys. zt. Byta
to nabyta w grudniu 2011 roku nieruchomos¢ inwestycyjna potozona w miejscowosci Piaseczno. W IV kwartale 2012
roku Grupa zbyta przedmiotowg nieruchomosé¢ wykazujac na dzien 31.12.2012 r. zerowe saldo nieruchomosci
inwestycyjnych.

Poczatkowe ujecie w/w nieruchomosci nastgpito w cenie zakupu okreslonej w akcie notarialnym powiekszonej o
koszty nabycia tj. podatek PCC oraz koszty notarialne.

W okresie objetym niniejszym raportem spdtka nalezaca do Grupy przejeta i zbyta dwie nieruchomosci i weksel
stanowigce zabezpieczenie transakcji udzielenia finansowania. tgczna kwota uzyskana ze sprzedazy przejetych
zabezpieczen wyniosta 995 tys. zt. Kwota uzyskana ze sprzedazy zostata rozliczona z naleznoéciami Grupy wynikajacymi
z podpisanych uméw.

4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W okresie Il kwartatu 2013 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw. Stan odpiséw
aktualizujgcych wartosc aktywow na dzier 30.09.2013 roku wynidst 10.525 tys. zt.
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PROGRES INVESTMENT S.A.

Raport kwartalny za Ill kw. 2013 r.

Wiekowanie naleznosci i transakcji ktérych skutek jest analogiczny do uméw pozyczek

Stan na 30.09.2013 Stan na 31.12,2012 Stan na 30.09.2012
< i lesnocc]
ANALIZA WIEKOWA NALEZNOSCI Naleznosdci z Pozostate Nalt‘;i':::c 2| Pozostate e te;t:?uc‘ 2| Pozostate
tytutu dostaw naleznosci . naleznodci p naleznosci
R dostaw i dostaw i
i ustug finansowe finansowe finansowe
ustug ustug
Bieigce naleznosci finansowe brutto 45432 13247 39 289 35540 14719 66 387
Naleznosci krétkoterminowe zalegle:
do 1 miesigca 12 000 = - S & =
od 1 do 6 miesiecy 2200 11918 - - - -
od 6 do 12 miesiecy 6006 1045 96 = - -
powyiej roku 1049 3950 - - - -
Zalegle naleinosci finansowe brutto 21255 16913 96 - - -
Razem naleznosci finansowe brutto 66 687 30 160 39 385 35540 14719 66 387
Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci (4 532) (5993) (96) - - -
Razem naleinoéci finansowe netto 62 155 24 167 39 289 35540 14719 66 387
6. Aktywa i rezerwy na podatek odroczony
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zmiana stanu:
Tytuty réznic przej$ciowych Saldona i s ke
yt p wy! poczatek okresu ra:lhuflek inne dochody l'D‘.'.lICIEI'I!e koriacakiasii
zyskow i strat catkowite polgczenia
Stan na 30.09.2013 r.
Rezerwy na swiadczenia pracownicze - - - -
Pozostate rezerwy 10 12 - - 22
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 922 1117 - - 2039
Razem 932 1129 - - 2061
Stan na 31.12.2012 r.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 (1) - - -
Pozostate rezerwy 13 3) - - 10
Kredyty, potyczki, inne instrumenty dtuine 691 231 - - 922
Razem 705 227 - - 932
Stan na 30.09.2012r.
Rezerwy na swiadczenia pracownicze i (1) - - =
Pozostate rezerwy 13 10 - - 23
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 691 (248) - - 443
Razem 705 (239) - - 466

strona 19z 3?\



PROGRES INVESTMENT S.A.

Raport kwartalny za Il kw. 2013 r.

Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na poczatek

Zmiana stanu:

Saldo na koniec

Tytuly réznic przej$clowych oliasta rachunek zyskéw | inne dccr.mdy rozliczenie okiesii
istrat catkowite potjczenia

Stan na 30.09.2013 r.

Wycena pozyczek 595 341 936
Razem 595 341 936
Stan na 31.12.2012r.

Wycena poiyczek 734 91 825
Razem 734 91 825
Stan na 30.09.2012 r.

Wycena poiyczek 734 (19) 715
Razem 734 (19) 715
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PROGRES INVESTMENT S.A.

Raport kwartalny za |ll kw. 2013 r.

9. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe w przeliczeniu na petne etaty

ksztattowato sie nastepujgco:

od 1.07.2013r. od 1.01.2013 r. od 1.07.2012r. od 1.01.2012r.

do 30.09.2013r. | do 30.09.2013r. | do 30.09.2012r. | do 30.09.2012r.
Pracownicy umystowi 4 4 4 4
Pracownicy fizyczni = . - -
Razem 4 4 4 4

10. Zdarzenia pod dniu bilansowym

Po zakoriczeniu okresu $rédrocznego tj. od dnia 30.09.2013 r. do dnia zatwierdzenia raportu kwartalnego za Ill kwartat
2013 r. do publikacji nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktdre nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym raporcie.
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PROGRES INVESTMENT S.A.

Raport kwartalny za Ill kw. 2013 r.

WYBRANE

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PROGRES INVESTMENT S.A.

1. Segmenty operacyjne

JEDNOSTKOWEGO

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w jednym segmencie operacyjnym tj. ustug finansowych. Ustugi swiadczone sg wytgcznie
na rynku krajowym i taki obszar jako jedyny jest regularnie rozpatrywany przez gtéwnego decydenta operacyjnego.

W Il kwartale 2013 roku nie wystapita sytuacja, w ktérej przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi uzyskane od
ktéregokolwiek pojedynczego kontrahenta przekroczytyby 10% przychoddw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi ogétem.

2. Struktura kosztéw zarzadu

od 1.07.2013r. od 1.01.2013r. od 1.07.2012r. od 1,.01.2012r.

do 30.09.2013r. | do 30.09.2013 r. | do 30.09.2012r. | do 30.09.2012r.
Amortyzacja 6 19 7 20
$wiadczenia pracownicze 235 707 219 447
Zuzycie materiatéw i energii 5 49 24 79
Ustugi obce 84 417 69 324
Podatki i optaty 42 951 24 95
Pozostate koszty rodzajowe 148 1093 87 306
Koszty zarzgdu razem 520 3236 430 1271

3. Nieruchomosci inwestycyjne oraz informacje o przejeciu w posiadanie zabezpieczen zwigzanych z udzielonym

finansowaniem

Emitent w okresie objetym niniejszym raportem nie posiadatl nieruchomosci inwestycyjnych, ani nie przejat w
posiadanie zabezpieczen zwigzanych z udzielonym finansowaniem.

4, Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W okresie 11l kwartatu 2013 roku Emitent nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywdw. Stan odpiséw
aktualizujacych wartos¢ naleznosci na dzier 30.09.2013 roku wynidst 1.450 tys. zt. wobec 62 tys. zt wedtug stanu na
dzier 31.12.2012 r. jak réwniez braku takich odpiséw na dzier 30.09.2012r.

5. Wiekowanie naleznosci i transakeji ktérych skutek jest analogiczny do uméw pozyczek

Stan na 30.09.2013 Stan na 31.12.2012 Stan na 30.09.2012
ANALIZA WIEKOWA NALEENOSCI Naleznosci z Pozostale Naleznosci z Pozostale Naleznosci z Pozostate
tytutu dostaw | naleznosci | tytutu dostaw | naleinosci | tytulu dostaw | naleznosci
i ustug finansowe i ustug finansowe i usfug finansowe
Biezgce naleznosci finansowe brutto 37 650 7283 17 221 19583 18421 33484
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 5 = 2 - ’ -
od 1 do 6 miesiecy 2200 7 968 - - - -
od 6 do 12 miesiecy 1 700 62 - -
powyzej roku 375 e - - s
Zalegte naleinosci finansowe brutto 2576 8 668 62 - -
Razem naleinosci finansowe brutto 40 226 15951 17283 19583 18421 33484
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (1450) - (62) . .
Razem naleznoséci finansowe netto 38776 15951 17 221 19583 18421 33 484
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PROGRES INVESTMENT S.A. Raport kwartalny za Ill kw. 2013 r.

6. Aktywa irezerwy na podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:
Tytuly réznic przejsciowych Saldp.n hunek inne dochod liczeni Saldo.aa
poczatek okresu Fachune inne dochody | rozliczeni® | poniac okresu
zyskéw i strat catkowite polaczenia

Stan na 30.09.2013 .
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze - - - - -
Pozostate rezerwy 10 12 - - 22
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuine 922 1117 - - 2039
Razem 932 1129 - - 2061
Stan na 31.12,2012r.
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 1 (1) - - -
Pozostate rezerwy 13 (3) - - 10
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 691 231 - - 922
Razem 705 227 - - 932
Stan na 30.09.2012r,
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1 (1) - = -
Pozostate rezerwy 13 10 - - 23
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 691 (248) - - 443
Razem 705 (239) - - 466

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:
Tytuly réinic nrzeiéciowveh Saldo na poczatek . - Saldo na koniec
ytuly przejsciowy okrasu rachunek zyskéw inne dochody rozliczenie akrasil
istrat catkowite polaczenia

Stan na 30.09.2013 r.

Wycena poiyczek 825 111 - = 936
Razem 825 111 - - 936
Stan na 31.12.2012r.

Wycena poiyczek 734 91 - - 825
Razem 734 91 - - 825
Stan na 30.09.2012r.

Wycena pozyczek 734 (19) - - 715
Razem 734 (19) - - 715
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PROGRES INVESTMENT S.A. Raport kwartalny za Il kw. 2013 r.

9. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe w przeliczeniu na petne etaty
ksztattowato sie nastepujgco:

od 1.07.2013r. od 1.01.2013 r. od 1.07.2012r. 0d 1.01.2012r.

do 30.09.2013r. | do 30.09.2013r. | do 30.09.2012r. | do 30.09.2012r.
Pracownicy umystowi 4 4 4 4
Pracownicy fizyczni - - - -
Razem 4 4 4 4

10. Zdarzenia pod dniu bilansowym

Po zakoniczeniu okresu $réddrocznego tj. od dnia 30.09.2013 r. do dnia zatwierdzenia raportu kwartalnego za Ill kwartat
2013 r. do publikacji nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym raporcie.
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PROGRES INVESTMENT S.A, Raport kwartalny za lll kw. 2013 r.

3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Emitent w IIl kwartale 2013 roku prowadzit dziatalnos¢ operacyjna - w ramach strategii rozwoju biznesowego — przede
wszystkim poprzez spotke celowa Progres Marbella Sp. z 0.0. - S.K.A,, bedgca podmiotem w 100% zaleznym od
Emitenta.

W okresie Ill kwartatu 2013 r. Grupa Emitenta wskutek nadzwyczajnych zdarzen jednorazowych, o ktérych Spdtka
informowata w Raportach Biezacych Nr 18/2013 z dnia 2 lipca 2013 roku oraz Nr 19/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku oraz
wskutek dziatarh o charakterze czarnego PR prowadzonych m.in. przez nierzetelnych dtuznikéw zobowigzanych do
zwrotu znaczacych kwot, doswiadczata nadal szeregu trudnosci istotnie wptywajacych na jej biezacy dziatalnosc. W
ocenie Zarzgdu Emitenta, do korica biezgcego roku nie ma mozliwosci realizacji, planowanego wczesniej, projektu
pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego na rozwdj akeji pozyczkowej. Réwniez egzekucja wierzytelnosci
napotyka na problemy zwigzane przede wszystkim z opieszatg praca sadéw i wykorzystywaniem przez dtuznikéw faktu
toczacego sie postepowania prokuratorskiego. W konsekwencji mozliwosci skutecznej realizacji proceséw zbywania
poszczegdlnych zabezpieczer znaczaco przesuwajg sie w czasie. Emitent prowadzi intensywne dziatania majace na
celu zniwelowanie negatywnego wplywu na jego dziatalnosc¢ zdarzen wskazanych wyzej, jednak efekt tych dziatan
bedzie widoczny dopiero w ciggu najblizszych kilku miesiecy. Skutkiem stabej w dalszym ciggu koniunktury na rynku
nieruchomosci innych niz mieszkaniowe, proces zbywania nieruchomosci zabezpieczajgcych udzielone finansowania
trwa znacznie dtuzej niz pierwotnie zakladano. Emitent stoi na stanowisku, Ze ze wzgledu na obserwowane
poprawianie sie koniunktury na rynku nieruchomosci w perspektywie kolejnych miesiecy, sprzedawanie zabezpieczen
w postaci nieruchomosci po niekorzystnych, a mozliwych do uzyskania na biezgco cenach, byloby dziataniem
nieefektywnym i nieracjonalnym gospodarczo.

Z tych powoddw w Il kwartale 2013 roku Grupa Emitenta osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy w
wysokosci 8 119 tys. zt. oraz osiggneta strate brutto w wysokosci 1.559 tys. zt.

Dziatania na najblizsze miesigce bedg polegaty na intensyfikacji windykacji naleznosci i racjonalnej w rozumieniu
uzyskania satysfakcjonujgcych cen, sprzedazy nieruchomosci zabezpieczajacych sptate naleznosci kontrahentow w
celu zapewnienia stabilnej sytuacji finansowej oraz zwiekszenia akcji udzielania finansowania przez Grupe.

W dniu 5 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate Nr 13 w sprawie powotania
Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp.k. na rewidenta do spraw szczegélnych. Szczegétowy przedmiot i zakres
badania przedstawione sg w protokole z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki opublikowanym Raportem
Biezgcym Nr 28/2013 z dnia 6 listopada 2013 roku.

Poza zdarzeniami wyze] wymienionymi, czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze w zakresie dziatalnosci
prowadzone] przez Emitenta a majace wplyw na osiggniete wyniki finansowe w prezentowanym okresie nie wystapity.

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci w prezentowanym okresie nie miato istotnego znaczenia w przypadku dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta.

4. INFORMACIA ZARZADU NA TEMAT PODEJIMOWANYCH INICJIATYW
NASTAWIONYCH NA WPROWADZANIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosdci inicjatyw
nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

5. INFORMACJA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Pierwsza prognoza wynikéw finansowych Grupy Emitenta na 2013 rok, opublikowana Raportem Biezagcym Nr 8/2013
w dniu 28 lutego 2013 roku zaktada uzyskanie ponizszych wartosci:

e  Przychody ze sprzedazy ¥ 38,700 tys. z,
e  Zysk netto 23.600 tys. zi.

W Przychody ze sprzedaiy odpowiadaja mariy brutto realizowanej na kontraktach
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PROGRES INVESTMENT S.A, Raport kwartalny za Ill kw. 2013 r.

W dniu 14 marca 2013 roku Raportem Biezgcym Nr 9/2013 oraz w dniu 14 sierpnia 2013 roku Raportem Biezgcym Nr
21/2013 Zarzad Progres Investment S.A. (Emitent) przekazat informacje o korekcie prognozy wynikéw finansowych
Grupy Emitenta na 2013 rok.

Prognoza wynikéw finansowych za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostata przygotowana w oparciu o
nastepujgce gtéwne zatozenia:

e Utrzymanie dochodowosci kontraktéw na srednim poziomie z roku 2012, tj. w wysokosci 25-30% w okresie
trwania kontraktu,

e Wartos¢ kosztow operacyjnych nie przekroczy 10 proc. $redniej wartosci zaangazowanego finansowania;

o Szkodowos$¢ portfela rozumiana jako warto$¢ srodkdéw odpisanych w stosunku do wartosci udzielanego
finansowania wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 5 proc. wartosci udzielanego finansowania;

e Grupa pozyska dodatkowe $rodki ze Zrédet zewnetrznych (emisja obligacji, kredyty bankowe), ktérych Sredni
koszt nie przekroczy 11 proc. w stosunku rocznym;

e Srednioroczna stopa inflacji wyniesie w okresie prognozy 3 proc;

e W okresie prognozy nie ulegng istotnej zmianie warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w
szczegolnosci regulowania prawne, podatkowe i administracyjne oraz nie wystapig zdarzenia, ktére w sposdb
istotny mogtyby graniczy¢ popyt na ustugi o ferowane przez Grupe. Ponadto, prognoza finansowa zostata
sporzadzona przy zalozeniu braku nadzwyczajnych zdarzernn jednorazowych, zwigzanych z ryzykiem
prowadzonej dziatalnosci.

Dla celéw prognozy zatozona zostata wysokos¢ efektywnej stopy podatku dochodowego na poziomie 0%. Zatozenie to
wynika z faktu, iz Grupa od maja 2011 r. wykorzystuje strukture FIZ, optymalizujgc swoje obcigzenia podatkowe.

W zwigzku z nadzwyczajnymi zdarzeniami jednorazowymi, o ktérych Spétka informowata w Raportach Biezacych Nr
18/2013 z dnia 2 lipca 2013 roku oraz Nr 19/2013 z dnia 4 lipca 2013 roku, Spétka doswiadcza szeregu trudnosci
znaczaco wplywajgcych na biezacy dziatalno$é. W efekcie, w zwigzku z tym, ze w ocenie Zarzadu Emitenta aktualna
sytuacja odbiega istotnie od zalozen przyjetych do prognozy na rok 2013, Zarzad Emitenta Raportem Biezgcym Nr
25/2013 z dnia 27 wrze$nia 2013 roku odwotat dotychczasowe prognozy wynikéw finansowych Grupy Emitenta na rok
2013.

6. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA

Zarzad Progres Investment S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowodci oraz odzwierciedlajg w sposdb rzetelny i prawdziwy obraz
sytuacji finansowej Emitenta.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

~
N N
o F- 0. U
Przemystaw Majewski Marek Anchim
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 14 listopada 2013 roku
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