VENO

Idea Inwestycja

14/11/2013

Raport Emitenta za
IIT kwartat 2013 r.

VENO Spoétka Akcyjna, Al. Jana Pawia II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@VENO-SA.PL, WWW.VENO-SA.PL,
Kapitat zakfadowy 15 335 617,85 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS



VENO

Idea Inwestycja

1 Podstawowe informacje o Spétce

Firma VENO Spétka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa

Ilo$¢ akgji 9.893.947

Kapitat zaktadowy 15 335 617,85 PLN, w petni optacony

Warto$¢ nominalna akcji 1,55 PLN

Wpis Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 290248

NIP 1132693199

Regon 141107326

VENO jest Spotka, ktorej akcje sg notowane na rynku NewConnect od 7 lutego 2008 roku.

Gtéwnym obszarem zainteresowania inwestycyjnego sg spotki charakteryzujgce sie wysokg
stopa zwrotu w takich sektorach jak IT (w tym gry komputerowe), produkcja (np. motoryzacja
i jachty motorowe) oraz ustugi (m.in. finansowe).

Poniewaz znalezienie wspdlnej drogi rozwoju dla $wiatéw nauki i biznesu jest niezwykle
korzystne dla obydwu stron, duzy nacisk ktadziony jest takze na wyszukiwanie projektéw
zwigzanych z komercjalizacjg patentéw i innowacjg produktowg lub procesowaq. Idealne
przyktady wspotpracy biznesu i nauki znalez¢ mozna witasnie wsrod spétek z Grupy VENO :
Arrinera Automotive S.A. blisko kooperuje z Politechnikg Warszawska, natomiast The Farm 51
Group S.A. z Instytutem Informatyki Teoretycznej i Stosowanej Polskiej Akademii Nauk oraz
Polsko-Japonska Wyzsza Szkotg Technik Komputerowych w Warszawie. Wykorzystanie
doswiadczen zdobytych w tym zakresie bedzie procentowac¢ w przysztosci w kolejnych
projektach.

Wiekszos$¢ swoich inwestycji VENO przeprowadza za posrednictwem "GO FUND 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych", w ktéorym posiada 100% certyfikatow.
Wynika to z faktu, iz zyski FIZAN sg zwolnione z podatku dochodowego. Optymalng i
preferowang strukturg w grupie VENO jest posiadanie spétek komandytowo-akcyjnych
zaleznych od GO FUND 2 FIZAN, ale zarzadzanych i kontrolowanych przez VENO , gdyz takie
rozwigzanie zapewnia utrzymanie kontroli nad swoimi inwestycjami. Juz po dokonaniu
inwestycji VENO doradza swoim spétkom portfelowym na poziomie strategicznym, jedynie w
wyjatkowych sytuacjach ingerujac w ich biezace zarzadzanie.

Jako inwestor krotko- lub $rednioterminowy, VENO nastawia sie na inwestycje w produkty i
ustugi z potencjatem rozwoju na rynku globalnym, ktore moze wspiera¢ na etapie zalgzkowym
(seed) lub bedacymi w fazie rozruchu (start-up). Planowang drogg wyjs¢ z inwestycji jest
upublicznienie spétki portfelowej lub jej sprzedaz inwestorowi branzowemu. Nie jest
wykluczone takze pozostawanie w spodifce jako akcjonariusz mniejszosciowy, po pozyskaniu dla
niej kolejnego inwestora.
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2 Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia raportu oraz w II kwartale 2013 r. funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Arkadiusz Kuich, obejmujacy to stanowiska od dnia zawigzania spotki (06/09/2007 r.), wybrany
na drugq piecioletnig kadencje w dniu 11/09/2013 r.

Zarzad Spotki jest jednoosobowy.

Na dzien sporzadzenia raportu oraz w II kwartale 2013 r. nastepujgce osoby wchodzity w sktad
Rady Nadzorczej:

— Pan Marek Tomkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Jacek Haft-Szatynski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Pan Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Pan Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Wioletta Sitanska - Cztonek Rady Nadzorczej

— Andrzej Wojno - Cztonek Rady Nadzorczej

3 Struktura akcjonariatu

Na dzien 30/09/2013 nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW | % GLOSOW
Zen Capital ONE Sp. z 0.0. S.K.A. 3 368 240 34,04% 3 368 240 34,04%
GERO S.A. 840 383 8,49% 840 383 8,49%
VENO S.A. 105 000 1,06% 105 000 1,06%
Pozostali 5 580 324 56,40% 5 580 324 56,40%
Razem 9 893 947 100,00% 9 893 947 100,00%

Na dzien 14/11/2013 czyli na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nastepujacy
akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

Zen Capital ONE Sp. z 0.0. S.K.A. 3 368 240 34,04% 3 368 240 34,04%
GERO S.A. 840 383 8,49% 840 383 8,49%
Krzysztof Pirdg 495 987 5,01% 495 987 5,01%
VENO S.A. 105 000 1,06% 105 000 1,06%
Pozostali 5084 337 51,39% 5084 337 51,39%
Razem 9 893 947 100,00% 9 893 947 100,00%

4 Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez
emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie zatrudniat osob na podstawie umowy o
prace. Zarzad i Rada Nadzorcza pelnig swoje funkcje na podstawie powotania.
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5 Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub
niepowodzen emitenta w lll kwartale 2013 r. wraz z
opisem najwazniejszych czynnikoéw i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw
na osiggniete wyniki

Strata jednostkowa wygenerowana na poziomie 7,8 min zt wynika w gtdwnej mierze z wartosci
posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych GO FUND 2 FIZAN, ktérych wycena znajduje sie
obecnie na poziomie ponizej potowy ceny ich nabycia, jednakze w ostatnim kwartale wzrosta.
Nalezy takze przypomniec, iz zgodnie z umowg zawartg podczas nabywania przez VENO
powyzszych certyfikatow, Nabywcy przystuguje prawo zadania odkupu przez Zbywce catosci
lub czesci Certyfikatow w przypadku gdyby w okresie do 31 grudnia 2014 r. wycena aktywow
netto GO FUND 2 FIZAN przypadajaca na Certyfikat nie przekroczyta w zadnym momencie
jednostkowej ceny sprzedazy Certyfikatéw. Zadanie odkupu powinno by¢ ztozone przez
Nabywce nie pdzniej niz w terminie do dnia 31 stycznia 2015 r. Zbywca zobowigzany jest do
zawarcia umowy sprzedazy z Nabywca w terminie 7 dni od dnia ztozenia przez Nabywce
o$wiadczenia o zadaniu odkupu Certyfikatow. Cena po jakiej odkupowane bedg Certyfikaty
rowna bedzie cenie ich nabycia.

W III kwartale Zarzad realizowat zatozong strategie rozwoju, polegajacq na poszukiwaniu
kolejnych spotek do swojego portfolio oraz wspieraniu swoich kluczowych inwestycji.

W ramach realizacji swojej strategii rozwoju w oparciu o GO FUND 2 FIZAN, Emitent zawigzat
dwie spotki FUND1 VENO Spétka Akcyjna SKA oraz FUND2 VENO Spoétka Akcyjna SKA.

6 Zestawienie czynnikow i zdarzen wediug dat

> 2013-07-01 Spodtka opublikowata jednostkowy raport VENO za 2012 rok.

> 2013-07-03 Zarzad Emitenta informuje o incydentalnym naruszeniu przez Spétke
obowigzku informacyjnego w zakresie braku publikacji raportu za rok 2012 Grupy
Kapitatowej VENO w dniu 30/06/2013. Powodem opdznienia publikacji raportu rocznego
jest przedtuzenie sie procedury przygotowania sprawozdania spétki zaleznej oraz wyniktych
z tego opo6znien badania sprawozdania finansowego GK VENO. Zarzad Emitenta informuje
ponadto, iz wyciagnat juz wnioski z zaistniatej sytuacji, oraz poczynit starania, aby w
przysztosci nie pojawito sie podobne opdznienie oraz informuje, iz raport roczny
skonsolidowany Grupy Kapitatowej VENO opublikowany zostanie niezwtocznie po
dostarczeniu opinii przez biegtego.

> 2013-07-04 Wptyneta do Spétki uchwata nr 751/2013 z dnia 4 lipca 2013 r. Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie zawieszenia na rynku
NewConnect obrotu akcjami Emitenta w zwigzku z nieprzekazaniem skonsolidowanego
raportu rocznego za rok 2012. Zawieszenie obrotu akcjami spétki VENO S.A. obowigzuje w
okresie od dnia 4 lipca 2013 r. do konca dnia obrotu nastepujacego po dniu, w ktorym
spotka ta w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
przekaze do publicznej wiadomosci skonsolidowany raport roczny za rok 2012 sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu. W okresie zawieszenia obrotu zlecenia maklerskie na akcje spdtki VENO
S.A. mogg by¢ przyjmowane, anulowane i modyfikowane.
» 2013-08-04 Przekazano skonsolidowany raport VENO za 2012 rok.
> 2013-08-04 Zwotano na dzien 30/08/2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
> 2013-08-12 Zarzad opublikowat wyjasnienia dotyczace podstaw do niedokonywania

konsolidacji trzech podmiotdow nalezacych do Grupy Kapitatowej VENO.
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2013-08-13 Zgodnie z postanowieniami uchwaty Zarzadu Gietdy Nr 751/2013 z dnia
4/07/2013 roku, a takze w zwigzku z opublikowaniem przez VENO S.A.
skonsolidowanego raportu za 2012 rok oraz raportu biezacego nr 78/2013 z dnia
12/07/2013 roku, poczawszy od dnia 13 sierpnia 2013 roku nastgpito wznowienie
obrotu akcjami VENO na rynku NewConnect.

2013-08-13 Zarzad Gietdy wydat uchwate w sprawie upomnienia Spoéfki, z tego wzgledu,
iz do dnia 1 lipca 2013 r. nie opublikowata, w trybie i na warunkach obowigzujacych na
rynku NewConnect, skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2012.
2013-08-15 Emitent opublikowat raport za II kwartat 2013 roku

2013-08-21 Spodtka podpisata aneks do umowy o petnienie funkcji autoryzowanego
doradcy NewConnect z ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Na mocy ww. aneksu do umowy zawartej w dniu 22 maja 2013 roku ABISTEMA
Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. bedzie swiadczyfa na rzecz VENO S.A. ustugi
Autoryzowanego Doradcy zwigzane z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu akcji
serii I i J oraz zgodnie z podpisanym aneksem akcji serii K Emitenta do Alternatywnego
Systemu Obrotu.

2013-08-30 Przekazano tre$¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 30/08/2013 .

2013-09-11 Rada Nadzorcza Emitenta podjefta uchwate w sprawie ponownego powotania
Pana Arkadiusza Kuicha do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na piecioletnig kadencje.
2013-09-12 W wyniku wptat gotéwkowych do spoétki zaleznej Arrinera Automotive S.A.
w wysokosci 1.703.238,05 zt, w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskryp-
cyjnych serii A i B, VENO objeta 25 akcji serii C1 za kwote 20,00 zt oraz 3.784.929 akcji
serii C2 za kwote 1.703.218,05 spétki Arrinera Automotive. W zwigzku z powyzszym
VENO posiada obecnie w Arrinera Automotive pakiet akcji w wysokosci 79,91 %.
2013-09-30 Emitent nabyt wierzytelnos¢ o wartosci 3.760.030,00 zt od swojej spotki
zaleznej Stratofin Ltd. z siedzibg na Cyprze za cene 3.760.030,00 zt. Zgodnie z umowg
cena nabycia wierzytelnosci zostanie przez VENO uiszczona do 31/12/2013 r.
2013-09-30 Emitent dokonat sprzedazy ponizszych instrumentéw rynku niepublicznego:
Style247.pl S.A., Venturio S.A., SCFP S.A. oraz Stratofin Ltd.

2013-10-08 Przekazano informacje o zatwierdzeniu wniosku VENO o dofinansowanie
projektu "Wdrozenie innowacyjnego systemu automatyzujacego procesy biznesowe
zachodzace pomiedzy VENO Spdtka Akcyjna a Partnerami.", ztozony w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2. "Wspieranie wdrazania
elektronicznego biznesu typu B2B".

09.10.2013 VENO zaprezentowata zmodyfikowang strategie rozwoju

25.10.2013 Emitent dokonat sprzedazy catego pakietu akcji i warrantéw Arrinera
Automotive S.A. do swojej spotki zaleznej w 100%: FUND1 VENO Spoétka Akcyjna
Spoétka Komandytowo-Akcyjna. Cena sprzedazy wyniosta 5.235.000,00 zi.

29.10.2013 W dniu 28 pazdziernika 2013 r. otrzymat informacje, ze Zarzad Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie ("KDPW") podjat uchwate nr
805/13 z dnia 28 pazdziernika 2013 r. w sprawie rejestracji 1.753.241 (jeden milion
siedemset piec¢dziesiat trzy tysigce dwiescie czterdziesci jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii K Spotki VENO S.A. o wartosci nominalnej 1,55 zt (jeden zioty i
piec¢dziesiat pie¢ groszy) kazda i oznaczeniu ich kodem PLVENO000016, pod warunkiem
podjecia przez spotke organizujaca alternatywny system obrotu decyzji o wyznaczeniu
pierwszego dnia notowania akcji serii K w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

31.10.2013 Zostat ztozony do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
whiosek o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
instrumentow finansowych Emitenta tj. 1. 753.241 (jeden milion siedemset piecdziesigt
trzy tysiqce dwiescie czterdziesci jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 1,55 zt kazda.
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7 Informacje na temat aktywnosci podejmowanej przez Zarzad

Emitent dziata jako fundusz typu venture. W minionym kwartale Zarzad realizowat zatozong
strategie rozwoju, polegajacg na poszukiwaniu kolejnych spétek do swojego portfolio oraz
wspieraniu swoich kluczowych inwestycji.

W ramach realizacji swojej strategii rozwoju w oparciu o GO FUND 2 FIZAN, Emitent zawigzat
dwie spotki FUND1 VENO Spétka Akcyjna SKA oraz FUND2 VENO Spoétka Akcyjna SKA.

8 Prognozy wynikéw finansowych

Emitent nie publikuje prognoz finansowych ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci.

9 Opis organizacji grupy kapitalowej

Ponizej znajduje sie zestawienie aktualnych inwestycji Emitenta. Konsolidacji na dzien
30/09/2013 r. podlegajg GO FUND 2 FIZAN i Arrinera Automotive.

GO FUND 2 FIZAN

Emitent posiada 300 certyfikatow (stanowigcych 100% wszystkich certyfikatow) GO FUND 2
FIZAN (numer RFI 670) zarzadzanego przez GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Optymalizacja inwestycji za pomoca FIZAN polega na korzysciach wynikajacych z faktu, Zze na
mocy ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych FIZAN-y zwolnione sg z ptacenia CIT,
€O oznacza, ze nabywajac certyfikaty inwestycyjne takiego funduszu, w przysztosci bedzie
trzeba zaptaci¢ podatek dochodowy dopiero w chwili umorzenia certyfikatow. W ten sposéb
inwestor moze zyskiwac na odroczeniu terminu ptatnosci podatku dochodowego. W odréznieniu
od zagranicznych podmiotéw uzywanych do optymalizacji podatkowej, aktywa funduszu
przechowywane sg przy tym przez depozytariusza, ktéry kontroluje czy dziatalnos$¢ funduszu
jest zgodna z przepisami prawa i statutu oraz potwierdza poprawnos$¢ wyceny aktywow
funduszu. Dodatkowo sprawozdanie finansowe funduszu podlega pdtrocznemu przegladowi
oraz rocznemu badaniu przez niezaleznego audytora.

Gtéwnym aktywem jaki posiada GO FUND 2 FIZAN poprzez swojg spotke zalezng jest 12,32%
akcji (w gtosach 9,01%) The Farm 51 Group S.A.

Zespdt The Farm 51 Group S.A. specjalizuje sie w tworzeniu zaawansowanych gier akcji 3D -
najbardziej prestizowej i wymagajacej grupy produktéw posrdd gier wideo. Od poczatkow
firmy gtéwnym celem zespotu jest to, aby jej produkty wyrdzniaty sie pod kazdym mozliwym
wzgledem: zaawansowang oprawg audiowizualng, nieszablonowymi mechanizmami rozgrywki
oraz wciggajaca fabuta. The Farm 51 ma na swoim koncie szereg osiggniec. Do tej pory studio
zrealizowato m.in. autorskie projekty gier - m.in. "NecroVisioN" i "NecroVisioN: Lost Company",
ktore spotkaty sie z cieptym przyjeciem graczy i branzowych recenzentéw. Studio zajmuje sie
rowniez produkcjg gier na zlecenie i podwykonawstwem. Firma brata udziat przy pracach nad
tak znanymi polskimi grami jak "Wiedzmin" i "Two Worlds II". W pazdzierniku 2012 r. na rynku
ukazat sie "Painkiller Hell & Damnation" - gra stanowigca remake kultowego tytutu sprzed lat,
wykonany w catosci w studiu The Farm 51. Najnowsza produkcja "Deadfall Adventures" (znana
wczesniej pod roboczym tytutem "The Adventurer"), zostanie wydana na $wiecie przez Nordic
Games GmbH, a jej premiera planowana jest jeszcze w tym roku. Gra powstaje obecnie w
wersji na komputery PC i konsole Xbox 360.

The Farm 51 Group S.A. notowana jest na NewConnect.

FUND1 VENO Spétka Akcyjna SKA
Emitent jest komplementariuszem i posiada w kapitale zaktadowym 100%.
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Wiekszos¢ swoich inwestycji VENO przeprowadza za posrednictwem "GO FUND 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych", w ktérym posiada 100% certyfikatow.
Wynika to z faktu, iz zyski FIZAN sg zwolnione z podatku dochodowego. Optymalng

i preferowang strukturg w grupie VENO jest posiadanie spdtek komandytowo-akcyjnych
zaleznych od GO FUND 2 FIZAN, ale zarzadzanych i kontrolowanych przez VENO, gdyz takie
rozwigzanie zapewnia utrzymanie kontroli nad swoimi inwestycjami.

FUND1 VENO Spotka Akcyjna SKA jest spdtka zawigzang w powyzszym celu.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. FUND1 VENO Spétka akcyjna Spétka Komandytowo — Akcyjna
nabyta za kwote 5.235.000 zt od VENO S.A. caty pakiet akcji i warrantéw Arrinera Automotive
S.A., o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 89/2013 z dnia 26/10/2013 .
Transakcja ta realizowata strategie VENO S.A. opublikowang raportem EBI nr 88/2013 z dnia
09/10/2013 r. polegajaca na tym, ze optymalng i preferowang strukturg w grupie VENO jest
posiadanie spotek komandytowo-akcyjnych zaleznych od FIZAN, w ktérym VENO ma 100 %
certyfikatow, ale zarzadzanych i kontrolowanych przez VENO, bowiem zyski FIZAN sq
zwolnione z podatku dochodowego.

FUND2 VENO Spétka Akcyjna SKA
Emitent jest komplementariuszem i posiada w kapitale zaktadowym 100%.

Wiekszos¢ swoich inwestycji VENO przeprowadza za posrednictwem "GO FUND 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych", w ktérym posiada 100% certyfikatow.
Wynika to z faktu, iz zyski FIZAN sg zwolnione z podatku dochodowego. Optymalng

i preferowang strukturg w grupie VENO jest posiadanie spdtek komandytowo-akcyjnych
zaleznych od GO FUND 2 FIZAN, ale zarzadzanych i kontrolowanych przez VENO, gdyz takie
rozwigzanie zapewnia utrzymanie kontroli nad swoimi inwestycjami.

FUND2 VENO Spotka Akcyjna SKA jest spdtka zawigzang w powyzszym celu.

Arrinera Automotive S.A.

Emitent byt jedynym zatozycielem Arrinera Automotive S.A. posiadajac poczatkowo 100 proc.
akcji w kapitale zaktadowym spétki i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Za posrednictwem FUND1 VENO Spotka Akcyjna SKA posiada akcje reprezentujace 79,91%
kapitatu zaktadowego spofki.

Arrinera Automotive jest najbardziej znanym projektem Emitenta. Spotka ta realizuje
perspektywiczny projekt biznesowy, jakim jest projektowanie i w przysztosci produkcja
pierwszego polskiego supersamochodu Arrinera Hussarya. Spotka wspotpracuje obecnie m.in. z
Politechnika Warszawska, ktdra koordynuje badania nad aerodynamika pojazdu oraz
elementami konstrukcyjnymi takimi jak rama. Arrinera Automotive zawigzata réwniez
konsorcjum bedace platforma badawczg dla innowacyjnych rozwigzan konstrukcyjnych.

Obecnie Arrinera Automotive zakoniczyfa prace nad ramg supersamochodu Arrinera Hussarya,
wiaczajac w to aranzacje zabudowy podzespotdw silnika, zespotu napedowego, ukfadu
jezdnego i sterowania. Trwajg takze finalne prace przy nadwoziu i wnetrzu supersamochodu.
Po ich zakonczeniu zaprojektowane elementy zostang wyfrezowane przy uzyciu obrabiarek 3- i
5-osiowych, sterowanych cyfrowo.

Ponizej prezentujemy wybrane wydarzenia oraz dziatania z III kwartatu 2013 roku
przedstawione przez Zarzad Arrinera Automotive S.A. (wiecej szczegdétdw na

http://arrinera.blogspot.com/ ):

Ostatnie trzy miesigce byty okresem bardzo intensywnej pracy nad jezdzacg ramq
supersamochodu Arrinera Hussarya. Na poczatku pazdziernika odbyty sie kilkudniowe jazdy
testowe ramy na lotnisku w Utezu. Brat w nich udziat znany brytyjski konstruktor Lee Noble,
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ktory jest takze cztonkiem rady nadzorczej Arrinera Automotive.
Ten etap projektu zostat zakonczony z sukcesem, gdyz przetestowana zostata jezdzgca rama
(kompletne auto bez nadwozia) supersamochodu Arrinera Hussarya.

Obecnie Hussarya wyposazona jest w silnik V8 General Motors o pojemnosci 6,2 litra oraz
manualng, szesciobiegowg skrzynie biegéow witoskiej firmy Cima o symbolu T906HE. Skrzynia
ta, przenosi na watku wejsciowym moment obrotowy o wartosci 900 Nm.

Podczas testowania jezdzacej ramy wykorzystane zostato urzadzenie firmy Racelogic. Dane
zarejestrowane przez urzadzenie pokazaty, iz w zakrecie osiggnieto przecigzenie 1,4 g
(doktadnie 1,396 g). Planowany cykl testéw zaktadat badanie ramy w zakresie niskich i
$rednich predkosci, dlatego tez limit predkos$ci maksymalnej zostat ustalony na bezpiecznym
poziomie 250 km/h. Testy w zakresie predkosci od 250 do 350 km/h sg planowane na przyszty
rok, lecz juz z nadwoziem i na innym torze badawczym - miedzy innymi w Wielkiej Brytanii.

Podczas kilkudniowych testow jezdzaca rama zostata wszechstronnie przebadana pod katem
funkcjonalnosci i ergonomii, zweryfikowane zostaty zatozenia konstrukcyjne, kinematyka
uktadow sterowania oraz rozmieszczenie i dziatanie pozostatych uktadow.

Pod koniec sierpnia Arrinera Automotive goscita w swojej siedzibie ekipe portalu
motoryzacyjnego - moto.Onet.pl. Ponizej materiat nakrecony podczas wizyty znalez¢ mozna
pod adresem http://moto.onet.pl/arrinera-jezdzimy-polskim-supersamochodem/627j

Abeonet S.A.
Emitent posiada 26,13 % w kapitale zakladowym oraz w gtosach tej spétki.
Abeonet S.A. jest spotkg publiczng, ktérej akcje notowane sg na rynku NewConnect.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. realizujac wczesniej raportowane plany, Zarzad Abeonet
podpisat umowy kupna 100% akcji spétki Copernicus Yachts S.A. z siedzibg w Warszawie.
Abeonet w niedtugim czasie zmieni nazwe na Copernicus Yachts Group S.A.

Stocznia budowac¢ bedzie luksusowe jachty stalowe. Obecnie hala produkcyjna znajduje sie pod
Warszawg, z uwagi na rosnace zainteresowanie przygotowywanymi modelami nie wyklucza sie
zmiany lokalizacji, ktéra m.in. pozwoli na budowe wiekszych niz obecnie jednostek.

W pierwszym kwartale 2014 spoétka planuje prezentacje flagowego modelu: bedzie to 39-cio
stopowy motorowy stalowy jacht morski, cho¢ uzyskane parametry pozwolg na swobodne
uzytkowanie jednostki rowniez na srodladziu. Rynkami sprzedazy dla tej jednostki majg by¢ w
pierwszej kolejnosci kraje Europy Zachodniej (w szczegdlnosci Niemcy, Holandia, Francja) oraz
panstwa skandynawskie. Jacht bedzie luksusowo wyposazony, stad klientem docelowym dla
tego typu jednostek bedzie tzw. klasa srednia-wyzsza we wskazanych lokalizacjach. Cena
jachtu znajdzie sie w przedziale 180 - 300 tys. EUR.

W biezacym roku spétka planuje rozpoczecie prac nad pierwszym z zaplanowanych dwéch
kolejnych modeli, a ich prezentacja przewidziana jest na IV kwartat 2014.

W 2015 w ofercie spétki pojawi¢ sie majg rowniez modele mniejsze niz 39 stop, a krotki cykl
ich budowy ma korzystnie wpltynac na przyszte wyniki spétki i stanowi¢ odrebng gataz
produkcji.

The Farm 51 Group S.A.
VENO posiada bezposrednio 7,65% akcji oraz 5,59% gtoséw w tej spotce.
The Farm 51 Group S.A. notowana jest na NewConnect.

Zespot The Farm 51 Group S.A. specjalizuje sie w tworzeniu zaawansowanych gier akcji 3D
-najbardziej prestizowej i wymagajacej grupy produktéw posréd gier wideo. Od poczatkéw
firmy gtéwnym celem zespotu jest to, aby jej produkty wyrdzniaty sie pod kazdym mozliwym
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wzgledem: zaawansowang oprawg audiowizualng, nieszablonowymi mechanizmami rozgrywki
oraz wciggajaca fabuta. The Farm 51 ma na swoim koncie szereg osiggniec. Do tej pory studio
zrealizowato m.in. autorskie projekty gier - m.in. "NecroVisioN" i "NecroVisioN: Lost Company",
ktore spotkaty sie z cieptym przyjeciem graczy i branzowych recenzentéw. Studio zajmuje sie
rowniez produkcjg gier na zlecenie i podwykonawstwem. Firma brata udziat przy pracach nad
tak znanymi polskimi grami jak "Wiedzmin" i "Two Worlds II". W pazdzierniku 2012 r. na rynku
ukazat sie "Painkiller Hell & Damnation" - gra stanowigca remake kultowego tytutu sprzed lat,
wykonany w catosci w studiu The Farm 51.

Najnowsza produkcja "Deadfall Adventures", a jej Swiatowa premiera zostata ustalona przez
wydawce (Nordic Games GmbH) na 15/11/2013 r. Gra powstata w wersji na komputery PC i
konsole Xbox 360.

Blu Pre Ipo S.A.
VENO posiada 8,06% akcji oraz 8,06% gtosow w tej spoice.
Spoétka notowana jest na NewConnect.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Blu Pre Ipo S.A. jest nabywanie akcji i udziatdw spotek
zaliczanych do matych i srednich przedsiebiorstw, w tym spotek znajdujacych sie we wczesnej
fazie rozwoju lub dopiero rozpoczynajacych dziatalnosc.

BLU ONE S.A.

Emitent posiada 4,76% udziatow w spotce BLU ONE.

BLU ONE jest firmg inwestujaca w spotki z branzy nowych technologii i innowacyjnych
pomystow. Celem firmy jest dokonywanie inwestycji finansowych, a nastepnie pozostawanie w
spotkach portfelowych w roli inwestora finansowego. Spétka stosuje typowe metody wyjscia z
realizowanych przez siebie inwestycji, ktore traktuje dlugoterminowo, a mianowicie: wykup
inwestorski, odsprzedaz udziatéw lub akcji inwestorowi branzowemu lub upublicznienie spoéiki i
sprzedaz akcji na rynku. Celem spotki jest maksymalizacja zysku na realizowanych przez siebie
inwestycjach.

Inwestycje zamkniete w III kwartale

Style247.pl S.A.

Dnia 30/09/2013 VENO dokonata sprzedazy 52,94% akcji spétki Style247.pl S.A. za cene w
wysokosci 544.050,00 zt.

Tym samym VENO nie posiada juz zadnych akcji w kapitale zakladowym tej spétki.

VENTURIO S.A.

Dnia 30/09/2013 VENO dokonata sprzedazy 46,11% akcji spotki Venturio S.A. za cene w
wysokosci 521.504,75 zt.

Tym samym VENO nie posiada juz zadnych akcji w kapitale zakladowym tej spétki.

SCFP S.A.

Dnia 30/09/2013 VENO dokonata sprzedazy 44,26% akcji spotki SCFP S.A. za cene w
wysokosci 516.100,00 zt.

Tym samym VENO nie posiada juz zadnych akcji w kapitale zakladowym tej spétki.

W przypadku w/w spotek akcyjnych sprzedaz jest zwigzana z mato satysfakcjonujaca dynamikg
ich rozwoju. Na sprzedazy powyzszych spotek VENO odzyskata zainwestowany kapitat w
wysokosci 65%.

Stratofin Ltd.
Dnia 30/09/2013 VENO dokonata sprzedazy 100% udziatdw spétki Stratofin Ltd. z siedzibg na
Cyprze za cene w wysokosci 6.249.308,00 zt. Tym samym VENO nie posiada juz zadnych
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udziatéw w kapitale zaktadowym tej spéitki. Sprzedaz ma zwigzek z nabyciem 100%
certyfikatdw GO FUND2 FIZAN, oraz faktem, iz Stratofin jako podmiot zalezny nabyty w celu
osiggniecia prawnie dopuszczalnej optymalizacji podatkowej stracit swojg racje bytu w grupie
VENO. Na sprzedazy Stratofin VENO odzyskata zainwestowany kapitat w wysokosci 100%.

10 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci ktore zostaty omdwione ponizej nie ulegty zmianie i stosuje sie je w
sposOb ciggty w trakcie catego okresu sprawozdawczego.

Przyjete zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate.

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujace.

Odpisy amortyzacyjne od sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres odpowiadajacy szacunkowemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla typowych pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych wynosza:

- oprogramowanie komputeréw 50%
- licencje 20%
- prawa majatkowe 50%

Okres lub stawke amortyzacji sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych ustala si¢ na dzien
przyjecia go do uzytkowania.

Dla potrzeb ujmowania w ksiggach nabytych wartosci niematerialnych 1 prawnych, z
uwzglednieniem zasad istotno$ci oraz wiernego i rzetelnego obrazu, Spotka przyjela nastepujace
sposoby ujecia w ksiggach rachunkowych skladnikéw majatkowych spetniajacych definicje
warto$ci niematerialnych i prawnych, uzalezniajac je od ponizszych progéw wartosciowych:

- o wartosci poczatkowej powyzej 3.500, 00 zi- Spotka zalicza nabyte sktadniki aktywow do
warto$ci niematerialnych i prawnych, wprowadzajac je jednoczesnie do ewidencji bilansowej tych
aktywow,

- o warto$ci poczatkowej 1.500,00z+-3.500,00zt - Spotka wprowadza nabyte sktadniki wartosci
niematerialnych 1 prawnych do ewidencji bilansowej pt. wyposazenie i umarza w 100% w
miesigcu oddania do uzytkowania,

- o wartosci poczatkowej ponizej 1.500,00 zt - Spoétka zalicza nabyte skladniki aktywow
bezposrednio w koszty zuzycia materiatow, chyba ze Kierownik Jednostki zdecyduje inaczej.

W przypadku kiedy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze wskazywany w ksiegach jednostki
sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czgsci lub
w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych jednostka dokonuje w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zalicza si¢ do warto$ci
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niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sa S$cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone;

2) techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostala stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podje¢ta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub
stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedlug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktow lub zastosowania technologii.

Okres dokonywania odpiséw kosztow prac rozwojowych nie moze przekraczaé 5 lat.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedhug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartoscl.

Cena nabycia 1 koszt wytworzenia $rodkow trwatych obejmuje og6l ich kosztoéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do
uzywania, w tym rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi roznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowa stanowigca ceng nabycia lub koszt wytworzenia §rodka trwatego powigkszaja
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukc;ji,
powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang
przy przyje¢ciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane s3 metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane w bilansie w warto$ci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uzytkowe lub przydatnosé¢, podlegaja wahaniom
kursow gietdowych lub obnizce cen spowodowanej konkurencjg a takze gdy zalegaja dluzej niz
jeden rok na skutek braku zbytu to ceny nabycia, zakupu lub koszty wytworzenia podlegaja
odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto.

Naleznosci

Nalezno$ci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Dokonanie odpisu aktualizujgcego jest obowigzkowe w odniesieniu do naleznosci:

- od dhuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadto$ci, do wysokosci naleznosci nie
objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu,
komisarzowi w postepowaniu upadiosciowym,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszeniu upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadto§ciowego- w pelnej wysokosci naleznosci,
- kwestionowanych przez dtuznika (nalezno$ci sporne) oraz z ktorych zaptata dluznik zalega, a
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wedtug oceny jego sytuacji majatkowej i1 finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna- do wysokos$ci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym
zabezpieczeniu,

- naleznosci dochodzone na drodze sadowe;.

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczeg6lnosci instrumenty pochodne o
ujemnej wartosci godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,
wykazywane sg w wartosci godziwej, za§ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostale zobowigzania finansowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych pod data zawarcia
kontraktu.

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny i zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdéw oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania.

W pozycji rezerwy na zobowigzania spotka pokazuje rdwniez bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe
kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajacych z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalnos$cia,
przysztych §wiadczen na rzecz pracownikéw, w tym $wiadczen emerytalnych, a takze przysztych
$wiadczen wobec nieznanych osob, ktorych kwote mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, mimo
ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty dlugotrwatego uzytku.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztoéw, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania
aktywoéw finansowych opisane w ponizsze] nocie nie dotycza instrumentow finansowych
wylaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczeg6lnosci udzialow i1 akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw 1 zobowigzan wynikajacych z umow leasingowych 1
ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatlowe.

Podziat instrumentéw finansowych
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Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:

* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostale zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikow majatkowych, za§ zobowigzania finansowe w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub
warto$ci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten
dzieh uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza si¢
do ksigg rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu osiggnigcia
korzy$ci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa
finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli
stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywoéw finansowych, co do ktorego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢
pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢
rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartoSciowych oraz innych
instrumentoéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkie;j.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w warto$ci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajacych,
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci zalicza sie¢
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych
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zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnos$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okre$laja prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyklad oprocentowania, w
statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem Ze Spotka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sig:

- wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
dzialalnoscia operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przeptywy pieniezne

Spotka sporzadza przeptywy pieni¢zne metoda posrednig.

Omowienie obowigzujgcych przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zasad (polityki) rachunkowosci, w
szczegolnoSci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod
wyceny aktywow i pasywow, dokonywania odpisow amortyzacyjnych,
ustalania wyniku finansowego i sporzgdzania jednostkowych
sprawozdan finansowych.

Przychody i koszty

Przychody 1 koszty sg rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania platnosci. Spotka prowadzi ewidencje
kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskow 1 strat w wariancie
poroOwnawczym.

Przychody i zyski

Za przychody 1 zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego
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lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez udzialowcow lub
wiascicieli.
Koszty i straty

Przez koszty 1 straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci Przez koszty 1 straty jednostka rozumie uprawdopodobnione
zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzys$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okres§lonej
wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia warto$ci zobowigzan i
rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkow przez udzialowcow lub wiascicieli.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujgce. Odpisy amortyzacyjne od sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych dokonywane sa przy zastosowaniu metody liniowej przez okres
odpowiadajacy szacunkowemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne dla
typowych pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych wynosza:

- oprogramowanie komputeréw 50%
- licencje 20%

- prawa majatkowe 50%

Okres lub stawke amortyzacji sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych ustala si¢ na dzien
przyjecia go do uzytkowania. Dla potrzeb uymowania w ksi¢gach nabytych wartosci
niematerialnych 1 prawnych, z uwzglednieniem zasad istotno$ci oraz wiernego 1 rzetelnego obrazu,
Spotka przyjeta nastepujace sposoby ujecia w ksiegach rachunkowych sktadnikéw majatkowych
spetiajacych definicj¢ warto$ci niematerialnych i prawnych, uzalezniajac je od ponizszych progow
warto$ciowych:

- 0 wartosci poczatkowej powyzej 3.500, 00 zi- Spotka zalicza nabyte sktadniki aktywow do
wartosci niematerialnych i prawnych, wprowadzajac je jednocze$nie do ewidencji bilansowej tych
aktywow,

- 0 wartosci poczatkowej 1.500,00z+-3.500,00z1 - Spotka wprowadza nabyte sktadniki wartosci
niematerialnych i prawnych do ewidencji bilansowej pt. wyposazenie 1 umarza w 100% w miesigcu
oddania do uzytkowania,

- 0 wartosci poczatkowej ponizej 1.500,00 zt - Spotka zalicza nabyte sktadniki aktywow
bezposrednio w koszty zuzycia materialow, chyba ze Kierownik Jednostki zdecyduje inaczej. W
przypadku kiedy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze wskazywany w ksiggach jednostki sktadnik
warto$ci niematerialnych i prawnych nie przyniesie w przyszto§ci w znaczacej czesci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych jednostka dokonuje w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych odpisow aktualizujacych. Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych
przez jednostke na wlasne potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem
technologii, zalicza si¢ do wartos$ci niematerialnych 1 prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone;
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2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjela decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub
stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéw lub zastosowania technologii.

Okres dokonywania odpiséw kosztow prac rozwojowych nie moze przekraczaé 5 lat.

Srodki trwale

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych uymuje si¢ w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty ich
wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych obejmuje ogédt ich kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia
przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnigtych w celu ich
finansowania i zwigzane z nimi r6znice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $§rodka trwatego powickszaja
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukc;ji,
powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang
przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Budynki 1 budowle:1,5%- 4,5%

Maszyny, urzadzenia i aparaty ogolnego zastosowania: 7%-14%
Komputery: 30%

Srodki transportu: 20%

Pozostatle §rodki trwate: 20%

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych (nieruchomosci): 10%
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci 1 wyposazenia: 20%

Naleinosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i
zobowigzania finansowe

Naleznos$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich

zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowiazkowe w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, do wysokosci naleznosci nie
objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu,
komisarzowi w postepowaniu upadiosciowym,

- od dluznikoéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniu upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadto§ciowego- w pelnej wysokosci naleznosci,
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- kwestionowanych przez dtuznika (naleznos$ci sporne) oraz z ktorych zaptatg duznik zalega, a
wedtug oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej sptata nalezno§ci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna do wysokos$ci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym
zabezpieczeniu,

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty.

Naleznosci 1 zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien dokonania operacji i na dzien
bilansowy wycenia si¢ po srednim kursie Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej
waluty na ten dzien.

Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;.

Wykazane w sprawozdaniu z przeptywu srodkow pieni¢znych pozycja srodki pienigzne i
ekwiwalenty srodkow pieni¢znych sktada si¢ ze sSrodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane
jako dziatalnos$¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenie migdzyokresowe to otrzymane, nie zafakturowane
ustugi.

Koszty produkcji prototypu samochodu do momentu zakonczenia ze skutkiem pozytywnym sg
wykazywane na rozliczeniach migdzyokresowych.

Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny i zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypeknienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz gdy mozna

dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

W pozycji rezerwy na zobowigzania spotka pokazuje rowniez bierne rozliczenia
migdzyokresowe kosztoéw w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca
dziatalno$cig, przysztych §wiadczen na rzecz pracownikow, w tym swiadczen emerytalnych, a
takze przysztych swiadczen wobec nieznanych oso6b, ktorych kwote mozna oszacowac w sposob
wiarygodny, mimo Ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw
gwarancyjnych i regkojmi za sprzedane produkty dhugotrwatego uzytku.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje cze$¢ biezaca i czgsé
odroczong. Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cz¢$¢ odroczona stanowi rdznice
pomigdzy stanem rezerw i1 aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego. Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace
operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi si¢ na kapitat wtasny. Aktywa z tytulu
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odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane
dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym. W przypadku poniesienia straty podatkowe;j
Spoétka nie nalicza aktywow z tytutu podatku odroczonego do czasu wystapienia mozliwosci
rozliczenia tych kwot.

Roznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych powstale w zwigzku z zaptatg naleznosci 1 zobowigzan w walutach obcych, jak
réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Wynik Finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sig¢:

- wynik dziatalnos$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dzialalnos$cig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogdélnym ryzykiem jej
prowadzenia),

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zroéwnanych, na podstawie odrgbnych
przepisow.

Przeplywy pieni¢ine
Grupa Kapitatlowa sporzadza przeptywy pieniezne metodg posrednia.

Metody konsolidacji oraz wyceny udziatow.

Dane jednostek zaleznych konsoliduje si¢ metoda konsolidacji pelne;j.

Dane jednostek wspotzaleznych nie bedacych spotkami handlowymi, konsoliduje si¢ metoda
konsolidacji proporcjonalne;.

Udziaty w jednostce stowarzyszonej oraz udziaty w jednostkach wspoétzaleznych bedacych
spotkami handlowymi, wykazuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
kapitatowej metoda praw wlasnosci.
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Metoda konsolidacji petnej

Przy konsolidacji metoda pelng sumowaniu podlegajg, w pelnej wartosci, poszczegdlne pozycije
odpowiednich sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej i jednostek zaleznych. Po
przeprowadzeniu sumowania dokonywane sg wytaczenia i1 inne korekty zgodnie z Ustawa.

Wylaczeniu podlegaja:

* wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udzialow posiadanych przez Jednostke dominujaca 1 inne
jednostki objete konsolidacjg w jednostkach zaleznych z ta cz¢$cig, wycenionych wedtug
wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi Jednostki
dominujacej 1 innych jednostek Grupy Kapitatlowej objetych konsolidacja w jednostkach
zaleznych, na dzien rozpoczgcia sprawowania nad nimi kontroli;

» efekt wzajemnych transakcji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Udziaty w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz
objete konsolidacja, wykazywane sg w odrebnej pozycji pasywoéw skonsolidowanego bilansu,
po kapitatach wlasnych jako Kapitaty mniejszosci.

Metoda konsolidacji proporcjonalnej

Przy konsolidacji metoda proporcjonalng sumowaniu podlegaja poszczegolne pozycje
sprawozdania finansowego Jednostki dominujacej, w pelnej wartos$ci, z czgscig wartosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdan finansowych, jednostek wspotzaleznych nie bedacych
spotkami handlowymi, proporcjonalng do posiadanych przez jednostki Grupy Kapitatowe;j
objete konsolidacja udziatoéw. Po przeprowadzeniu sumowania dokonywane sg wylaczenia i
inne korekty zgodnie z Ustawa.

Metoda praw wlasnosci

Metoda praw wtasnosci polega na wykazaniu w aktywach trwatych bilansu

pozycji "Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodgpraw wlasnosci", w
cenie ich nabycia powigkszonej lub pomniejszonej o, przypadajace na rzecz jednostki
dominujacej, wspolnika jednostki wspotzaleznej lub znaczacego inwestora zwigkszenia lub
zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki podporzadkowanej, jakie nastapily od dnia objgcia
kontroli, uzyskania wspotkontroli lub znaczacego wptywu do dnia bilansowego, w tym
zmniejszenia z tytutlu rozliczen z wiascicielami, z tym, ze udzial w zysku (stracie) netto
jednostki podporzadkowanej koryguje si¢ o odpis wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, z
zachowaniem zasad, oraz odpis rdznicy w wycenie aktywow netto wedhug ich wartosci
godziwych i wartosci ksiggowych, przypadajacych na dany okres sprawozdawczy.

Wartos¢ firmy oraz ujemna wartosé firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia udzialdéw nad odpowiadajacg im czgscia
aktywow netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych. Warto$¢ firmy wykazywana jest w
aktywach skonsolidowanego bilansu, w odrgbnej pozycji aktywow trwatych jako Warto$¢é firmy
jednostek podporzadkowanych.

Ujemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzke odpowiedniej czgsci aktywow netto wycenionych
wedlug ich warto$ci godziwych nad ceng nabycia udziatéw. Ujemna warto$¢ firmy

VENO Spoétka Akcyjna, Al. Jana Pawia II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@VENO-SA.PL, WWW.VENO-SA.PL,
Kapitat zakfadowy 15 335 617,85 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS



VENO

Idea Inwestycja

wykazywana jest w pasywach skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji jako Ujemna
wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Od wartos$ci firmy Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie pigciu lat.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa.

Ujemng wartos¢ firmy, czyli nadwyzke wartosci godziwej aktywow netto spotki przejetej nad
ceng przejecia, do wysokos$ci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywow
trwatych, z wytaczeniem dlugoterminowych aktywow finansowych notowanych na trwatych, z
wylaczeniem dtugoterminowych aktywow finansowych notowanych na

regulowanych rynkach, Grupa zalicza do rozliczen migdzyokresowych przychodow przez okres
bedacy srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych
amortyzacji aktywow. Ujemng warto$¢ firmy w wysokosci przekraczajacej wartos¢ godziwg
aktywow trwatych, z wylaczeniem dlugoterminowych aktywdw finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, zalicza do przychodéw na dzien polaczenia.

Arkadiusz Kuich

i§

Prezes Zarzadu
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2.2. Rachunek Zyskéw i Strat

Pozycja

VENO S.A.

Za okres

od 01.07.2013 r.

do 30.09.2013 r.

Za okres

od 01.07.2012 .

do 30.09.2012r.

Narastajaco

od 01.01.2013 r.

do 30.09.2013 r.

Narastajgco

od 01.01.2012r.

do 30.09.2012r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

II. Zmiana stanu produktow
(zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

III. Koszt wytworzenia produktow
na wiasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatéw

B. Koszty dziatalno$ci
operacyjnej

39 700,55

80 139,63

233 450,27

261 507,37

I. Amortyzacja

15 454,59

35 859,12

60 358,95

53 788,68

II. Zuzycie materiatéw i energii

40,65

1487,36

1 669,54

7 383,81

III. Ustugi obce

17 637,18

22 609,49

115 717,70

135 833,45

IV. Podatki i oplaty, w tym:

6 043,67

10 812,27

49 762,13

42 755,19

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

7 170,00

10 755,00

VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne
$wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

524,46

2 201,39

5941,95

10 991,24

VIII. Warto$¢ sprzedanych towa-
réw 1 materialow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-
B)

-39 700,55

-80 139,63

-233 450,27

-261 507,37

D. Pozostale przychody operacyj-
ne

39 840,00

0,65

I. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwalych

II. Dotacje

III. Inne przychody operacyjne

0,00

39 840,00

0,65

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwalych

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci ope-
racyjnej (C+D-E)

-39 700,55

-80 139,63

-193 610,27

-261 507,37

G. Przychody finansowe

597 137,75

2 059,26

1250911,57

793 742,79

I. Dywidendy i udziaty w zyskach,
w tym:

- od jednostek powigzanych




VENO S.A.

odjednosek powigzanyeh |

gi Aktualizacja wartosci inwesty- 540 366,00 2059,26 1193 253,20 793 742,79

H. Koszty finansowe 118 637,88 78883,83  8911672,64 140 733,01
- dla jednostek powigzanyeh | | .

gll Alualizacja wartosci inwesty- 75822,77  8774972,32 128 880,94

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

(J.I1-JIL)

IL. Straty nadzwyczajne ! ]
L. Podatek dochodowy ! ]




VENO S.A.

Pozycja

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2012 r.

30.09.2013 r.

Aktywa

A. Aktywa trwate

3079 829,70

3902 032,82

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojo-
wych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i
prawne

II. Rzeczowe aktywa trwate

219 829,70

123 448,42

1. Srodki trwate

219 829,70

123 448,42

a) grunty (W tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

2 932,80

d) $rodki transportu

216 896,90

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

II1. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe

2 860 000,00

3 778 584,40

1. Nieruchomosci

2. Wartos$ci niematerialne i prawne

3. Dhugoterminowe aktywa finansowe

2 860 000,00

a) w jednostkach powiagzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finan-
sowe

b) w pozostatych jednostkach

2 860 000,00

- udziaty lub akcje

2 860 000,00

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dhugoterminowe rozliczenia mig-
dzyokresowe

1. Aktywa z tytutlu odroczonego podat-
ku dochodowego

2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

14 274 864,66

25027 044,40

1. Zapasy

1. Materialy

2. Polprodukty i produkty w toku
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3. Produkty gotowe

1. Naleznosci od jednostek powigza-
nych

- do 12 miesigey I
biwe

:%;:nyulu dostaw i ustug, o okresie 460 355.70 519 442,05

222376895 1356 086,44

II1. Inwestycje krotkoterminowe 11548220,40 23140 242,25
a) w jednostkach powigzanych -

- inne papiery warto$ciowe _
- inne krotkoterminowe aktywa finan-
sowe

- udziaty lub akcje 10973 763,70 17 611 633,68
- udzielone pozyczki 17 535,69 -24 262,39

c). s.rodkl pieni¢zne i inne aktywa pie- 34 720,01 32437.41
ni¢zne
-inne érodki pienigzne |

2. Inne inwestycje krotkoterminowe -

17 354 694,36/ 28 929 077,22

Aktywa razem
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Pozycja

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2012 r.

30.09.2013 r.

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wlasny

15778 435,90

23470 509,93

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

6263 094,30

10 913 094,30

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna)

III. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna)

-68 250,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

11 556 714,10

21896 714,10

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

V1. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

1 705 000,00

VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-2432 874,91

-3 121 677,13

VIIIL. Zysk (strata) netto

391 502,41

-7 854 371,34

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

1576 258,46

5458 567,29

1. Rezerwy na zobowigzania

22 614,50

24 832,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

13 482,00

18 857,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

9132,50

5975,00

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

9132,50

II. Zobowiazania dlugoterminowe

142 330,68

44 809,95

1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek

142 330,68

44 809,95

a) kredyty 1 pozyczki

b) z tytulu emis)1 dfuznych papierow
warto$ciowvch

¢) inne zobowiazania finansowe

142 330,68

44 809,95

d) inne

III. Zobowiazania krotkoterminowe

1404 141,10

5388 902,02

1. Wobec jednostek powiazanych

0,00

a) z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie
wvmagalnos$ci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

1404 141,10

5388 902,02

a) kredyty i pozyczki

2 866,78

b) z tytulu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

c) inne zobowiazania finansowe

d) z tytutu dostaw i ushug, o okresie
wymagalnosci:

890 685,32

289 724,71

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesigcy
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e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe 125 006,54| 4931 639,09
g) z tytuh} podatkow,cet, ubezpieczen i innych 144 890,44 144 356,44
Swiadczen

h) z tytulu wynagrodzen 16 730,00 20 315,00
i) inne 226 828,80

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 7 172,18 23,32
1. Ujemna wartos$¢ firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 7172,18 23,32
1) dlugoterminowe

2) krétkoterminowe 7172,18 23,32
SUMA 17 354 694,36| 28 929 077,22
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1.4 Zestawienie zmian w kapitale zakladowym

Pozycja

Za okres
od 01.07.2013 r.
do 30.09.2013 r.

Za okres
od 01.07.2012 r.
do 30.09.2012 r.

Narastajaco

od 01.01.2013 r.
do 30.09.2013 r.

Narastajaco

od 01.01.2012 r.
do 30.09.2012 .

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)

23 031 710,61

15621 471,70

16 388 800,27

15386 933,31

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

L.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

23031 710,61

15 621 471,70

16 388 800,27

15386 933,31

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu

10 913 094,30

6263 094,30

6263 094,30

6263 094,30

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- wydania udzialow (emisji akcji)

4 650 000,00

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

10 913 094,30

6263 094,30

10 913 094,30

6263 094,30

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy

a) zwigkszenie (z tytulu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek

-4 331,00
okresu
a) zwickszenie -63 919,00
b) zmniejszenie
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec 68 250,00 .68 250,00

okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

21 896 714,10

11556 714,10

11 546 714,10

11 556 714,10

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego

10 350 000,00

a) zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng warto$c¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

21 896 714,10

11 556 714,10

21 896 714,10

11556 714,10

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
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5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia Srodkow trwatych

5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu

1 705 000,00

1 705 000,00

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytuhu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

1 705 000,00

1 705 000,00

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na
poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty bledow

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek
okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytulu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu

-3 121 677,13

-2432 874,91

-2432 874,91

-1 651 613,89

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty bledow

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do

pokrycia

-688 802,22

-781 261,02

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu

-3 121 677,13

-2 432 874,91

-3 121 677,13

-2432 874,91

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

438 799,32

-156 964,20

-7 854 371,34

391 502,41

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)

III. Kapitat (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)

23 470 509,93

15 778 435,90

23 470 509,93

15778 435,90




Pozycja

VENO S.A.

Za okres
od 01.07.2013 r.
do 30.09.2013 r.

Za okres
od 01.07.2012 r.
do 30.09.2012 r.

Narastajaco
od 01.01.2013 r.
do 30.09.2013 r.

Narastajaco
od 01.01.2012 r.
do 30.09.2012r.

A. Przeptywy $rodkow
pienigznych z dzialalnosci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

438 799,32

-156 964,20

-7 854 371,34

391 502,41

II. Korekty razem

-726 692,57

27 820,93

4 344 609,44

705 965,19

1. Amortyzacja

15 454,59

35 859,12

60 358,95

53 788,68

2. Zyski (straty) z tytutu rdznic
kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

-1 137,88

-4 762,94

4. Zysk (strata) z dziatalno$ci
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

-4 652,50

-4 652,50

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

-4 956 602,97

61 955,49

-1 571 424,55

232 817,95

8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

4215 593,69

-65 341,18

5860 437,98

416 177,55

9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

7 833,51

10. Inne korekty

II1. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjnej (I£I1)

-287 893,25

-129 143,27

-3 509 761,90

1097 467,60

B. Przeptywy srodkow
pieni¢znych z dziatalnos$ci
inwestycyjnej

1. Wplywy

269 316,47

73 763,51

0,00

1. LbelC Wcu I.Ubbl
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow

timyralonly

2. %’;’Cle inwestycji w
nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w
tym:

73 763,51

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

73 763,51

- zbycie aktywow finansowych

73 763,51

= uyw1ucnuy rudziaty w

atCrt

- spJIata udzielonych pozyczek
dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow
finansowych

269 316,47

4. Inne wptywy inwestycyjne

1L Wydatki

0,00

-23 616 922,40

-1 796 774,05

L. INdD yUIC Wdl I.Usbi
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow

4oy 1 L

atycCil . 3 T
i.vfnv(/estyqe w nieruchomosci
oraz warto$ci niematerialne 1
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

-1 796 774,05

a) w jednostkach powiagzanych
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| 1180846120 -1796774,05

4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeptywy pieni¢zne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej (I-I1) 269 316,47

-11 808 461,20

-1796 774,05

L. Wplywy ] 183 199,09, 15 275 000,00 299 798,30

2. Kredyty i pozyczki ] 460000 4 600,00

4. Inne wptywy finansowe ] 178 599,09 275 000,00 145 299,15

1. Nabycie udziatow (akcji)
wlasnych

3. Inne, niz wyptaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu
odzialu zysku

5. Wykup dtuznych papieréw
warto$ciowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu
umoéw leasingu finansowego

-19 561,63

-57 399,01

-4 520,00 -57 399,01

9.Ime wydatki finansowe | | |

D. Przeptywy pieniezne netto
razem (A.llI+B.II1+C.11I)

E. Bilansowa zmiana stanu
srodkow pienieznych, w tym
— zmiana stanu Srodkoéw pie-
nieznych z tytutu réznic kur-
sowych

F. Srodki pieniezne na pocza-
tek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec
okresu (F+D), w tym

-18 576,78 34 494,19

51 014,19 225,82

32 437,41 34 720,01

-43 223,10 -456 907,16

75 660,51 491 629,16

32 437,41 34 722,00
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Rachunek wynikéw

Za okres od Za okres od Narastajgco od Narastajgco od
01.07.2013 r. do 01.07.2012r. do 01.01.2013r. do 01.01.2012r. do
Pozycja 30.09.2013 r. 30.09.2012r. 30.09.2013 r. 30.09.2012r.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
z nimi, w tym: 1 000,00 1500,00 12 130,12 5 000,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 000,00 0,00 4.000,00 5 000,00
II. Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie -
wartos$é dodatnia, zmniejszenie - wartosc
ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki 0,00 0,00, 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw 0,00 0,00 8 130,12 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 218 257,78 232174,92 722 865,46 508 119,16
|. Amortyzacja 28 351,85 48 462,48 111 218,93 91 598,76
1. Zuzycie materiatdw i energii 16 422,88 36 474,71 64 408,99 47 700,81
I1l. Ustugi obce 64 907,97 90 427,78 257 824,02 241 655,94
IV. Podatki i optaty, w tym: 12 629,69 20 038,83 71667,29 55 680,80,
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 96 124,49 23 939,40 187 246,47 41 159,72
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 1814,60 3380,93 13 765,24 5997,36
VII. Pozostate koszty rodzajowe -1993,70 9 450,79 16 734,52 24 325,77
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -217 257,78 -230 674,92 -710 735,34 -503 119,16
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,55 40 994,00 501,89
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Inne przychody operacyjne 1153,77 0,55 40 994,00 501,89
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinan-
sowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E) -217 257,78 -230 674,37 -669 741,34 -502 617,92
G. Przychody finansowe 597 137,75 2 059,26 1256 620,20, 793 742,79
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 9,16 0,00 322,26 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 52 366,95 0,00 52 366,95 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 540 366,00 2 059,26 1193 253,20 793 742,79
V. Inne 4 395,64 0,00 4 969,20 0,00
H. Koszty finansowe 120 871,32 83 053,24 8917 381,23 145 294,84
I. Odsetki, w tym: 3371,32 7 230,47 7 295,85 14 355,30
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 117 500,00 0,00 131 937,38 2 058,60
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 75 822,77 8774 972,32 128 880,94
IV. Inne 3175,68 0,00 3175,68 0,00
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+G-H) 261 242,09 -311 668,35 -8 336 211,00 145 830,03
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 0,00 -156 964,20 -7 854 371,34 391 502,41
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk ( strata ) netto 261 242,09 -311 668,35 -8 336 211,00 145 830,03
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Aktywa 30.09.2012r. |30.09.2013

A. Aktywa trwate 3268 203,000 4 105042,25
I. Wartosci niematerialne i prawne 15 915,16 59 977,15
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 15 915,16 59 977,15
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i

prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 392 287,84 266 480,70
1. Srodki trwate 392 287,84 266 480,70
a) grunty (w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii

ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2 932,80 0,00
d) srodki transportu 216 896,90 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2860 000,000 3778584,40
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 860 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 2 860 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 2 860 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 17 375 467,15 28 735 515,63
|. Zapasy 0,00 167 127,17
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
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4. Towary 0,00 146 662,95
5. Zaliczki na dostawy 0,00 20 464,22
1. Naleznosci krotkoterminowe 3020 205,48 1929 310,69
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3020 205,48 1898 775,68
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

460 355,70 519 442,05
- do 12 miesiecy 188 219,92 23 247,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen 534,00 27 633,34
c) inne 2371095,86] 1358988,11
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 11 548 803,06/ 23 133 386,13
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach

11 513 500,39

23 107 804,84

- udziaty lub akcje

10973 763,70

17 611 633,68

- inne papiery wartos$ciowe 522 201,00 5520433,55
- udzielone pozyczki 17 535,69 -24 262,39
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
pieniezne 35 302,67 25581,29
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 34 720,01 25 581,29
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 2 806 458,61 3 505 691,64
Aktywa razem 20643 670,15 32 840 557,88
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Pasywa

30.09.2012 r.

30.09.2013 r.

A. Kapitat (fundusz) wtasny

18 139 967,02

25201 622,48

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

10727 538,60

13 233 094,30

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

(wielkos¢ ujemna) -1935500,90 0,00
[ll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢

ujemna) 0,00 -68 250,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 13 148 991,49] 23 095 830,89
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe 800 000,00 3107 104,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 746 892,201 -5829945,71
VIII. Zysk (strata) netto 145 830,03] -8336211,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 2503 703,13 7 638 935,40
I. Rezerwy na zobowigzania 59 064,62 64 914,40
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 25 023,72 34 031,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i

podobne 6 908,40 6 908,40
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 27 132,50 23 975,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 9132,50 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 142 330,68 44 809,95
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 142 330,68 44 809,95
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartos$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 142 330,68 44 809,95
d) inne 0,00 0,00
[ll. Zobowigzania krotkoterminowe 2 295 135,65 7 528 033,73
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 2295135,65| 7528033,73
a) kredyty i pozyczki 12 935,69 15 802,47
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b) z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 1307 507,59 706 858,76
do 12 miesiecy 352 880,62 379 127,67
powyzej 12 miesiecy 63 941,65 38 006,38
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 432 106,54 5263 739,09
g) z tytutu podatkéw,cet, ubezpieczen i

innych Swiadczen 167 514,64 144 356,44
h) z tytutu wynagrodzen 29 448,86 102 696,40
i) inne 345 622,33 1294 580,57
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 7 172,18 1177,32
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 172,18 1177,32
1) dtugoterminowe 0,00 0,00
2) krétkoterminowe 7172,18 23,32
Pasywa razem 20 643 670,15 32 840 557,88
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Zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

Pozycja

Za okres od
01.07.2013r.
do 30.09.2013
r.

Za okres od
01.07.2012r.
do 30.09.2012
r.

Narastajaco
od 01.01.2013
r.do
30.09.2013 r.

Narastajgco
0d 01.01.2012
r.do
30.09.2012r.

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek

okresu (BO) 24 940 380,39| 18 137 706,97| 18 601 752,48 17 254 939,37
- zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

23031 710,61

15621471,70

16 388 800,27

15 386 933,31

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek

okresu 13 233 094,30/ 10 727 538,60, 8 583 094,30, 8 727 538,60

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00/ 4 650000,00 2000 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

13 233 094,30

10 727 538,60

13 233 094,30

10 727 538,60

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na

poczatek okresu 0,00/ -1935 500,90 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
na koniec okresu 0,00/ -1 935 500,90 0,00/ -1 935 500,90
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 -4 331,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 -63 919,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu -68 250,00 0,00 -68 250,00 0,00

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu

23 095 830,89

13 148 991,49

12 745 830,89

12 474 293,15

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 10 350 000,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang

ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
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- pokrycia straty

0,00

0,00

0,00

0,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
koniec okresu

23 095 830,89

13 148 991,49

23 095 830,89

13 148 991,49

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu 3107 104,000 800 000,00, 3107 104,000 800 000,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu 3107 104,00, 800 000,00, 3107 104,00 800 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu | -5 829 945,71 -4 746 892,20 -4 746 892,20 -3 965 631,18
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia 0,00 0,00, -688802,22| -781261,02
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 -394 251,29 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5829 945,71 -4 746 892,20| -5 829 945,71 -4 746 892,20
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7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Wynik netto 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zysk netto 438 799,32 -156964,20 -7 854 371,34/ 391502,41
b) strata netto -177 557,23 -154704,15| -481839,66| -245672,38
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu

(BZ) 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po

uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 25201 622,48 18 139 967,02| 25 201 622,48 18 139 967,02
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Rachunek przeptywéw

Za okres od |Za okres od |Narastajgco od |Narastajgco od
01.07.2013r.|01.07.2012 r.|01.01.2013 r. (01.01.2012.
do do do 30.09.2013 |do
Pozycja 30.09.2013 r.(30.09.2012 r. Ir. 30.09.2012r.
A. Przeptywy srodkdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk (strata) netto 261 242,09 -311668,35/ -8336211,00 145 830,03
Il. Korekty razem -555951,37| 117 795,68, 4819 238,52 811 023,83
1. Amortyzacja 28 351,85 61 065,84 111 218,93 91 598,76
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -3175,68 0,00 -3175,68 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1137,88 0,00 -4 762,94 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -4 652,50 0,00 -4 652,50
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci Hitt 50517,13| -1725565,14 322 159,84
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 4716671,69) 104 182,87, 6681 839,68 480 515,99
9. Zmiana stanu rozliczet miedzyokresowych | -193 876,14 -102 931,35 -226 604,09 -91 786,15
10. Inne korekty -14 953,60 9 613,69 -13 712,24 13 187,89
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (Ill) -287 893,25| -129143,27| -3509 761,90/ 1097 467,60
B. Przeptywy srodkdw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej -6 816,03) -64 729,40 -7 210,58 -140613,74
I. Wptywy 269 316,47 73 763,51 0,00 64 000,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 64 000,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 73 763,51 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 73 763,51 0,00 0,00
- zbycie aktywodw finansowych 0,00 73 763,51 0,00 64 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 269 316,47 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00|-23 616 922,40 -1 796 774,05
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00/ -1796 774,05
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywodw finansowych 0,00 0,00/-11 808 461,20/ -1 796 774,05
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-11) 269 316,47 0,00 -11 808 461,20/ -1 732 774,05
C. Przeptywy srodkdw pienieznych z

dziatalnosci finansowe;j 0,00 0,00 0,00/ -1796 774,05
I. Wptywy 0,00 247 698,19/ 15275 000,00 364 297,40
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji

akgcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 0,00 64 499,10/ 15 000 000,00 214 398,25
2. Kredyty i pozyczki 0,00 4 600,00 0,00 4 600,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00, 178599,09 275 000,00 145 299,15
Il. Wydatki 0,00f -19561,63 0,00 -57 399,01
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 -57 399,01
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz

wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,

wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytdéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw

leasingu finansowego 0,00, -19561,63 -4 520,00 -57 399,01
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11) 0,00 228 136,56/ 15 275 000,00 306 898,39
D. Przeptywy pieniezne netto razem

(A.N1+B.11+C.1) -25392,81 34 263,89 -50433,68| -469 021,80
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu

réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 50974,10 1038,78 76 014,97 504 326,46
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w

tym 25 581,29 35 302,67 25 581,29 35 304,66
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