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1. INFORMACIJA O FON ECOLOGY S.A.

Spotka FON Ecology S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul. Padlewskiego 18 c jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000336818.

Spotka zawigzana zostata w dniu 24 lipca 2009 r. Rep. A nr 4941/2009, uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki i zarejestrowana w dniu 10
wrzes$nia 2009 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat KRS.

Podstawowa dziatalno$¢ to pozyskiwanie lokalizacji odpowiednich do budowy matych
elektrowni wodnych lub zakup istniejgcych juz obiektow produkujgcych energie ze Zrodet
odnawialnych dla celéw dalszych ich eksploatacji z mozliwoscig podniesienia ich wydajnosci
poprzez techniczng modernizacje.

1.1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) FON Ecology SA posiada PKD 35117 -
wytwarzanie energii elektryczne;j.

Jednak gtéwne przychody Spétka osigga z wynajmu nieruchomosci oraz udzielanych
pozyczek.

1.2. KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzient 30.09.2013 r. kapitat zakladowy FON Ecology SA wynosit 10.900.000 zt i dzielit sie
na 1.000.000 akcji A i 108.000.000 akcji B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

1.3. WEADZE SPOLKI

Zaréwno w Zarzadzie spoétki jak i w Radzie Nadzorczej nie zaszty zadne zmiany w Il kwartale
2013 r. w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

e Zarzad spotki FON Ecology SA
Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja
od do

Izabela Jarota -
Wahed Prezes Zarzadu 0d 2.04.2012 nadal
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e Rada Nadzorcza FON Ecology SA

Imie i Nazwisko STATUS UWAGI
Wojciech Hetkowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej
Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. INFORMACIJA O LICZBIE ZATRUDNIONYCH OSOB.
Na dzient 30 wrzesnia 2013 r. w spétce zatrudniona byta 1 osoba.

2. STRUKTURA AKCJONARIATU.

Struktura akcjonariatu nie ulegta zasadniczo zmianie w Il kwartale 2013 r. w stosunku do Il
kwartatu 2013 r. i na dzierh 30 wrzesnia 2013 r. oraz na moment sporzadzenia sprawozdania
akcjonariat prezentuje sie nastepujaco:

FON SA —95 658 813 akgji, stanowigcych 87,76 % udziatu w kapitale i gtosach
Pozostali — 13 341 187 akgji, stanowigcych 12,24 % udziatu w kapitale i gtosach

Struktura akcjonariatu

Pozostali (13 341 187): 12.24 %\

\ FON S.A. (95 658 813): 87.76 %
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1. BILANS NA DZIEN 30.09.2013 R.

Pozycja Wyszczegélnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
30-09-2013 30-06-2013 31-12-2012 30-09-2012
AKTYWA
A. Aktywa trwate 271 679,92 201 394,60 390519,99 | 7543 090,00
I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
. Rzeczowe aktywa trwate 78 572,92 79 263,60 80 644,99 0,00
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Iv. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 7222019,00
v ?:;i‘;:gl?:;:x: rozliczenia 193107,00 122131,00| 30987500  321071,00
B. Aktywa obrotowe 22 343 945,87 | 22981 904,78 | 27 046 017,60 | 22 553 048,54
1. Zapasy 0,00 1302,86 0,00 0,00
. Naleznosci krétkoterminowe 22 167,30 18 783,99 90 592,33 614 696,42
Il. Inwestycje krotkoterminowe 22 318 666,97 | 22956 171,81 | 26953 632,54 | 21933 118,66
V. :;3‘:;:;2:;:,“: rozliczenia 3111,60 5 646,12 1792,73 5 233,46
RAZEM AKTYWA 22 615 625,79 | 23 183 299,38 | 27 436 537,59 | 30 096 138,54
PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny 16 833 467,84 | 17 053 907,03 | 20 608 514,55 | 20 804 781,85
1. Kapitat podstawowy 10900 000,00 | 10900 000,00 | 10900 000,00 | 19 900 000,00
I :\iil;ikr:; ;lefea;ynr;? kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 000
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 11997 141,57 | 11997 141,57 | 11997 141,57 | 11 997 141,57
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Vil. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2288 627,02 | -2288627,02 -703 153,18 -703 153,18
VIII. Zysk (strata) netto -3775046,71| -3554607,52| -1585473,84| _13g9 206,54
X | Corotowego (wielkoié o) 000 000 000 000
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5782 157,95 6129392,35| 6828023,04| 9291 356,69
. Rezerwy na zobowigzania 65 767,00 40 932,00 368 283,00 | 1269 789,00
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 5000 000,00 | 5000000,00; 500000000, 5000000,00
1l. Zobowiazania krétkoterminowe 362 551,63 732 781,31 1100 381,56 3021567,69
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 353 839,32 355 679,04 359 358,48 0,00
RAZEM PASYWA 22 615 625,79 | 23 183 299,38 | 27 436 537,59 | 30 096 138,54
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3.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT.

IIT kwartal III kwartal
0d 01.01.2013 | 01.07.2013 | od 01.01.2012 01.07.2012
do 30.09.2013 | 30.09.2013 | do 30.09.2012 | 30.09.2012
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw, w tym: 14 519,47 2934,13 111 566,40 30 005,21
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 577,49 2934,13 72 064,54 16 050,01
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw 1941,98 0,00 39501,86 13 955,20
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 2111,63 0,00 106 229,55 30 627,32
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 169,65 0,00 66 727,69 16 672,12
2. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1941,98 0,00 39 501,86 13 955,20
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 12 407,84 2934,13 5 336,85 -622,11
IV. Koszty sprzedazy 1262,28 0,00 8 840,19 42,71
V. Koszty ogdlnego zarzadu 107 961,37 31 305,49 153 908,35 27 477,18
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (llI-1V-V) -96 815,81 -28371,36 | -157 411,69 -28 142,00
VII. Pozostate przychody operacyjne 6 236,54 1840,48 7 212,81 3170,86
VIII. Pozostate koszty operacyjne 370,71 0,00 217 212,23 3,27
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -90949,98| -26530,88| -367411,11 -24 974,41
X. Przychody finansowe 584 129,88 | 133593,84 465 683,80 232 969,53
XI. Koszty finansowe 4448 974,61 | 373556,71| 1676 275,23 12 992,65
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) | -3 955 794,71 | -266 493,75 | -1 578 002,54 195 002,47
Xlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. Zysk (strata) brutto (XIlI+/-XIV) -3955 794,71 | -266 493,75 | -1 578 002,54 195 002,47
XV. Podatek dochodowy -180748,00| -46141,00| -188 796,00 26 727,00
XVI. Zysk (strata) netto (XV-XVI) -3775 046,71 | -220 352,75 | -1 389 206,54 168 275,47

W Il kwartale 2013 r. spdétka zanotowata strate w wysokosci 220 352,75 zt.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej i przychody finansowe na koniec Ill kwartatu osiggnety
poziom 139 tys zt. Ich wartos¢ przedstawiona w sprawozdaniu to przychody z najmu
nieruchomosci, ktdrej spotka jest wtascicielem oraz przychody z odsetek na co sktadajg sie
odsetki od udzielonych pozyczek, wycena obligacji i odsetki bankowe.

Catkowity rachunek zyskéw i strat na koniec Il kwartatu narastajgco pokazuje jednak strate
w wysokosci 3 775 046,71 tys. zt, co wynika gtéwnie z wyceny inwestycji w krétkoterminowe
papiery wartosciowe oraz zbycia czesci udziatow.
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3.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

Okres od Okres od
. 5 01.01.2013 01.01.2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2013 01.07.2013- 30.09.2012 01.07.2012-
30.09.2013 30.09.2012
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia -50 756,80 -33 498,44 7 560 475,85 89 508,89
I. Zysk (strata) netto -3775046,71| -220439,19| -1389206,54| 168275,47
Il. Korekty razem 3724 289,91 186 940,75 8 949 682,39 -78 766,58
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+/-11) -50 756,80 -33 498,44 7 560 475,85 89 508,89
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci
inwestycyjnej 800 116,98 387 557,57 -7 870 292,24 774 323,10
l. Wptywy 6 406 026,76 387 557,57 5121232,29| 1316089,00
1. Wydatki 5605 909,78 0,00 | 12991524,53 541 765,90
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) 800 116,98 387 557,57 -7 870 292,24 774 323,10
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej -771 000,00 -371 000,00 -34751,97 -34751,97
l. Wptywy 200 000,00 200 000,00 0,00 0,00
1. Wydatki 971 000,00 571 000,00 34 751,97 34 751,97
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) -771 000,00 -371 000,00 -34 751,97 -34 751,97
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1lI+/-
c.1n) -21 639,82 -16 940,87 -344 568,36 829 080,02
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym: -21 639,82 -16 940,87 -344 568,36 829 080,29
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 63 376,30 58 677,35 1209 789,76 36 141,11
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 41 736,48 41 736,48 865 221,40 865 221,40
3.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.
) ROK Okres od
ROK BIEZACY 01.07.2012-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE POPRZEDNI
LP WEASNYM Okres od 30.09.2012
01.01.2013 01.07.2013- 01.01.2012
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012
| | Kapitat (fundusz) whasny na poczatek 20 608 514,55 | 17053 907,03 | 2219398839 20 636 506,38
okresu (BO)
la | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 20608 514,55 | 17053907,03| 22193988,39| 20 636 506,38
okresu (BO), po korektach
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy na 10 900 000,00 | 10900000,00| 2900000,00| 10 900 000,00
poczatek okresu
1.2. Eif;?: (fundusz) podstawowy na koniec | 5 996 090,00| 10900 000,00 10900000,00| 10900 000,00
2 Eizfj‘ (fundusz) zapasowy na poczatek | ) 997141 57| 11997141,57| 9197141,57| 11997 141,57
2.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na | ) gq7 141 57| 11907141,57| 11997141,57| 11997 141,57
koniec okresu
3 Ez:::: z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
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3. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

a Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

5 |Zysklstrata)z lat ubieglych na poczatek -703153,18 | -5 843 234,54 0,00 -2260635,19
okresu

5.2 z‘l’;zs(:"ata) zlat ubiegtych na koniec -2288627,02| -5843234,54| -703153,18|  -2260 635,19

6 Wynik netto -3775 046,71 -220439,19 | -1389 206,54 168 275,47

I :(:;)'ta* (fundusz) whasny na koniec okresu | o o33 467 84| 16833467,84| 20804781,85| 20804 781,85
Kapitat (fundusz) wtasny, po

Il | uwzglednieniu proponowanego podziatu 16833 467,84 | 16833467,84| 20804 781,85 20 804 781,85
zysku (pokrycia straty)

4. INFORMACIE O ZASADACH POLITYKI [/ RACHUNKOWOSCI PRZY) ETYCH PRZY

SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami. Jednostka sporzadza
rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spoétka
wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tresciag ekonomiczng. Wynik finansowy
jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,

wspotmiernosci przychododw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartosci netto tj. cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
przekraczajgcej 3.500 zt amortyzuje sie:

J oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

) koncesje w okresie 5 lat

Srodki trwate

Rzeczowy majgtek trwaty wykazywany jest w wartosci netto tj. cenie nabycia z

uwzglednieniem skutkéw aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowg skumulowang
amortyzacje. Amortyzacja jest dokonywana metoda

liniowa. Maszyny i urzadzenia

podlegajgce szybkiemu postepowi technicznemu amortyzuje sie z uwzglednieniem

wspodtczynnika 2.
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Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Spotka wykazuje w pozycji Towary prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia
energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii.

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane sg w wartosci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwtoke w zaptacie. Na
dzien bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP
ogtoszonego w tabeli kursow na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne

Ujmuje sie na dzien bilansowy w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych
wycenia sie wedtug Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy
okres sprawozdawczy.

Kapitaty

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy spédtki. Kapitat
zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie Spétki i wpisanej w rejestrze
sagdowym. Do kapitatéw wtasnych zalicza sie réwniez wynik finansowy za rok obrotowy
wynikajgcy z rachunku zyskéw i strat oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.

Rezerwy

Ujmowane sg wéweczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie sptaty krotszym niz rok sg wykazywane w bilansie
w kwocie wymagajgcej zapfaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego w tabeli
kursow na dzien bilansowy.
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Uznawanie przychoddow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wtasnosci towarow badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug
(VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze Swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia
ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektéow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug, przychody ze
Swiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzied powziecia przez
wiasciwy organ spétki uchwaty o podziale zysku, chyba, ze w uchwale okreslono inny dzien
prawa do dywidendy.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych
przepisdw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. Sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania przez Spodtke korzysci  ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywéw podatkowych.
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5. ISTOTNE ZDARZENIA ORAZ CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA PREZENTOWANE WYNIKI
FINANSOWE

Ponizej wazniejsze zdarzenia i transakcje, jakie miaty miejsce w Il kwartale br:

Ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej kolejnej kadencji

W zwigzku z powofaniem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 26.06.2013 r.
Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki na
kolejng wspdlng kadencje, w dniu 08.07.2013 r. Zarzad spotki powzigt wiadomos¢ o
ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej obecnej kadencji.

Rada Nadzorcza Emitenta postanowita powierzy¢ funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Panu Wojciechowi Hetkowskiemu, funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Panu Damianowi Patrowiczowi oraz funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Pani Matgorzacie
Patrowicz.

Pani Marianna Patrowicz oraz Pan Jacek Koralewski zasiadajg w Radzie Nadzorczej Spoftki
jako Cztonkowie Rady Nadzorcze;.

Rejestracja zmian w statucie spotki i nowa tres$¢ statutu

W dniu 26 sierpnia 2013 r. na podstawie elektronicznego odpisu aktualnego KRS Spétki
Zarzad spotki powzigt informacje o rejestracji na swdj wniosek w Krajowym Rejestrze
Sagdowym zmian Statutu wynikajgcych z tresci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 26.06.2013 r.

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie na skutek wniosku Emitenta
w dniu 21.08.2013 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki poprzez dodanie do obecnej
tresci Statutu spotki § 22 ust. 3 o nastepujgcej tresci:

"3. Przedmiot dziatalnosci Spotki moze zostaé zmieniony bez obowigzku wykupu akcji
akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata o zmianie przedmiotu
dziatalnosci zostanie podjeta wiekszoscig dwodch trzecich gtoséw przy obecnosci osdb
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego."

Porozumienie w sprawie potaczenia

W dniu 30 sierpnia 2013 roku FON S.A., ATLANTIS Energy S.A., Stark Development S.A,,
Urlopy.pl S.A. oraz FON Ecology S.A. (zwane dalej tgcznie "Spdétkami") zawarty Porozumienie
w sprawie potgczenia, ktérego celem jest podjecie dziatan zmierzajgcych do potaczenia
Spotek.
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Spoétki uzgodnity Plan pofaczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spétek handlowych (dale;j:
"k.s.h."), ktéry zostat udostepniony na stronie internetowej kazdej ze Spoétek.

Potaczenie bedzie polegato na przejeciu spétek ("Spodtki Przejmowane"):

a) ATLANTIS Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000331800 (dalej:
"ATLANTIS Energy");

b) Stark Development Spdtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Jozefa Maronia 44, 41-506
Chorzéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod w
Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000285403 (dalej: "Stark Development");

c¢) Urlopy.pl Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000290193 (dalej: "Ulopy.pl");

d) FON Ecology Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000336818 (dalej: "FON
Ecology")

przez FON Spdtke Akcyjng z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028913 (dalej: "FON" albo "Spétka
Przejmujaca").

Potgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj. przez przeniesienie catego
majatku Spodtek Przejmowanych na Spétke Przejmujacag za akcje, ktére Spdtka Przejmujaca
wyda akcjonariuszom Spoétek Przejmowanych (taczenie sie przez przejecie). Spoétki
zobowigzaty sie do podjecia wszelkich czynnosci w celu potgczenia przewidzianych
przepisami prawa, w tym takze czynnos$ci wymaganych regulacjami Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ponadto, w celu wydania akcji Spétki Przejmujacej akcjonariuszom Spétek Przejmowanych,
Spotka Przejmujgca zobowigzata sie naby¢ akcje witasne o tgcznej wartosci nominalnej
nieprzekraczajgcej 10% kapitatu zaktadowego (zgodnie z art. 515 § 2 k.s.h.) w terminie
umozliwiajgcym jak najszybsze przeprowadzenie pofgczenia Stron. Szczegdtowy stosunek
wymiany akcji oraz zasady przyznania akcji Spotki Przejmujgcej zostaty okreslone w planie
potaczenia.
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Zwazywszy na fakt, ze taczace sie Spotki dziatajg w przewazajgcej mierze jako podmioty
prowadzgce ustugowg dziatalnos¢ finansowg, zarzady Spdtek uznaty, ze dokonanie
potaczenia dtugookresowo pozwoli na znaczace obnizenie kosztéw funkcjonowania tych
podmiotéw, jak réwniez pozwoli osiggngc¢ efekty synergii dla prowadzonej obecnie
dziatalnosci. Uzyskane oszczednosci w perspektywie czasu zaowocujg inwestycjami
umozliwiajgcymi wzrost wartosci dodanej Spétki Przejmujgcej oraz wptyng na dynamike jej
rozwoju. Potgczenie umozliwi akumulacje i konsolidacje kapitatu w obrebie jednego
podmiotu, jak rowniez uporzadkuje strukture kapitatowg FON, wptynie na zwiekszenie jego
przychoddéw w zwigzku z przejeciem projektéw realizowanych przez Spétki Przejmowane, co
pozwoli na czerpanie zyskdw z tego rodzaju dziatalnosci bezposrednio przez Spoétke
Przejmujacg oraz pozwoli zmniejszy¢ koszty dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

Celem potgczenia Spétek jest wiec stworzenie jednego podmiotu dysponujacego
skumulowanymi srodkami finansowymi wystarczajgcymi do prowadzenia dziatalnosci na
istotng skale z korzyscig dla akcjonariuszy wszystkich tgczacych sie Spoétek. Potfaczenie
posiadanego przez Spotki know-how rynkowego i doktadna diagnoza poszczegdlnych
obszaréw dziatania pozwoli osiggna¢ oczekiwane synergie, zaréwno operacyjne, jak i
finansowe, co przyniesie korzys¢ zaréowno akcjonariuszom, jak i kontrahentom wszystkich
Spotek.

Plan potaczenia z zatgcznikami zostat zamieszczony na stronie Spétki: www.fonecology.pl

W dniu 12 wrzes$nia 2013 r. zostat podpisany przez wszystkie wymienione powyzej spétki
aneks do porozumienia w sprawie planu potaczenia.

Nabycie akcji Fon Ecology

W dniu 17.09.2013 r. do spoétki wptyneto zawiadomienie o bezposrednim nabyciu akcji
Emitenta ztozone przez spotke FON SA. Wynika z niego, ze w dniu 12 wrzes$nia 2013 r. spotka
Fon SA nabytfa 58 813 akcji po 0,09 zt za akcje w ramach zorganizowanego systemu obrotu i 1
600 000 akcji po 0,09zt za akcje w ramach cywilno-prawnej umowy kupna. Wymienione
transakcje zmienity stan posiadania akcji spotki Fon Ecology SA z 94 000 000 stanowigcych
86,24 % do 95 658 813 akcji stanowigcych 87,76 %.

Zamiar potaczenia oraz opinia biegtego

W nawigzaniu do porozumienia o planie potaczenia zakomunikowanego raportem biezgcym
nr 33/2013 ( EBI ) z dnia 30 sierpnia 2013 roku, w dniu 25 pazdziernika 2013 r. ukazat sie
raport nr 23/2013 ( ESPI ) mowigcy o tym, ze FON S.A., ATLANTIS Energy S.A., Stark
Development S.A., Urlopy.pl S.A. oraz FON Ecology S.A. (zwane dalej fgcznie "Spotkami")
zamierzajg sie potgczy¢ na zasadach okreslonych w zatgczonym planie potgczenia, w
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stosunku do ktérego to planu potgczenia z dnia 30 sierpnia 2013 roku wraz z aneksem nr 1 z
dnia 12 wrzesnia 2013 roku biegly rewident Pani Matgorzata Jurga wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3243 w dniu
24 pazdziernika 2013 roku wydata opinie w wykonaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziatu Gospodarczego KRS z dnia 25 wrze$nia 2013
roku.

Spoétki uzgodnity plan potaczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spétek handlowych (dale;j:
"k.s.h."), ktoérego -elektroniczna wersja poczawszy od dnia 30 sierpnia 2013 roku
udostepniona jest na stronie internetowej kazdej ze Spétek. Potgczenie bedzie polegato na
przejeciu spotek ("Spotki Przejmowane"): a) ATLANTIS Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie
Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000331800 (dalej: “ATLANTIS Energy"); b) Stark Development Spdétka Akcyjna
z siedzibg w Chorzowie, ul. J6zefa Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000285403 (dalej: “Stark
Development"); c) Urlopy.pl Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-
402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000290193 (dalej:
“Urlopy.pl"); d) FON Ecology Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-
402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000336818 (dalej: “FON
Ecology") przez FON Spétke Akcyjng z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028913 (dalej: “FON"
albo “Spétka Przejmujgca").

Potgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj. przez przeniesienie catego
majatku Spétek Przejmowanych na Spotke Przejmujacag za akcje, ktére Spdtka Przejmujaca
wyda akcjonariuszom Spoétek Przejmowanych (faczenie sie przez przejecie). Spotki
zobowigzaty sie do podjecia wszelkich czynnosSci w celu potaczenia przewidzianych
przepisami prawa, w tym takze czynnosci wymaganych regulacjami Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Ponadto, w celu wydania akcji Spétki Przejmujgcej akcjonariuszom Spétek Przejmowanych,
Spotka Przejmujgca zobowigzata sie nabyé akcje wiasne o fgcznej wartosci nominalnej
nieprzekraczajacej 10% kapitatu zaktadowego (zgodnie z art. 515 § 2 k.s.h.) w terminie
umozliwiajgcym jak najszybsze przeprowadzenie pofgczenia Stron. Szczegdétowy stosunek
wymiany akcji oraz zasady przyznania akcji Spotki Przejmujgcej zostaty okreslone w planie
potgczenia.
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Zwazywszy na fakt, ze taczace sie Spotki dziatajg w przewazajgcej mierze jako podmioty
prowadzgce ustugowg dziatalnos¢ finansowa, zarzady Spotek uznaty, ze dokonanie
potgczenia dtugookresowo pozwoli na znaczace obnizenie kosztéw funkcjonowania tych
podmiotéw, jak réwniez pozwoli osiggngc¢ efekty synergii dla prowadzonej obecnie
dziatalnosci. Uzyskane oszczedno$ci w perspektywie czasu zaowocujg inwestycjami
umozliwiajgcymi wzrost wartosci dodanej Spoétki Przejmujgcej oraz wptyng na dynamike jej
rozwoju. Potgczenie umozliwi akumulacje i konsolidacje kapitatu w obrebie jednego
podmiotu, jak rowniez uporzadkuje strukture kapitatowg FON, wptynie na zwiekszenie jego
przychoddéw w zwigzku z przejeciem projektéw realizowanych przez Spétki Przejmowane, co
pozwoli na czerpanie zyskdw z tego rodzaju dziatalnosci bezposrednio przez Spétke
Przejmujgcg oraz pozwoli zmniejszy¢ koszty dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Celem potgczenia Spodtek jest wiec stworzenie jednego podmiotu dysponujacego
skumulowanymi srodkami finansowymi wystarczajgcymi do prowadzenia dziatalnosci na
istotng skale z korzyscig dla akcjonariuszy wszystkich tgczacych sie Spoétek. Pofaczenie
posiadanego przez Spotki know-how rynkowego i doktadna diagnoza poszczegdlnych
obszaréw dziatania pozwoli osiggngé¢ oczekiwane synergie, zaréwno operacyjne, jak i
finansowe, co przyniesie korzys¢ zaréowno akcjonariuszom, jak i kontrahentom wszystkich
Spotek.

Plan potaczenia opisany jest w porozumieniu z dnia 30 sierpnia 2013 roku, aneksie nr 1 z dnia
12 wrzesnia 2013 roku sporzadzonego zgodnie z art. 499 § 1 k.s.h., oraz dotgczonych
dokumentach, o ktédrych mowa w art. 499 § 2 k..s.h. w postaci:

a) projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia FON o potfgczeniu;

b) projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia ATLANTIS Energy o potgczeniu;

c) projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia Stark Development o potaczeniu;

d) projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia Urlopy.pl o potgczeniu;

e) projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia FON Ecology o potgczeniu;

f) oswiadczenia o ustaleniu wartosci majgtku ATLANTIS Energy na dzien 31 lipca 2013 roku;
g) oswiadczenia o ustaleniu wartosci majgtku Stark Development na dzier 31 lipca 2013
roku;

h) oswiadczenia o ustaleniu wartosci majatku Urlopy.pl na dzien 31 lipca 2013 roku;

i) oswiadczenia o ustaleniu wartosci majgtku FON Ecology na dzien 31 lipca 2013 roku;

j) sporzadzonego dla celéw pofgczenia oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie
ksiegowym Spétki Przejmowanej — ATLANTIS Energy na dzien 31 lipca 2013 roku;

k) sporzadzonego dla celdw pofaczenia oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie
ksiegowym Spétki Przejmowanej — Stark Development na dzien 31 lipca 2013 roku;

I) sporzadzonego dla celdw potaczenia oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie
ksiegowym Spétki Przejmowanej — Urlopy.pl na dzien 31 lipca 2013 roku;

m) sporzgdzonego dla celéw potgczenia oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie
ksiegowym Spotki Przejmowanej — FON Ecology na dzien 31 lipca 2013 roku;
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n)bilansu Spoétki Przejmowanej — ATLANTIS Energy wedtug stanu na dzien 31 lipca 2013 roku;
o) bilansu Spétki Przejmowanej — Stark Development wedtug stanu na dzier 31 lipca 2013
roku;

p) bilansu Spétki Przejmowanej — Urlopy.pl wedtug stanu na dzien 31 lipca 2013 roku;

g) bilansu Spotki Przejmowanej — FON Ecology wedtug stanu na dzien 31 lipca 2013 roku.
Zostato sporzadzone réowniez sprawozdanie Zarzgdu FON Ecology SA z dnia 24 pazdziernika
2013 roku sporzadzone na podstawie art. 501 k.s.h. i pisemna opinia biegtego z dnia 24
pazdziernika 2013 roku sporzgdzona zgodnie z art. 503 § 1 k.s.h.

Informacja o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 29 listopada 2013
r.

Zarzad FON Ecology S.A. w Ptocku zawiadomit o zwotaniu na dzien 29 listopada 2013 r. na
godzine 16.00, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w siedzibie
Spoétki w Ptocku, przy ul. Padlewskiego 18C.

6. MOZLIWOSC REALIZACJI PROGNOZ WYNIKOW.

Prognoza wynikéw finansowych obejmujgca réwniez rok 2013 zawarta byta w Dokumencie
Informacyjnym sporzadzonym na potrzeby wprowadzenia akcji serii A i B do obrotu na rynku
New Connect.

Prognoza ta zostata odwotana przez Zarzad Fon Ecology SA w styczniu 2011 r. i
zakomunikowana raportami 3/2011 i 4/2011. Nastepnie zostat ten fakt przywotany w
raporcie rocznym za 2011r.

Kolejna prognoza nie byta sporzgdzana.

7. KOMENTARZ ODNOSNIE STOPNIA REALIZACJI PLANOWANYCH DZIAtAN ORAZ ICH
HARMONOGRAMU.

Priorytetowym zadaniem Zarzadu Spotki FON Ecology SA w kolejnym kwartale 2013 r. bedzie
przede wszystkim zapewnienie stabilnosci finansowej i organizacyjnej Spétki. W chwili
obecnej spotka wynajmuje nieruchomos¢ i czerpie zyski z udzielonych pozyczek czy objetych
obligacji.

Jednoczesnie toczg sie czynnosci wynikajgce z podpisanego w dniu 30 sierpnia 2013 roku
przez FON Ecology SA, ATLANTIS Energy S.A., Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A. (,,Spotki
Przejmowane”) oraz FON S.A. (“Spotka Przejmujgca”) porozumienia o planie pofaczenia.

taczace sie Spotki dziatajg w przewazajgcej mierze jako podmioty prowadzgce ustugowg

dziatalnos$¢ finansowaq, zarzady Spodtek uznaty, ze dokonanie potaczenia dtugookresowo
pozwoli na znaczace obnizenie kosztéw funkcjonowania tych podmiotéw, jak réwniez
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pozwoli osiggng¢ efekty synergii dla prowadzonej obecnie dziatalnosci. Uzyskane
oszczedno$ci w perspektywie czasu zaowocujg inwestycjami umozliwiajgcymi wzrost
wartosci dodanej Spotki Przejmujacej oraz wptyng na dynamike jej rozwoju. Potgczenie
umozliwi akumulacje i konsolidacje kapitatu w obrebie jednego podmiotu, jak réwniez
uporzadkuje strukture kapitatowg, wptynie na zwiekszenie jego przychodéw w zwigzku z
przejeciem projektéow realizowanych przez Spoétki Przejmowane, co pozwoli na czerpanie
zyskédw z tego rodzaju dziatalnosci bezposrednio przez Spétke Przejmujgcy oraz pozwoli
zmniejszy¢ koszty dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Celem potaczenia Spoétek jest wiec stworzenie jednego podmiotu dysponujgcego
skumulowanymi $rodkami finansowymi wystarczajagcymi do prowadzenia dziatalnosci na
istotng skale z korzyscig dla akcjonariuszy wszystkich tgczacych sie Spoétek. Potfaczenie
posiadanego przez Spotki know-how rynkowego i doktadna diagnoza poszczegdinych
obszaréw dziatania pozwoli osiggngé oczekiwane synergie, zardwno operacyjne, jak i
finansowe, co przyniesie korzys¢ zarowno akcjonariuszom, jak i kontrahentom wszystkich
Spotek.

IV kwartat 2013 to kontynuacja czynnosci zwigzanych z potgczeniem spétek majacych na celu
uzyskanie postanowienia sgdu o tym potfaczeniu.

Prezes Zarzadu
FON Ecology S.A.

Izabela Jarota-Wahed

Ptock, 14 listopad 2013 r.
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