Grupa Multimedia Polska

w tys. zt w tys. euro
WYBRANE DANE FINANSOWE *akonozons “akonozons *akonozons “akonozont
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 350 693 332489 83222 78 704
Zyskl(strata) operacyjny 65850 71912 15627 17 022
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3516 42200 834 9989
Zysk/(strata) netto (1717) 29 645 (407) 7017
gg;ﬁ/rslsjﬁr;ctsj) (r;(rajt;)yudma owcow jednostki (1718) 29 644 (408) 7017
(F;Lc:g)s)tawowy zyskl/(strata) netto na akcje (w zi/ 2002 0.32 0.00 0.08
eRl:)ri)v)vodnlony zysk/(strata) netto na akcje (w z!/ 0.02 0.32 0.00 0.08
Liczba akciji (nie w tys.) 91777270 91610770 91777 270 91610770
Srednia wazona liczba akcji (nie w tys.) 91622 382 93 108 749 91622 382 93108 749
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na akcjg (nie w 91631 008 93108 749 91631 008 93108 749
tys.
Iger()ep}ywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 150 792 151 421 35784 35843
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (97 548) (205 240) (23 149) (48 582)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 113 086 60477 26 836 14 316
na dzien na dzien na dzien na dzien
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
Aktywa obrotowe 285171 113 327 65872 271721
Aktywa trwate 1375905 1 366 668 317 820 334 296
Aktywa razem 1661076 1479995 383 691 362016
Zobowigzania krotkoterminowe 257 293 379912 59 432 92 929
Zobowigzania dlugoterminowe 1263129 824 819 291770 201 756
Kapitaly wtasne 140 654 275 264 32490 67 331
Kapitat akcyjny 91777 91611 21200 22409
Sredni kurs EUR (NBP) 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 31 grudnia 2012
Bilans 4.3292 Nie dotyczy 4.0882
Rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow pienieznych 4.2140 4.2246 Nie dotyczy




GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU



ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO '

Zarzagd Multimedia Polska S.A. zatwierdzil $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Multimedia Polska S.A, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku.

Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans, $rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
$rédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, §rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek
przeplywdw pienigznych zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosdci zatwierdzonymi przez UE. Informacje
zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujgeej kolejnosci:

L

Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazuje strate netto w wysoko$ei 1.717 tys. zlotych.

2. Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres od dnia
I stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku wykazuje catkowity dochéd w wysokoscei
(1.717) tys. ztotych.

3. Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Bilans na dzied 30 czerwea 2013 roku po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 1.661.076 tys. zlotych.

4, Srédroczny Skrocony Skonsolidowany Rachunek Przeplywow Pienigznych za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwcea 2013 roku wykazuje zwigkszenie $rodkéw pienigznych netto
o kwotg 166,330 tys. zlotych.

5. Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitalach Wiasnych za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu
wlasnego o kwote 134.610 tys. zlotych,

6. Dodatkowe Noty Objasniajgce.

Andrzej Rogowski

Prezes Zarzadu /

Pr— . !

Anetta Kolasifiska
Dyrektor Finansowy
Gléwny Ksiggowy

Warszawa, 21 sierpnia 2013 roku
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(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Okres 3 miesigcy  Okres 6 miesigcy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Nota

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy abonenckiej i
migdzyoperatorskiej 170 008 341324 164 492 322 535
Pozostate przychody ze sprzedazy 3756 9369 5044 9954
Przychody ze sprzedazy 9 173 764 350 693 169 536 332 489
Amortyzacja 52 232 105 220 46 378 92418
Zuzycie materialow 4904 10472 4563 9271
Ustugi obce 55 547 110 350 56 644 107 254
Podatki i optaty 5580 11 260 5274 10 682
Wynagrodzenia 17 411 36 247 15 354 32219
Pozostate $wiadczenia pracownicze 6 857 10 989 2223 4707
Pozostate koszty 1174 2477 1343 2245
Warto$¢ sprzedanych materiatow i towarow 57 99 60 84
Koszty dziatalnosci podstawowej 143 762 287 114 131 839 258 880
Zyskl/ (strata) brutto ze sprzedazy 30002 63579 37 697 73 609
Pozostate przychody operacyjne 10 4165 7162 2577 4740
Pozostate koszty operacyjne 10 2 551 4 891 4394 6 437
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 31616 65 850 35 880 71912
Przychody finansowe 11 4197 7984 2624 8 062
Koszty finansowe 11 50 085 70 318 20 096 37827
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - - (260) 53
Zysk/ (strata) brutto (14 272) 3516 18 148 42 200
Podatek dochodowy 12 1818 5233 7 209 12 555
Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej (16 090) @717 10939 29 645
Zyskl/ (strata) netto za okres (16 090) 1717) 10939 29 645
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (16 091) (1 718) 10938 29 644
Akcjonariuszom niekontrolujacym 1 1 1 1
Zysk/ (strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku/ (straty) za okres 13 (0,18) (0,02) 0,12 0,32
— rozwodniony z zysku/ (straty) za okres 13 (0,18) (0,02) 0,12 0,32

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 37 stanowia jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesiecy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk/ (strata) netto za okres (16 090) (1717) 10939 29 645
Inne catkowite dochody - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych - - - -
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw
okreslonych §wiadczen emerytalnych - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw - - - -
Inne calkowite dochody netto - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (16 090) (1717 10 939 29 645

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 37 stanowia jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 czerwca 2013 roku

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

Nota (niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 15 888 364 911 217
Warto$¢ firmy 25 158 121 158 429
Warto$ci niematerialne 15 104 675 105 316
Aktywa finansowe 17 174 472 143 751
Naleznosci dlugoterminowe 314 242
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 18 460 247
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 49 499 47 466

1375905 1 366 668
Aktywa obrotowe
Zapasy 416 406
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 62 794 57 314
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 26 1059
Rozliczenia migdzyokresowe 18 16 911 2273
Pozostate aktywa finansowe 20 33818 47 399
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 171 206 4 876

285171 113 327

SUMA AKTYWOW 1661076 1479995
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 91777 91611
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej - -
Akcje wiasne (188) -
Pozostate kapitaty rezerwowe 45 946 44722
Zyski zatrzymane 3096 138 909
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 23 22
Kapital wlasny ogélem 22 140 654 275 264
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, inne 23,16 164 735 113 947
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych papierow wartoSciowych 24 1090 375 701610
Przychody przysztych okresow 27 923 978
Rezerwy 224 224
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6872 8 060

1263129 824 819
Zobowiazania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, inne 23,16 15736 145 607
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 111527 113 449
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych papierow wartosciowych 24 75363 58 264
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 937 7138
Rozliczenia migdzyokresowe 27 43 656 44 656
Przychody przysztych okreséw 27 6 028 6 753
Rezerwy 4 046 4045

257 293 379912

Zobowiazania razem 1520 422 1204731
SUMA PASYWOW 1661076 1479995

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 37 stanowia jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Nota

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2013
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2012
(niebadane)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

(Zyski)/ straty z tytutu roznic kursowych
(Zyski)/ straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

- likwidacja $rodkow trwatych

- prowizje finansowe

- program motywacyjny — akcje wlasne

- pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 wartoéci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 warto$ci niematerialnych oraz

zorganizowanej czgs$ci przedsigbiorstwa

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow pienigznych
Nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych

przedsigwzigciach

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Wplywy z tytutu emisji obligacji

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i umoéw finansowania
Splata odsetek do zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i umow

finansowania

Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Nabycie udziatow (akeji) wtasnych

Odsetki i prowizje zaptacone

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana netto stanu Srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Zysk/ (Strata) z tytulu wyceny srodkow pieni¢znych w walutach obcych

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonym celu wykorzystania

30
30
30

21

21

3516 42 200
147 276 109 221

- (53)

105 220 92 418
31179 27884
(29) 9
(155) (328)
(10) 177)

(5 735) (1 625)
7582 9705

(13 226) (6 384)
(13 621) (13 867)
36071 1639
99 61

29 633 2047
6211 -
128 (469)
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410 323

(85 496) (84 085)
(10 264) (104 329)
- (17 025)

12 -

305 6

(2 515) (130)
(97 548) (205 240)
167 -
1038 000 250 000
(7 246) (9 467)
(435) (1 007)
173573 89 000
(244 412) (203 479)
(9 794) (30 000)
(68 235) (34 570)
(635 800) -
(132 732) -
113 086 60 477
166 330 6 658
4876 3105
171 206 9763
121 237 -

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 37 stanowia jego integralng cze$¢



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.

(w tysigcach PLN)

SRODORCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(Niebadane)

Nadwyika ze
sprzedazy akcji Pozostate . , ,
Kapital podstawowy  powyiejich  Akcje wlasne kapitaly Znyizkl Ozl<a|’t;tzg gggr;;/ Razem nie kg:tz:;lll;;' ce Kap ;ta; ;:’l:sny
wartosci rezerwowe P ve S
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 91611 - - 44722 138909 275242 22 275 264
Calkowite dochody za okres - - - - (1718) (1718) 1 1717)
Emisja akcji 166 - - - - 166 - 166
Koszty emisji akcji - - - (1) - 1) - 1)
Opcje na akcje - - - 6211 - 6211 - 6211
Ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) - - 6712 (6 211) - 501 - 501
Nabycie akcji wlasnych - - (6 900) - - (6 900) - (6 900)
Umorzenie akcji wlasnych - - - - - - - -
Nabycie udziatow niekontrolujacych - - - - - - - -
Podziat zysku z lat ubieglych - - - - - - - -
Wyptata dywidendy* - - - (132 870) (132 870) - (132 870)
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia** - - - 1225 (1225) - - -
Na dzien 30 czerwca 2013 roku (niebadane) 91777 - (188) 45 946 3096 140 631 23 140 654

* Nota 14
**Nota 22.2

Dodatkowe noty objasniajace zalaczone do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 37 stanowia jego integralng czesé



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(Niebadane)

Nadwyika ze
Kapital podstawowy spl:‘liff;;z; ;‘CIZCJI Akcje wltasne I;cotli)oif‘:l‘;;e Znyisel;lozkart;tzg ;T;;r;;/ Razem nie kg:tzjzgjqce Kap ;Zlol, ;:’l:sny
wartosci rezerwowe
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 106 295 - (97 518) 131 996 134567 275339 19 275 359
Catkowite dochody za okres - - - - 29 644 29 644 1 29 645
Emisja akcji - - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - -
Opcje na akcje - - - - - - - -
Platnosci w formie akcji (program motywacyjny) - - - - - - - -
Nabycie akcji wlasnych - - (49 511) 382 - (49128) (49 128)
Umorzenie akcji wlasnych (14 684) - 147 029 (132 345) - - - -
Nabycie udziatow niekontrolujacych - - - - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - 44 689 (44 689) - - -
Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia - - - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane) 91611 - - 44722 119523 255855 20 255 876

Dodatkowe noty objasniajace zalaczone do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 37 stanowia jego integralng czesé



GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogo6lne

Grupa Kapitatowa Multimedia Polska S.A. (,,Grupa™) sktada si¢ z Multimedia Polska S.A. (,,jednostka dominujaca”,
»Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz nota 2).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwca 2013 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku. Rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodow obejmuje
dane za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku - nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000238931.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 190007345. Siedziba Spotki dominujgcej miesci si¢
w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest $wiadczenie ustug w szeroko rozumianym zakresie
telekomunikacji, a w szczegdlnosci ustug radia i telewizji, internetu i telefonii stacjonarnej w systemach telewizji
kablowej.

Komisja Nadzoru Finansowego pozytywnie rozpatrzyla na swoim posiedzeniu, ktéore odbylo si¢ w dniu
18 pazdziernika 2011 roku, wniosek Spélki o udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy
dokumentu i zezwolita Spélce na przywrocenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji) z dniem
8 listopada 2011 roku.

W dniu 3 listopada 2011 roku Spoétka otrzymata uchwate Zarzadu Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A., w sprawie wykluczenia, z dniem 8 listopada 2011 roku, z obrotu gietdowego na Gtoéwnym Rynku GPW akcji
Spotki oznaczonych kodem PLMLMDPO00015, podjeta w zwiazku z decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
w sprawie udzielenia Spotce zezwolenia na przywrocenie akcjom Multimedia formy dokumentu.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 21 sierpnia 2013 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udzial w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dzialalno$ci
30.06.2013 31.12.2012
Tele Top Grupa Multimedia Polska Gdynia, ul .T. Wendy . - .
Sp.z 0.0. (TOP) 7/9 produkcja filmoéw i nagran video 99,97% 99,97%
- . . - ustugi z zakresu telefonii,
Multimedia Polska - Potudnie S.A. Gdynia, ul. T. Wendy transmisji danych, innych ushug 100% 100%
(TNPD) 719 : .
telekomunikacyjnych
Telewizja Kablowa Brodnica Gdynia, ul. T. Wendy - telewizja kgblowa,‘\_/vykonywanle 94,129%* 94,1296*
Sp. zo.o. 719 pozostatych instalacji budowlanych
N Gdynia, ul. T. Wendy  -stosunki mi¢dzyludzkie (public
Multimedia Polska PR Sp. z o0.0. 7/9 relations) i komunikacja 100% 100%
- sprzedaz hurtowa sprzetu
Multimedia Polska Inwestycje Gdynia, ul. T. Wendy elektronicznego i 100%* 100%*

Sp. z 0.0.

719

telekomunikacyjnego oraz czgsci do
niego
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- ustugi z zakresu telefonii,
transmisji danych, innych ustug 100% 100%
telekomunikacyjnych

Gdynia, ul. T. Wendy

6 Media Operator Sp. z 0.0 7/9

- ustugi z zakresu telefonii,

Gdynia, ul. T. Wendy transmisji danych, innych ustug 100% 100%

7 Stream Communications Sp. z 0.0.

79 telekomunikacyjnych
- dzialalno$¢ ustugowa w zakresie Polgczono ze
- Krakow, instalowania, naprawy i konserwacji Stream
8  Stream Service Sp.z 0.0. Aleja 29 Listopada 130 nadajnikéw telewizyjnych i Communications  -00%*"
radiowych Sp.z0.0.
Warszawa, - ushugi z zakresu telefonii,

9 Stream Investment Sp. z 0.0. transmisji danych, innych ustug 100%** 100%**

ul- Jana Pawla IT 19 telekomunikacyjnych

- pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci 100% 100%
gospodarczej i zarzadzania

Warszawa,

10  Roxwell Investments Sp. z 0.0. ul. Jana Pawla IT 19

- ustugi z zakresu telefonii,
transmisji danych, innych ustug 100% 100%
telekomunikacyjnych

Transmitel Rzeszow Rzeszow, ul. Ignacego

11
Sp. zo.0. Solarza 9A

* posrednio przez spotke zalezng Multimedia Polska Potudnie S.A.

** posrednio przez spotke zalezng Stream Communications Sp. z 0.0.

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku sktad Grupy ulegt zmianie.

W dniu 31 lipca 2012 roku Stream Communications Sp. z 0.0., jako spotka przejmujaca i Stream Service Sp. z o0.0.,
jako spotka przejmowana, uzgodnily plan potaczenia, ktory zostat zgltoszony do sadu wiasciwego dla taczacych si¢
spotek.

W dniu 1 marca 2013 roku Sad Rejonowy Gdansk — Poétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji potgczenia Stream Communications Sp. z 0.0. ze Stream Service Sp. z 0.0.
Potaczenie nastgpito w oparciu o uchwate nr 3053/2012 Zgromadzenia Wsp6lnikow Stream Communications Sp. z
0.0. z dnia 17 grudnia 2012 roku oraz o uchwaltg 3056/2012 Zgromadzenia Wspolnikéw Stream Service Sp. z 0.0. z
dnia 17 grudnia 2012 roku.

Potaczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1, w zwigzku z art. 516 § 6 k.s.h., poprzez przeniesienie calego
majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujacg. Polaczenie spolek ma na celu zmniejszenie kosztow
operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spolek zaleznych, a takze uproszczenie struktury zarzadzania i
raportowania wewnatrz Grupy.

Dnia 25 czerwca 2013 roku Spétka zawarta umowe, na mocy ktdrej uprawniona bedzie do nabycia, w drugim potroczu
2013 roku, udziatlow w kapitale zaktadowym operatora telekomunikacyjnego oraz zaptacita do dnia 30 czerwca 2013
roku 8 224 tys. zt tytutem zadatku.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku udzial w ogdlnej liczbie gltoséw posiadany przez Spotke
w podmiotach zaleznych byt rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej
W skfad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2013 roku wchodzit Pan Andrzej Rogowski — Prezes
Zarzadu.

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sktad Zarzagdu Multimedia Polska S.A. nie zmienit si¢.

4. Zatwierdzenie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 21 sierpnia 2013 roku.
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5.  Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, w
szczegolnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grup¢ zasad rachunkowosci Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej roznig si¢ od Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez UE. Spolka skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania MSSF 10,
MSSF 11, MSSF 12, zmienionego MSR 27 oraz MSR 28 dopiero od okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2014 roku. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci (,,RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, 0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spo6tki Grupy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ Iacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, zatwierdzonym
do publikacji w dniu 28 lutego 2013 roku.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j,

Zmiany wprowadzone do MSR 19 w zakresie programéw okre$lonych $wiadczen: dotyczg m.in.: usuniecia
metody ,,korytarza”, wprowadzenia wymogu natychmiastowego ujmowania zmian w aktywach/ zobowigzaniach
programu oraz bezzwlocznego ujmowania kosztow przeszlego zatrudnienia, ujmowania zyskow/ strat
aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz rozszerzenia zakresu ujawnien.

Zmiany wprowadzaja takze zmiany w zakresie podzialu na krotko i dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze.
Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagrod jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysokos¢
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz §redniego wynagrodzenia pracownika.
Grupa tworzy rezerwe¢ na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dhugoterminowymi $§wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
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Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z
obliczen aktuarialnych dotyczace §wiadczen po okresie zatrudnienia sa rozpoznawane w innych catkowitych
dochodach.

Zmiany do MSR [ Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodéw -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2012 roku lub p6zniej . Zmiany
dotyczg grupowania pozycji innych catkowitych dochodéw. Pozycje innych catkowitych dochodéw podlegajace
w przysztosci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezentowane sg oddzielnie od pozycji, ktore nie beda
przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdéznej. Zastosowanie tych zmian nie
miato wpltywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnoéci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej —w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub podznej,
Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Grupy.

MSSF 13 Wycena wediug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej, MSSF 13 wprowadza jeden zbiér zasad dotyczacych sposobu ustalania
warto$ci godziwej finansowych i nie-finansowych aktywow i zobowigzan, gdy taka wycena jest wymagana lub
dozwolona przez MSSF. MSSF 13 nie wplywa na to, kiedy Grupa ma obowigzek dokona¢ wyceny wedtug
warto$ci godziwej. Regulacje MSSF 13 majg zastosowanie zardwno do wyceny poczatkowej, jak i wyceny po
poczatkowym ujeciu. Wymaga nowych ujawnien w obszarze technik (metod) wyceny oraz informacji/ danych
wejsciowych do ustalenia wartoéci godziwej oraz wptywu pewnych informacji wejsciowych na wyceng wedtug
warto$ci godziwej. Zastosowanie MSSF 13 nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnoSci, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub podzniej, Interpretacja nie ma
zastosowania dla Grupy.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub podzniej. Zmiany wprowadzaja dodatkowe ujawnienia ilosciowe i1 jakosciowe dotyczace
transferow/ przeniesien aktywow finansowych, jezeli:

- aktywa finansowe sa w cato$ci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w te aktywa (np.
poprzez opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywow)
- aktywa finansowe nie sa w cato$ci usuwane z bilansu

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnos$ci Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzqgdowe — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2013 roku lub p6zniej. Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Grupy.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. MSR 1 - Zmiana wyjasnia roznice
pomigdzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi poroéwnawczymi 1 wymaganym minimum
danych porownawczych, MSR 16 — Zmiana wyjasnia, iz gtéwne czgsci zamienne i sprzgt serwisowy, ktore
spetniaja kryteria definicji rzeczowych aktywow trwatych nie sg zapasami, MSR 32 - Zmiana usuwa istniejace
wymogi dotyczace ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga zastosowania MSR 12 w odniesieniu do podatkow
dochodowych wynikajacych z dystrybucji do whascicieli instrumentow finansowych, MSR 34 - Zmiana wyjasnia
wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat lacznej wartosci aktywow i zobowigzan kazdego segmentu
sprawozdawczego w celu wzmocnienia spojnosci z wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zgodnie ze
zmiang taczna warto$¢ aktywow i zobowigzan danego segmentu sprawozdawczego musi zosta¢ ujawniona tylko
jezeli: wartosci te sa regularnie raportowane do gldwnego decydenta operacyjnego jednostki oraz nastgpita
istotna zmiana tacznej wartosci aktywow i zobowiazan ujawnionych w poprzednim rocznym sprawozdaniu
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finansowym dla tego segmentu. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki
dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczeséniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

7. Zmiana szacunkow

Od dnia 1 stycznia 2013 roku Grupa po wezesniejszej weryfikacji dokonata zmiany szacunkéw w odniesieniu do
oczekiwanych okresow uzytkowania s$rodkéw trwatych. Zmiana ta spowodowala zwigkszenie wyniku netto
0743,7 tys. zk.

W I potroczu 2013 roku nie miaty miejsca inne istotne zmiany szacunkow, ktore majg wpltyw na okres biezacy lub
beda miaty wptyw na okresy przyszte.

8. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

9. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Grupa, zgodnie z MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, prowadzi dzialalno$¢ w 4 odrebnych segmentach — telewizji,
Internetu, telefonii i pozostatych ustug, w szczegélnosci dzierzaw. Podstawowa miarg zysku w branzy
telekomunikacyjnej jest zysk EBITDA, ktorego analiza w Grupie, w podziale na segmenty stanowi jedno ze zrodet
decyzji zarzadczych. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentow.

Segmentacji dokonuje si¢ na bazie poszczegdlnych transakcji ksiggowych. Wiekszo$¢ pozycji przychodowych
i cze$¢ kosztowych przypisana jest bezposrednio do odpowiedniego segmentu. Pozostate pozycje
przychodoéw/kosztow sa przydzielone do danego segmentu na podstawie kluczy podziatowych takich jak struktura
RGU (jednostek generowania przychodu), struktura srodkow trwatych, warto§ci niematerialnych oraz w oparciu
0 strukture przychodoéw ze sprzedazy abonenckiej i operatorskiej wraz z dzierzawami lub wedtug struktury zapasow.

Przychody uzyskiwane przez Grupe pochodza przede wszystkim od klientéw indywidualnych, za§ przychody od
klientow instytucjonalnych (innych operatoréow korzystajacych z taczy i ustug Grupy) stanowia nie wiecej niz 7%
przychoddw ze sprzedazy.

Segment telewizyjny obejmuje przede wszystkim ustugi z zakresu $wiadczenia ustug telewizji kablowej, cyfrowej
oraz oferty pakietow Premium. Segment internetowy opiera si¢ gtdwnie na swiadczeniu ustug Internetu HFC i DSL
oraz Mobilnego Internetu, Multisavera i BSM (bezprzewodowej sieci multimedialnej).

Segment telefoniczny stanowia ustugi telefonii stacjonarnej, interkonektu, ustug posrednich i aparatow wrzutowych.
Wszystkie segmenty zawieraja réwniez odpowiednio przypisane przychody z pozostalej sprzedazy takie jak
przychody z aktywacji ustug, ponownej aktywacji ustug i zmian pakietow (w rachunku wynikow ujgte w pozycji
przychoddéw ze sprzedazy). W segmencie pozostatych ustug - dzierzaw zawarte sg w szczego6lnosci przychody i
zwigzane z nimi koszty z dzierzaw infrastruktury telekomunikacyjnej, tacz, pasma, sieci i pomieszczen. Pozycje
,Nie alokowane” zawierajg przychody i koszty finansowe, obcigzenia z tytutu podatku dochodowego oraz wyniki
z transakcji majacych wptyw na zmiang wartosci aktywow trwatych.
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerweca 2013 roku (niebadane):

Pozostate
ushugi - Nie
Telewizja Internet Telefonia Dzierzawy alokowane Suma

Przychody ze sprzedazy 173970 105 800 58 890 - - 338660
Przychody z pozostatej sprzedazy 1483 960 1436 8 154 - 12 033
Koszty bezposrednie zmienne (53 896) (1627) (8 389) - - (63912)
Koszty operacyjne (51 455) (35 694) (30 063) (770) - (117 982)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 2294 206 116 - - 2 616
Korekty o zdarzenia jednorazowe 1841 2017 3671 199 - 7728
EBITDA 74 237 71662 25 661 7583 - 179143
Pozostate przychody/koszty - - - - (67912) (67912)
Amortyzacja (42 939) (32981) (29 300) - - (105 220)
Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych - - - - - -
Korekty o zdarzenia jednorazowe (1841) (2017) (3671) (199) - (7728)
Zysk netto 29 457 36 664 (7 310) 7384 (67912) (1717

Na pozostate przychody/koszty za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku w wysokosci (67 912)
tysigcy ztotych sktadajg sig:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang warto$ci aktywow trwatych — (345) tysiecy ztotych,

- przychody i koszty finansowe — (62 334) tysiecy ztotych,

- podatek dochodowy — (5 233) tysiecy ztotych.

Koszty bezposrednio zmienne, koszty operacyjne oraz amortyzacja sktadaja si¢ na koszty dziatalnosci podstawowej
wykazywane w rachunku zyskow i strat.

Informacje dotyczace segmentdéw dziatalno$ci za okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (niebadane):

Pozostate
ushugi - Nie
Telewizja Internet Telefonia Dzierzawy alokowane Suma

Przychody ze sprzedazy 86 690 53018 28 995 - - 168703
Przychody z pozostatej sprzedazy 738 479 735 3109 - 5061
Koszty bezposrednie zmienne (27 230) (814) (4 125) - - (32169)
Koszty operacyjne (25 260) (18 181) (15 646) (274) - (59 361)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1623 55 37 - - 1715
Korekty o zdarzenia jednorazowe 408 860 2 683 199 - 4 150
EBITDA 36 969 35417 12 679 3034 - 88099
Pozostate przychody/koszty - - - - (47 807) (47 807)
Amortyzacja (21 354) (16 341) (14 537) - - (52232
Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych - - - - - -
Korekty o zdarzenia jednorazowe (408) (860) (2 683) (199) - (4150)
Zysk netto 15 207 18 216 (4 541) 2835 (47 807) (16 090)

Na pozostate przychody/koszty za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku w wysokosci (47 807)
tysiecy zlotych sktadajg sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang wartoéci aktywow trwatych — (101) tysigce ztotych,

- przychody i koszty finansowe — (45 888) tysigcy ztotych,

- podatek dochodowy — (1 818) tysiecy ztotych.

Koszty bezposrednio zmienne, koszty operacyjne oraz amortyzacja sktadajg si¢ na koszty dziatalnosci podstawowe;j
wykazywane w rachunku zyskow i strat.
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Dane poréwnywalne za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco
(niebadane):

Pozostate
ushugi - Nie
Telewizja Internet Telefonia Dzierzawy alokowane Suma

Przychody ze sprzedazy 161 706 94 818 63 306 - - 319830
Przychody z pozostatej sprzedazy 1370 1037 1378 8874 - 12 659
Koszty bezposrednie zmienne (46 443) (2 152) (10 566) - - (59161)
Koszty operacyjne (45 954) (31 709) (28 750) (888) - (107 301)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 51 40 42 - - 133
Korekty o zdarzenia jednorazowe 1832 1076 865 - - 3773
EBITDA 72 562 63 110 26 275 7 986 - 169933
Pozostate przychody/koszty - - - - (44 150) (44 150)
Amortyzacja (36 709) (27 959) (27 750) - - (92418)
Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych - - - - 53 53
Korekty o zdarzenia jednorazowe (1832) (1076) (865) - - (3773)
Zysk netto 34021 34075 (2 340) 7986 (44 097) 29 645

Na pozostale przychody/koszty za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku w wysokosci (44 150)
tysigey ztotych sktadaja sig:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang wartosci aktywow trwatych — (1 830) tysigcy
zlotych,

- przychody i koszty finansowe — (29 765) tysiecy ztotych,

- podatek dochodowy — (12 555) tysigcy ztotych.

Dane za okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2012 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco (niebadane):

Pozostate
ustugi - Nie
Telewizja Internet Telefonia Dzierzawy alokowane Suma

Przychody ze sprzedazy 83425 48 427 31303 - - 163155
Przychody z pozostatej sprzedazy 717 499 668 4 497 - 6 381
Koszty bezposrednie zmienne (24 687) (1 008) (5539) - - (31234)
Koszty operacyjne (23 450) (15 804) (14 531) (443) - (54 228)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 22 27 29 - - 78
Korekty o zdarzenia jednorazowe 1832 1076 865 - - 3773
EBITDA 37 859 33217 12795 4 054 - 87925
Pozostate przychody/koszty - - - - (26 575) (26 575)
Amortyzacja (18 566) (14 067) (13 745) - - (46 378)
Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych - - - - (260) (260)
Korekty o zdarzenia jednorazowe (1832) (1 076) (865) - - (3773)
Zysk netto 17 461 18 074 (1 815) 4 054 (26 835) 10939

Na pozostate przychody/koszty za okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku w wysokosci (26 575)
tysigcy ztotych skladajg sig:

- pozostale przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang warto$ci aktywow trwatych — (1 894) tysiace
ztotych,

- przychody i koszty finansowe — (17 472) tysiecy zlotych,

- podatek dochodowy — (7 209) tysiecy ztotych.

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody z uslug abonenckich oraz dziatalnosci ml(;dzyoperatorskwj
W przychodach pozostatej sprzedazy sa przychody z dzierzaw infrastruktury telekomumkacyjnej, acz, pasma, sieci
i pomieszczen, przychody ze sprzedazy reklam, licencji. Bezposrednie koszty zmienne stanowia obcigzenie Grupy
Z tytulu optat programingowych, praw autorskich, optat administracyjnych, interkonektu i pasma.
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Koszty operacyjne stanowia koszty zuzycia materialdw 1 energii, dzierzaw, ustlug obcych oraz kosztow
wynagrodzen, podatkéw, sprzedazy i marketingu.

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug i rodzajéow dokonywanych transakcji nie wystepuja transakcje
kupna/sprzedazy i inne transakcje pomigdzy segmentami.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacje i inne koszty i przychody zwiazane ze
zmiang warto§ci aktywow trwatych. Do wyliczania tego wskaznika nie sg brane pod uwage wydarzenia
jednorazowe.

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku Grupa wypracowata zysk EBITDA w wysokoséci 179 143
tys. ztotych. Za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Grupa wypracowata zysk EBITDA na poziomie
169 933 tys. ztotych.

Wynik EBITDA za 6 miesigcy 2013 roku w poszczegdlnych segmentach wyniost:

. Telewizja 74 237 tys. ztotych co stanowi 41,5%,

) Internet 71 662 tys. ztotych co stanowi 40,0%,

. Telefonia 25 661 tys. ztotych co stanowi 14,3%,

. Pozostate ustugi - Dzierzawy 7 583 tys. ztotych co stanowi 4,2% catosci zysku EBITDA.

W analogicznym okresie roku 2012 wyniki w poszczegolnych segmentach ksztaltowaty si¢ nastepujaco:
. Telewizja 72 562 tys. ztotych co stanowi 42,7%,

. Internet 63 110 tys. ztotych co stanowi 37,1%,

. Telefonia 26 275 tys. ztotych co stanowi 15,5%,

. Pozostate ustugi - Dzierzawy 7 986 tys. ztotych co stanowi 4,7% catosci zysku EBITDA.

W Il kwartale 2013 roku Grupa wypracowata zysk EBITDA w wysoko$ci 88 099 tys. ztotych. W analogicznym
okresie roku 2012 zysk EBITDA wyni6st 87 925 tys. ztotych.

Wynik EBITDA za Il kwartat 2013 roku w poszczegodlnych segmentach wyniost:

. Telewizja 36 969 tys. ztotych co stanowi 42,0 %,

) Internet 35 417 tys. ztotych co stanowi 40,2 %,

. Telefonia 12 679 tys. ztotych co stanowi 14,4%,

. Pozostate ustugi - Dzierzawy 3 034 tys. ztotych co stanowi 3,4 % cato$ci zysku EBITDA.

Telewizja 37 859 tys. ztotych co stanowi 43,1 %,

Internet 33 217 tys. ztotych co stanowi 37,8 %,

Telefonia 12 795 tys. ztotych co stanowi 14,5 %,

Pozostate ustugi - Dzierzawy 4 054 tys. ztotych co stanowi 4,6 % catosci zysku EBITDA.
Grupa s$wiadczy swoje ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktoére stanowi jednorodny obszar
geograficzny. W zwigzku z tym Grupa nie dokonuje podziatu na obszary geograficzne.

W analogicznym okresie roku 2012 wyniki w poszczegolnych segmentach ksztaltowaty si¢ nastepujaco:
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

10. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty w stosunku do danych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012
roku o 2 422 tys. zt. Grupa rozwigzata rezerw¢ na zobowiazania (1 889 tys. zl) oraz zanotowata wzrost w pozycji
nalezne i otrzymane odszkodowania, kary, grzywny (513 tys. zt).

Pozostate koszty operacyjne spadty w stosunku do danych za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku o
1 546 tys. zt. Najwiekszy spadek zanotowano w pozycji PCC od zakupu udziatow (2 182 tys. zt) oraz w pozostatych
kosztach (530 tys. zt). Najwigkszy wzrost zanotowano w pozycji odpisy aktualizujace i spisanie nalezno$ci
nie$ciggalnych (669 tys. zt), odpisy aktualizujgce pozostate aktywa trwate (403 tys. z1), likwidacja $rodkoéw trwatych
(38 tys. zt) oraz odpisy aktualizujace zapasy (35 tys. zt).
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11. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe spadty w stosunku do danych za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwea 2012 roku o 78 tys.
z. Najwiekszy spadek zanotowano w pozycji odsetki i prowizje od obligacji i udzielonych pozyczek ( 613 tys. zt).
Najwigkszy wzrost zanotowano w pozycji przychody z tytutu odsetek bankowych (529 tys. zt).

Koszty finansowe wzrosty w stosunku do danych za okres 6 miesi¢ecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku o 32 491
tys. zt. Najwigkszy wzrost zanotowano w pozycji prowizji od obligacji (28 002 tys. zt), gléwnie w zwigzku z
weczesdniejszym wykupem obligacji, w pozycji odsetki od obligacji (9 339 tys. zl) oraz z tytutu ujemnych réznic
kursowych (2 036 tys. zt). Najwigkszy spadek zanotowano w pozycji odsetki i prowizje od kredytow bankowych
(6 622 tys. zt).

12. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy  Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku
dochodowego 649 8 247 6 347 13423

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢

réznic przejsciowych 1169 (3014) 862 (868)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow i strat 1818 5233 7209 12 555

Na aktywo i rezerwg z tytutu podatku odroczonego ma wptyw rdznica przej§ciowa pomiedzy wartoscig bilansowa
a podatkowa srodkow trwatych, zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji.

13. Zysk/ (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk/ (strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/ (straty) netto za
okres przypadajagcego na zwyktych Akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Rozwodniony zysk/ (strata) na akcje ustalany jest poprzez uwzglednienie w $redniowazonej liczbie akcji zwyktych
akcji odkupionych celem zaoferowania pracownikom w ramach opcyjnego programu motywacyjnego.

Ponizsza nota przedstawia zysk/ (strate) na jedng akcje wg skonsolidowanych danych pomniejszonych o wyniki
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujgcym:

Okres 3 miesigecy Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Skonsolidowany zysk/ (strata) netto z

dziatalnosci kontynuowanej (16 091) (1718) 10938 29 644
Sredniowazona liczba

wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/ (Straty) na

jedng akcje 91614 91 622 91611 93109

Zysk/ (strata) na jedng akcje (0,18) (0,02) 0,12 0,32

17



GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Rozwodniony zysk/ (strata) netto na akcje

Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Skonsolidowany zysk/ (strata) netto z

dziatalnosci kontynuowanej (16 091) (1718) 10938 29 644
Sredniowazona liczba

wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku/ (straty)

na jedna akcje 91631 91631 91611 93 109

Zysk/ (strata) na jedna akcje (0,18) (0,02) 0,12 0,32

14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale nr 9 w przedmiocie
przeznaczenia calego wypracowanego przez Spotke w roku 2012 zysku w kwocie 132 870 tys. zlotych na
dywidendg dla akcjonariuszy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. ustalito dzien dywidendy
na 27 czerwca 2013 roku, a termin wyptaty dywidendy na 28 czerwca 2013 roku. Do 30 czerwca 2013 roku Spotka
wyplacita akcjonariuszom tytutem dywidendy 132 346 tys. ztotych.

15. Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne

15.1. Kupno i sprzedaz

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne oraz poniosta naktady na $rodki trwate w budowie w tacznej kwocie 82 277,7 tys. zt (w okresie
6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku: 86 551,8 tys. zt) iprzejeta $rodki trwate z leasingu w kwocie
389,9 tys. zt.

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o warto$ci netto 86 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku: 98,6 tys. zi)
osiggajac zysk netto na sprzedazy 143,3 tys. zt (2012 rok: zysk na sprzedazy 208,4 tys. z1).

15.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2013 roku Grupa zmniejszyta odpis z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych
0 kwote 603,5 tys. zt w zwiazku ze sprzedaza i likwidacja $rodkow trwatych objetych odpisem (w analogicznym
okresie roku poprzedniego Grupa zmniejszyta odpis aktualizujacy o kwote 463,7 tys. z1).

16. Leasing

16.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw finansowania

Przedmiotem leasingu sa $rodki transportu, sprzgt elektroniczny stanowiacy element wyposazenia serwerowni i
stacji czotowych oraz zespoty komputerowe. Zgodnie z zawartymi umowami leasingowymi nastapito przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow.

W I pétroczu 2013 roku Spétka zawarta umowy leasingu finansowego. Przedmiotem leasingu sg srodki transportu o
tacznej wartosci 331 tys. zt. Na podstawie oceny treci ekonomicznej transakcji oraz zakresu w jakim ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy
Spolka zaklasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy.
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Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku przyszie minimalne optaty i warto$¢ biezaca

opftat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)
Wartos¢ Wartos¢
Oplaty biezgca Oplaty biezgca
Minimalne oplat Minimalne oplat
W okresie 1 roku 4314 4110 4390 4150
W okresie od 1 do 5 lat 1524 1478 2382 2280
Minimalne oplaty leasingowe ogdtem 5838 5588 6772 6 430
Minus koszty finansowe (250) (342)
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 5 588 6 430

16.2. NaleznoSci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Na dzien 30 czerwca 2013 roku przyszte roczne naleznosci z tytulu minimalnych optat leasingowych wynikajacych

z umoéw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego wynosza 8 400 tys. zt.

17. Aktywa finansowe

30 czerwca 2013
(niebadane)

31 grudnia 2012

Udziaty 60 60
Inne papiery wartosciowe * 145 031 138 295
Udzielone pozyczki** 21157 5396
Pozostate**™* 8 224 -
Aktywa finansowe 174 472 143 751

* Dlugoterminowa cz¢$¢ obligacji nabytej przez Spotke od Tri Media Holdings Limited w dniu 22 grudnia 2009 roku.

** Grupa udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku w lacznej
wysokosci 2 500 tys. zt). W roku 2012 i w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2013 roku Grupa udzielila pozyczek pracownikom i
wspOlpracownikom Spolki oraz innym podmiotom trzecim.

***zadatek na zakup udziatow spotki telekomunikacyjnej (nota 2)

18. Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

3O(f]zigggggni(;13 31 grudnia 2012
Dzierzawa 366 26
Ubezpieczenia 1982 838
Wsparcie techniczne 207 242
Zezwolenia 910 187
Prowizja przygotowawcza od kredytu 3384 -
Inne koszty finansowe (prowizje) 406 -
Energia 1 14
Zajecie pasa drogowego 4 5
ZFSS 251 -
Podatek od nieruchomosci 5164 -
WRL - prowizje 267 440
Marketing 3903 230
Pozostate 526 538
Razem 17 371 2 520
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- krotkoterminowe 16 911 2273
- dlugoterminowe 460 247

Wzrost rozliczen migdzyokresowych (czynnych) z tytutu podatku od nieruchomosci wynika z charakteru i cyklu
rozliczen podatku.

19. Swiadczenia Pracownicze

Program akcji pracowniczych

W dniu 20 czerwca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podjeto uchwale nr 4 w sprawie
wprowadzenia opcyjnego programu motywacyjnego Spoiki poprzez zaoferowanie pracownikom 500 000 akcji
wiasnych, w ramach powolanej przez uprawnione osoby spoiki.

20. Pozostale aktywa finansowe

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)

Udzielone pozyczki** 1997 14 776
Inne papiery wartosciowe* 31821 32 623
Pozostate aktywa finansowe 33818 47 399

* Krotkoterminowa cze$¢ obligacji nabytej przez Multimedia Polska S.A. od Tri Media Holdings Limited w dniu 22 grudnia 2009 roku.

** W 2012 roku i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku Grupa udzielila pozyczek pracownikom i wspolpracownikom Spotki
oraz podmiotom trzecim.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy,
od jednego dnia do jednego miesiaca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto§¢ godziwa s$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosi 171 206 tys. ztotych (31 grudnia 2012 roku: 4 876 tys.
ztotych).

Wszelkie ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Spotki opisane zostalty w nocie 32.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w
ramach kredytu w rachunku biezagcym w kwocie 16 tys. ztotych.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazane w skonsolidowanym
rachunku przeplywéw pienigznych za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku skladato sig
Z nastgpujacych pozycji:

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 171100 9537
Lokaty krotkoterminowe - -
Inne $rodki pienigzne 106 226
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, w tym: 171 206 9763
- 0 ograniczonym celu wykorzystania 121 237 -
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22. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

22.1. Kapital podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2013 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 91 777 270 zt i dzielit si¢ na 91777 270 akcji
zwyktlych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wszystkie akcje sa w rownym stopniu uprzywilejowane co do dywidendy oraz wartos$ci kapitatu.
W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku kapitat zaktadowy Spotki ulegt zmianie.

Dnia 31 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. podjeto uchwate nr 6 w
przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego, na mocy ktorej kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z
kwoty 91 610 770 zt do kwoty 91 777 270 zt w drodze emisji 166 500 zwyklych akcji imiennych o wartosci
nominalnej 1 zl kazda akcja. Prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy zostalo wylaczone a nowo

emitowane akcje zostaly przeznaczone do objecia przez Pana Andrzeja Rogowskiego — Prezesa Zarzadu Multimedia
Polska S.A.

W dniu 11 Iutego 2013 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki z kwoty 91 610 770 zt do kwoty
91 777 270 zt. W zwiazku z podjgciem wyzej wymienionej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito
§ 6 Statutu sp6otki Multimedia Polska S.A.

- Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1 polski ztoty i zostaly w pelni optacone.

- Akcjonariusze o znaczacym udziale

Liczba sloséw na Udzial w ogélnej Udzial
. . Liczba posiadanych c2ba glosow liczbie glosow na procentowy w
Akcjonariusz b Walnym .
akcji (w szt.) 7 . Walnym kapitale
gromadzeniu .
Zgromadzeniu zakladowym
M2 Investments Limited ) 47 654 722 47 654 722 51,92% 51,92%
Tri Media Holdings Ltd @ 38 273 340 38 273 340 41,70% 41,70%
Pozostali akcjonariusze @ 5 849 208 5 849 208 6,38% 6,38%
RAZEM 91777 270 91777 270 100,00% 100,00%

1) Spétka M2 Investments Limited, jest spotka w ktorej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov, Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Spolki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja posrednio kazdy 50% udziat oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spoétka M2 Investments
Limited jest spotka zalezna YTD LLC z siedziba w Wilmington, USA, w ktorej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki wraz z
podmiotami powigzanymi posiadaja 100% udzial i za jej posrednictwem posiadaja wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.
2) Spotka kontrolowana przez EVL z siedziba w Nikozji, Republika Cypru.

3) Multimedia Polska S.A posiada 12 462 akcji wlasnych. Z akcji tych Spotka nie jest uprawniona do wykonywania prawa glosu na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

W stosunku do informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 powyzsze dane ulegly zmianie
w nastgpujacym zakresie:

1. Dnia 31 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. podj¢to uchwate nr 6
w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego, na mocy ktorej kapital zakltadowy Spoétki zostat
podwyzszony z kwoty 91 610 770 zt do kwoty 91 777 270 zt w drodze emisji 166 500 zwyktych akcji
imiennych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja. Prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy
zostato wylaczone a nowo emitowane akcje zostaty przeznaczone do objecia przez Pana Andrzeja Rogowskiego
— Prezesa Zarzadu Multimedia.

2. Andrzej Rogowski - Prezes Zarzadu objat dnia 1 lutego 2013 roku 166 500 akcji w podwyzszonym na mocy
uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 31 stycznia 2013 roku
kapitale zaktadowym Spoiki.

3. Dazialajac na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia 2013
roku Spotka nabyta dnia 11 lutego 2013 roku, poza rynkiem regulowanym, 166 500 akcji wlasnych Spotki o
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warto$ci nominalnej 1 zt kazda stanowiacych 0,18% w kapitale zakladowym Multimedia. Nabyte akcje
uprawniaja do 166 500 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,18% udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki z tym, ze Spotka nie jest uprawniona do wykonywania prawa glosu z
akcji whasnych. Srednia cena nabytych akcji wyniosta 10,00 zt. Akcje zostaty nabyte w celu umorzenia.

W dniu 11 lutego 2013 roku Sad Rejonowy Gdansk — Poloc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 91 610 770
zt do kwoty 91 777 270 zt. W zwiazku z podjeciem wyzej wymienionej uchwaty Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zmienito § 6 Statutu spétki Multimedia Polska S.A.

4. Na mocy uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 20 czerwca 2013 roku Spotka
nabyta dnia 27 czerwca 2013 roku, poza rynkiem regulowanym, 345 962 akcji wtasnych Spoétki o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Nabyte akcje uprawniajg do 345 962 glosd6w na walnym zgromadzeniu Spoétki, z tym, ze
Spotka nie jest uprawniona do wykonywania prawa glosu z akcji wilasnych. Akcje zostaly nabyte z
przeznaczeniem ich zaoferowania do nabycia pracownikom Spotki w celu realizacji opcyjnego programu
motywacyjnego Spolki.

5. W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 czerwca 2013 roku uchwaty o
zmianie przeznaczenia 166 500 akcji wilasnych Spotki nabytych przez Spoétke na mocy uchwaly nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 31 stycznia 2013 roku celem ich
umorzenia na przeznaczenie ich do zaoferowania w ramach opcyjnego programu motywacyjnego Spotki. W
wykonaniu uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2013 roku, Spotka zbyta
dnia 27 czerwca 2013 roku 500 000 akcji wiasnych, tj. akcji o ktorych mowa w niniejszym punkcie oraz w
punkcie 4 powyzej, na rzecz 0os6b uprawnionych zrzeszonych w ramach powotanej przez nie spotki jawnej.

22.2. Pozostale kapitaly rezerwowe

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng oraz z odpisow z zyskow
generowanych w poprzednich latach obrotowych, jak rowniez w wyniku przeje¢ i potaczen ze spotkami zaleznymi.

W dniu 10 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 15 postanowito utworzy¢ celowy
fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych oraz przenies¢ na ten fundusz kwote 204 530 454,80 zt
z Funduszu Dywidendowego (pozostate kapitaly rezerwowe), kwotg 67 654 963,62 zt z kapitalu zapasowego
(pozostate kapitaty rezerwowe), kwote 3 830 192,23 zl stanowigca nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej (pozostale zwickszenia/zmniejszenia w §rodrocznym skréconym sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wlasnym) oraz kwote 8 500 000,00 zt z celowego funduszu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji
wlasnych w celu ich zaoferowania pracownikom Spotki.

W dniu 27 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 4 postanowilo przenies¢ na
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych z zyskow zatrzymanych kwote
28 017 339,79 zt.

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 8 postanowito przenie$¢ na celowy
fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji whasnych zysk netto za rok 2010 w kwocie 79 370 499,69 zt.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalg nr 4 postanowito przenies¢ na
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych z kapitatu zapasowego kwote 15 631 545,67 zt
(pozostate kapitaty rezerwowe).

W dniu 1 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwalg nr 6 postanowilo przenies¢ na
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wiasnych niepodzielony zysk z lat ubiegtych w kwocie
1095 463,97 zi.

Dnia 7 grudnia 2011 roku Spétka Multimedia Polska S.A. podpisata umowe z Lubotech Limited dotyczaca nabycia
akcji whasnych za taczng kwote 36 500 003,90 zt. W dniu 30 grudnia 2011 roku nastapito przeniesienie prawa
wilasno$ci 3 723 476 akcji. W dniu 14 lutego 2012 nastgpito przeniesienie prawa wlasnosci 39 411 akcji o tacznej
wartosci 382 286,70 zt.

W dniu 29 lutego 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. podj¢to uchwate w sprawie
przeznaczenia pozostatego po podziale uchwata z dnia 1 grudnia 2011 roku, zysku netto za rok 2011 w kwocie
43 499 tys. ztotych w catosci na celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych.
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W dniu 29 lutego 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. podj¢to uchwate w sprawie
przeznaczenia pozostalego po podziale uchwata z dnia 1 grudnia 2011 roku, zysku netto za rok 2011 w kwocie
43 499 tys. ztotych w catosci na celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wlasnych.

W dniu 25 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Multimedia Polska - Potudnie S.A.
podj¢to uchwate w sprawie przeznaczenia 8% zysku netto za rok 2011 tj. kwote 1 157 tys. zlotych na kapitat
zapasowy oraz wyplate dywidendy dla Multimedia Polska S.A. w kwocie 13 305 tys. zt.

W dniu 6 czerwca 2012 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z o.0.
podjeto uchwale w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2011, w kwocie 34 tys. ztotych w calosci na kapitat

Zapasowy.

W dniu 20 czerwca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 5 postanowito przenie$¢ na
kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych z kapitalu zapasowego kwote 4 838 437,67zt .

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Media Operator Sp. z o0.0. podjeto
uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2012, w kwocie 1 225 tys. zlotych w catosci na kapitat

Zapasowy.

W zwiagzku z programem motywacyjnym opisanym w nocie 19, Spotka utworzyta w I potroczu 2013 roku rezerwe
w koszty §wiadczen pracowniczych w wysokosci 6 211 476,71 zlotych, stanowiaca kapitat rezerwowy.
Na dzien 30 czerwca 2013 w zwiazku ze zrealizowaniem programu motywacyjnego rezerwa zostata wykorzystana.

22.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy sa przygotowywane zgodnie z
polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy ustalony
W jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca i jednostki zalezne bedace spotkami
akcyjnymi sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowych sprawozdaniach spotek, dopoki kapitat ten
nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatlu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Ewentualne wyptaty dywidend w latach 2014-2020 beda ograniczone zapisami Warunkéw Emisji Obligacji (Seria
MMP004100520).

23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dnia 29 kwietnia 2011 roku Spoétka splacita, ze srodkow pochodzacych z kredytu zawartego w dniu 15 kwietnia
2011 roku oraz z wyemitowanych przez Spotke obligacji, o ktérych mowa w nocie 24 udzielone jej w dniu 6 maja
2010 roku przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. kredyty na tgczng kwote 330 000 tys. zt.

Szczegétowe informacje o kredytach zawartych w dniu 6 maja 2010 roku zostaly opisane w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Dnia 15 maja 2013 roku Spotka sptacita ze srodkéw pochodzgcych z wyemitowanych w dniu 10 maja 2013 roku
obligacji (nota 24), udzielone jej w dniu 15 kwietnia 2011 roku przez Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski
S.A. kredyty na taczg kwote 234 458 tys. zt.

Szczegétowe informacje o kredytach zawartych w dniu 15 kwietnia 2011 roku zostaty opisane w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 10 czerwca 2013 roku zostatla zawarta umowa kredytu terminowego pomi¢dzy RAIFFEISEN BANK
POLSKA S.A, BANK DNB NORD POLSKA S.A. CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A.
i DNB BANK ASA jako pierwotnymi kredytodawcami a Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorca na taczng
kwote 462 000 tys. zt z przeznaczeniem poszczegdlnych transz kredytu na finansowanie lub refinansowanie
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srodkow przeznaczonych przez Spoéltke na splate zadluzenia oraz na finansowanie lub refinansowanie dziatan
inwestycyjnych Spotki, rozumianych jako dokonywanie naktadow na rozwoj i modernizacj¢ infrastruktury oraz
akwizycje oraz umowa kredytu obrotowego na kwote 50 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie og6lnych
potrzeb przedsigbiorstwa Spotki oraz jej majatku obrotowego.

Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich okreséw
odsetkowych, powigkszonej o marze zalezna od wskaznikéw finansowych.

Ostateczna data sptaty kredytéw przypada na 10 maja 2020 roku.

Umowy kredytowe zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach nalezacych do Spotki w Multimedia
Polska — Potudnie S.A. oraz udziatach nalezacych do Spotki w Stream Communications Sp. z 0.0. i Media Operator
Sp. z o0.0. a takze zastawem rejestrowym na wybranych rachunkach bankowych Spétki i Multimedia Polska -
Potudnie SA.

Poreczycielami splaty zobowigzan wynikajacych z opisanych wyzej uméw kredytu s3 Multimedia
Polska — Potudnie S.A., Stream Communications Sp. z 0.0. oraz Media Operator Sp. z 0.0. — spolki zalezne od
Multimedia Polska S.A.

Umowy nie zawierajg postanowien odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spotka wykorzystata w catosci srodki kredytowe przyznane w ramach Transzy A
w kwocie 62 000 tys. zt oraz 61 573 tys. zt ze srodkow kredytowych przyznanych w ramach Transzy B.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w ramach Transzy B w kwocie 338 427 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spotka wykorzystata w catosci $rodki kredytowe przyznane w ramach kredytu
obrotowego w kwocie 50 000 tys. zt.

Dnia 20 kwietnia 2012 roku Multimedia Polska S.A. udzielita nieodwotalnego na okres do dnia 31 pazdziernika
2014 roku, porgczenia, do kwoty 8 250 000,00 zl, obligatariuszowi obligacji wyemitowanych przez Comfortime
Invest Sp. z 0.0. za zobowigzania Comfortime Invest Sp. z 0.0. wynikajace z wyemitowanych przez t¢ spotke
zabezpieczonych obligacji na okaziciela.

W dniu 18 maja 2012 roku spétka zaciggneta od Adelby Holdings Limited z siedziba na Cyprze pozyczke
w wysokosci 5 500 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki stanowita stawka WIBOR dla depozytow trzymiesigcznych
powiekszona o statg marze. Do dnia 30 czerwca 2013 roku pozyczka zostata sptacona w cato$ci. W 2012 roku
Grupa splacita 5 369 tys. zt kapitalu wraz z odsetkami. W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2013
roku Grupa sptacita 345 tys. zt kapitatu wraz z odsetkami.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w
ramach kredytu w rachunku biezacym w kwocie 16 tys. ztotych.

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i leasingu finansowego przedstawiajg si¢ nastepujaco:

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)

Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4110 4150
Zobowigzania z tytutu umoéw finansowania 2 654 8 763
Kredyty w rachunku biezacym - 52431
Kredyt bankowy 8 652 79 596
Pozyczki otrzymane 320 667
15736 145 607

Dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1478 2280
Zobowiazania z tytutu umoéw finansowania - -
Kredyt bankowy 163 257 111 667
164 735 113 947
Oprocentowane kredyty i pozyczki razem 180 471 259 554

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego zostaly opisane w nocie 16.
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24. Dluzne papiery warto$ciowe

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjelo w dniu 28 kwietnia 2009 roku uchwate nr 17 w sprawie
upowaznienia Zarzadu do przeprowadzenia wielokrotnych emisji obligacji imiennych. Warunki emisji obligacji
zostaly szczegdtowo opisane w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 13 maja 2010 roku Spoétka, dziatajac w oparciu o upowaznienie zawarte w uchwale nr 19 z dnia 10 maja
2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A., wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy
o obligacjach, w celu czgsciowego refinansowania istniejacego zadluzenia Spotki, nabycia akcji wlasnych oraz na
dziatania inwestycyjne i akwizycyjne w jednej serii, wytacznie w zamian za §wiadczenia o charakterze pieni¢znym,
niezabezpieczone, niepodporzadkowane, zdematerializowane obligacje ztotowe o lacznej wartoSci nominalnej
emisji rownej 400 000 000 zt (Obligacje). Emisja Obligacji nastapila na nastepujacych warunkach:

1. Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji: 500 000 zt.

2. Cena Emisyjna: 100,00 zt za kazde 100,00 zt Warto$ci Nominalne;.

3. Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, tj.: 6-miesieczny WIBOR (ustalany zgodnie z Warunkami Emisji) +
Marza.

4. Kwota Wykupu: Obligacje beda wykupione w Dacie Wykupu wedlug ich WartoSci Nominalnej,
z uwzglednieniem zaptaconych wczesniej Rat Wykupu.

5. Data Emisji: 13 maja 2010 roku.

6. Dzien Wykupu: 30 listopada 2015 roku.

7. Warunki Wykupu: Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptatg w Dniu Wykupu kwoty pieni¢znej w wysokosci
wartos$ci nominalnej Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki. Platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na
rzecz Obligatariuszy, ktorzy beda wpisani do ewidencji w dniu ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji.

W 2010 roku powyzsze obligacje zostaly wprowadzone do alternatywnego obrotu w systemie Catalyst
(szczegdtowe informacje zawiera sprawozdanie finansowe za 2010 rok).

Zgodnie z warunkami emisji serit MMP004100520 Spoétka zrealizowata w dniach 10, 14 i 22 maja 2013 roku oraz
w dniu 17 czerwca 2013 roku wykup 745 powyzszych obligacji seriit MMP1115. Wartoé¢ nominalna wykupionych
obligacji wyniosta 372 500 000 zt. Wykupione obligacje ulegly umorzeniu, zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy o
obligacjach, z chwilg ich wykupu. Spotka zgromadzita na rachunku escrow $rodki pozyskane z emisji obligacji serii
MMP004100520 niezbedne do wykupu tych obligacji serit MMP1115, ktére dotychczas nie zostalty wykupione.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spotka wyemitowala, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu
refinansowania istniejacego zadluzenia Spolki, wylacznie w zamian za $wiadczenia o charakterze pienigznym,
niezabezpieczone, niepodporzadkowane, zdematerializowane obligacje zlotowe o lacznej wartosci nominalnej
emisji rownej 107 000 000 zt (Obligacje). Emisja Obligacji nastapita na nastepujacych warunkach:

1. Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji: 10 000 zi.

2. Cena Emisyjna: 10 000 zt.

3. Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, tj.: 6-miesieczny WIBOR (ustalany zgodnie z Warunkami Emisji) +
Marza.

4 Kwota Wykupu: Obligacje beda wykupione w Dacie Wykupu wedlug ich Wartosci Nominalnej,
z uwzglednieniem zaptaconych wczesniej Rat Wykupu.

5. Data Emisji: 29 kwietnia 2011 roku.

6. Dzien Wykupu: 29 kwietnia 2016 roku.

7. Warunki Wykupu: Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate¢ w Dniu Wykupu kwoty pieni¢znej w wysokosci
wartos$ci nominalnej Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki. Platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na
rzecz Obligatariuszy, ktorzy beda wpisani do ewidencji w dniu ustalenia praw do §wiadczen z Obligacji.

Data Wczesniejszego Wykupu moze przypadac¢ w nastgpujacych Datach Wyptaty Odsetek:

- w dniu 29 kwietnia 2013 roku, przy czym Premia wyniesie w tym przypadku 4,5% Warto$ci Nominalnej, to jest
450 zt;

- w dniu 29 kwietnia 2014 roku, przy czym Premia wyniesie w tym przypadku 3% Warto$ci Nominalne;j, to jest 300
z1;

- w dniu 29 kwietnia 2015 roku, przy czym Premia wyniesie w tym przypadku 1,5% Warto$ci Nominalnej, to jest
150 zt.

W 2011 roku powyzsze obligacje zostaly wprowadzone do alternatywnego obrotu w systemie Catalyst
(szczegotowe informacje zawiera sprawozdanie finansowe za 2011 rok).
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Zgodnie z warunkami emisji serii MMP004100520 Spoétka zrealizowata w dniach 10 i 14 maja 2013 roku oraz
w dniu 6 czerwca 2013 roku wykup 8 700 powyzszych obligacji seriit MMPO0416. Warto$¢ nominalna wykupionych
obligacji wyniosta 87 000 000 zt. Wykupione obligacje ulegly umorzeniu, zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy o
obligacjach, z chwilg ich wykupu. Spotka zgromadzita na rachunku escrow $rodki pozyskane z emisji obligacji serii
MMP004100520 niezbedne do wykupu tych obligacji seriit MMP0416, ktore dotychczas nie zostaty wykupione.

W dniu 6 czerwca 2012 roku Spotka wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu refinansowania
istniejacego zadluzenia Spotki, wylacznie w zamian za §wiadczenia o charakterze pieni¢znym, niezabezpieczone,
niepodporzadkowane, zdematerializowane obligacje zlotowe o lacznej wartoSci nominalnej emisji réwnej
250 000 000 zt (Obligacje). Emisja Obligacji nastapila na nastepujacych warunkach:

1. Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji: 10 000 zt.

2. Cena Emisyjna: 10 000 zt.

3. Oprocentowanie: Stawka Bazowa plus Marza, tj.: 6-miesieczny WIBOR (ustalany zgodnie z Warunkami Emis;ji)
+ Marza.

4 Kwota Wykupu: Obligacje beda wykupione w Dniu Wykupu wedlug ich warto$ci nominalnej, powigkszonej
o odsetki naliczone za okres odsetkowy konczacy si¢ w dniu poprzedzajagcym Dzien Wykupu.

5. Data Emisji: 6 czerwca 2012 roku.

6. Dzien Wykupu: 6 czerwca 2017 roku.

7. Warunki Wykupu: Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptat¢ w Dniu Wykupu kwoty pieni¢znej w wysokosci
warto$ci nominalnej Obligacji powickszonej o nalezne odsetki. Platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na
rzecz Obligatariuszy, ktorzy beda wpisani do ewidencji w dniu ustalenia praw do swiadczen z Obligacji.

W 2012 roku powyzsze obligacje zostaly wprowadzone do alternatywnego obrotu w systemie Catalyst
(szczegdtowe informacje zawiera sprawozdanie finansowe za 2012 rok).

Zgodnie z warunkami emisji serii MMP004100520 Spotka zrealizowata w dniach 10 maja 2013 roku oraz w dniu
6 czerwca 2013 roku wykup 17 630 powyzszych obligacji serii MMP0617. Warto$¢ nominalna wykupionych
obligacji wyniosta 176 300 000 zt. Wykupione obligacje ulegly umorzeniu, zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy 0
obligacjach, z chwilg ich wykupu. Spétka zgromadzita na rachunku escrow $rodki pozyskane z emisji obligacji serii
MMP004100520 niezbedne do wykupu tych obligacji serit MMP0617, ktére dotychczas nie zostaly wykupione.

W dniu 10 maja 2013 roku Spoétka wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu refinansowania
istniejacego zadluzenia Spotki wylacznie w zamian za $wiadczenia o charakterze pienigznym, 10 380
niezabezpieczonych, niepodporzadkowanych, zdematerializowanych obligacji zlotowych o tacznej wartosci
nominalnej emisji rownej 1 038 000 000 zt (Obligacje). Emisja Obligacji nastgpita na nastgpujacych warunkach:

1. Oznaczenie Obligacji: Seria MMP004100520

2. Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji: 100 000 zt z zastrzezeniem pomniejszenia warto$ci nominalnej Obligacji w
wyniku wyplaty Rat Wykupu

3. Cena Emisyjna: 100 000 zt

4. Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, tj.: 6-miesieczny WIBOR (ustalany zgodnie z Warunkami Emisji)
powigkszony o Marze

5. Kwota Wykupu: Obligacje beda wykupione w Dacie Wykupu wedlug ich WartoSci Nominalnej,
z uwzglednieniem zaplaconych wcze$niej Rat Wykupu.

6. Data Emisji: 10 maja 2013 roku

7. Dzien Koncowego Wykupu: 10 maja 2020 roku

8. Dni Wykupu: 10 maja 2017 roku, 10 maja 2018 roku, 10 maja 2019 roku

9. Raty Wykupu oraz Warto$§¢ Nominalna Obligacji po dokonaniu ptatno$ci Rat Wykupu: W kazdym Dniu Wykupu
Rata Wykupu stanowita bedzie 25% pierwotnej Warto$ci Nominalnej.

W dniu 9 maja 2013 Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwale nr 339/13 w przedmiocie
przyjecia do depozytu do 11 000 obligacji seriit MMP004100520 Spoétki o wartosci nominalnej 100 000 zt kazda i
nadania im kodu PLMLMDP00064, z zastrzezeniem, ze rejestrowanie obligacji nastgpowaé bedzie na podstawie
instrukcji rozrachunku, o ktorych mowa w § 11 ust. 6 Szczegbélowych Zasad dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Warto$ciowych.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji $rodki pozyskane z emisji Obligacji zostaly przeznaczone na sptate obligacji
wyemitowanych przez Spotke 13 maja 2010 roku serii MMP1115, 29 kwietnia 2011 roku serii MMP0416
i 6 czerwca 2012 roku serii MMP 0617 oraz sptate kredytu zaciggnigtego 15 kwietnia 2011 roku w Powszechnej
Kasie Oszczednosciowej Banku Polskim S.A.

26



GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Dnia 19 kwietnia 2013 roku Zarzady spétek: Media Operator Sp. z 0.0., Stream Communications Sp. z 0.0. oraz
Multimedia Polska — Potudnie S.A. podjety uchwaly w przedmiocie udzielenia nieodwotalnego i bezwarunkowego
oraz solidarnego porgczenia w celu zabezpieczenia splaty wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanych przez
Spotke obligacji, o ktérych mowa powyzej.

Ponadto wskazane Spotki, zgodnie z warunkami emisji obligacji, porgczyly, ze warto$¢ aktywow i EBIDTA Spotki
i ich samych wynosi co najmniej 90% aktywow i EBIDTA Grupy.

W dniu 3 czerwca 2013 roku Spotka otrzymata z Zarzadu BondSpot Spotka Akcyjna, a w dniu 4 czerwca 2013 roku
z Zarzadu Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. uchwaty, obie w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 10 380 obligacji na okaziciela seriit MMP004100520 spotki Multimedia
Polska S.A. o jednostkowej warto$ci nominalnej 100 000 zt. kazda i tacznej warto$ci nominalnej 1 038 000 000 zt.

Na dzien 7 czerwca 2013 roku wyznaczone zostalo pierwsze notowanie w alternatywnym systemie obrotu na
Catalyst 10 380 obligacji na okaziciela serii MMP004100520 Spoétki, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLMLMDP00064 oraz w sprawie notowania przedmiotowych obligacji w
systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécong MMP0520.

Zdaniem Zarzadu Spotki obligacje to najtansza forma korzystania ze $rodkéw finansowych innych podmiotow.
W zwigzku z tym, ze Spotka ograniczona jest, na mocy postanowien umowy kredytowej, w mozliwosciach
zaciagania pozyczek lub kredytow, za wyjatkiem pozyczek od spotek zaleznych, Spotka uwaza, iz jest to
najbezpieczniejsza forma pozyskania srodkow pienigznych.

25. Polaczenia jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujacych

Wartos$¢ firmy

Ponizsza tabela przedstawia warto$ci firmy wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku:
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)

Saldo otwarcia 158 429 75 848
Zwigkszenia (308) 82581
Saldo zamknigcia 158 121 158 429

W dniu 20 grudnia 2011 roku Multimedia Polska S.A. podpisalta umowe zakupu zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w postaci sieci telekomunikacyjnych od Spotki Jarsat S.C. z siedzibg w Gdansku, przy
ul. Kruczkowskiego 25, za cene 670 tys. zt netto i w tym samym dniu dokonata zaptaty catosci ceny. Zgodnie
Z zawarta umowa przeniesienie wilasnosci i posiadania zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa nastgpito dnia
1 stycznia 2012 roku.

Nabycie zostato rozliczone jako nabycie biznesu w rozumieniu MSSF3. W wyniku transakcji powstala warto$¢ firmy
bedgca roznicg miedzy ceng nabycia, a wartoscig godziwag aktywOw netto na dzien nabycia. Rozliczenie jest
ostateczne.

Cena nabycia 670
Aktywa netto na dzien nabycia (warto$¢ godziwa) (331)
Warto$¢ firmy 339

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Multimedia Polska S.A. nabyla 100 % udzialow spotki Media Operator Sp. z 0.0.
majacej siedzib¢ w Debicy za pierwotnie ustalong ceng w wysokosci 15 167 tys. zt.
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Dane dotyczace warto$ci przejetych aktywow netto oraz wartodci firmy na dzien przejecia ujete w sprawozdaniu za
rok 2011 sa nastepujace:

Zdyskontowana cena nabycia 14 895
Aktywa netto na dzien nabycia (warto$¢ godziwa) (1 235)
Warto$¢ firmy 13 660

W 2012 roku nastgpita korekta ceny nabycia o kwote 160 tys. zI, w zwiazku z tym zmianie ulegla warto$¢ firmy.
Wartos¢ firmy po uwzglednieniu zmniejszenia ceny nabycia wyniosta 13 482 tys. zk:

Zdyskontowana cena nabycia 14 717
Aktywa netto na dzien nabycia (warto$¢ godziwa) (1 235)
Warto$¢ firmy 13482

Nabycie zostato rozliczone jako nabycie biznesu w rozumieniu MSSF3. Rozliczenie jest ostateczne.

W dniu 29 listopada 2011 roku Spétka zawarta znaczaca umowg warunkowa, na mocy ktorej dwczesni udziatowey
Stream Communications Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zlozyli Spotce nieodwotalng ofertg sprzedazy tacznie 136 741
udziatéw stanowigcych 100% udziatow w kapitale zaktadowym Stream Communications Sp. z 0.0. za ceng rowna 141
250 000 zt. W dniu 16 grudnia 2011 roku umowa, o ktorej mowa powyzej weszta w zycie. Jednoczesnie w aneksie nr 2
strony umowy uzgodnity, iz cena za udziaty Stream Communications Sp. z 0.0. ulegnie podwyzszeniu, pod warunkiem
spetienia przez Stream Communications Sp. z 0.0. warunkoéw przewidzianych aneksem, do kwoty 153 000 000 zt.
W dniu 24 stycznia 2012 roku Multimedia zawarta z MNI Telecom S.A. (,MNI Telecom") oraz Stream
Communications Sp. z 0.0. ("Stream") oraz Stream Communications Network and Media INC oraz Almerio
Consultancy Limited aneks nr 3 do umowy opisanej powyzej. Na mocy przedmiotowego aneksu Multimedia nabyta, za
ceng uzgodniong w Umowie, od Stream Communications Network and Media INC oraz Almerio Consultancy Limited
facznie 41 025 udziatdow w kapitale zaktadowym Stream o tacznej warto$ci nominalnej 41 025 000 stanowigcych 30%
kapitatu zaktadowego Stream.

Jednoczes$nie Multimedia przyjeta, ztozong jej w Umowie, przez MNI Telecom, oferte nabycia, za cen¢ uzgodniong w
Umowie, 95 716 udzialow w kapitale zaktadowym Stream.

Poprzez ztozenie oswiadczenia o przyjeciu przez Multimedia oferty ztozonej jej przez MNI Telecom doszto do zawarcia
umowy sprzedazy udziatow objetych tg oferta. W dniu 19 kwietnia 2012 Spoétka otrzymata wydang w dniu 13 kwietnia
2012 roku przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow decyzje zezwalajaca na przejecie kontroli przez
Multimedia nad Stream Communications Sp. z 0.0. Dzien wydania decyzji jest dniem objgcia kontroli przez Multimedia
Polska S.A.

Ostatni z warunkow dojécia transakcji stanowigcej przedmiot przywolanej powyzej umowy warunkowej zostat
spelniony w dniu 22 maja 2012 roku. Z tym dniem Multimedia Polska S.A. stala si¢ jedynym udzialowcem Stream
Communications Sp. z 0.0.

Nabycie zostalo rozliczone jako nabycie biznesu w rozumieniu MSSF3. Grupa dokonala identyfikacji wartosci
niematerialnych powstatych przy rozliczeniu transakcji zakupu.

W zwiazku z powyzszym Grupa zidentyfikowata relacje z klientami wynikajace z tej transakcji w wysokosci
27 000 tys. zt oraz ujeta korekta wartosci godziwej pozostatych aktywow netto. W wyniku transakcji powstala wartos¢
firmy bedaca roznica migdzy cenag nabycia, a wartoscia godziwa aktywOw netto na dzien nabycia. Rozliczenie jest
ostateczne.

Cena nabycia 153 000
Aktywa netto na dzien nabycia (warto$¢ godziwa) (96 608)
Warto$¢ firmy 56 392

Stream Communications Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi telekomunikacyjne, a nabycie udziatoéw stanowilo element strategii
Multimedia Polska S.A., ktorej jednym z kluczowych celéw jest konsolidacja rynku telekomunikacyjnego.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Multimedia Polska S.A. potgczyta sie ze Spolkg Diana Telewizja Kablowa
Sp. z 0.0. nabyta w dniu 31 lipca 2012 roku i dokonata identyfikacji warto$ci niematerialnych powstatych przy
rozliczeniu transakcji zakupu.
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W zwigzku z powyzszym Grupa zidentyfikowata relacje z klientami wynikajace z tej transakcji w wysokosci 13 400
tys. zt (kwota ta zostala zaprezentowana w osobnej pozycji wartosci niematerialnych) oraz ujeta korekta wartosci
godziwej pozostatych aktywow netto. Warto$¢ firmy powstata po ostatecznym rozliczeniu transakcji wyniosta:

Wartos¢ ujgta w momencie Wartosé¢ bilansowa
ostatecznego rozliczenia

Relacje z klientami 13 400

Rzeczowe aktywa trwate i pozostate wartoéci niematerialne 11 294 2439
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 266 266
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 455 455
Zapasy 78 78
Rozliczenia migdzyokresowe (aktywa) 41 87
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania (1083) (895)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (4 184) -
Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) (517) (517)
Warto$¢ godziwa aktywow netto 19750
Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 25 342
Cena nabycia 45092

Warto$¢ firmy w odniesieniu do tej transakcji ustalona zostata na dzien objgcia kontroli spoitki, tj. 31 lipca 2012 roku
i w zwigzku z tym dane na dzien 31 grudnia 2012 roku zostaty przeksztatcone.

W dniu 31 pazdziernika 2012 roku Multimedia nabyta od VOLTEON — ENERGIA Sp. z o.0. z siedzibg w
miejscowosci Widetka, 2672 udzialy w kapitale zakladowym Transmitel Rzeszow Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Rzeszowie wpisanej do rejestru przedsicbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000400885.
Nabyte udziaty sag réwne i niepodzielne, stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz uprawniaja do 100%
glosoéw na Zgromadzaniu Wspolnikow Transmitel Rzeszoéw Sp. z o.0.

Nabycie zostalo rozliczone jako nabycie biznesu w rozumieniu MSSF3. Grupa dokonata identyfikacji warto$ci
niematerialnych powstatych przy rozliczeniu transakcji zakupu.

W zwiazku z powyzszym Grupa zidentyfikowatla relacje z klientami wynikajace z tej transakcji w wysokosci 500 tys. zk
oraz ujeta korekta wartosci godziwej pozostatych aktywow netto. W wyniku transakcji powstata warto$¢ firmy bedaca
roznicg miedzy ceng nabycia, a wartoscia godziwag aktywow netto na dzien nabycia.

Cena nabycia 3200
Aktywa netto na dzien nabycia (warto$¢ godziwa) (2513)
Warto$¢ firmy 687

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku nastgpita korekta ceny nabycia o kwotg 308 tys. zt, w
zwigzku z tym zmianie ulegla warto$¢ firmy. Warto$¢ firmy po uwzglednieniu zmniejszenia ceny nabycia wyniosta
379 tys. zk:

Cena nabycia 2892
Aktywa netto na dzien nabycia (warto$¢ godziwa) (2513)
Warto$¢ firmy 379

Nabycie zostato rozliczone jako nabycie biznesu w rozumieniu MSSF3. Rozliczenie jest tymczasowe.
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26. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)

30 czerwca 2013
(niebadane)

31 grudnia 2012

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu podatkow, cetl, ubezpieczen spotecznych i innych:

Podatek od towar6w i ustug

Podatek zryczattowany u zrodta
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
Podatek od nieruchomosci

Pozostate

Pozostate zobowigzania:
Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen
Zobowiazania inwestycyjne
Zobowiazania z tytutu zakupu finansowych aktywow trwatych
Inne zobowigzania

58912 56 584
11 303 6679
2 855 2892
59 10
602 2002
5184 150
2603 1625
41312 50 186
12 302
33931 38 327
703 3 055

6 666> 8 502*
111 527 113 449

* Dnia 7 grudnia 2011 roku Spétka Multimedia Polska S.A. podpisata umowe z Lubotech Limited dotyczaca nabycia akcji whasnych. Na dzief
31 grudnia 2012 roku zobowigzanie wobec Lubetech Limited z tego tytutu wynosito 8,1 mln ztotych. Dnia 26 czerwca 2013 roku Spotka
Multimedia Polska S.A. podpisata umowg z Lubotech Limited dotyczaca nabycia akcji wlasnych. Na dzien 30 czerwca 2013 roku zobowiazanie

wobec Lubetech Limited z tego tytutu wynosito 5,2 min ztotych.

27. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

30 czerwca 2013
(niebadane)

31 grudnia 2012

Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw i premii
Prowizji
Koszt praw autorskich i programmingu
Innych kosztow operacyjnych

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytuhu:
Dtugoterminowe
Otrzymane dotacje

Krotkoterminowe
Otrzymane dotacje
Sprzedazy dotyczacej przysztych okresow
Pozostale

43 656 44 656
1146 486
372 453
38 157 37 764
3981 5953
6951 7731
923 978
923 978

6 028 6 753
105 153
5923 6 600

Spoétka otrzymata dotacje na budowe telefonicznej sieci magistralnej i przytaczy abonenckich na terenie gmin Nowe

Ostrowy, Krzyzanow, Kutno, Oporow i gminy Lanieta.

30



GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

28. Zobowiazania warunkowe

W zwigzku z faktem, ze Multimedia Polska S.A. jest strong uméw leasingowych, Spotka wystawia weksle in
blanco jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sa $rodki transportu, sprzet elektroniczny stanowiacy
element wyposazenia serwerowni i stacji czolowych oraz zespoty komputerowe. Zgodnie z deklaracjami
wekslowymi warto$¢ weksli stanowi zobowigzanie warunkowe w wysokosci pozostatych do zaplacenia kwot
leasingowych powigkszonych o odsetki wynikajace z ewentualnych opdznien w platnosciach i pozostale koszty
wynikajace z uméw leasingu. Informacje dotyczace leasingu finansowego znajduja si¢ w nocie 16.

Grupa jest rowniez strong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych przez
urzedy miast, przed Samorzagdowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewodzkimi Sadami Administracyjnymi.
Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Grupy ewentualnymi dodatkowymi podatkami
nie jest istotne, jednakze na dzien sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te nadal s3 w toku i nie mozna
okresli¢ ich pewnego rezultatu. Obecnie nie ma gwarancji, ze nie beda wobec spdtek Grupy wszczete nowe
postgpowania podatkowe w podatku od nieruchomosci oraz ze spotki Grupy nie beda zobowigzane do zaptlaty
dodatkowego podatku wraz z naleznymi odsetkami za zwloke.

Na ewentualne zobowigzania z tytulu podatku Grupa utworzyta rezerwg. Na dzien 30 czerwca 2013 oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosita 241 tys. zt .

28.1. Sprawy sadowe

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa byta strong kilku postgpowan sadowych. W czesci sg to pozwy z zakresu
prawa pracy, sktadane w poprzednich okresach i nie zakonczonych do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
Wyroki wydawane w latach poprzednich w podobnych sprawach byly niejednolite, dlatego tez trudno jest
jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych si¢ postegpowan.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku laczna warto$¢ rezerw z tytulu pozwow, w ktorych Grupa jest pozwana wynosi

931 tys. zt.

1. W dniu 26 kwietnia Stowarzyszenie Filmowcoéw Polskich SFP wystapito z roszczeniem o zaptate kwoty
12 892 133,92 zt tytulem trzykrotnosci wynagrodzenia naleznego SFP za okres od 1 sierpnia 2009 roku do
31 grudnia 2010 roku z uwagi na naruszenie praw autorskich, ktérymi zarzadza SFP. Wraz z pozwem SFP
wystapito o udzielenie zabezpieczenia roszczenia w postaci zakazania Spotce dokonywania reemisji w sieci
telewizji kablowej do czasu prawomocnego rozstrzygnigcia sprawy. Postanowieniem z dnia 23 maja 2012r.
Sad Okregowy w Gdansku udzielit zabezpieczenia roszczenia i zakazal Multimedia dokonywania reemisji
programow w sieci telewizji kablowej do czasu prawomocnego rozstrzygnigcia sprawy. Spotka w dniu
8 czerwca 2012 ztozyla zazalenie wnoszac o zmiang zaskarzonego postanowienia w catosci i o oddalenie
whniosku 0 udzielenie zabezpieczenia. Dnia 15 pazdziernika 2012 roku Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit
zazalenie Spotki. W sprawie nastgpita wymiana pism procesowych, w tym pozwu i odpowiedzi na pozew.
Spétka wskazuje, miedzy innymi na fakt, wycofania przez SFP z Komisji Prawa Autorskiego wniosku o
zatwierdzenie tabel wynagrodzen oraz brak uzasadnienia stosowania zadanej przez SFP stawki w wysokos$ci
2,2 %. Zarzad Spoéiki podjat decyzje o zawarciu, z dniem 26 kwietnia 2013 roku, z SFP stosownej umowy
licencyjnej. Wobec zawarcia przedmiotowej umowy Sad uchylit udzielone na rzecz SFP zabezpieczenie.
W sprawie prowadzone jest postepowanie dowodowe, Sad przestuchuje swiadkow - termin kolejnej rozprawy
zostal wyznaczony na to 22 sierpnia 2013 roku.

2. W dniu 27 kwietnia 2012 roku Stowarzyszenie Autorow ZAiKS wystapito z roszczeniem informacyjnym i z
roszczeniem o zaptate kwoty 28 322 705,94 zt tytulem jednokrotnego wynagrodzenia autorskiego za
eksploatacje w okresie od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 marca 2012 roku utworéw z repertuaru ZAiKS oraz
trzykrotnego w odniesieniu do bezumownej eksploatacji utworéw naleznego wynagrodzenia autorskiego
za eksploatacje w okresie od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 marca 2012 roku utwordw z repertuaru ZAiKS.
Zgodnie z Decyzja Ministra Kultury i Sztuki z 23 pazdziernika 1998 roku aktualizowanej w lutym 2003 roku
ZAiKS jest uprawniony do zarzadzania prawami autorskimi w zakresie nastgpujacych utwordw: stownych,
muzycznych, slowno-muzycznych, choreograficznych, pantomimicznych oraz stownych, muzycznych,
stowno-muzycznych i choreograficznych w utworze audiowizualnym. Oznacza to, ze roszczenie dotyczy
marginalnego zakresu dziatalnosci Multimedia Polska S.A. a mianowicie reemisji programow radiowych oraz
elementdow programéw audiowizualnych obejmujacych utwory stowne, stowno - muzyczne lub
choreograficzne do ktorych ZAiKS posiada prawa zarzadzania. W sprawie nastgpita wymiana pism
procesowych, w tym pozwu, pisma rozszerzajacego powddztwo, dwdch odpowiedzi na pozew. Sprawa jest na
poczatkowym etapie postepowania. W dniu 22 stycznia 2013 roku odbyta si¢ pierwsza rozprawa, podczas
ktorej sad odebrat aktualne stanowiska stron. Na rozprawie tej Stowarzyszenie Autorow ZAiKS, w ramach
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wywierania presji i w granicach dotychczas uiszczonego wpisu sadowego, zglosil, powotujac si¢ na art. 79 ust.
1 pkt. 3 Prawa autorskiego roszczenie ewentualne w kwocie 53 757 205,47 zt majacej stanowi¢ naprawienie
szkody z tytutu zawinionego naruszenia autorskich praw majatkowych w okresie objetym pozwem. W zakresie
WW. roszczenia ewentualnego zostata roéwniez przedstawiona odpowiedz na pozew, w ktorej Spotka zwraca
uwage na brak jakichkolwiek przestanek dla dochodzenia roszczen z tytutu odszkodowania za bezumowne
korzystanie we wskazanym zakresie. Nadto, ww. roszczenie ewentualne jest roszczeniem konkurencyjnym
wobec roszczenia zgloszonego pierwotnie, bowiem jest to roszczenie zgloszone przez Stowarzyszenie
Autorow ZAiKS na wypadek, gdyby roszczenie zgloszone przez ZAiKS na pierwszym miejscu nie zostato
uwzglednione. W procesie sad rozpoznaje zadanie ewentualne, gdy oddala zadania zgltoszone w pierwszej
kolejnosci. W ocenie Spoitki, zglaszajac roszczenie ewentualne Stowarzyszenie Autorow ZAiKS wykazuje
nickonsekwencje, bowiem w poprzednich pismach procesowych twierdzilo, iz zawarto ze Spotka w dniu
21 czerwca 2006 roku (wigzaca od 1 czerwca 2006 roku) skuteczna, wazng umowe licencyjng, ktorej tre$¢ nie
sprzeciwiala si¢ wlasciwosci stosunku prawnego, ustawie i zasadom wspotzycia spolecznego, za§ Spotka w
dniu 3 marca 2009 roku nie odstapita skutecznie, ani nie rozwigzata ww. umowy licencyjnej, a zatem tym
bardziej brak jest jakichkolwiek przestanek dla dochodzenia przez Stowarzyszenie Autoréw ZAiKS roszczen z
tytutu  odszkodowania za bezumowne korzystanie przez Spotke z majatkowych praw autorskich
reprezentowanych przez Stowarzyszenie Autorow ZAiKS na podstawie art. 79 ust. 1 pkt. 3 Prawa autorskiego.
W obecnym stanie sprawy nadal prowadzone jest postepowanie dowodowe i trwaja przestuchania $wiadkow —
termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 24 wrzesnia 2013 roku.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku do Spotki wptynal kolejny pozew o zaptate z powoddztwa Stowarzyszenia
Autorow ZAiKS. W pozwie tym Stowarzyszenie dochodzi zaptaty kwoty 1 890 681,70 zt wraz z odsetkami od
daty wniesienia pozwu do dnia zaplaty, tytutem jednokrotnos$ci wynagrodzenia autorskiego za eksploatacje w
okresie od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 29 lutego 2012 roku utwordéw z repertuaru powoda
(rozpowszechnianie programéw radiowych). Spotka zlozyta odpowiedZ na przedmiotowy pozew, w ktoérym
Spotka wniosta m.in. o oddalenie powddztwa w catosci, wskazujac m. in. na: brak wiasciwosci miejscowe;j
sadu, brak od marca 2009 roku umowy licencyjnej stron, niewykazanie przez ZAiKS zakresu praw
powierzonych w zarzad przez tworcOw i inne podmioty uprawnione oraz zakresu reprezentacji tych praw na
polu reemitowania programéw radiowych, niewykazanie podstaw naliczania i wysokos$ci roszczenia, brak tabel
wynagrodzen, nadptate z umowy licencyjnej i jej rozliczanie za okres objety pozwem. W dniu 5 grudnia 2012
roku Sad Okrggowy w Warszawie uznat si¢ niewlasciwym w sprawie i przekazal sprawe do rozpoznania
Sadowi Okregowemu w Gdansku. W dniu 27 marca 2013 roku uznajac, iz wynik postepowania zalezy od
wyniku sprawy opisanej w pkt. 2 powyzej, Sad Okrggowy w Gdansku zawiesit postepowanie.

W dniu 26 wrzesnia 2012 roku Stowarzyszenie Filmowcow Polskich SFP wystgpito wobec Stream
Communications Sp. z 0.0. z roszczeniem o zakazanie reemitowania w sieci telewizji kablowej utworéw
audiowizualnych nadawanych w programach telewizyjnych do czasu zawarcia umowy licencyjnej oraz o
zasadzenie kwoty 2 553 809,95 zt jako odszkodowania stanowigcego trzykrotno$¢ naleznego wynagrodzenia
za okres od 1 sierpnia 2009 roku do 31 marca 2011 roku wyliczonego wg. stawki 2,2% wplywow netto z
dziatalnosci operatorskleJ Postanowieniem z dnia 22 lutego 2013 roku Sad Apelacyjny w Gdansku udzielit
zabezpieczenia roszczenia i1 zakazal Stream Communications dokonywania reemisji programéw w sieci
telewizji kablowej do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy. Postanowienie to jest prawomocne, jednak
w praktyce bezprzedmiotowe, bowiem na podstawie umowy z dnia 1 pazdziernika 2012 roku Spoétka zawarta
umowe dzierzawy przedsigbiorstwa, na postawie ktorej wydzierzawita w caloéci swe przedsigbiorstwo w
rozumieniu art. 55 ' Kodeksu cywilnego, a tym samym nie prowadzi dziatalnos$ci operatorskiej i nie dokonuje
reemisji programow. W sprawie nastgpita wymiana pism procesowych, w tym pozwu i odpowiedzi na pozew,
za$ na dzien 6 wrze$nia 2013 roku sad wyznaczyl termin pierwszej rozprawy. Stanowisko Spoéiki jest
analogiczne jak w sporze opisanym w pkt. 1 powyzej, przy czym rozliczenia Stron moga obejmowac
wylacznie okres do 30 wrze$nia 2012 roku

Dnia 2 kwietnia 2013 roku do Spotki wptynal pozew Stowarzyszenia Artystow Wykonawcow Utworoéw
Muzycznych i Stowno-Muzycznych SAWP w Warszawie o zobowigzanie Multimedia Polska S.A. do
udzielenia informacji jakie programy telewizyjne i radiowe Spotka reemitowata w sieciach kablowych od dnia
14 marca 2003 do dnia 31 grudnia 2012 oraz o wysokosci przychodow osiagnigtych w tym okresie z tytutu
reemisji przedmiotowych programéw a takze o zasgdzenie trzykrotno$ci iloczynu nastepujacych wartosci:

- stawki wynagrodzenia wynikajacej z Tabel Stawek Wynagrodzen Stowarzyszenia SAWP

oraz

- liczby abonentéw programow radiowych i telewizyjnych reemitowanych przez Spotke w kazdym miesigcu w
okresie od dnia 14 marca 2003 do dnia 30 stycznia 2013 jako nalezno$ci z tytulu reemisji w sieciach
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kablowych Multimedia w okresie od dnia 14 marca 2003 do dnia 31 grudnia 2012 artystycznych wykonan
utworéw muzycznych i stowno — muzycznych artystow wykonawcow reprezentowanych przez SAWP.

W odpowiedzi na pozew Spoétka podniosta w szczegolnosci, iz zdaniem Spotki SAWP nie jest organizacja
zbiorowego zarzadzania wlasciwa w rozumieniu art. 21' w zw. z art. 92 uopaipp, ze SAWP nie jest
legitymowany czynnie do dochodzenia wobec niej zgloszonych roszczen, a takze ze Spotka nie korzysta w
sposob bezposredni lub samodzielny z artystycznych wykonan reprezentowanych przez SAWP podczas
reemitowania ich w sieciach kablowych. Postepowanie jest na wstepnym etapie rozpoznania: Spotka w dniu
16 kwietnia 2013 roku zlozyta odpowiedZ na pozew, za$ termin pierwszej rozprawy w sprawie zostat
wyznaczony na 2 wrzesnia 2013 roku.

28.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktéore uprawnione sa do naktadania
wysokich Kkar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organdw panstwowych, jak 1 pomigdzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaré6w niepewnos$ci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Spoétka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Grupy z tytutu podatku
od towardéw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, podatku dochodowego od 0sob fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoleczne moga zostaé poddane kontroli przez okres pigciu lat
poczawszy od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli niektdre
transakcje przeprowadzane przez Spotke w tym okresie, w tym rowniez przeprowadzane w ramach Grupy
Kapitalowej Multimedia Polska oraz pomigdzy Spotka, a jej pracownikami moga zosta¢ zakwestionowane przez
odpowiednie wiladze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powigkszone
0 dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Spoétki na dzien 30 czerwca 2013 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe, jakkolwiek, w efekcie przeprowadzonych w przysztosci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez witadze
skarbowe.

28.3. Usluga powszechna

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $§wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt
na przedsigbiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. Prezes UKE wydal decyzje wyznaczajaca TP S.A. do $wiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Przedsigbiorcy telekomunikacyjni, ktorych przychod z dziatalnosci
telekomunikacyjnej przekroczyt 4 000 tys. zt sa zobowigzani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowigzku.
Obowiazek natozony na Grupe TP S.A. przez Regulatora dotyczacy $wiadczenia ustugi powszechnej wygast w maju
2011 roku. Zaden inny operator nie zostat wyznaczony do §wiadczenia tej ushugi po tym terminie.

W maju 2011 r. Regulator (Prezes UKE) wydal decyzje o refundacji kosztow $wiadczenia ustugi powszechnej
(USO) poniesionych przez Grup¢ TP. Laczna kwota, ktéra ma zosta¢ uregulowana przez operatorow
telekomunikacyjnych z tytulu ustugi powszechnej za lata 2006-2009 zostata ustalona na poziomie okoto 67 min
ztotych. Wszystkie decyzje dotyczace doptat zostaly zaskarzone przez TP oraz przez Krajowa Izbe Gospodarcza
Elektroniki i Telekomunikaciji.

Dnia 10 stycznia 2012 roku Prezes Urzgdu Komunikacji Elektronicznej wydal na podstawie art. 96 ust. 3 oraz
art. 96 ust. 4 Pt decyzje DHRT-WWM-6080-1/11 (91) po rozpatrzeniu wniosku TP z dnia 30 czerwca 2011 roku
0 przyznanie doplaty za rok 2010 w wysokosci 269 436 tys. zt - do kosztow $wiadczonych przez TP ushug
wchodzacych w sktad ustugi powszechnej. Prezes UKE przyznatl TP doptate z tytutu Swiadczenia przez TP ustug
wchodzacych w sktad ustugi powszechnej za rok 2010 w wysokosci 55 102 tys. zk

Multimedia Polska S.A., jako operator telekomunikacyjny bedzie zobowigzana do wspoétfinansowania doptat do
ustug powszechnych. Obecnie jednak brak jest decyzji naktadajacych na Grupe Multimedia Polska S.A. taki
obowigzek, brak jest rowniez realnej prognozy, kiedy takie decyzje moga si¢ pojawic.

W sierpniu 2012 roku Multimedia Polska S.A. otrzymata kolejne juz Postanowienie Prezesa UKE o przediuzeniu do
dnia 8 lutego 2013 roku procesu ustalenia przedsigbiorcoOw telekomunikacyjnych zobowigzanych do pokrycia
kosztow ustugi powszechnej. Systematycznie pojawiaja si¢ kolejne Postanowienia o przedluzeniu postgpowan.
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Ostatnie Postanowienie przestane do Multimedia Polska S.A bylto datowane na 8§ lutego 2013 roku. Problematyczna
kwestia, ktora powoduje przewleklo$¢ postgpowan jest rozstrzygnigcie kwalifikacji ustug video do wyliczen
udziatéw w doptatach do ustugi powszechne;.

Powstanie zobowigzania do zaptaty u poszczegodlnych operatorow nastapi po wydaniu decyzji indywidualnych.
Wymaga to wydania wieluset decyzji, co wobec praktycznych mozliwosci UKE moze zajaé nawet 2 lata. Nalezy si¢
tez spodziewac, ze w pierwszej kolejnosci bedag wydawane decyzje indywidualne dla poszczegélnych operatorow w
zakresie doptat za lata 2006-2007.

W tej sytuacji w roku 2013 Zarzad nie przewiduje powstania obowigzku doptat do ustugi powszechnej natozonego
na Multimedia Polska S.A. decyzja UKE.

Zdaniem Zarzadu przed ustaleniem listy operatoréw zobowigzanych do doptat i przed wszczeciem postepowan
0 doptate wobec poszczegdlnych operatorow, trudno oszacowaé wysokos¢ potencjalnych doptat. Wszelkie szacunki
i wysoko$¢ ewentualnych rezerw musza z konieczno$ci by¢ ustalane arbitralnie, bez mozliwos$ci dokladnych

wyliczen. Ustalona na takiej zasadzie przez Grupg
78 tys. ztotych.

29. Zobowiazania inwestycyjne

rezerwa na doptaty do USO za lata 2006-2007 wynosi

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spoétka zobowigzata sie ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci
niematerialne w kwocie 39 689 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2012 roku: 17 613 tys. zt).

30. Przyczyny wystepowania roéznic pomiedzy bilansowymi

Zmianami

niektorych pozycji oraz zmianami wynikajgcymi z rachunku przepltywow

pienieznych
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
Zobowiazania (niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (122 619) 98 945
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek, SWAP, leasingu
finansowego, umow finansowania, obligacji, 112772 (27 124)
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych, z tyt. zakupu akcji i spétek zaleznych 9641 (40 711)
- zmiana stanu zobowigzan z tyt. podatku dochodowego 6 201 105
- zmiana stanu zobowigzan z tyt. dywidendy (137) -
- zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych, przychodow przysztych okresow i
rezerw 1724 (18 127)
- zmiana zobowigzan w zwigzku z zakupem spolki zaleznej - (3 383)
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pieni¢znych 7582 9705

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Nalezno$ci (niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych 4 447 4 838
- zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych 183 (105)
- zmiana stanu naleznosci z tyt. podatku dochodowego 1033 -
- zmiana stanu nalezno$ci dlugoterminowych 72 101
- zmiana nalezno$ci w zwigzku z zakupem spéiki zaleznej - (3 209)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywéw pienieznych 5735 1625
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Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Rozliczenia miedzyokresowe (niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych krotkoterminowych 15638 (11 133)
- zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych dlugoterminowych 213 7
- Zmiana stanu przychodow przysztych okresow 780 1041
- Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w zwiazku z zakupem spotki zaleznej - 16 469
- zaptacone prowizje od kredytu (3 405) -
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku przeplywow
pieni¢znych 13 226 6 384

31. Transakcje z podmiotami powiazanymi

31.1. Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke

Spotka M2 Investments Limited posiada udziat w kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A. wynoszacy 51,92%.
Spotka M2 Investments Limited jest spotka w ktorej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov,
Wspdlprzewodniczacy Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A., wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja
posrednio kazdy 50% udziat oraz wplyw na podejmowanie decyzji. Spotka M2 Investments Limited jest spotka
zalezng YTD LLC z siedzibg w Wilmington, USA, w ktorej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Multimedia
Polska S.A. wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja 100% udziat i za jej posrednictwem posiadaja wptyw na
podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

Spotka Emerging Ventures (EVL) Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru posiada posrednio, poprzez swoja
spotke zalezng: Tri Media Holdings Ltd., w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. udziat wynoszacy 41,7%.

31.2. Transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawialo sie¢
nastepujaco:

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2013
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2012
(niebadane)

Zarzad* 893 1212
Rada Nadzorcza 1725 120
Razem 2618 1332

*Wynagrodzenie Prezesa jest w formie kontraktu menadzerskiego wyptacanego przedsigbiorstwu Aris Andrzej Rogowski

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku Spoétka udzielita pozyczki cztonkowi Zarzadu. W okresie
poréwnywalnym nie byto innych istotnych transakcji z udzialem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

31.3. Akcje Spolki bedace w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2012 Andrzej Rogowski posiadatl posrednio przez spotke Kalberri Limited 1 865 214

akcji spotki Multimedia Polska S.A.

Na dzien 30 czerwca 2013 Andrzej Rogowski posiadat posrednio przez spotke Kalberri Limited 4 387 234

akcji spotki Multimedia Polska S.A.

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu Multimedia

Polska S.A ulegt zmianie w nastgpujacy sposob:

1. Andrzej Rogowski - Prezes Zarzadu objat dnia 1 lutego 2013 roku 166 500 akcji w podwyzszonym, na mocy
uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 31 stycznia 2013 roku
kapitale zakladowym Spoiki.

2. Dzialajac na podstawie uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia 2013
roku Spotka nabyta dnia 11 lutego 2013 roku od Prezesa Zarzadu, poza rynkiem regulowanym, 166 500 akcji
wiasnych Spotki .
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3. Spoélka zalezna od Prezesa Zarzadu Andrzeja Rogowskiego Kalberri Limited nabyta w drodze 3 transakcji (od
M2 Investments Limited w dniu 21 czerwca 2013 roku 283 773 akcji i w dniu 24 czerwca 2013 roku 1 293 110
akcji oraz od Tri Media Holdings Ltd w dniu 24 czerwca 945 137 akcji) tgcznie 2 522 020 akcji w kapitale
zaktadowym Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2013 akcje Multimedia Polska S.A. posiadali cztonkowie Rady Nadzorczej:

o Tomek Ulatowski - posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware,
USA, w ktorej Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami powiazanymi posiada 50% udzialow, posiadajaca 100%
udziatlow w spotce M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktora jest wlascicielem 47 654 722
akcji Multimedia,

. Ygal Ozechov - posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware,
USA, w ktoérej Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatow, posiadajaca 100%
udzialow w spotce M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktora jest wlascicielem 47 654 722
akcji Multimedia.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku stan posiadania akcji przez Wspoétprzewodniczacych
Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. — Pana Ygala Ozechov oraz Pana Tomka Ulatowskiego ulegt zmianie w
nastepujacy sposob:

1. Spotka zalezna od Prezesa Zarzadu Andrzeja Rogowskiego Kalberri Limited nabyta w drodze 3 transakcji (od M2
Investments Limited w dniu 21 czerwca 2013 roku 283 773 akcji i w dniu 24 czerwca 2013 roku 1 293 110 akcji
oraz od Tri Media Holdings Ltd w dniu 24 czerwca 945 137 akcji) tgcznie 2 522 020 akcji w kapitale zaktadowym
Spotki.

31.4. Transakcje z udzialem wyzszej kadry kierowniczej w ramach programu akcji
pracowniczych

Spotka prowadzita program motywacyjny, w ramach ktérego niektorym pracownikom wyzszego szczebla zostaty
zaoferowane do zakupu akcje Spotki po cenie 1 zt kazda (nota 19).

32. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, pozyczki i obligacje,
umowy leasingu finansowego, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych z tytutu zaciaggnictego kredytu inwestycyjnego (nota 23) oraz wyemitowanych obligacji
(nota 24). Warunki finansowe wymienionych powyzej transakcji odnosza si¢ do 3 i 6 miesiecznego WIBOR +
marza i na dzien 30 czerwca 2013 roku nie byly zabezpieczane innymi instrumentami finansowymi.

W I potroczu 2013 roku utrzymywata sie tendencja spadkowa stop procentowych. Na dzien 30 czerwca 2013 i 31
grudnia 2012 roku 3 oraz 6 miesigczny WIBOR wynosit odpowiednio: 2,73 i 2,71 oraz 4,13 i 4,09 procent.

Poza wyzej opisanymi nie mialy miejsca zmiany w zakresie ekspozycji na ryzyko, celow i zasad zarzadzania
ryzykiem w poréownaniu z informacjami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2012 roku.

33. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjng Grupy izwickszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.
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Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto oraz wskaznik dlug do EBITDA. Do zadluzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowiagzania z tytulu leasingu finansowego i wyemitowanych
dhuznych papierow warto$ciowych, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienigznych. Na dzien
30 czerwca 2013 roku powyzsze wskazniki miescily si¢ w granicach przyjetych przez Grupe.

30 sznrivgg: dze?nles; 31 grudnia 2012
Oprocentowane kredyty i pozyczki 172 229 244 361
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1165738 759 874
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw finansowania 8242 15193
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 171 206 4 876
Zadhuzenie netto 1175003 1014 552
Kapitat wlasny 140 654 275 264
Kapitat razem 140 654 275 264
Kapital i zadluzenie netto 1 315 658 1289 816
EBITDA* 179 143 351 375
Wskaznik “debt to EBITDA” 6,6:1 2,9:1
Wskaznik dzwigni 89,3% 78,7%

*wskaznik wyliczony zgodnie z definicja w nocie 5

34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do 21 sierpnia 2013 roku
nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych na dzien 30 czerwca

Wykup Obligaciji

Zgodnie z warunkami emisji serii MMP004100520 Spotka zrealizowata w dniu 23 lipca 2013 roku wykup 1 379
obligacji serii MMP0416 o wartosci nominalnej 13 790 000 zt. oraz 7 150 obligacji serii MMP0617 o wartosci
nominalnej 71 500 000 zt. Wykupione obligacje ulegly umorzeniu, zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy o obligacjach, z
chwila ich wykupu.

Umowa Sprzedazy Przedsi¢biorstwa

W dniu 2 lipca 2013 roku spotka Stream Communications Sp. z 0.0. zawarla z Multimedia Polska — Poludnie S.A.
umowe sprzedazy przedsiebiorstwa, ktore od dnia 1 pazdziernika 2012 roku byto przez Multimedia Polska —
Potudnie S.A. dzierzawione od Stream Communications Sp. z 0.0. Cena sprzedazy netto wyniosta 65 505 tys. zt.

Umowy Sprzedazy oraz Dzierzawy Sieci Teletechnicznej

W dniu 31 lipca 2013 roku Multimedia Polska S.A. i Multimedia Polska — Potudnie S.A. sprzedaty do sp6tki Media
Operator Sp. z 0.0., w zwiazku z realizowana przez Multimedia Polska S.A strategia biznesowa, tzw. ,twarda
infrastruktur¢ sieciowa”, z wylaczeniem, na okres przejsciowy, tych jej elementow, ktore zostaly utozone w
udostegpnianej spotce Multimedia Polska S.A przez Telekomunikacje¢ Polska S.A infrastrukturze. Cena sprzedazy
netto wyniosta odpowiednio 358 262 tys. zt i 181 624 tys. zt.

Sprzedane elementy infrastruktury zostaty nastepnie zwrotnie wydzierzawione przez Media Operator Sp. z 0.0. do
Multimedia Polska S.A i Multimedia Polska — Potudnie S.A. na potrzeby $wiadczenia przez te spdiki ustug
telekomunikacyjnych.

Umowa pozyczki

W dniu 6 sierpnia 2013 roku Grupa udzielita pozyczki cztonkowi Zarzadu w tacznej wysokosci 3 000 tys. ztotych.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozyczka zostala wyplacona w catosci.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego $rodrocznego skréconego — skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Multimedia Polska S.A. (,,Grupa™), w ktore;j
jednostka dominujacy jest Multimedia Polska S.A. (,,Sp6ika”) z siedziba w Gdyni, ul. Tadeusza
Wendy 7/9, obejmujacego $rédroczny skrocony skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2013 roku, $rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, §rddroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, §rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, $rédroczny skrécony skonsolidowany
rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,srdroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

2. Za zgodno$¢ $rédrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 34”)
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakfadajq na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w dokumentacjg, z ktdérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spélki. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelno$ci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala
uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALMNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi




|H'*;::ERN5T&YOUNG

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby stwierdzi¢, Zze zalaczone §$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34,

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z o0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Biegly Rewident

Robert Klimacki
biegly rewident nr 90055

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. zo.5.
Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa

-65-
Warszawa, dnia 21 sierpnia 2013 roku
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Multimedia Polska
za szes$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 roku

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Multimedia Polska
1.1. Struktura Grupy Kapitalowej w dacie bilansowej i na dzien sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie za pierwsze potrocze 2013 r. obejmuje Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace
spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Multimedia Polska: Tele - Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o.0.,
Multimedia Polska - Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0., Multimedia Polska PR Sp. z o.0.,
Media Operator Sp.z 0.0., Stream Communications Sp. z 0.0., Stream Investment Sp. z o0.0., Roxwell
Investments Sp. z 0.0. oraz Transmitel Rzeszéw Sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy jak i na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupe Kapitatowg Multimedia Polska
(,Grupa”) tworzyty jednostka dominujgca Multimedia Polska S.A. (,Spotka”, ,Multimedia” lub ,MMP") i nastepujgce
spofki od niej posrednio oraz bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w kapitale
1 Tele - Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filméw i nagran video 99 97%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 '
2 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 10000%
SA ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug telekomunikacyjnych '
3*  Telewizja Kablowa Brodnica Sp.  Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacji 94.12%
Z0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych '
4 Multimedia Polska PR Sp.zo.0.  Gdynia, stosunki miedzyludzkie (public relations) i 100%
ul. T. Wendy 7/9 komunikacja
5*  Multimedia Polska Inwestycje Gdynia, sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego
Sp.zo.0. ul. T. Wendy 7/9 i telekomunikacyjnego oraz czesci do 100%
niego
6 Media Operator Sp. z 0.0. Gdynia ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100%
ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug telekomunikacyjnych
7 Stream Communications Gdynia ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100%
ul. T.Wendy 7/9 danych, innych ustug telekomunikacyjnych
8  Stream Investment Sp. z 0.0. Warszawa ustugi z zakresu telefonii, transmisji
ul. Jana Pawia Il danych, innych ustug telekomunikacyjnych 100%
19
9 Roxwell Investments Sp. z 0.0. Warszawa pozostate doradztwo w zakresie
ul. Jana Pawia Il prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i 100%
19 zarzadzania
10  Transmitel Rzeszéw Sp. z 0.0. Rzeszéw ustugi z zakresu telefonii, transmisji
ul. Ignacego danych, innych ustug telekomunikacyjnych 100%
Solarza 9A

* spétka zalezna od Multimedia Polska — Potudnie S.A.
** spdtka zalezna od Stream Communications Sp. z 0.0.

1.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Multimedia Polska:

W dniu 31 lipca 2012 roku Stream Communications Sp. z 0.0., jako spotka przejmujgca i Stream Service Sp. z
0.0., jako spdtka przejmowana, uzgodnity plan pofaczenia, ktory zostat zgtoszony do sadu wiasciwego dla
taczacych sie spotek. W dniu 1 marca 2013 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku dokonat rejestracii
potagczenia spétek w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. Potaczenie zostato dokonane
zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1, w zwigzku z art. 516 § 6 k.s.h., poprzez przeniesienie catego majgtku spofki
przejmowanej na spotke przejmujaca.

1.3. Podmioty powigzane z Multimedia

Od dnia 19 maja 2010 roku Spdtka jest jedynym komplementariuszem w spoétce komandytowej dziatajgcg pod
firmg IT Multimedia Polska Spoétka Akcyjna Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie zawigzanej wraz z
dwiema osobami fizycznymi, w celu wspdlnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spdtki IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spédtka Komandytowa jest dziatalno$¢ zwigzana z
doradztwem w zakresie informatyki. Spotka IT Multimedia Polska Spoétka Akcyjna Spédtka Komandytowa jest
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000360570.
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1.4. Jednostka dominujaca grupy kapitalowej — Multimedia Polska S.A.

Podstawowe dane o jednostce dominujgcej Grupy — spoice Multimedia Polska S.A. — przedstawiajg sie
nastepujgco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Pdtnoc VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spodtka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego Gdansk
— Potnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjna.

Czas trwania Spdiki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegdlnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;.

Komisja Nadzoru Finansowego pozytywnie rozpatrzyta na swoim posiedzeniu, kiére odbyto sie w dniu 18
pazdziernika 2011 roku, wniosek Spétki o udzielenie zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu
i zezwolita Spotce na przywrocenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji) z dniem 8 listopada
2011 roku (raport biezgcy nr 61/2011 z dnia 20 pazdziernika 2011 roku).

W dniu 3 listopada 2011 roku Spétka otrzymata uchwate Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., w sprawie wykluczenia, z dniem 8 listopada 2011 roku, z obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji
Spotki oznaczonych kodem PLMLMDPO00015, podjetg w zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie udzielenia Spoétce zezwolenia na przywrécenie akcjom Multimedia formy dokumentu (raport biezacy nr
65/2011 z dnia 4 listopada 2011 roku).

2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Spétka ani tez zadna jednostka od niej zalezna, nie zawierata transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bylyby istotne, na warunkach innych niz rynkowe.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte po dniu bilansowym zostaty zaprezentowane w punkcie 13.1.1
niniejszego sprawozdania.

3. Umowa zobowigzujaca

Dnia 25 czerwca 2013 roku Spétka zawarta umowe, na mocy ktdrej uprawniona bedzie do nabycia, w drugim
poétroczu 2013 roku, udziatow w kapitale zaktadowym operatora telekomunikacyjnego.

4. Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne

Spétka jest strong czterech postepowan sgdowych, z powddztwa trzech réznych organizacji zbiorowego
zarzgdzania prawami autorskimi, ktérych tgczna wartos¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych Multimedia.
Dodatkowo spétka Stream Communications Sp. z 0.0. jest strong jednego postepowania sgdowego z powodztwa
jednej organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi.

1.

W dniu 27 kwietnia 2012 Stowarzyszenie Autoréw ZAiKS wystapito z roszczeniem informacyjnym i z roszczeniem
o zaptate kwoty 28 322 705,94 zt tytutem jednokrotnego wynagrodzenia autorskiego za eksploatacje w okresie od
1 pazdziernika 2008 r. do 31 marca 2012 r. utworéw z repertuaru ZAiKS oraz trzykrotnego w odniesieniu do
bezumownej eksploatacji utworéw z repertuaru ZAiKS w okresie od 1 pazdziernika 2008 r. do 31 marca 2012 r.

Zarzad uwaza, ze roszczenie zdecydowanie odbiega od kwot jakie faktycznie przystuguja Stowarzyszeniu w
dwéch aspektach:

1. w zakresie uprawnien do zarzgdzania zbiorowymi prawami autorskimi;

2. w zakresie wielokrotnoéci naliczenia.
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Zgodnie z Decyzjg Ministra Kultury i Sztuki z 23 pazdziernika 1998, aktualizowanej w lutym 2003, ZAiKS jest
uprawniony do zarzadzania prawami autorskimi w zakresie nastepujgcych utwordéw: stownych, muzycznych,
stowno-muzycznych, choreograficznych, pantomimicznych oraz stownych, muzycznych, stowno-muzycznych i
choreograficznych w utworze audiowizualnym. Oznacza to, ze roszczenie dotyczy marginalnego zakresu
dziatalnosci MMP a mianowicie reemisji programéw radiowych oraz elementéw programéw telewizyjnych nie
stanowigcych utworéw audiowizualnych a obejmujgcych utwory stowne, stowno — muzyczne lub choreograficzne,
do ktérych ZAiKS posiada prawa zarzgdzania.

Trzykrotno$¢ stawki zgodnie z art. 79 ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych mozna zastosowac jesli
uzytkownik narusza prawo autorskie w sposob zawiniony, co po stronie Multimedia Polska S.A. nie miato miejsca,
za$ powotany w tym zakresie w pozwie art. 6' przywotanej powyzej ustawy nie skutkuje uzyskaniem przez
Stowarzyszenie Autoréw ZAIKS uprawnienia do pobierania wynagrodzenia od operatoréw sieci kablowych z
tytutu reemitowania kodowanych programéw telewizyjnych rozpowszechnianych z zagranicy.

W sprawie nastgpita wymiana pism procesowych, w tym pozwu, pisma rozszerzajgcego powodztwo, dwoch
odpowiedzi na pozew. Sprawa jest na poczatkowym etapie postepowania. W dniu 22 stycznia 2013 r. odbyta sie
pierwsza rozprawa, podczas ktérej sad odebrat aktualne stanowiska stron. Na rozprawie tej Stowarzyszenie
Autoréow ZAIKS, w ramach wywierania presji i w granicach dotychczas uiszczonego wpisu sgdowego, zgtosit,
powotujgc sie na art. 79 ust. 1 pkt. 3 Prawa autorskiego roszczenie ewentualne w kwocie 53.757.205,47 PLN
majacej stanowi¢ naprawienie szkody z tytutu zawinionego naruszenia autorskich praw majgtkowych w okresie
objetym pozwem. W zakresie ww. roszczenia ewentualnego zostata réwniez przedstawiona odpowiedz na pozew,
w kitérej Spdtka zwraca uwage na brak jakichkolwiek przestanek dla dochodzenia roszczen z tytutu
odszkodowania za bezumowne korzystanie we wskazanym zakresie. Nadto, ww. roszczenie ewentualne jest
roszczeniem konkurencyjnym wobec roszczenia zgtoszonego pierwotnie, bowiem jest to roszczenie zgtoszone
przez Stowarzyszenie Autorow ZAIKS na wypadek, gdyby roszczenie zgtoszone przez ZAiKS na pierwszym
miejscu nie zostato uwzglednione. W procesie sgd rozpoznaje zadanie ewentualne, gdy oddala Zzadania
zgtoszone w pierwszej kolejnosci.

W ocenie Spoiki, zgtaszajgc roszczenie ewentualne Stowarzyszenie Autoréw ZAIKS wykazuje niekonsekwencje,
bowiem w poprzednich pismach procesowych twierdzito, iz zawarto ze Spdtkg w dniu 21 czerwca 2006 r.
(wigzgca od 1 czerwca 2006 r.) skuteczng, wazng umowe licencyjna, ktorej tre$¢ nie sprzeciwiata sie wtasciwosci
stosunku prawnego, ustawie i zasadom wspéizycia spotecznego, zas Spoétka w dniu 3 marca 2009 r. nie odstgpita
skutecznie, ani nie rozwigzata ww. umowy licencyjnej, a zatem tym bardziej brak jest jakichkolwiek przestanek dla
dochodzenia przez Stowarzyszenie Autorow ZAiKS roszczen z tytutu odszkodowania za bezumowne korzystanie
przez Spdtke z majgtkowych praw autorskich reprezentowanych przez Stowarzyszenie Autoréw ZAIKS na
podstawie art. 79 ust. 1 pkt. 3 Prawa autorskiego.

W obecnym stanie sprawy nadal prowadzone jest postepowanie dowodowe i trwajg przestuchania $wiadkéw —
termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 24 wrzesnia 2013 r.

2.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku do Spétki wptynat kolejny pozew o zaptate z powddztwa Stowarzyszenia Autoréw
ZAIKS. W pozwie tym Stowarzyszenie dochodzi zaptaty kwoty 1.890.681,70 zt wraz z odsetkami od daty
wniesienia pozwu do dnia zaptaty, tytutem jednokrotnosci wynagrodzenia autorskiego za eksploatacje w okresie
od 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 29 lutego 2012 roku utworéw z repertuaru powoda (rozpowszechnianie
programéw radiowych). Spoétka ztozyta odpowiedz na przedmiotowy pozew, w ktérym Spoétka wniosta m.in. o
oddalenie powddztwa w catosci, wskazujac m. in. na: brak wtasciwosci miejscowej sgdu, brak od marca 2009 r.
umowy licencyjnej stron, niewykazanie przez Stowarzyszenia Autorow ZAiKS zakresu praw powierzonych w
zarzad przez twércow i inne podmioty uprawnione oraz zakresu reprezentacji tych praw na polu reemitowania
programow radiowych, niewykazanie podstaw naliczania i wysokosci roszczenia, brak tabel wynagrodzen,
nadptate z umowy licencyjnej i jej rozliczanie za okres objety pozwem. W dniu 5 grudnia 2012 r. Sgd Okregowy w
Warszawie uznat sie niewlasciwym w sprawie i przekazat sprawe do rozpoznania Sgdowi Okregowemu w
Gdansku. W dniu 27 marca 2013 r. uznajgc, iz wynik postgpowania zalezy od wyniku sprawy opisanej w pkt. 1
powyzej, Sgd Okregowy w Gdansku zawiesit postepowanie.

3.

W dniu 26 kwietnia Stowarzyszenie Filmowcow Polskich SFP wystapito z roszczeniem o zaptate kwoty
12.892.133,92 zt tytutem trzykrotnosci wynagrodzenia naleznego SFP za okres od 1 sierpnia 2009 r. do
31 grudnia 2010 r., z uwagi na naruszenie praw autorskich, ktérymi zarzadza SFP. Wraz z pozwem SFP
wystgpito o udzielenie zabezpieczenia roszczenia w postaci zakazania Spoétce dokonywania reemisji utworéw
audiowizualnych w sieci telewizji kablowej do czasu prawomocnego rozstrzygnigcia sprawy. Postanowieniem z
dnia 23 maja 2012r. Sad Okregowy w Gdansku udzielit zabezpieczenia roszczenia i zakazat Multimedia
dokonywania reemisji programéw w sieci telewizji kablowej do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy.
Spétka w dniu 8 czerwca 2012 ztozyla zazalenie wnoszac o zmiane zaskarzonego postanowienia w catosci i o
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oddalenie wniosku o udzielenie zabezpieczenia. Dnia 15 pazdziernika 2012 roku Sad Apelacyjny w Gdansku
oddalit zazalenie Spotki.

W sprawie nastgpita wymiana pism procesowych, w tym pozwu i odpowiedzi na pozew.

Wobec odmowy uchylenia przez Sgd Okregowy wczesniejszego postanowienia tego sadu o zabezpieczeniu
roszczen SFP poprzez zakazanie Spodice dokonywania reemisji utworow audiowizualnych nadawanych w
programach telewizyjnych, Zarzad Spotki podjat decyzje o zawarciu, z dniem 26 kwietnia 2013 roku, z SFP
stosownej umowy licencyjnej. Wobec zawarcia przedmiotowej umowy Sad uchylit udzielone na rzecz SFP
zabezpieczenie.

W sprawie prowadzone jest postepowanie dowodowe, Sad przestuchuje swiadkéw - termin kolejnej rozprawy
zostal wyznaczony na to 22 sierpnia 2013 r.

4.

Dnia 2 kwietnia 2013 roku do Spdiki wptynat pozew Stowarzyszenia Artystow Wykonawcéw Utworow
Muzycznych i Stowno-Muzycznych SAWP w Warszawie o zobowigzanie Multimedia Polska S.A. do udzielenia
informacji jakie programy telewizyjne i radiowe Spétka reemitowata w sieciach kablowych od dnia 14 marca 2003
do dnia 31 grudnia 2012 oraz o wysokosci przychodow osiggnietych w tym okresie z tytutu reemisji
przedmiotowych programoéw a takze o zasgdzenie trzykrotnosci iloczynu nastepujgcych wartosci:

- stawki wynagrodzenia wynikajgcej z Tabel Stawek Wynagrodzen Stowarzyszenia SAWP

oraz

- liczby abonentéw programéw radiowych i telewizyjnych reemitowanych przez Spétke w kazdym miesigcu w
okresie od dnia 14 marca 2003 do dnia 30 stycznia 2013 jako nalezno$ci z tytutu reemisji w sieciach kablowych
Multimedia w okresie od dnia 14 marca 2003 do dnia 31 grudnia 2012 artystycznych wykonan utworéw
muzycznych i stowno — muzycznych artystéw wykonawcow reprezentowanych przez SAWP. W odpowiedzi na
pozew Spotka podniosta w szczegdlnosci, iz zdaniem Spétki SAWP nie jest organizacjg zbiorowego zarzgdzania
wiasciwg w rozumieniu art. 21" w zw. z art. 92 uopaipp, ze SAWP nie jest legitymowany czynnie do dochodzenia
wobec niej zgtoszonych roszczen, a takze ze Spdtka nie korzysta w sposéb bezposredni lub samodzielny z
artystycznych wykonan reprezentowanych przez SAWP podczas reemitowania ich w sieciach kablowych.

Postepowanie jest na wstepnym etapie rozpoznania: Spétka w dniu 16 kwietnia 2013 r. zlozyta odpowiedz na
pozew, za$ termin pierwszej rozprawy w sprawie zostat wyznaczony na 2 wrzeénia 2013 r.

5.

W dniu 26 wrzesnia 2012 r. Stowarzyszenie Filmowcow Polskich SFP wystgpito wobec Stream Communications
Sp. z 0.0. z roszczeniem o zakazanie reemitowania w sieci telewizji kablowej utworéw audiowizualnych
nadawanych w programach telewizyjnych do czasu zawarcia umowy licencyjnej oraz o zasgdzenie kwoty
2.553.809,95 PLN jako odszkodowania stanowigcego trzykrotno$¢ naleznego wynagrodzenia za okres od
01.08.2009 r. do 31.03.2011 r. wyliczonego wg. stawki 2,2% wptywow netto z dziatalno$ci operatorskiej.

Postanowieniem z dnia 22 lutego 2013 r. Sad Apelacyjny w Gdansku udzielit zabezpieczenia roszczenia i zakazat
Stream Communications dokonywania reemisji programoéw w sieci telewizji kablowej do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia sprawy. Postanowienie to jest prawomocne, jednak w praktyce bezprzedmiotowe, bowiem na
podstawie umowy z dnia 1 pazdziernika 2012 r. Spdtka zawarta umowe dzierzawy przedsiebiorstwa, na postawie
ktorej wydzierzawita w catosci swe przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55 * Kodeksu cywilnego, a tym samym nie
prowadzi dziatalno$ci operatorskiej i nie dokonuje reemisji programéw.

W sprawie nastgpita wymiana pism procesowych, w tym pozwu i odpowiedzi na pozew, zas na dzien 6 wrzesnia
2013 r. sad wyznaczyt termin pierwszej rozprawy. Stanowisko Spotki jest analogiczne jak w sporze opisanym w
pkt. 3 powyzej, przy czym rozliczenia Stron mogg obejmowaé wytgcznie okres do 30 wrzesnia 2012 r.

6.
Spotka oraz jej podmioty zalezne nie sg stronami postepowan arbitrazowych lub administracyjnych, ktérych
wartos¢ jednostkowa lub fgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Multimedia.

Spétka oraz jej podmioty zalezne sg stronami innych niz wymienione w punktach od 1 do 5 postepowan
sgdowych, jednak tgczna warto$¢ wszystkich tych postepowan nie przekracza 10% kapitatdw wiasnych
Multimedia.
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5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 10 maja 2013 roku Spotka wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu refinansowania
istniejgcego zadiuzenia Spotki, wylgcznie w zamian za $wiadczenia o charakterze pienieznym, 10.380
niezabezpieczonych, niepodporzgdkowanych, zdematerializowanych obligacji ztotowych o tacznej wartosci
nominalnej emisji réwnej 1.038.000.000 PLN (jeden miliard trzydziesci osiem milionéw zlotych) (Obligacje).
Emisja Obligacji nastgpita na nastepujgcych warunkach:

Oznaczenie Obligacji: Seria MMP004 100520

Wartos¢é Nominalna jednej Obligaciji: 100.000 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych) z zastrzezeniem
pomniejszenia wartosci nominalnej Obligacji w wyniku wyptaty Rat
Wykupu

Cena Emisyjna: 100.000 PLN (sfownie: sto tysiecy ztotych)

Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, {j.:

6-miesieczny WIBOR (ustalany zgodnie z Warunkami Emisji)
powiekszony o Marze

Kwota Wykupu: Obligacje bedg wykupione w Dacie Wykupu wedtug ich Wartosci
Nominalnej, z uwzglednieniem zaptaconych wczesniej Rat
Wykupu.

Data Emisiji: 10 maja 2013 roku

Dzien Koncowego Wykupu: 10 maja 2020 roku

Dni Wykupu: 10 maja 2017 roku

10 maja 2018 roku
10 maja 2019 roku

Raty Wykupu oraz Wartos¢ Nominalna W kazdym Dniu Wykupu Rata Wykupu stanowita bedzie 25%
Obligacji po dokonaniu ptatnosci Rat pierwotnej Wartosci Nominalnej
Wykupu:

W dniu 9 maja 2013 roku Spoétka otrzymata z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. uchwate w
sprawie przyjecia do depozytu papierow wartosciowych do 11.000 (jedenastu tysiecy) obligacji na okaziciela serii
MMP004100520 Spotki oraz w sprawie oznaczenia przedmiotowych obligacji kodem PLMLMDP00064.0Obligacje
zostaty zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych stosownie
do §11 ust. 6 Szczegdtowych Zasad dziatania KDPW.

W dniu 3 czerwca 2013 roku Spétka otrzymata z Zarzgdu BondSpot Spotka Akcyjna a w dniu 4 czerwca 2013
roku z Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty obie w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 10.380 (dziesieciu tysiecy trzystu osiemdziesieciu) obligacji na
okaziciela serii MMP004100520 spétki Multimedia Polska S.A. o jednostkowej wartosci nominalnej 100.000 PLN
(sto tysiecy ztotych) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 1.038.000.000 PLN (jeden miliard trzydziesci osiem
milionéw).

Na dzien 7 czerwca 2013 roku wyznaczone zostato pierwsze notowanie w alternatywnym systemie obrotu na
Catalyst 10.380 (dziesieciu tysiecy trzystu osiemdziesieciu) obligacji na okaziciela serii MMP004100520 Spotki,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem PLMLMDPO00064 oraz w sprawie
notowania przedmiotowych obligacji w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrocong MMP0520.

6. Informacja dotyczaca wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Zgodnie z warunkami emisji obligacji, o ktérych mowa w punkcie 5 niniejszego sprawozdania, srodki pozyskane z
emisji tych obligacji zostaly przeznaczone na sptate obligacji wyemitowanych przez Spétke 13 maja 2010 serii

MMP1115, 29 kwietnia 2011 serii MMP0416 i 6 czerwca 2012 serii MMP0617.

Do dnia 31 lipca 2013 roku Spétka nabyta nastepujgcg liczbe obligacji poszczegdlnych serii:

Seria Liczba obligacji
MMP1115 745
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MMPO0416 10 079
MMPO0617 24 780

Ponadto Spétka zgromadzita na rachunku escrow s$rodki pozyskane z emisji obligacji serii MMP004100520
niezbedne do wykupu tych obligacji serii MMP1115, MMP0416 oraz MMPQ617, ktére dotychczas nie zostaty
wykupione.

7. Informacja dotyczaca wyptaty dywidendy

W dniu 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 9 w przedmiocie
przeznaczenia catego wypracowanego przez Spotke w roku 2012 zysku w kwocie 132 870 043,12 zt (sto
trzydziesci dwa miliony osiemset siedemdziesigt tysiecy czterdziesci trzy ztote 12/100) na dywidende dla
akcjonariuszy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. ustalito dzien dywidendy na 27 czerwca
2013 roku, a termin wyptaty dywidendy na 28 czerwca 2013 roku.

Zwracamy uwage, ze kolejne ewentualne wyptaty dywidend w latach 2014-2020 bedg ograniczone zapisami
Warunkéw Emisji Obligacji opisanych w punkcie 5 powyzej. Szczegdtowe ograniczenia dotyczgce wypfaty
dywidend zawarte sg w punktach 1.1 (,Dozwolona Wyptata”) oraz 13.1 Warunkéw Emisji Obligacii.

8. Transakcje na akcjach wiasnych

1. Dziatajgc na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 stycznia
2013 roku Spoétka nabyta dnia 11 lutego 2013 roku, poza rynkiem regulowanym, 166.500 akcji wlasnych
Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda stanowigcych 0,18% w kapitale zakladowym Multimedia. Nabyte
akcje uprawniajg do 166.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,18% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki z tym, ze Spotka nie jest uprawniona do
wykonywania prawa gtosu z akcji wtasnych. Srednia cena nabytych akgji wyniosta 10,00 zt. Akcje zostaty
nabyte w celu umorzenia.

2. Na mocy uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 20 czerwca 2013 roku
Spétka nabyta dnia 27 czerwca 2013 roku, poza rynkiem regulowanym, 345 962 akcji wiasnych Spotki o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Nabyte akcje uprawniajg do 345 962 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoétki, z tym, ze Spdtka nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z akcji wtasnych. Akcje
zostaty nabyte z przeznaczeniem ich zaoferowania do nabycia pracownikom Spétki w celu realizacji
opcyjnego programu motywacyjnego Spotki.

3. W 2zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 czerwca 2013 roku
uchwaty o zmianie przeznaczenia 166.500 akcji wlasnych Spoétki nabytych przez Spoétke na mocy
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 31 stycznia 2013
roku celem ich umorzenia na przeznaczenie ich do zaoferowania w ramach opcyjnego programu
motywacyjnego Spotki,

4. w wykonaniu uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2013 roku

Spétka zbyta dnia 27 czerwca 2013 roku 500.000 akcji wtasnych, tj. akcji o ktérych mowa w punktach 2 i
3 powyzej, na rzecz osob uprawnionych zrzeszonych w ramach powotanej przez nie spétki jawnej.

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach, udzielonych pozyczkach,
poreczeniach i gwarancjach
9.1. Pozyczki w ramach Grupy Multimedia Polska

W okresie sprawozdawczym ani tez do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w ramach Grupy Kapitatowej
Multimedia Polska nie byty udzielane pozyczki.

9.2. Informacje o udzielonych i zaciagnietych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym jak i po dniu bilansowym Spoétka udzielata pozyczki swoim pracownikom i
wspotpracownikom. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na zasadach rynkowych.
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9.3. Zaciagniete i wypowiedziane kredyty

1. W dniu 10 czerwca 2013 roku zostaty zawarte pomiedzy RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A., BANK DNB
NORD POLSKA S.A., CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. i DNB BANK ASA jako pierwotnymi
kredytodawcami a Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorcg: umowa kredytu terminowego na taczng
kwote 462 min zt (czterysta sze$édziesigt dwa miliony ztotych) z przeznaczeniem poszczegélnych transz
kredytu na finansowanie lub refinansowanie $rodkéw przeznaczonych przez Spétke na sptate zadtuzenia
oraz na finansowanie lub refinansowanie dziatan inwestycyjnych Spétki rozumianych jako dokonywanie
naktadéw na rozwodj i modernizacje infrastruktury oraz akwizycje oraz umowa kredytu obrotowego na
kwote 50 min zt (pie¢dziesigt miliondw ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie ogélnych potrzeb
przedsigbiorstwa Spotki oraz jej majgtku obrotowego.

Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich
okresow odsetkowych powiekszonej o marze zalezng od wskaznikow finansowych.

Ostateczna data sptaty kredytéw przypada na 10 maja 2020 roku.

Umowy kredytowe zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach nalezgcych do Spétki w
Multimedia Polska — Potudnie S.A. oraz udziatach nalezgcych do Spétki w Stream Communications Sp.
z 0.0. i Media Operator Sp. z 0.0. a takze zastawem rejestrowym na wybranych rachunkach bankowych
Spotki i Multimedia Polska -Potudnie S.A.

Poreczycielami sptaty zobowigzan wynikajgcych z opisanych wyzej uméw kredytu sg Multimedia Polska
— Potudnie S.A., Stream Communications Sp. z 0.0. oraz Media Operator Sp. z 0.0. — spétki zalezne od
Multimedia Polska S.A.

Umowy nie zawierajg postanowien odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

2. Zgodnie z warunkami emisji obligacji, o ktérych mowa w punkcie 5 niniejszego sprawozdania, $rodki
pozyskane z emisji przedmiotowych obligacji zostaty przeznaczone miedzy innymi na sptate kredytu
zaciggnietego 15 kwietnia 2011 roku w Powszechnej Kasie Oszczednosciowej Banku Polskim S.A.

9.4. Udzielone poreczenia
Spétki Multimedia Polska — Potudnie S.A., Stream Communications Sp. z 0.0. oraz Media Operator Sp. z 0.0. —

spotki zalezne od Multimedia Polska S.A. zostaly porgczycielami sptaty zobowigzan wynikajgcych z uméw
kredytu opisanych w punkcie 9.3 powyzej oraz obligaciji, o ktérych mowa w punkcie 5 powyzej.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji Multimedia Polska S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace
10.1.  Zarzad Multimedia Polska S.A.

Stan posiadania akcji Spétki przez Prezesa Zarzadu na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Osoby Zarzadzajacej 31 grudnia 2012 roku 31 marca 2013 roku 30 czerwca 2013
Andrze] Rogowski - 1.865.214(0 1.865.214( 4.387.234(1)
Prezes Zarzadu
Q)] posrednio przez spotke zalezng Kalberri Limited.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, Prezes Zarzgdu nie posiada akcji ani udziatow Zzadnej ze spotek
zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Multimedia.

W okresie sprawozdawczym, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, stan posiadania akcji przez
Prezesa Zarzadu Multimedia Polska S.A. ulegat zmianie w taki sposéb, iz Andrzej Rogowski - Prezes Zarzadu
objat dnia 1 lutego 2013 roku 166.500 akcji w podwyzszonym, na mocy uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 31 stycznia 2013 roku kapitale zaktadowym Spdtki. Dnia 11 lutego
2013 roku Spotka nabyta od Prezesa Zarzadu 166.500 akciji.
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Dodatkowo spétka zalezna od Prezesa Zarzadu Andrzeja Rogowskiego Kalberri Limited nabyla w drodze
3 transakcji (od M2 Investments Limited w dniu 21 czerwca 2013 roku 283.773 akcji i w dniu 24 czerwca 2013
roku 1.293.110 akcji oraz od Tri Media Holdings Ltd w dniu 24 czerwca 2013 roku 945.137 akcji) tacznie
2.522.020 akcji w kapitale zaktadowym Spotki.

10.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

Stan posiadania przez cztionkéw Rady Nadzorczej akcji Spdtki na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Imig i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Cztonka Rady 31 grudnia 2012 roku 31 marca 2013 roku 30 czerwca 2013 roku
Nadzorczej
Tomek Ulatowski 49.495.505(" 49.495.505(" 47.654.7220)
Ygal Ozechov 49.495.505@ 49.495.505@ 47.654.722@
Gabriel Wujek 0 0 0
Q)] Posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktdrej Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami

powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajacg 100% udziatow w spotce M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktora jest
wiascicielem 47.654.722 akcji Multimedia.

(2) Posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami
powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajacg 100% udziatéw w spétce M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktéra jest
wiascicielem 47.654.722 akcji Multimedia.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spétke, zaden z cztonkdédw Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani udziatow
zadnej ze spotek zaleznych od Multimedia.

W okresie sprawozdawczym, do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, stan posiadania akcji przez
Wspdtprzewodniczacych Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. — Pana Ygala Ozechov oraz Pana Tomka
Ulatowskiego ulegt zmianie. Zaistniate zmiany zwigzane sg ze zbyciem przez spétki M2 Investments Limited i Tri
Media Holdings Ltd akcji na rzecz spétki Kalberri Limited — spotki zaleznej od Prezesa Zarzadu Pana Andrzeja
Rogowskiego. Zmiany zostaty opisane w punkcie 10.1 niniejszego sprawozdania.

1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien bilansowy jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spoétki wynosit
91.777.270 zt i dzielit sie na 91.777.270 akcji Spoétki reprezentujgcych takg samg liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spotki, dla akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udziaty w kapitale zakladowym Spotki,
na dzienh bilansowy jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba gtosow na Udziat w ogdlnej Udziat procentowy w
akcji (w szt.) Walnym liczbie glosow na  kapitale zaktadowym
Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu

M2 Investments Limited () 47.654.722 47.654.722 51,92% 51,92%
Tri Media Holdings Ltd @ 38.273.340 38.273.340 41,70% 41,70%
Pozostali akcjonariusze® 5.849.208 5.849.208 6,38% 6,38%
RAZEM 91.777.270 91.777.270 100,00% 100,00%
Q)] Spotka M2 Investments Limited, jest spotkgq w ktorej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov, Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Spotki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja posrednio kazdy 50% udziat oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spétka M2 Investments
Limited jest spdtka zalezng YTD LLC z siedzibg w Wilmington, USA, w ktorej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki wraz z podmiotami
powigzanymi posiadajg 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajg wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

(2) Spotka kontrolowana przez EVL z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru.
(3) 12.462 akcji wiasnych posiada Multimedia Polska S.A. Multimedia Polska S.A. nie jest uprawniona do wykonywania prawa glosu z akcji
wiasnych.
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W okresie sprawozdawczym, do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, miaty miejsce nastepujgce zmiany
w wysokosci kapitatu zaktadowego Spofki:

Dnia 31 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. podjeto uchwate nr 6 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na mocy ktorej kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z
kwoty 91.610.770 PLN do kwoty 91.777.270 PLN w drodze emisji 166.500 zwyktych akcji imiennych o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja. Prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy zostato wylgczone a nowo
emitowane akcje zostaty przeznaczone do objecia przez Pana Andrzeja Rogowskiego — Prezesa Zarzadu
Multimedia. Dnia 11 lutego 2013 r. Spotka nabyta od Pana Andrzeja Rogowskiego 166.500 akcji.

12. Informacje, ktére zdaniem Spéiki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére w ocenie Spoiki bylyby istotne dla oceny jej sytuacii
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

13. Zdarzenia po dacie bilansowej

13.1.  Zdarzenia, ktore nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym a mogace w znaczacy
sposo6b wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Multimedia

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty w nim ujete a mogace w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Grupy Multimedia.

13.1.1 Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi

Po dniu bilansowym podmioty powigzane zawieraty istotne transakcje. Kazda z transakcji zostata zawarta na
warunkach rynkowych. | tak, w dniu 2 lipca 2013 roku spétka Stream Communications Sp. z 0.0. zawarta z
Multimedia Polska — Potudnie S.A. umowe sprzedazy przedsigbiorstwa, ktdére od dnia 1 pazdziernika 2012 roku
byto przez Multimedia Polska — Potudnie S.A. dzierzawione od Stream Communications Sp. z 0.0. Za$ dnia 31
lipca 2013 roku Multimedia Polska S.A. i Multimedia Polska — Potudnie S.A. sprzedaty do spétki Media Operator
Sp. z 0.0., w zwigzku z realizowang przez MMP strategig biznesowa, tzw. ,twardg infrastrukture sieciowg”, z
wytgczeniem, na okres przejsciowy, tych jej elementéw, ktére zostaty utozone w udostepnianej MMP przez
Telekomunikacje Polska S.A. infrastrukturze. Sprzedane elementy infrastruktury zostaly nastepnie zwrotnie
wydzierzawione przez Media Operator Sp. z 0.0. do Multimedia i Multimedia Polska — Potudnie S.A. na potrzeby
$wiadczenia przez te spoitki ustug telekomunikacyjnych.

14. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Grupy Multimedia Polska
14.1. Ryzyko zmiany strategii Grupy Multimedia Polska

W pierwszym potroczu 2013 r. Grupa Multimedia realizowata strategie dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy, ktérej gtdwne elementy to:
e zwiekszenie liczby RGU' poprzez wzrost organiczny oraz nabycia i przejecia innych operatoréw lub
nabycia aktywow innych operatorow;
e budowa sieci w nowych lokalizacjach;
e wprowadzanie innowacyjnych produkiéw i ustug, w tym wprowadzenie telewizji w standardzie
cyfrowym w sieciach kablowych;
e dalsza pakietyzacja ustug;
o zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjne;j.
Nie mozna wykluczyé, ze Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzednego celu strategicznego, tj. wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowaé inne niz wymienione powyzej oraz podane do wiadomosci
publicznej dziatania strategiczne, lub zmienia¢ przyjete wczesniej zatozenia. Nie ma pewnosci, ze podejmowane
przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne bedg miaty pozytywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Multimedia Polska i
osiggane wyniki.

' Jednostek generowania przychodu (ang. Revenue Generating Units).
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14.2. Ryzyka operacyjne i rynkowe
14.2.1 Ryzyko pogorszenia koniunktury rynkowej

Pogorszenie sie sytuacji na ktérymkolwiek z rynkéw dziatalnosci Grupy Multimedia Polska, tj. rynku telewizji
kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu lub rynku ustug telefonicznych w Polsce moze wplyngé
negatywnie na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy. Rynek analogowej telewizji
kablowej charakteryzuje sie obecnie wysokim wskaznikiem penetracji. Z kolei na rynku telefonii stacjonarne;j
obserwujemy w ostatnim okresie spadek tgcznej liczby abonentéw, w znacznej mierze skorelowany ze wzrostem
liczby abonentéw telefonii komérkowej. W takich warunkach rynkowych Grupa moze mie¢ trudnosci ze
zwiekszeniem obecnej liczby abonentéw oraz rozszerzeniem dziatalnosci.

14.2.2 Ryzyko wzrostu konkurencji

Rynki telewizji kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej sg w Polsce wysoce
konkurencyjne. W niektérych przypadkach Spoétka konkuruje z podmiotami majacymi fatwiejszy dostep do
kapitatu, szerszg game ustug, wiekszy potencjat ludzki, szerszy zasieg geograficzny, wyzszg rozpoznawalnosc
marki oraz doswiadczenie lub diuzsze relacje z wtasciwymi urzedami i klientami. Niektorzy konkurenci poczynili
znaczne naktady kapitatowe na rozbudowe i modernizacje sieci w celu oferowania nowych produktéw i ustug oraz
rozszerzenia obszaru dziatania. Grupa Multimedia Polska posiada wlasng sie¢ PSTN, ktérej nie posiada
wiekszos¢ konkurencyjnych operatoréw kablowych. W zwigzku z tym operatorzy ci mogg mie¢ mniej obowigzkéw
regulacyjnych, ktére muszg spetnia¢. Konkurencja moze powodowaé trudnosci w pozyskiwaniu nowych oraz
utrzymaniu obecnych klientdow, a w rezultacie zwiekszyc¢ liczbe klientdéw rezygnujgcych z ustug $wiadczonych
przez Grupe. Rosngca konkurencja oraz specjalne promocje i obnizki cen, ktérych Grupa udziela klientom
korzystajgcym z pakietéw ustug, moga skutkowaé spadkiem $redniego przychodu na klienta (ARPU) w podziale
na poszczegolne ustugi.

Telewizja kablowa

Wediug szacunkéw Grupy wieksza czes$¢ posiadanej sieci telewizji kablowej nie pokrywa sie z zasiegiem sieci
telewizji kablowej innych operatoréw. Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w
przysztosci, negatywnie wptywajgc na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wraz z rozwojem telewizji cyfrowej, zatarciu ulega¢ moze réznica pomiedzy dostawcami i dystrybutorami
programow telewizyjnych. Obecni dostawcy programéw telewizyjnych mogg przyjaé strategie bezposredniego
udostepniania swojej zawartosci programowej klientowi koncowemu, w zwigzku z czym bedg zainteresowani
uzyskaniem jedynie dostepu do sieci operatoréw kablowych, a nie oferowaniem im zawartosci programowe;j.

Szerokopasmowy dostep do Internetu

Na rynku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, obserwujemy tendencje w kierunku zwiekszania
szybko$ci potgczenia oraz obnizki cen. Istnieje ryzyko, ze w najblizszej przysztosci wzrosnie konkurencja ze
strony operatorow telefonii komoérkowej oferujgcych ustugi bezprzewodowego dostepu do Internetu. Spétka nie
moze zapewni¢ ze srodki, jakie podejmie, okazg sie skuteczne dla pozyskiwania nowych oraz utrzymania
obecnych klientow.

Telefonia stacjonarna

Wzrastajgca konkurencja pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej oraz telewizji kablowej oferujgcymi ustugi
telefoniczne przy uzyciu technologii VolP powoduje obnizenie cen za ustugi. Ponadto wzrasta liczba
uzytkownikoéw rezygnujgcych z ustug telefonii stacjonarnej na rzecz ustug telefonii komoérkowej. Taka sytuacja, w
potagczeniu ze wzrostem popularnosci komunikacji elektronicznej, moze wpltywa¢ negatywnie na wolumen ruchu
telefonicznego oraz mozliwos¢ utrzymania abonentéw. Dodatkowo przeciwdziatajgc takim tendencjom Grupa
moze by¢ zmuszona do poczynienia inwestycji w celu rozwoju produktéw, ktore to inwestycje moga nie przynies¢
spodziewanych rezultatéw. Grupa nie moze zapewni¢, ze bedzie w stanie skutecznie konkurowaé¢ z TP S.A. oraz
Z innymi istniejgcymi i nowymi podmiotami $wiadczgcymi ustugi gtosowe. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy.

14.2.3 Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata Grupa Multimedia charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologicznymi oraz
wprowadzaniem nowych produktéw i ustug. Brak akceptacji rynkowej dla nowych technologii, produktéw i ustug
lub trudnosci techniczne zwigzane z ich wprowadzaniem, moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane marze, zyski
oraz ptynnos$¢ finansowg Grupy Multimedia. W rezultacie Grupa moze nie odzyska¢ poniesionych dotychczas
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naktadéw inwestycyjnych lub tych, ktére bedzie zmuszona ponosi¢ w przysztodci na tego typu technologie,
produkty i ustugi.

14.2.4 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i modernizacjg sieci

Przewidywania Grupy Multimedia Polska co do koniecznosci poniesienia naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
utrzymaniem i rozbudowg sieci mogg okazac sie nietrafne z wielu powoddw, w tym:
e Grupa moze nie by¢ w stanie uzyska¢ od obecnych dostawcéw sprzetu odpowiedniego do
utrzymania i unowoczesnienia sieci; lub
e wymagania uzytkowe sieci mogg przekroczy¢ przewidywania, wobec czego planowane inwestycje
mogg sie okaza¢ niewystarczajgce dla zapewnienia przepustowosci na poziomie koniecznym dla
jakosci swiadczonych ustug.
Jezeli Grupa nie zapewni odpowiedniego stanu sieci oraz nie bedzie modernizowa¢ sieci oraz zwigzanych z nig
systemow moze to mie¢ negatywny wpltyw na jej dziatalno$¢ oraz osiggane wyniki.

14.2.5 Ryzyko wzrostu kosztéw zakupu zawarto$ci programowej

Sukces swiadczonych przez Grupe ustug w zakresie telewizji kablowej uzalezniony jest od mozliwosci pozyskania
atrakcyjnych programéw telewizyjnych. Grupa pomimo posiadania uméw wieloletnich zawartych z dostawcami
najbardziej atrakcyjnej zawartosci programowej nie moze zagwarantowac, ze zawartos¢ ta bedzie dostepna w
przysztosci i ze bedzie nabywana po cenach rynkowych. Brak mozliwosci nabywania programéw telewizyjnych na
warunkach rynkowych lub brak mozliwosci ich nabywania w ogdéle moze mie¢ negatywny wplyw na utrzymanie
istniejgcych oraz pozyskanie nowych klientow.

14.2.6 Wplyw potencjalnych przyszlych przejec i akwizycji

Jednym z wazniejszych kierunkow rozwoju Grupy Multimedia jest aktywne uczestnictwo w konsolidacji rynku
telekomunikacyjnego i ustug telewizji kablowej. Przejecia innych operatorbw mogg mie¢ znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Multimedia, w tym na osiggane wyniki. Proces akwizycji i integracji prawnej i operacyjnej moze
by¢ obarczony wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak utrata czesci klientdw przejmowanego podmiotu,
koniecznos$¢ poniesienia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych w przejmowane sieci, opdznienia zwigzane z
procesami formalno-prawnymi. Dodatkowo przyszte akwizycje moga rowniez skutkowac przejeciem zobowigzan
podmiotéw przejmowanych i wigzg sie z ryzykiem wystgpienia zobowigzanh nieujawnionych. Pomimo znacznego
rozproszenia rynku operatorow kablowych i telekomunikacyjnych, Grupa Multimedia nie jest w stanie
zagwarantowac, ze okreslona liczba przeje¢ dojdzie do skutku, oraz ze w wyniku tych przeje¢ Grupa zwiekszy
liczbe RGU zgodnie z zatozeniami strategicznymi.

14.2.7 Ryzyko zwigzane ze wspoéipraca z TP S.A. oraz innymi uczestnikami rynku
telekomunikacyjnego

Sukces Grupy Multimedia Polska zalezy m.in. od mozliwosci oferowania ustug wysokiej jakosci, co w czesci
uzaleznione jest od wiasciwego funkcjonowania infrastruktury i sprzetu nalezgcego i obstugiwanego przez
podmioty trzecie i tym samym w tej czesci jest poza kontrolg Grupy.

Najwazniejszym partnerem Grupy ze wzgledu na skale wspétpracy jest TP S.A., co wynika w duzej mierze z
uwarunkowan historycznych. Znaczna cze$¢ wymiany ruchu generowanego przez Grupe dokonywana jest
poprzez punkty styku z TP S.A. Ponadto, aby w dalszym ciggu rozbudowywac¢ sie¢, Grupa Multimedia Polska
zawiera z TP S.A. umowy dzierzawy tam, gdzie TP S.A. posiada zbudowang sie¢ i infrastrukture towarzyszaca.
Grupa dzierzawi dukty oraz kanalizacje kablowa bedgce w posiadaniu TP S.A. w szczegdlnosci na terenach
zabudowanych. Grupa oczekuje, ze w przysziosci bedzie mogta oferowac ustugi szerokopasmowego dostepu do
Internetu przy uzyciu lokalnych petli TP S.A. w oparciu o zawierane z TP S.A. umowy. Pomimo Zze $wiadczenie
takich ustug przez TP S.A. jest zagwarantowane obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, konieczna w tym
zakresie bedzie réwniez wspotpraca ze strony TP S.A. Jezeli TP S.A. odmoéwi wspotpracy w tym zakresie lub
bedzie jg utrudnia¢, moze to mie¢ negatywny wplyw na rozbudowe sieci Grupy oraz na wprowadzanie nowych
ustug, ktére zalezg od dostepu do sieci TP S.A.

Ponadto Grupa dzierzawi czesé swiattowodowej sieci szkieletowej oraz zwigzanej z nig infrastruktury od innych
podmiotow. Jezeli nie bedg one utrzymywaty wlasnych sieci we wiasciwym stanie lub nie bedg dostatecznie
szybko reagowaé na problemy z nimi zwigzane, moze to spowodowac obnizenie jakosci $wiadczonych przez
Multimedia ustug, co z kolei moze utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientéw oraz zaszkodzi¢ reputacji Grupy.

14.3. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéow

Sukces Grupy Multimedia Polska zalezy od mozliwosci zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry
zarzgdzajacej oraz kluczowych pracownikéw. Obecnie obserwuje sie duzg konkurencje w pozyskiwaniu wysoko
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wykwalifikowanych pracownikéw. Nie ma pewnosci, ze w przysziosci Grupa bedzie nadal w stanie skutecznie
pozyskiwac i utrzymywac wysoko wykwalifikowang kadre zarzgdzajgcy i kluczowych pracownikéw, a utrata oraz
niemoznosé pozyskania lub utrzymania ktoérejkolwiek z tych oséb moze mieé¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy.

14.4. Ryzyka zwiagzane z sytuacjg finansowa
14.4.1 Ryzyko stép procentowych

W zwigzku z posiadanym przez Grupe zadtuzeniem dtugoterminowym, Grupa moze by¢ narazona na ryzyko
zmiany stép procentowych. Z uwagi na fakt, ze czes¢ zadtuzenia Grupy oprocentowana jest wedtug zmiennych
stép procentowych, ich wzrost moze skutkowac¢ wzrostem kosztu obstugi zadluzenia i w konsekwencji moze mie¢
negatywny wptyw na osiggane rezultaty.

14.4.2 Ryzyko kurséw walutowych

Wahania kurséw walutowych majg istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Zdecydowana wiekszo$¢ przychodow
realizowana jest w PLN, natomiast czes¢ wydatkow inwestycyjnych i operacyjnych (koszty programmingu)
ponoszona jest w EUR i USD. Dotychczas Grupa nie zawierata umoéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem
kursowym, dlatego tez niekorzystne, z perspektywy Grupy, wahania kurséw walutowych moga mie¢ istotny
negatywny wptyw na jej dziatalno$c.

14.4.3 Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Grupa wykorzystata znaczace $rodki pieniezne pozyskane miedzy innymi w wyniku publicznej emisji akc;ji
przeprowadzonej w 2006 r. oraz emisji obligacji w latach 2010, 2011, 2012 i 2013. Utrzymanie tempa ekspansji
polegajacej na budowie i rozwoju wiasnych sieci lub podjecie préby zakupu duzego podmiotu dziatajgcego na
rynku telekomunikacyjnym lub telewizji kablowej moze znaczgco przekraczaé zasoby Grupy, co moze wigzac sie
z koniecznoscig uzyskania dodatkowego finansowania. Istnieje ryzyko nieuzyskania takiego finansowania, przez
co Grupa Multimedia moze by¢ zmuszona do ograniczenia lub istotnej modyfikacji swoich planéw rozwoju.

14.4.4 Ryzyko zwigzane z posiadanym zadfuzeniem bankowym

Poziom zadluzenia Grupy, zaréwno aktualnego jak i przysziego, moze miec¢ istotne konsekwencje, a w
szczegolnosci:

e moze spowodowac, ze znaczna czes$¢ biezacych srodkéw z dziatalnosci bedzie przeznaczona na
obstuge zadtuzenia, przez co zmniejszy sie kwota dostepnych $Srodkéw, ktére mogtyby byé
przeznaczone na finansowanie dziatalno$ci, inwestycji, badan i rozwoju czy na inne cele zwigzane z
biezgcg dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci utrzymanie jakosci sieci;

e moze uniemozliwi¢ uzyskanie dodatkowego finansowania w tym finansowania koniecznego dla
przeprowadzenia planowanych przez Grupe inwestycji oraz podnies¢ koszty takiego finansowania, w
szczegolnosci z uwagi na zobowigzania finansowe i inne zawarte w umowach, na podstawie ktérych
takie finansowanie jest udostepniane.

Umowy, na podstawie ktorych Grupa otrzymata kredyty bankowe, zawierajg szereg zobowigzan i innych
postanowien, ktére w negatywny sposéb moga wptyngé na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢. Postanowienia
te obowigzujg zarowno Spétke Multimedia Polska S.A. jak i podmioty zalezne.

Na zdolnos¢ do przestrzegania zapiséw wynikajgcych z tych uméw mogg mie¢ wpltyw zdarzenia, nad ktérymi
Grupa nie ma kontroli. Oprécz ograniczenia elastycznosci w prowadzeniu dziatalno$ci, naruszenie jakiegokolwiek
z o$wiadczen lub zobowigzan wynikajgcych z uméw zwigzanych z zadtuzeniem Grupy moze stanowi¢ przypadek
naruszenia w rozumieniu umow kredytowych i moze spowodowac przyspieszenie sptaty takiego zadtuzenia.

14.5. Ryzyka dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego
14.5.1 Ryzyko wynikajace z regulacji prawnych sektora telekomunikacyjnego

Podstawowg ustawg regulujgcg obecnie dziatalnos¢ telekomunikacyjng w Polsce jest ustawa z dnia 16 lipca
2004 r. Prawo Telekomunikacyjne, Dz. U. z 2004 r., Nr 171, poz. 1800, z pd6zn. zmianami (,Prawo
Telekomunikacyjne”). Na podstawie tej ustawy na operatorébw o znaczacej pozycji rynkowej mogg zostaé
natozone przez Prezesa UKE obowigzki niezbedne do zapewnienia uzytkownikom koncowym mozliwosci
komunikowania sie z uzytkownikami innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w tym obowigzek potgczenia
sieci. Obowigzki udostepnienia sieci innym operatorom, w szczegdlnosci w celu (i) potgczenia jej lub
wspotkorzystania z lokalnej petli abonenckiej, (ii) kalkulacji kosztéw i oparcia optat pobieranych z tytutu dostepu
do sieci o te kalkulacje oraz (iii) prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej odrebnie dla kazdej ze $wiadczonych
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ustug telekomunikacyjnych mogg by¢ natozone na przedsigebiorce telekomunikacyjnego w przypadku
stwierdzenia, iz zajmuje on znaczgcg pozycje rynkowag na jednym z rynkéw telekomunikacyjnych, ktére zostaty
okreslone przez Prezesa UKE. Prawo Telekomunikacyjne nie okresla obszaru, na ktérym dokonuje sie oceny
pozycji rynkowej przedsiebiorcy telekomunikacyjnego.

Prezes UKE okresla rynek wiasciwy uwzgledniajgc poziom krajowego rozwoju rynku produktow i ustug
telekomunikacyjnych zgodnie z prawem konkurencji oraz zaleceniami i wytycznymi Komisji Europejskiej. Moze to
powodowac, iz Prezes UKE bedzie wyznaczat przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych majgcych znaczng pozycje
rynkowg na matych obszarach, na ktérych nawet niewielki przedsiebiorca telekomunikacyjny moze mie¢ duzy
udziat w rynku. Stanowi¢ to bedzie podstawe do natozenia na niego réwniez innych obowigzkéw regulacyjnych,
ktére bedg jednak musiaty by¢ proporcjonalne do przewagi rynkowej przedsiebiorcy telekomunikacyjnego, tj. do
stopnia, w ktorym zakidca ona istnienie skutecznej konkurencji na danym rynku wiasciwym. Spotki Grupy
Multimedia majg natozone obowigzki regulacyjne na rynku 9 (konczenie potgczen we wiasnej sieci). Prezes UKE
natozyt na spotki Grupy obowigzek przygotowania i opublikowania na stronach internetowych spétek oferty na
konczenie potgczen w sieciach spotek Grupy oraz obowigzek réwnego traktowania podmiotéw wystepujacych z
wnioskiem o dostep w przedmiotowym zakresie.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do
prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego
przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. Prezes UKE bedzie jednak upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron
negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastgpi umowe w tym przedmiocie jedynie wéwczas, gdy
jedng z negocjujgcych stron bedzie operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany do zapewnienia
dostepu telekomunikacyjnego.

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na
przedsiebiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. Prezes UKE wydat decyzje wyznaczajagcg TP S.A. do Swiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziatalnosci
telekomunikacyjnej przekroczyt 4 min zt sg zobowigzani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowigzku.
Obowigzek natozony na Grupe TP S.A. przez Regulatora dotyczacy $wiadczenia ustugi powszechnej wygast w
maiju 2011 roku. Zaden inny operator nie zostat wyznaczony do $wiadczenia tej ustugi po tym terminie. W maju
2011 r. Regulator (Prezes UKE) wydat decyzje o refundacji kosztoéw $wiadczenia ustugi powszechnej (USO)
poniesionych przez Grupe TP. taczna kwota, ktéra ma zosta¢ uregulowana przez operatorow
telekomunikacyjnych z tytutu ustugi powszechnej za lata 2006-2009 zostata ustalona na poziomie okoto 67 min
ztotych. Wszystkie decyzje dotyczace doptat zostaty zaskarzone przez TP oraz przez Krajowg |zbe Gospodarczg
Elektroniki i Telekomunikaciji.

Dnia 10 stycznia 2012 roku Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej wydat na podstawie art. 96 ust. 3 oraz art.
96 ust. 4 Pt decyzje DHRT-WWM-6080-1/11 (91) po rozpatrzeniu wniosku TP z dnia 30 czerwca 2011 r. o
przyznanie doptaty za rok 2010 w wysokosci 269,4 min zt - do kosztdw $wiadczonych przez TP ustug
wchodzacych w skiad ustugi powszechnej. Prezes UKE przyznat TP dopfate z tytutu $wiadczenia przez TP ustug
wchodzacych w skiad ustugi powszechnej za rok 2010 w wysokosci 55,1 min zt.

Multimedia Polska S.A., jako operator telekomunikacyjny bedzie zobowigzana do wspétfinansowania doptat do
ustug powszechnych. Obecnie jednak brak decyzji naktadajgcych na Grupe Multimedia Polska S.A. taki
obowigzek, brak jest réwniez realnej prognozy, kiedy takie decyzje mogg sie pojawi¢. W lutym 2013 roku
Multimedia Polska S.A. otrzymata kolejne juz Postanowienie Prezesa UKE o przedtuzeniu do dnia 30 lipca 2013
roku procesu ustalenia przedsiebiorcow telekomunikacyjnych zobowigzanych do pokrycia kosztow ustugi
powszechnej. Problematyczng kwestia, ktéra powoduje przewlekio$¢ postepowan, jest rozstrzygniecie kwalifikacji
ustug video do wyliczen udziatéw w dopfatach do ustugi powszechnej. W tej sytuacji w roku 2013 Zarzad nie
przewiduje powstania obowigzku doptat do ustugi powszechnej natozonego na Multimedia Polska S.A. decyzjg
UKE.

Zdaniem Zarzgdu przed ustaleniem listy operatoréw zobowigzanych do doptat i przed wszczeciem postepowan o
doptate wobec poszczegdinych operatoréw, trudno oszacowaé¢ wysokos$¢ potencjalnych doptat. Wszelkie
szacunki i wysokos$¢ ewentualnych rezerw muszg z koniecznosci by¢ ustalane arbitralnie, bez mozliwosci
doktadnych wyliczen. Ustalona na takiej zasadzie przez Grupe rezerwa na doptaty do USO za lata 2006-2007
wynosi 78 tys. ztotych.

Prawo Telekomunikacyjne naktada na kazdego operatora publicznej sieci telefonicznej, w tym takze na Grupe
Multimedia Polska obowigzek zapewnienia swoim abonentom mozliwosci przeniesienia przydzielonego im
numeru do sieci innego operatora. Przenoszalno$¢ numeréw moze ufatwi¢ klientom rezygnacje z ustug Grupy
Multimedia lub takg rezygnacje spowodowac. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie pozyskaé wystarczajgcej liczby
nowych klientéw od innych operatoréw wykorzystujac przenoszalnos¢ numerdéw, koszty wprowadzenia
przenoszalno$ci numeréw mogg przewyzszyc¢ potencjalne korzysci z tego tytutu.
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Spétki Grupy Multimedia posiadajg wydane przez Prezesa UKE decyzje administracyjne okreslajgce warunki
wspétpracy z Telekomunikacjg Polskg w zakresie WLR i LLU.

14.5.2 Ryzyko zasadzenia roszczen na rzecz organizacji zbiorowego zarzgdzania
prawami autorskimi

Opis postepowan sgdowych zwigzanych z roszczeniami organizacji zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi
zamieszczony zostat w punkcie 4 niniejszego sprawozdania oraz w nocie 28.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

14.5.3 Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spotkami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne, na przyktad celne czy dewizowe, mogg byé przedmiotem kontroli wtadz, ktore
uprawnione sg do nakladania znacznych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zosta¢ sptacone wraz z wysokimi nieraz odsetkami. Rozliczenia podatkowe spoétek wchodzacych w sktad Grupy
Multimedia Polska mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat, a niektére transakcje przeprowadzane w
tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie
witadze podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w
pbézniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

15. Omdéwienie sytuacji operacyjnej i finansowej oraz wazniejszych zdarzen majacych znaczacy
wplyw na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej Multimedia Polska?®

Ponizsze omoéwienie wynikdw za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 r. sporzadzono na podstawie
$rodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 roku wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). W
sprawozdaniu przedstawiono dane skonsolidowane Grupy Multimedia Polska za pierwsze pétrocze 2013 r. i
pierwsze potrocze 2012 r. w zakresie wymaganym przez MSR 34. W zakresie danych bilansowych oméwienie
zawiera porownanie danych na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Zwracamy uwage, ze wyniki Stream Communications Sp. z 0.0. przejetej przez Spdtke po pozytywnej decyzji
UOKIK w maju 2012 r. sg konsolidowane w wyniku catej Grupy Multimedia Polska poczgwszy od maja 2012 r.

Grupa Multimedia Polska operuje tylko na rynku polskim i 100% przychodéw z dziatalnosci podstawowej
uzyskiwane jest na rynku krajowym. Nie jest prowadzona sprzedaz eksportowa. Charakter prowadzonej
dziatalnosci powoduje, ze nie wystepujg przestanki znaczgcej koncentracji zaréwno po stronie klientow, jak i
dostawcow.

15.1. Podstawowe dane operacyjne

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa posiadata fgcznie 1.770.846 jednostek generowania przychodu (RGU), z
czego 907.775 stanowity RGU telewizji kablowej (w tym 14.472 to RGU IPTV a 281.884 to RGU telewizji cyfrowej
DTV), 485.414 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu, 264.005 RGU ustug telefonii, 93.272 RGU
programow Premium, 19.795 stanowity posrednie ustugi gtosowe, a 585 aparaty wrzutowe.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa posiadata 409.282 abonentéw, ktorzy korzystali z wiecej niz jednej ustugi, w
tym 121.547 abonentéw pakietu Triple Play.

Na koniec | poétrocza 2013 r. Grupa odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientow) w
poréwnaniu do | potrocza 2012 r. w tacznej ilosci 87.107, w tym:

- 44199 RGU telewizji kablowej (w tym spadek ilosci RGU analogowej telewizji kablowej o 9.243 oraz
wzrost RGU telewizji cyfrowej w technologii IPTV 0 1.875i DTV o 51.567),

- 31.802 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,
- 12.136 RGU ustug telefonii (w tym wzrost o 13.515 RGU w technologii VoIP po sieciach kablowych oraz

2 Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ztotych z doktadnoscig do dziesietnych.
Dlatego tez mogg wystgpowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajgce z przyblizen.
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spadek o 1.379 RGU w sieciach PSTN),
- 3.635 RGU programoéw Premium, oraz
- -4.665 spadek RGU posrednich ustug gtosowych, oraz
- 0 utrzymanie ilosci aparatéw wrzutowych.

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientow korzystajgcych z ustug pakietowych, co moze wptyngé
na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrédto wzrostu przychodéw. Na przestrzeni dwdéch
pierwszych kwartatébw 2013 r. obserwowali$my niewielki spadek relacji $rednich przychodéw na RGU (ARPU na
RGU). Wskaznik ten wyniést 30,74 zt w | kwartale 2013 r. wobec 30,47 zt w |l kwartale 2013 r.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug gtosowych, relacja srednich
przychoddw na RGU w naszej opinii wcigz moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw
korzystajgcych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychoddéw z telewizji kablowe;j
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

Na dzieh 30 czerwca 2013 r. Grupa posiadata 36.110 RGU mobilnego Internetu (MobilNet). Powyzsze RGU
wykazywane sg w segmencie ustug dostepu do Internetu.

Wskaznik utraty klientéw (ang. churn), definiowany jako stosunek liczby odigczen odnotowanych na danej
ustudze do liczby jednostek generowania przychodu (RGU) na poczatek danego okresu, wynidst w | pétroczu
2013 r. 6,6% (1,10% s$redniomiesiecznie) w stosunku do 6,9% w | pdtroczu 2012 r. (1,15% sSredniomiesiecznie).

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwiekszyt sie z poziomu 2,08 na koniec | pétrocza 2012 r. do
2,15 na koniec | potrocza 2013 r. Sredni miesieczny przychéd na jednego abonenta (ARPU/HC) w | pétroczu
2013 r. wynidst 68,18 zt i spadt w stosunku do | pétrocza 2012 r. o 1,7% gtdwnie ze wzgledu na wprowadzong
strategie cen posrednich opisang ponize;j.

Od stycznia 2013 r. rozpoczeliSmy proces zmiany strategii sprzedazowej oraz zmienili§my podejscie do
zarzgdzania naszg bazg klientdw. Staramy sie koncentrowa¢ nasze wysitki na grupie klientdw generujacych
najwyzsze ARPU i nie dopuszczac do erozji marz generowanych na poszczegdlnych produktach. Wierzymy, ze
nowa strategia pozwoli nam w perspektywie $rednio- i dtugoterminowej zwieksza¢ zaréwno ARPU, jak i ilo$¢
RGU, a w konsekwencji takze przychody.

Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki operacyjne byt proces cyfryzacji kraju, ktéry realizowany byt
najintensywniej od lutego do czerwca 2013 r., wspierany zakrojong na szerokg skale rzgdowg kampanig
marketingowa i informacyjng. Aktualnie 90% powierzchni kraju pokryte jest juz sygnatem cyfrowym, zaktadamy
wiec, ze najsilniejszy wplyw na naszg baze abonenckg mamy za sobg. Proces cyfryzacji przetozyt sie na
podwyzszone wskazniki churn w | pétroczu 2013 r. Przewidujemy, ze po zapoznaniu sie z bezpfatng ofertg
dostepng przez dekodery naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T, cze$é klientdéw wrdéci do nas po rozszerzona,
bogatszg zawartos¢ programowg. PrzygotowaliSmy specjalng oferte konkurencyjng wobec naziemnej telewizji
cyfrowej pod wzgledem zawartosci programowej oraz Sredniowazonej ceny (uwzgledniajgc koszty zakupu
dekodera dla DVB-T).

15.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
15.2.1 Przychody ze sprzedazy
Struktura przychodow Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii i pozostate

przychody. Udziat poszczegdlnych grup przychodéw w przychodach ogdtem zostat przedstawiony w tabeli
ponizej.

I kw. 2013 Il kw. 2013 6 m-cy 2012 6 m-cy 2013
Telewizja kablowa 49,3% 49,9% 48,6% 49,6%
Internet 29,8% 30,5% 28,5% 30,2%
Telefonia 16,9% 16,7% 19,0% 16,8%
Pozostate 3,9% 2,9% 3,8% 3,4%

Poréwnujgc wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 18,2
min zt, tj. 5,5%, z poziomu 332,5 min zt w 2012 r. do poziomu 350,7 min zt w 2013 r. Gléwnym czynnikiem
wzrostu byto przejecie Stream Communications Sp. z o0.0., ktére bezposrednio przetozyto sie na wiekszg baze
RGU, a takze rosngca popularnos¢ ustug telewizji cyfrowej (wzrost przychodéw o 12,3 min zt) oraz wyzsze
przychody z segmentu internetowego (o 11,0 min z).
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Przychody z ustug gtosowych ogdétem spadty o 4,4 min zt. Spadek spowodowany byt nizszym ARPU z ustug
gtosowych w zwigzku z silng promocjg ustug pakietowych.

Pozostate przychody ze sprzedazy utrzymaty sie na podobnym poziomie i wyniosty 12,0 min zt w | pdtroczu
2013 r. wobec 12,7 min zt w | pdtroczu 2012 r.

15.2.2 Telewizja kablowa

Ponizej przedstawiono strukture przychoddw z ustug telewizji kablowej za wskazane okresy:

(wtys. z8) I kw. 2013 Il kw. 2013 6 m-cy 2012 6 m-cy 2013

Optaty abonamentowe za analogowe pakiety telewizyjne 56 301,2 54 333,9 115108,2 110 635,1

Optaty abonamentowe za cyfrowe pakiety telewizyjne 309785 323565 465980 633349
DTV oraz IPTV

Przychody z ustug telewizji kablowej razem 87 279,7 86 690,3 161 706,2 173 970,0

Ponizej przedstawiono wybrane, skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telewizji kablowe;j
za wskazane okresy:

1 kw. 2013 Il kw. 2013 6 m-cy 2012 6 m-cy 2013
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowe;
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac 1252 1257 1211 1257
ustugi telewizji kablowej
w tym ustugi cyfrowej telewizji kablowej (DTV) 1125 1139 1098 1139
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),
ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telewizji 82 89 77 89
kablowej w technologii IPTV
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)(" 908 908 864 908
Programy Premium (RGU) (w tysigcach) 101 93 90 93
Sredni miesigczny przyghod na Jezdnostke generowania 32.20 31,84 33,09 32.10
przychodéw - telewizja razem@
Sredni miesigczny przychod na Jeqn_ostke generowania 30,05 29,36 32.21 2978
przychoddw — analogowa telewizja kablowa
Sredni miesieczny przychod na jednostke generowania
przychodéw — cyfrowa telewizja kablowa (DTV) 36,90 36,89 35,52 37,02
(1 Podana liczba RGU dla telewizji kablowej nie obejmuje abonentéw programéw premium.
(2) Przychéd z ustug telewizji (analogowe;j i cyfrowej) bez programéw premium za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony

przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu
wskazanej powyzej).

Poréwnujgc wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z telewizji kablowe;j,
wliczajgc réwniez przychody z DTV, VoD, IPTV i programoéw premium, o 12,3 min z, tj. 7,6%, z poziomu 161,7
min zt w 2012 r. do poziomu 174,0 min zt w 2013 r. Wzrost przychodéw z tych ustug byt wynikiem wzrostu RGU w
segmencie wideo o 5,0%, a takze migracji klientéw do wyzszych pakietéw, a co za tym idzie wyzszych optat
abonamentowych. Same ustugi telewizji cyfrowej, zaréwno w technologii IPTV, jak i DTV, przyniosty tgczne
przychody w wysokosci 63,3 min zt w | pdtroczu 2013 r. wobec 46,6 min zt w | pdtroczu 2012 r. Na dzien
30 czerwca 2013 r. Grupa posiadata ok. 296.400 abonentéw korzystajgcych z ustug telewizji cyfrowej w obu
technologiach. W zwigzku z wprowadzeniem produktéw, takich jak VoD, HDTV itp., Spotka spodziewa sie
przyrostu liczby klientdw korzystajgcych z ustugi DTV, jak i przychoddw z tych ustug w kolejnych okresach.

Churn na ustudze telewizji kablowej w | potroczu 2013 r. wynidst 5,3% (0,89% s$redniomiesiecznie), zas w
| potroczu 2012 r. wynidst 5,1% (0,85% $redniomiesiecznie). Wskaznik ten jest w ocenie Zarzadu kontrolowany
dzieki wzrastajgcej pakietyzacji ustug, ktora zwieksza lojalnos¢ klientéw korzystajgcych z dwéch lub wiecej ustug.
Zwiekszenie churnu ma, w opinii Zarzadu, charakter chwilowy i wigze sie z ogdlng sytuacjg rynkowa, a w
szczegolnosci wprowadzeniem cyfrowej telewizji naziemnej DVB-T oraz walkg o klienta pomiedzy platformami
cyfrowymi.

Spadek przychoddéw z segmentu telewizji kwartat do kwartatu miat, w opinii Zarzadu, charakter chwilowy i wynikat
z wprowadzenia strategii cen posrednich.
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15.2.3 Internet

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug dostepu do Internetu za wskazane okresy:

(w tys. z8) I kw. 2013 Il kw. 2013 6 m-cy 2012 6 m-cy 2013

Szerokopasmowy dostep do Internetu 50 669,7 511939 90933,2 101 863,5
Internet mobilny 21124 1823,6 3885,0 3936,0
Przychody z ustug dostepu do Internetu razem 527821 53017,4 94 818,2 105 799,5

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczgce ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu za wskazane okresy:

I kw. 2013 Il kw. 2013 6 m-cy 2012 6 m-cy 2013

Liczba lokali w zasiggu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowaé 1250 1261 1204 1261
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowa¢ ustugi 167 174 166 174
szerokopasmowego dostepu do Internetu
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach) 482 485 454 485
Sredni m|e3|lecz1ny przychdd na jednostke generowania 36,66 36,53 37,03 36,62
przychodow(")
©) Przychdd z ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig,
liczbg RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej
powyzej).

Poréwnujgc wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z ustug dostepu do
Internetu o 11,0 min zi, tj. 11,6%, z poziomu 94,8 min zt w 2012 r. do poziomu 105,8 min zt w 2012 r. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu przychodéw byt dynamiczny wzrost ilosci klientow (RGU) szerokopasmowego dostepu do
Internetu o 7,0%. W zwigzku z wprowadzaniem szeregu promocji majgcych na celu zaréwno pozyskiwanie
nowych abonentéw, jak i ograniczenie churn, na przestrzeni ostatniego roku $redni miesieczny przychdd na
jednostke generowania przychodéw (ARPU) spadt 0 0,41 zi, tj. 1,1% w pierwszym poétroczu 2013 r. w poréwnaniu
do | pétrocza 2012 r.

Poréwnujgc dane rok do roku, Grupa odnotowata spadek churnu na ustudze dostepu do internetu. W | pétroczu
2013 r. wskaznik ten wyniost 5,8% (0,96% s$redniomiesiecznie) wobec 5,9% (0,99% s$redniomiesiecznie) w
| pétroczu 2012 r.

15.2.4 Telefonia

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug telefonii stacjonarnej za wskazane okresy:

(w tys. zf) I kw. 2013 Il kw. 2013 6 m-cy 2012 6 m-cy 2013

Optaty abonamentowe 15612,8 16517,7 314684 311305
Ruch (w tym ustugi dodane) 5353,7 49359 12768,9 10 289,6
Interkonekt hurtowy 6 638,4 6 481,1 13 586,9 13119,5
Inne (w tym ustugi posrednie i aparaty wrzutowe) 22895 2060,5 54815 4 350,0
Przychody z telefonii razem 29 894,5 28 995,2 63 305,6 58 889,6

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telefonii
stacjonarnej za wskazane okresy:
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I kw. 2013 Il kw. 2013 6 m-cy 2012 6 m-cy 2013

Liczba lokali w zasiggu naszej sieci kablowej
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac 1191 1206 1147 1206
ustugi telefonii stacjonarnej

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktorym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telefonii 183 190 176 190
stacjonarnej

Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysiacach)( 263 264 252 264

Sredni mlesuggzny przychdd na jednostke generowania 26,69 25,89 29.75 26,30
przychodu®@

©) Podana liczba RGU dla telefonii nie obejmuje posrednich ustug glosowych oraz aparatéw wrzutowych.

2) Przychdd z ustug telefonii stacjonarnej za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej

ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sig rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej powyzej).

Poréwnujgc wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata spadek przychodéw z telefonii 0 4,4 min zi,
tj. 7,0%, z poziomu 63,3 min zt w 2012 r. do poziomu 58,9 min zt w 2013 r. Gtdwne przyczyny spadku to znaczacy
spadek przychodéw z tytutu ruchu (w tym ustug dodanych) o 2,5 min zt oraz pozostatych ustug gtosowych (w tym
posrednich i aparatow wrzutowych) o 1,1 min zi. Dodatkowo odnotowali$my spadek przychodéw z tytutu
$wiadczenia ustug interkonektu hurtowego o 0,5 min zt oraz z tytutu abonamentu o 0,3 min zt.

W obszarze telefonii VolP Grupa odnotowata minimalny spadek przychodéw o 0,04 min z, tj. 0,2%, z poziomu
21,5 min zt w | pdtroczu 2012 r. do poziomu 21,4 min zt w | pétroczu 2013 r. gldwnie za sprawg silnego
promowania ustug pakietowych, pomimo wzrostu liczby RGU o 13,5 tys. z 147,6 tys. na koniec | potrocza 2012 r.
do 161,1 tys. na koniec | pétrocza 2013 r., tj. 0 9,2%.

W obszarze telefonii stacjonarnej PSTN Grupa odnotowata spadek przychodoéw o 2,8 min zi, tj. 12,2%. Przychody
te spadty z poziomu 22,8 min zt w | pétroczu 2012 r. do 20,0 min zt w | poétroczu 2013 r. Spadek przychoddéw byt
wynikiem spadku cen oraz spadku ilosci RGU o 1,4 tys. z 104,3 tys. na koniec czerwca 2012r. do 102,9 tys. na
koniec czerwca 2013 r., tj. 1,3%.

Jednoczes$nie zwracamy uwage na fakt, ze zarébwno w obszarze telefonii VoIP, jak i PSTN, nastepuje
przesuniecie czesci przychoddéw z pozycji ,fuch” do pozycji ,optaty abonamentowe”. Pomimo, ze ruch
generowany w sieci jest wiekszy, jest tylko czesciowo rozpoznany jako przychdd, poniewaz jest to ruch
generowany przez abonentéw posiadajgcych darmowe minuty w ramach optat abonamentowych.

Z tytutlu swiadczenia ustug interkonektu hurtowego Grupa uzyskata w | potroczu 2013 r. przychody od innych
operatoréw w wysokosci 13,1 min zt. Przychody z tej ustugi byty nizsze o 0,5 min zt, tj. 3,4%, w stosunku do
| pétrocza 2012 r., kiedy wyniosty 13,6 min zt.

W segmencie telefonii wskaznik churnu byt bardzo zadowalajgcy i wyniost 3,6% (0,60% $redniomiesiecznie) w
| potroczu 2013 r. wobec 5,4% (0,89% Sredniomiesiecznie) w | potroczu 2012 r.

15.2.5 Pozostafe przychody3

Pozostate przychody obejmujgce dzierzawy, licencje, przychody z tytutu produkcji programéw oraz pozostate
przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej (zmiany pakietdw, serwis, optaty z tytutu powtérnych
przytgczen itp.) spadty nieznacznie o 0,6 min z, tj. 4,9%, z poziomu 12,7 min zt w | pétroczu 2012 r. do poziomu
12,0 min zt w | pdélroczu 2013 r. Najwiekszg pozycjg byty optaty z tytutu dzierzaw tgcz i infrastruktury
telekomunikacyjne;j.

15.2.6 Koszty operacyjne

Poréwnujgc wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztéw operacyjnych (z
wylgczeniem amortyzacji) o 15,4 min zi, tj. 9,3%, z poziomu 166,5 min zt w | pétroczu 2012 r. do poziomu 181,9
min zt w | pdtroczu 2013 r. Jednoczesnie wskaznik kosztéw operacyjnych w przeliczeniu na RGU na miesigc
wzrést z poziomu 16,5 zt w | potroczu 2012 r. do poziomu 17,1 zt w | pétroczu 2013 r. tj. 0 3,9%.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwigksze wzrosty, to koszty pracy (10,3 min zt), koszty programmingu i praw
autorskich (7,5 min zt) oraz koszty utrzymania sieci (2,0 min z).

® Zwracamy uwage, Zze ,pozostate przychody” prezentowane w niniejszym omowieniu roznig sie od pozycji ,pozostate
przychody” prezentowanej w sprawozdaniu finansowym. W niniejszym omoéwieniu pozycja ,pozostate przychody” jest sumg
dwoch pozycji w sprawozdaniach finansowych: (1) ,pozostate” w ,przychodach ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej”
oraz (2) ,pozostate przychody”.
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Koszty pracy wzrosty w efekcie wprowadzenia programu motywacyjnego oferujgcego akcje dla pracownikéw (6,2
min zt) oraz akwizycji przeprowadzonych w Il potroczu 2012 r. (koszty wynagrodzeh pracownikéw przejetych
spotek wzrosty o 1 min zt w stosunku do | potrocza 2012 r.). Dodatkowo wzrosty wynagrodzenia stuzb sprzedazy
(wzrost prowizji o 1,3 min zt w poréwnaniu do | pétrocza 2012 r.).

Koszty programmingu i praw autorskich wzrosty w wyniku dynamicznego przyrostu abonentéw telewizji cyfrowe;,
réwniez w wyniku przejecia Stream Communications, oraz zmian zawartosci programowej. W | pétroczu 2012 r.
koszty Streamu byly konsolidowane jedynie przez dwa miesigce, podczas gdy w | poétroczu 2013 r. sg
konsolidowane przez caty okres. Dodatkowo koszty | pétrocza 2013 r. obcigzone sg przez akwizycje spotek Diana
i Transmitel dokonane w Il pétroczu 2012 r.

Koszty utrzymania sieci wzrosty w zwigzku ze zwiekszonym zapotrzebowaniem na przepustowos¢ tgczy, przede
wszystkim szkieletowych.

Najwiekszy spadek kosztéw operacyjnych zanotowano w pozycjach: ustugi profesjonalne (2,2 min z) oraz
interkonekt (2,2 min zt).

Spadek kosztéw ustug profesjonalnych wynika z faktu, ze w | pétroczu 2012 r. Grupa poniosta wysokie wydatki na
doradztwo zwigzane z emisjg obligacji, restrukturyzacjg i optymalizacjg podatkowg oraz w zwigzku z akwizycjami.

Spadek kosztéw interkonektu wynika z mniejszego terminowanego ruchu oraz nizszych stawek zakanczania
potaczen w sieciach komérkowych i stacjonarnych.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(wtys. z8) I kw. 2013 Il kw. 2013 6 m-cy 2012 6 m-cy 2013

Programming i prawa autorskie 26 682,0 272514 46 455,7 539334
Pasmo 794,3 790,3 2130,8 1584,6
Interkonekt 3861,6 37495 9835,1 7611,1
Koszty sieci 14298,0 13849,3 26 151,5 28147,3
Sprzedaz i marketing 3617,3 4716,5 8318,7 83339
Koszty pracy 229679 24 267,7 36925,8 47 235,6
Podatki i optaty 35384 37019 6829,5 7240,3
Ustugi profesjonalne 24888 2160,1 6896,8 46488
Zuzycie materiatow i energii 55681 4904,0 9270,8 104721
Pozostate koszty 6 548,0 6139,5 13647,4 12 687,6
Koszty operacyjne razem (z wylaczeniem amortyzacji) 90 364,5 91 530,3 166 462,0 181 894,8

Grupa poprzez restrykcyjng polityke w zakresie kosztdw utrzymuje stabilng relacje wskaznika kosztow
operacyjnych (z wylgczeniem amortyzacji) na RGU na miesigc. Wskaznik ten w | pétroczu 2012 r. utrzymywat sie
na sredniomiesigcznym poziomie 16,5 zt, zas w | pdtroczu 2013 r. ksztattowat sie na poziomie 17,1 zt. Po
wytgczeniu zdarzeh jednorazowych zwigzanych z programem motywacyjnym w kwocie 6,2 min z, wskaznik
kosztéw operacyjnych na RGU pozostatby na niezmienionym poziomie 16,5 zt.

15.2.7 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 2,4 min zt z kwoty 4,7 min zt w | pétroczu 2012 r. do 7,2 min zt w
| potroczu 2013 r. Grupa rozwigzata rezerwe na zobowigzania w wysokosci 1,9 min zilotych oraz zanotowata
wzrost w pozycji nalezne i otrzymane odszkodowania, kary, grzywny w wysokosci 0,5 min zt.

Pozostate koszty operacyjne spadty o 1,5 min zt z poziomu 6,4 min zt w | pétroczu 2012 r. do poziomu 4,9 min zt
w | pétroczu 2013 r. Wzrosty zanotowano w pozycji odpisy aktualizujgce i spisanie naleznosci niesciggalnych (0,7
min zt) oraz odpisy aktualizujgce pozostate aktywa trwate (0,4 min zt) przy jednoczesnym spadku kosztéw z tytutu
PPC od zakupu udziatéw (2 min zt) oraz pozostatych kosztéw (0,5 min zt).

15.2.8 Zysk z dzialalnoSci operacyjnej

Poréwnujgc wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej o
6,1 min zt, tj. 8,4%, z poziomu 71,9 min zt w 2012 r. do poziomu 65,9 min zt w 2013 r.

Ponizej prezentujemy szczegdtowe czynniki ksztattujgce zysk z dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2013 r.
wobec analogicznego okresu 2012 r.:
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+ 4+ + 1

wzrost przychodow z telewizji kablowej o 12,3 min zt gtéwnie z powodu poszerzenia bazy abonentéw telewizji
cyfrowej oraz wzrostu cen ustug,

wzrost przychodoéw z Internetu o 11,0 min zt w wyniku wiekszej liczby abonentéw internetowych,

spadek przychodow z ustug gtosowych swiadczonych po sieciach kablowych (VoIP) o 0,04 min zt w wyniku
intensywnych kampanii promocyjnych ustug pakietowych,

spadek przychodoéw z ustug gtosowych swiadczonych po sieciach PSTN o 2,8 min zt w efekcie spadku cen i
liczby abonentow,

spadek przychodéw z pozostatych ustug gtosowych (ij. ustug posrednich, interkonektu, przychodéw od
innych operatoréw) oraz pozostatych przychodéw (np. z tytutu dzierzaw itp.) 0 2,2 min zi,

wzrost kosztow statych o 10,7 min zi,

wzrost kosztéw programmingu o 7,5 min zt,

spadek kosztéw zwigzanych z dzierzawg przeptywnosci na potrzeby Internetu 0 0,5 min zt,

spadek kosztéw interkonektu o 2,2 min z,

wzrost salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 4,0 min zt, oraz

wzrost kosztow amortyzacji o 12,8 min zi.

15.2.9 EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujgc wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost EBITDA o 6,7 min zi, tj. 4,1%, z poziomu 164,3 min zt w
2012 r. do poziomu 171,1 min zt w 2013 r. Na wzrost poziomu zysku EBITDA miaty wptyw te same czynniki, ktore
zadecydowalty o poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej opisanego powyzej, za wyjatkiem amortyzacji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o0 9,2 min zi, tj. 5,4%, z poziomu 169,9 min
w | potroczu 2012r. do 179,1 min w | pétroczu 2013 r. Marza na Skorygowanej EBITDA utrzymata sie na
poziomie 51,1% w obu omawianych okresach. Przy wyliczeniu skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicjg
stosowang przez Spotke, od wielkosci EBITDA odjete/dodane zostaty wydarzenia o charakterze jednorazowym.
Doktadna definicja sposobu obliczania wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale ,Wybrane historyczne dane
finansowe” prospektu emisyjnego (str. 54-55). Korekty za | potrocze 2013 r. wyniosty 8,1 min zt. Szczegotowy
opis skorygowanej EBITDA znajduje sie w nocie 9 do sprawozdania finansowego.

Skorygowana EBITDA 6M 2012 - 6M 2013
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15.2.10 Przychody finansowe

Poréwnujgc wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata nieznaczny spadek przychodow
finansowych o 0,08 min zt z poziomu 8,1 min zt w 2012 r. do poziomu 8,0 min zt w 2013 r. Najwiekszy spadek
zanotowano w pozycji odsetki i prowizje od obligacji i udzielonych pozyczek (0,6 min zt) przy jednoczesnym
wzro$cie w pozycji przychody z tytutu odsetek bankowych (0,5 min zt).
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15.2.11 Koszty finansowe

Poréwnujgc wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztéw finansowych o 32,5 min zt z
poziomu 37,8 min zt w 2012 r. do poziomu 70,3 min zt w 2013 r. Najwiekszy wzrost zanotowano w pozycji
prowizje od obligacji (28 min zt), gtéwnie w zwigzku z wczesniejszym wykupem obligacji, w pozycji odsetki od
obligacji (9 min zt) oraz z tytutu ujemnych réznic kursowych (2 min zt) przy jednoczesnym spadku kosztéw z tytutu
odsetek i prowizji od kredytéw bankowych (6,6 min zt).

15.2.12 Podatek dochodowy

W | potroczu 2013 r. Grupa wykazata podatek dochodowy w kwocie 5,2 min z, co daje efektywng stope
opodatkowania zysku brutto na poziomie 148,8%. W | potroczu 2012 r. efektywna stopa opodatkowania zysku
brutto wyniosta 29,8% a podatek dochodowy wynidst 12,6 min zt. Wzrost efektywnej stawki opodatkowania
wynika ze zmian w podatku odroczonym wynikajgcych z réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a podatkowg na
srodkach trwatych, zobowigzaniach z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligaciji.

15.2.13 Zysk netto

W | pétroczu 2013 r. Grupa odnotowata strate netto w kwocie -1,7 min zt, spadek o 31,4 min zt, tj. 105,8%, w
stosunku do | pdtrocza 2012 r. (29,6 min zi). Wynik netto | potrocza 2013 r. zostat znaczaco obcigzony przez
koszty finansowe zwigzane z refinansowaniem zadtuzenia.

15.3. Skonsolidowany bilans
15.3.1 Aktywa trwafe

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. warto$¢ aktywow trwatych wyniosta 1.375,9 min zt, co stanowito 82,8%
aktywow ogoétem. Wartosé aktywow trwatych wzrosta o 9,2 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012r.
gtéwnie w wyniku poczynionych inwestycji. Wydatki na rzeczowe aktywa trwate wyniosty 95,8 min zi, odpisy
amortyzacyjne 105,2 min zi. Dodatkowo na zmniejszenie wykazanego w bilansie stanu rzeczowych aktywow
trwatych miaty wptyw wzrost umorzenia w pozycji urzadzenia techniczne i maszyny. Gtéwnym czynnikiem wzrostu
facznie aktywow trwatych byt wzrost aktywéw finansowych o 30,7 min zt w wyniku zmiany klasyfikacji udzielonych
pozyczek z krotkoterminowych na dlugoterminowe aktywa finansowe oraz zapfaty zadatku na zakup udziatéow
spoiki telekomunikacyjne;.

15.3.2 Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe ogdétem na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosty 285,2 min zt, co stanowito 17,2% aktywow
ogotem. Warto$é aktywow obrotowych wzrosta o 171,8 min zt w stosunku do 31 grudnia 2012 r. Wzrost majgtku
obrotowego spowodowany byt w gtéwnej mierze wzrostem $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Wzrost ten
miat charakter chwilowy i wynikat z refinansowania zadtuzenia.

Naleznosci

Poziom naleznosci na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. wyniodst 62,8 min zt. Naleznosci wzrosty w stosunku do
stanu na 31 grudnia 2012 r. 0 4,4 min z, tj. 0 7,6%. Wzrost naleznosci ogétem wynikat ze wzrostu naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (w tym zwlaszcza naleznosci od operatoréw) o 4,1 min zt.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosty 171,2 min zt i wzrosty o 166,3 min zt w stosunku do
31 grudnia 2012r. Srodki pieniezne stanowity 60% aktywéw obrotowych. Tak duzy wzrost wynikat z faktu
pozyskania przez Grupe srodkéw z emisji obligacji w kwocie 1.038 min zi, kidére zgodnie z zapisami warunkow
emisji obligacji zostaty przeznaczone na sptate poprzednich transzy obligacji oraz istniejgcych kredytow. Lgcznie
do 30 czerwca 2013 r. odkupiono 867,5 min zt warto$ci nominalnej poprzednich transzy obligacji oraz kwoty
gtébwnej kredytu, stad wysoki poziom gotéwki na dzien bilansowy. Kolejne transakcje odkupu obligacji byty
przeprowadzane po dacie bilansowe;.

15.3.3 Kapitafy wiasne

Kapitaty wlasne na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. wyniosty 140,7 min zt i spadty o 134,6 min zt w stosunku
do 31 grudnia 2012 r. Spadek kapitatdbw wiasnych wigzat sie przede wszystkim z wyptatg dywidendy w kwocie
132,9 min zt (zysk netto za 2012 r.) i w konsekwencji spadkiem zyskéw zatrzymanych. Szczegdtowe zestawienie
zmian w kapitale wiasnym znajduje sie w sprawozdaniu finansowym.
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15.3.4 Zobowigzania

Zobowigzania ogétem wyniosty 1.520,4 min zt i wzrosty o 315,7 min z, tj. 26,2%, w stosunku do 31 grudnia
2012 r. Wzrost zobowigzan ogoétem spowodowany byt przede wszystkim wzrostem zobowigzan z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych, ktére stanowity 77% zobowigzan ogoétem. Lgczne zobowigzania z tytutu
wyemitowanych papieréw wartosciowych na dzien bilansowy wyniosty 1.165,7 min zt, sktadaty sie na nie nowo
wyemitowane obligacje w kwocie 1.038,0 min zt, dotychczas posiadane obligacje pozostajace do wykupu w
kwocie 121,2 min zt. Pozostate 6,5 min zt to roznice wynikajace z wyceny obligacji zgodnie z MSSF.

15.3.5 Zobowiazania dfugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzienh bilansowy 30 czerwca 2013 r. wyniosty 1.263,1 min zt i wzrosty o 438,3
min zt w stosunku do 31 grudnia 2012 r. Wzrost tych zobowigzan wigzat sie z emisjg nowego programu obligacji.
Dodatkowo wzrosty rowniez dtugoterminowe oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki w zwigzku ze splatg i
zaciggnieciem nowego zadtuzenia bankowego, jak opisano w punkcie 9.3 powyze;.

Diugoterminowe zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek wraz ze
zobowigzaniami z tytulu wyemitowanych papieréw wartosciowych stanowig ok. 99,4% zobowigzan
dtugoterminowych ogétem na dzier 30 czerwca 2013 r.

15.3.6 Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe na dzieh bilansowy 30 czerwca 2013 r. wyniosty tgcznie 257,3 min zt i spadty o
122,7 min zt w stosunku do 31 grudnia 2012 r. gtdwnie za sprawg nizszego poziomu krétkoterminowych
oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek, co wigzato sie ze sptatg zadiuzenia bankowego opisanego w
punkcie 9.3 powyzej oraz w nocie 23 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istotng pozycja w zobowigzaniach krétkoterminowych zaréwno w | pétroczu 2013 r., jak i w 2012r., byty
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym zobowigzania inwestycyjne o
charakterze handlowym. Pozycje te prezentowane tgcznie w sprawozdaniu finansowym jako ,zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania” na koniec | potrocza 2013 r. stanowity ok. 43,3% wszystkich
zobowigzan krétkoterminowych i spadty o 1,9 min zt z poziomu 113,4 min zt w 2012 r. do poziomu 111,5 min zt na
koniec | potrocza 2013 r.

15.4. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy netto z dziatalno$ci operacyjnej w | pétroczu 2013 r. wyniosty 150,8 min zt wobec 151,4 min zt w
| pétroczu 2012 r., spadek o 0,6 min zt. Struktura przeptywdw operacyjnych Grupy jest zblizona do poziomu zysku
EBITDA. Roéznice pomiedzy tymi dwiema wielkosciami wynikajg z podatkdw zaptaconych oraz zmian w majatku
obrotowym.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2013 r. wyniosty -97,5 min zt wobec -205,2 min zt w
| pétroczu 2012 r. Najwiekszg kwota w przyptywach netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty taczne wydatki
inwestycyjne, ktoére wyniosty ok. 95,8 min zt, z czego 10,3 min zt stanowity naktady zwigzane z przejeciami sieci i
operatoréw kablowych (rozliczenia transakcji nabycia Transmitel i Media Operator), natomiast 85,5 min zt —
naktady na rozbudowe i modernizacje wtasnych sieci.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w | poétroczu 2013 r. wyniosty 113,1 min zt wobec 60,5 min zt w
| potroczu 2012 r. W | pétroczu 2013 r. Grupa pozyskata 1.038 min zt dodatkowego finansowania w postaci
obligacji dlugoterminowych oraz zaciggneta nowe kredyty bankowe w kwocie 173,6 min w ramach przyznanych
linii kredytowych przez konsorcjum bankéw (patrz punkt 9.3). Ponadto Grupa sptacita dotychczasowe kredyty
bankowe w PKO BP w kwocie 244,4 min zi, wykupita stare programy obligacyjne w kwocie 635,8 min zt, wyptacita
dywidende w kwocie 132,7 min zl, zaptacita odsetki i prowizje z tytutu posiadanego zadtuzenia oraz
przeprowadzonego programu refinansowania zadtuzenia w kwocie 68,2 min zt i wydata 9,8 min tytutem zakupu
akcji wtasnych gtéwnie w zwigzku z programem opcji pracowniczych.

15.5. Zatrudnienie

Na dzierh 30 czerwca 2013 r. zatrudnienie w Grupie MMP wyniosto 1.866 osob, wliczajgc wspoétpracownikéw i
przedstawicieli handlowych. Zatrudnienie w strukturach terenowych wyniosto 603 osoby (w tym pracownicy BOK,
PH, koordynatorzy sprzedazy masowej, dyrektorzy regiondéw itd.), zas w centrali 1.263 osoby. Spadek
zatrudnienia zaréwno w strukturach terenowych, jak i w centrali, byt wynikiem optymalizacji zatrudnienia po
przejeciu pracownikdw z akwirowanych spétek Media Operator, Internet Solutions, Stream Communications,
Diana i Transmitel oraz w obszarze Call Center. Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012
roku spadto o 26 0sob, tj. 1,37%.
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16. Wyijasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie poétrocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

17. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. Grupa posiadata $rodki pieniezne w wysokosci 171,2 min zt. Naleznosci
krétkoterminowe wyniosty 62,8 min zt, za$ zobowigzania ogétem wyniosty 1.520,4 min zt, z czego zobowigzania
krétkoterminowe to 257,3 min zt.

Wskaznik ptynnosci biezgcej, definiowany jako stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,
wyniost 1,1. Wskaznik ptynnosci szybkiej, definiowany jako stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o
zapasy do zobowigzan krotkoterminowych, jest w zasadzie réwny wskaznikowi ptynnosci biezacej z uwagi na
nieznaczacy stan zapaséw. W opinii Zarzadu nie ma istotnego zagrozenia ptynnosci Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych i
leasingébw na fgczng kwote 180,5 min zt, z czego 164,7 min zt to zadtuzenie o charakterze dtugoterminowym.
Ponadto spotka posiada znaczgce zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji na kwote ok. 1.165,7 min z.
Na koniec | poélrocza 2013 r. wskaznik zadtuzenia do kapitatdw wiasnych wyniést 9,6. Z punktu widzenia
rentowno$ci prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikéw, np. na poziomie EBITDA, wskaznik ten wcigz moze
by¢ uznawany za bezpieczny. W tym samym okresie wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA wynidst 3,674 jest
zgodny ze standardami branzowymi.

Wskaznik pokrycia odsetek, definiowany jako stosunek zysku EBITDA do poziomu odsetek zaptaconych z tytutu
posiadanego zadtuzenia, wynidst 3,29°. Wysokos$c¢ tego wskaznika w ocenie Zarzadu firmy potwierdza zdolnos¢
Grupy do terminowego regulowania odsetek od kredytow bankowych i od wyemitowanych obligacji przy
wykorzystaniu srodkéw wygenerowanych jedynie z dziatalno$ci operacyjne;j.

W zwigzku z powyzszym w perspektywie diugoterminowej nie ma zagrozenia dla terminowej realizacji biezacych
zobowigzan Grupy. Zagrozenie takie moze zaistnie¢ w przypadku jednoczesnej koniecznosci sfinansowania
znaczacych pozycji programu inwestycyjnego oraz wykupu czesci lub catosci obligacji. Ryzyko to jest w opinii
Zarzgdu skutecznie niwelowane poprzez zdolnos¢ do generowania dodatnich przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej. Ponadto Zarzgd moze w takiej sytuacji rozwazy¢ refinansowanie biezgcego zadtuzenia.

18. Naktady inwestycyjne

W pierwszym potroczu 2013 r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 95,8 min zt. W ramach tej kwoty
10,3 min zt stanowity wydatki akwizycyjne, natomiast 85,5 min zt stanowity naktady zwigzane z rozbudowg i
modernizacjg wtasnych sieci.

W ramach inwestycji w rozbudowe wilasnej sieci 71,4 min zt stanowily inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwiekszeniem zasiegu ustug i aktywacjg nowych abonentéw, natomiast 14,1 min zt stanowity
naktady zwigzane z zapewnieniem ciggtosci $wiadczenia ustug, wymiang urzadzen sieciowych, a takze
usprawnieniem procesow (Inwestycje pozostate).

18.1. Inwestycje rozwojowe

Gléwne inwestycje rozwojowe w pierwszym poétroczu 2013 r. stanowity:

- nakfady na aktywacje nowych klientow zwigzane z ich podtgczeniem do sieci i instalacja urzgdzen
abonenckich, w szczegdlnosci zakup dekoderéw telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw, a takze
zakupy modemow kablowych na potrzeby aktywacji ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet i
telefonii VolP oraz terminale abonenckie dla aktywacji ustug na pasywnych sieciach optycznych (PON),

- rozbudowa infrastruktury centralnej na potrzeby zwiekszenia liczby klientéw poszczegdlnych ustug, a takze
na potrzeby statego zwiekszania predkosci dostepu do Internetu dla wszystkich klientéw, a w szczegdlnosci
zakup tzw. routerow kablowych i routeréw IP na potrzeby rosngcego ruchu pakietowego,

4 Zwracamy uwage, ze wskaznik ten jest liczony zgodnie z definicjami zawartymi w Warunkach Emisji Obligacji Serii
MMP004100520.
® Jak wyzej.
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- budowa nowych HP w ramach rozszerzania zasiegu sieci o obszary nowobudowanych osiedli zaréwno w
technologii HFC, jak i PON,

- modernizacje sieci w celu poszerzenia obszaru oferowania petnego pakietu ustug oraz zwiekszenia
przepustowosci sieci umozliwiajgcej sprzedaz ustug o wyzszych przeptywnosciach. Istotna czes¢ wydatkow
modernizacyjnych zostata poniesiona na podniesienie standardu sieci przejetych w ramach akwizycji, jak
réwniez przebudowe sieci do standardu FTTB i FTTH zaréwno w technologii HFC, jak i PON,

- rozbudowe ogdlnopolskiego szkieletu transmisyjnego i sieci multicastowe;.

W pierwszym potroczu 2013 roku sieciami telewizji kablowej objeto okoto 9,4. tys. nowych gospodarstw
domowych. Sukcesywnie zwieksza sie udziat sieci optycznych w nowo oddawanych inwestycjach. Wszystkie
nowobudowane sieci kablowe, dzieki zastosowanej technologii S$wiattowodowej, umozliwiajg oferowanie klientom
petnego pakietu ustug, czyli telewizji (analogowej i cyfrowej), Internetu i telefonii, w czesci inwestycji Swiattowod
doprowadzony jest bezposrednio do lokalu abonenta (PON).

W wyniku dokonanych modernizacji w pierwszym pétroczu 2013 r. sieci telewizji kablowej obejmujgce prawie
8 tys. gospodarstw domowych (HP) zostaty przygotowane do $wiadczenia ustugi dostepu do Internetu, 13,1 tys.
do Swiadczenia ustugi telefonii, natomiast ok. 30 tys. do $wiadczenia ustugi telewizji cyfrowej. Modernizacje sieci
do standardu PON objety 7,8 tys. gospodarstw domowych.

18.2. Inwestycje pozostate

Pozostatg czes$¢ naktaddw inwestycyjnych w kwocie 14,1 min zt, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowg sieci
badz aktywacjg nowych abonentéw, stanowity przede wszystkim wydatki na:

- rozbudowe i aktualizacje systemu paszportyzaciji sieci,

- rozwoj systemu billingowego,

- wdrozenie nowego systemu ERP,

- modernizacje systemow zasilania i klimatyzacji,

- zakupy i modernizacje wtasnych i wynajmowanych powierzchni,

- modernizacje i adaptacje lokali na potrzeby Biur Obstugi Klienta (BOK).

18.3. Inwestycje akwizycyjne

W pierwszym potroczu 2013 roku Multimedia Polska S.A. dokonata ostatecznego rozliczenia i zamkniecia
transakcji akwizycyjnych Media Operator i Transmitel, na co wydatkowata kwote 10,3 min zi.

18.4.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. Grupa Multimedia posiadata srodki pieniezne i ekwiwalenty w fgcznej
wysokosci 171,2 min zi, z czego znaczgca cze$¢ zostata lub zostanie przeznaczona na wykup obligacji
wyemitowanych w latach 2010-2012. Grupa przewiduje, ze w |l pétroczu 2013 r. program inwestycyjny zwigzany
z rozbudowg sieci, wprowadzaniem nowych technologii i nhowych ustug, a takze aktywacjami nowych klientéw
bedzie mogt by¢é w znaczacej czesci finansowany ze srodkdw wygenerowanych z dziatalno$ci operacyjnej oraz z
nowo otwartej linii kredytowej, o ktérej mowa a punkcie 9.3.

19. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki w | pétroczu 2013 roku

Jednym z najistotniejszych czynnikdw majgcych wplyw na wyniki finansowe Grupy w | poétroczu 2013 r. byt
przeprowadzony proces refinansowania catosci zadtuzenia. Z tytutu przeprowadzenia tego procesu koszty
prowizji i optat wyniosty 29,5 min zt. Koszty te obejmowaty zaréwno wynagrodzenia doradcéw, prowizje instytucji
finansowych, jak i koszt wykupu obligacji ponad ich wartos¢ nominalng.

Ze $rodkéw pozyskanych z nowej emisji obligacji na kwote 1.038 min zt przeprowadzonej 10 maja 2013 r.,
opisanej w punkcie 5 niniejszego sprawozdania, Grupa dokonata wykupu czesci obligacji wyemitowanych w
latach 2010-2012. Na dziehn 30 czerwca 2013 r. zostaty wykupione obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 635,8
min zt. Po dacie bilansowej Grupa wykupita jeszcze obligacje o warto$ci nominalnej 85,3 min zt. W zwigzku z tym
na dzieh niniejszego sprawozdania do wykupu pozostaty jeszcze obligacje o wartosci nominalnej 35,9 min zt.

Drugim czynnikiem nietypowym majacym wptyw na wyniki byty koszt jednorazowe w kwocie 8,1 min zt, z czego
wigkszos¢ (6,2 min zt) stanowig koszty programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej. Ponadto Grupa
wykazata podatek dochodowy w kwocie 5,2 min zl, znaczgco przewyzszajgcy osiggniety zysk brutto.
Szczegdtowy opis réznic przejsciowych i trwatych pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem brutto znajduje
sie w nocie 12 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W warunkach poréwnywalnych, czyli eliminujgc wptyw powyzszych zdarzen jednorazowych, wynik netto
uksztattowatby sie na poziomie ok. 34,5 min zt, wzrost o ok. 16% w poréwnaniu z | pétroczem 2012 r.

20. Perspektywy rozwoju Grupy Multimedia Polska w 2013 roku
20.1. Czynniki operacyjne

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientow korzystajgcych z ustug pakietowych, co moze wptyngé
na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrédto wzrostu przychodéw. Na przestrzeni dwéch
pierwszych kwartatdbw 2013 r. obserwowalismy niewielki spadek relacji $rednich przychodéw na RGU (ARPU na
RGU). Wskaznik ten wyniost 30,74 zt w | kwartale 2013 r. wobec 30,47 zt w Il kwartale 2013 r.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug gtosowych, relacja $rednich
przychodéw na RGU w naszej opinii wcigz moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze =zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw
korzystajgcych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodoéw z telewizji kablowe;j
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

Od stycznia 2013 r. rozpoczeliSmy proces zmiany strategii sprzedazowej oraz zmieniliSmy podejscie do
zarzgdzania naszg bazg klientdw. Staramy sie koncentrowa¢ nasze wysitki na grupie klientéw generujacych
najwyzsze ARPU i nie dopuszczaé do erozji marz generowanych na poszczegolnych produktach. Konsekwencjg
takiego podejscia jest wyhamowanie dynamiki nowych podiaczen a co za tym idzie, w perspektywie
krétkoterminowej, dynamiki przychodéw. Jedng z istotnych zmian operacyjnych w polityce dosprzedazy nowych
ustug istniejgcej bazie abonentow jest zatozenie, ze Zadna z kolejnych dosprzedanych ustug nie moze
powodowac utraty ARPU na ustugach juz istniejgcych. Ponadto wprowadziliSmy system ,cen posrednich”, ktory
pozwala nam efektywnie zarzadza¢ bazg klientéw wychodzacych z promoc;ji. Klienci, ktérym kohczy sie promocja,
przechodzg automatycznie na tzw. ,ceny posrednie”, gdzie dostajg nowg cene posrednig pomiedzy promocja a
cennikiem. W ten sposob unikamy szoku cenowego i w konsekwencji odejs¢ klientow (churnu) i nie musimy
stosowac najostrzejszych dziatan prewencyjnych, aby utrzymac klienta ,za wszelkg cene”, poniewaz powodowaty
one zbyt silng erozje ARPU. Wierzymy, ze nowa strategia pozwoli nam w perspektywie $rednio- i
dtugoterminowej zwieksza¢ zaréwno ARPU, jak i ilos¢ RGU, a w konsekwencji takze przychody.

Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki operacyjne byt proces cyfryzacji kraju, ktéry realizowany byt
najintensywniej od lutego do czerwca 2013 r., wspierany zakrojong na szerokg skale rzgdowg kampanig
marketingowa i informacyjng. Aktualnie 90% powierzchni kraju pokryte jest juz sygnatem cyfrowym, zaktadamy
wiec, ze najsilniejszy wplyw na naszg baze abonenckg mamy za sobg. Proces cyfryzacji przetozyt sie na
podwyzszone wskazniki churn w | pétroczu 2013 r. Przewidujemy, ze po zapoznaniu si¢ z bezpfatng ofertg
dostepng przez dekodery naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T, czes$¢ klientéw wréci do nas po rozszerzona,
bogatszg zawarto$¢ programowa. PrzygotowaliSmy specjalng oferte konkurencyjng wobec naziemnej telewizji
cyfrowej pod wzgledem zawarto$ci programowej oraz S$redniowazonej ceny (uwzgledniajac koszty zakupu
dekodera dla DVB-T).

20.2. Cyfrowa telewizja kablowa

Grupa oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie systematycznego
rozszerzania ustugi cyfrowej telewizji kablowej, jak i ustug dodanych tj. VOD w sieciach kablowych, o nowe
lokalizacje. Wdrozony system cyfrowy jest rozwigzaniem w standardzie High Definition (1080i), pierwszym tego
rodzaju w polskich sieciach kablowych. Kazde urzgdzenie abonenckie wyposazone jest w dwukierunkowg
komunikacje IP, celem realizacji w przyszto$ci ustug telewizji interaktywnej. Na dzien 30 czerwca 2013 r. ustuga
telewizji cyfrowej dostepna byta dla ok. 1.139.000 HP tj. gospodarstw domowych bedacych w zasiegu sieci Grupy
Multimedia.

20.3. Nowe technologie

W ciggu pierwszego potrocza 2013 roku Grupa zakonczyla prace wdrozeniowe zwigzane z rozszerzeniem
wiasnego serwisu OTT (platformy mmtv.pl) na kolejne urzadzenia abonenckie. Serwis mmtv.pl zostanie
udostepniony takze na tablety (w standardzie I0S oraz Android) oraz smartfony (IOS i Android). Jest to pierwsze
w Polsce tak kompleksowe wdrozenie koncepcji Multiscreen wsrdd operatoréow kablowych. Serwis umozliwia
dostep do tresci linearnych video (kanaty telewizyjne) oraz biblioteki VOD.

Grupa prowadzi prace rozwojowe nad nowymi projektami we wszystkich podstawowych obszarach dziatalnosci.
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20.4. Ryzyko kursowe

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy jest polski ztoty. Przychody Grupy wyrazone sg w ztotych, natomiast
czes¢ kosztow operacyjnych (koszty programmingu) i naktadéw kapitatowych ponoszona jest w walutach innych
niz ztoty, w szczegolnosci w dolarach amerykanskich i euro. Grupa nie posiada opcji walutowych, ani innych
walutowych instrumentéw finansowych, i nie moze przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych a dalsze wahania
kurséw walutowych mogg mie¢ wptyw zaréwno pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w
przypadku deprecjacji ztotego, na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Multimedia Polska

Grupa kontynuuje zmiany restrukturyzacyjne wprowadzone w latach poprzednich w zakresie przebudowy i
centralizacji kanatéw sprzedazy oraz centralizacji i reorganizacji systeméw utrzymania sieci. W zakresie
centralizacji dziatan i systeméw utrzymaniowych sukcesywnie zwiekszana jest ilo$¢ systemow
telekomunikacyjnych i teleinformatycznych, ktérych monitoring i rekonfiguracja sa mozliwe zdalnie (centralizacja
zarzadzania siecig). Kontynuowany jest proces reorganizacji stuzb technicznych oraz kanatéw sprzedazy, majacy
na celu wymuszenie wzrostu efektywnosci pracy.
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Oswiadczenie Zarzadu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacege panstwem czlonkowskim, Zarzad
Muitimedia Polska S.A. oSwiadcza, ze:

- wedle jego najlepsze] wiedzy, srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly.zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz odzwierciediajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy Multimedia
Polska oraz jej wynik finansowy, a pélroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Grupy Multimedia Polska
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigé oraz sytuacji Grupy Mullimedia Polska, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spotka Emst & Young Audit Sp. z o0.0. w Warszawie, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wladciwymi prawa.

Warszawa, 21 sierpnia 2013 r.

Andrzej Rogowski, f’/—\\
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