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1. WPROWADZENIE

Prezentowane w niniejszym raporcie skonsolidowane oraz jednostkowe dane finansowe obejmujg dane za Il kwartat
2013 roku tj. za okres od 1 kwietnia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dane finansowe narastajagco w biezgcym
roku obrotowym tj. za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny
kwartat roku poprzedniego jak réwniez dane poréwnywalne narastajaco za poprzedni rok obrotowy.

Spodtka Progres Investment S.A. (zwana dalej ,Emitentem” lub ,Spdtka”) zostata zawigzana aktem zatozycielskim
w dniu 9 wrzesnia 2010 r. i pierwszy rok jej dziatalnosci obejmowat okres od 9 wrzesnia 2010 roku do 31 grudnia 2011
roku.

Zamieszczone w raporcie dane finansowe wyrazone sg w ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podano w tysigcach PLN.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zaokraglone. Z tego powodu
w niektérych przedstawionych w dokumencie tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Zamieszczone w raporcie informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Progres Investment S.A. oraz spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Progres Investment w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta ani spétki wchodzgce w sktad Grupy Emitenta.

2. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Progres Investment S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5 paZdziernika 2010 r. przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Rejestrowy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000367145 (sygn. akt WA.XIII NS REJ.KRS/34108/10/615). Spétka posiada kapitat zaktadowy
w kwocie 4.440.000,00 zt, ktory dzieli sie na 4.440.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden)
ztoty kazda tj. 100.000 akcji serii A, 3.900.000 akciji serii B i 440.000 akc;ji serii C.

Dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie na udzielaniu krétkoterminowego wsparcia finansowego podmiotom
gospodarczym oraz osobom fizycznym prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie szybkiego udostepnienia
finansowania zwigzanego z realizacjg konkretnej transakcji lub tez rozwigzywania probleméw z zadtuzeniem
i ptynnoscia tych podmiotéw, poprzez udostepnienie srodkéw finansowych. Udostepnione $rodki mogg byé
wykorzystane przez kontrahentéw Emitenta jako finansowanie pomostowe i stuzy¢ jako finansowanie transakcji, do
czasu uzyskania srodkéw o charakterze finansowania Srednio- i dtugoterminowego z innych Zrédet oraz jako
regulowanie ptynnosci podmiotéw gospodarczych w przypadku wystapienia u nich potrzeby pozyskania w krétkim
czasie dodatkowego finansowania. Wspdtpraca moze polega¢ réwniez na okresowym nabyciu przez Emitenta
aktywoéw posiadanych przez klienta, z jednoczesng umowg odkupu aktywdw w okreslonym terminie w przysztosci po
ustalonej cenie uwzgledniajacej pierwotng wartos¢ transakcji powiekszong o wynagrodzenie Emitenta z tytutu
zawarcia kontraktu (transakcje typu REPO).

Emitent wspoétpracuje z podmiotami z catej Polski i przyjmuje zabezpieczenia kontraktdw zlokalizowane na terenie
catego kraju. Analizy zwigzane z rozpatrywaniem mozliwosci zaangazowania Emitenta w poszczegélne kontrakty oraz
parametryzacja ich warunkdw przeprowadzana jest w biurze zlokalizowanym w Warszawie.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w strukturze grupy kapitatowej (,Grupa Emitenta”), w ramach ktérej optymalizuje swoje
obcigzenia podatkowe. Aktualnie dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest przede wszystkim w ramach spétki celowej
Progres Marbella Sp. z 0.0. - S.K.A. Szczegétowy schemat organizacyjny zamieszczony jest w dalszej czesci raportu.
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Podstawowe dane Emitenta:

Nazwa (firma)

PROGRES INVESTMENT S.A.

Siedziba ul. Wspélna 35 lok.11, 00-519 Warszawa
Telefon 224179100

Fax 226210212

NIP 952-209-78-71

REGON 142-613-280

NR KRS 0000367145

Adres poczty elektronicznej biuro@progresinvestment.com

Adres strony internetowej

Przedmiot dziatalnosci

Sktad Zarzadu

www.progresinvestment.com

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Przemystaw J. Majewski

Marek Anchim

Barttomiej K. Zdziarski

Prezes Zarzadu, powotany na 3-letnig kadencje, koriczacy sie w dniu 10.06.2015 r. Mandat
wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

Wiceprezes Zarzadu. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczgca sie w dniu 22.04.2015 r.
Mandat Marka Anchima wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2014.

Cztonek Zarzadu. Powotany na 3-letnia kadencje koriczgca sie w dniu 28.04.2016 r. Mandat
Barttomieja Zdziarskiego wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2015.

W okresie objetym niniejszym raportem, do dnia jego publikacji, miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

e 29 kwietnia 2013 roku Pan Barttomiej Kacper Zdziarski zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu.

e 29 kwietnia 2013 roku Panu Markowi Anchimowi zostata powierzona funkcja Wiceprezesa Zarzadu przez
zmiane w zakresie stanowiska powierzonego w ramach sprawowanego mandatu w Zarzadzie.

Sktad Rady Nadzorczej

Na dzieri 30 czerwca 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Marek Tatar

Pawet T. Jankowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczacg sie w dniu
30 pazdziernika 2015 roku. Mandat Marka Tatara wygasa zdniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, kofczaca sie
w dniu 30 paZdziernika 2015 roku. Mandat Pawta Jankowskiego wygasa z dniem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

N\
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Marek K. Michalski Cztonek Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczaca sie w dniu
30 pazdziernika 2015 roku. Mandat Marka Michalskiego wygasa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

Marcin P. Parzynski Cztonek Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczaca sie w dniu
30 pazdziernika 2015 roku. Mandat Marcina Parzyriskiego wygasa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

Bartosz Grohman Cztonek Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczaca sie w dniu
30 pazdziernika 2015 roku. Mandat Bartosza Grohmana wygasa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W okresie od dnia 30
czerwca 2013 roku do dnia publikacji niniejszego raportu Pan Pawet Jankowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 30 lipca 2013 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie zostat uzupetniony.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wynosi 4.440.000,00 zt (w catosci optacony), dzieli sie na 4.440.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda nastepujgcych serii:

e akcje serii A - 100.000 sztuk,
e akcje serii B - 3.900.000 sztuk,
e akcje serii C - 440.000 sztuk.

Akcjonariat

Wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2013 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Pawet Jankowski 1.993.000 44,89% 1.993.000 44,89%

Benefia TUnZ SA Vienna Insurance Group 1.775.999 39,99% 1.775.999 39,99%

Pozostali akcjonariusze

) 0
(z udziatem ponizej 5% kazdy) 671.001 15,12% 671.001 15,12%

W okresie objetym niniejszym raportem Pan Pawet Jankowski zbyt w dniu 22 maja 2013 roku 195.000 akcji Emitenta w
celu zwigkszenia rozproszenia akcji Emitenta, w zwigzku z ubieganiem sie przez Emitenta o zatwierdzenie prospektu
Emitenta dotyczacego dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. W wyniku dokonanej transakcji sprzedazy Emitent spetnia konieczny wymédg odnosnie rozproszenia
akcji.

W okresie od dnia 30 czerwca 2013 roku do dnia publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w
zakresie struktury i sktadu akcjonariatu:

e w wyniku transakcji kupna akcji Emitenta dokonanych w sierpniu 2013 roku przez Familiar SIF SICAV S.A.,
ktdéra nabyta 99.972 akcje Emitenta oraz Alfa 1 CEE Investments SIF SICAV S.A., ktéra nabyta 17.224 akcje
Emitenta, spotki te osiagnety tacznie powyzej 5% bezposredniego udziatu w liczbie gloséw ogdtem.
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Szczegétowe informacje dotyczace nabycia znacznego pakietu akcji Emitent przedstawit w komunikacie
biezgcym nr 5/2013 z dnia 7 sierpnia 2013 roku.

e w wyniku transakcji sprzedazy akcji Emitenta dokonanych w sierpniu 2013 roku przez Familiar SIF SICAV S.A.,
ktéra zbyta 199.944 akcji Emitenta oraz Alfa 1 CEE Investments SIF SICAV S.A., ktéra zbyta 34.448 akciji
Emitenta, spotki te zbyly wszystkie posiadane akcje Emitenta. Szczegétowe informacje dotyczace zbycia
znacznego pakietu akcji Emitent przedstawit w komunikacie biezgcym nr 6/2013 z dnia 9 sierpnia 2013 roku.

e w wyniku transakcji kupna akcji Emitenta dokonanych w sierpniu 2013 roku przez Kazumi Limited, ktéra
nabyfa 234.392 akcje Emitenta, sp6tka ta osiggneta powyzej 5% bezposredniego udziatu w liczbie gtoséw
ogdtem. Szczegdétowe informacje dotyczace nabycia znacznego pakietu akcji Emitent przedstawit w
komunikacie biezagcym nr 6/2013 z dnia 9 sierpnia 2013 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dziers 14 sierpnia 2013 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

Pawet Jankowski 1.798.682 40,51% 1.798.682 40,511%
Benefia TUnZ SA Vienna Insurance Group 1.775.999 39,999% 1.775.999 39,999%
Kazumi Limited 234.392 5,28% 234.392 5,28%

Pozostali akcjonariusze
(z udziatem ponizej 5% kazdy)

630.927 14,21% 630.927 14,21%
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Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Progres Investment:

Istotny wptywy na dziatalnos¢ Emitenta wywieraja nastepujace spotki powigzane z Emitentem:

Marbella Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Wspdlnej 35 lok. 11, 00-519 Warszawa, o numerze KRS: 0000378885,
REGON: 142831691. Progres Investment S.A. posiada 100 udziatéw stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym Marbella Sp. z o.0. i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
Marbella sp. z 0.0.

Traxtom Management Ltd. Spétka prawa Republiki Cypru z siedzibg w Afentrikas 4, Afentrika Cort, Office 2,
P.C. 6018, Larnaca, Cypr, o nr wpisu do rejestru: HE 284082. Progres Investment S.A. posiada 1000 udziatéw
stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Traxtom Management Ltd. i taki sam udziat w ogdinej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Traxtom Management Ltd.

Progres Investment FIZ — fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z pdin. zm.). Jest wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VIl Cywilny Rejestrowy
pod numerem RFi 609. Data wpisu 3.06.2011 r. Organem Funduszu jest Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, KRS nr 0000290974. Podmiotem uprawnionym do 100%
wyemitowanych certyfikatéw inwestycyjnych Progres Investment FIZ jest Traxtom Management Ltd.

Progres Marbella Sp. z o0.0. S.K.A. z siedzibg przy ul. Wspdlna 35 lok.11, 00-519 w Warszawa,
KRS: 0000384099, REGON: 142908844. Komplementariuszem w spotce Progres Marbella Sp. z 0.0. S.K.A. jest
Marbella Sp. z 0.0. z udziatem 0,80 %. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 290.000 zt i dzieli sie na 2.900.000
(dwa miliony dziewieéset tysiecy) akcji imiennych, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, w tym na:

a.  5.000 (pie¢ tysiecy) akcji serii A, imiennych, zwyktych;
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b.  495.000 (czterysta dziewigcdziesiat piec tysiecy) akcji serii B, imiennych, niemych, uprzywilejowanych;
c.  2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy) akcji serii C, imiennych, niemych, uprzywilejowanych.

Akcjonariuszami spotki Progres Marbella Sp. z o0.0. S.K.A. s3:
v" MARBELLA Sp. z 0.0. posiadajaca 4.000 akcji serii A; tacznie na kwote 400,00 zt (czterystu ztotych),

v Progres Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiadajacy 1.000 akgji serii A facznie na kwote
100,00 zt (stu ztotych), 495.000 akcji serii B, tacznie na kwote 49.500,00 zt (czterdziestu dziewieciu tysiecy
pieciuset ztotych) ) i 2.400.000,00 akcji serii C, tgcznie na kwote 240.000,00 zt (dwustu czterdziestu
tysiecy ztotych).

Progres Sentinel Marbella Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg przy ul. Wspdlna 35 lok.11, 00-519 w Warszawa, KRS:
0000435361, REGON: 146335138. Komplementariuszem w spdtce Progres Sentinel Marbella Sp. z 0.0. S.K.A.
jest Marbella Sp. z 0.0. z udziatem 0,20 %. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 500.000 zt i dzieli sie na 500.000
(piecéset tysiecy) akcji imiennych, o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja, w tym na:

a.  2.000 (dwa tysigce) akcji serii A, zwyktych;

b. 498.000 (czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy) akcji serii B, niemych, uprzywilejowanych.
Akcjonariuszami spotki Progres Sentinel Marbella Sp. z 0.0. S.K.A. s3:

v MARBELLA Sp. z 0.0. posiadajgca 1.000 akcji serii A, tgcznie na kwote 1.000,00 zt (jeden tysiac),
v' Progres Investment S.A. posiadajacy 1.000 akcji serii A, tacznie na kwote 1.000,00 zt (jednego tysigca

ztotych) oraz 498.000 akcji serii B, facznie na kwote 498.000,00 zt (czterystu dziewieédziesieciu o$miu
ztotych).

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego raportu jednostkami zaleznymi Emitenta s3 réwniez spétki kapitatowe, ktére z
uwagi na ich zakwalifikowanie, jako przeznaczone do sprzedazy i jednoczesnie finansowo nieistotne dla Emitenta lub
Grupy nie s objete konsolidacja:

ABI sp. z 0.0. (spétka zalezna od Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A., posiadajacej 99,38% w jej kapitale
zaktadowym);
CBI sp. z o0.0. (spétka zalezna od Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A., posiadajacej 99% w jej kapitale
zaktadowym);
DBl sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A., posiadajacej 99,38% w jej kapitale
zaktadowym);

EBBI sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A., posiadajacej 99% w jej kapitale
zaktadowym);

BFO Polska sp. z 0.0. (spétka zalezna od Emitenta, posiadajacego 51% w jej kapitale zaktadowym, 49% w jej
kapitale zaktadowym posiada Progres Marbella sp. z 0.0. S.K.A.):

Corgeton sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Emitenta, posiadajgcego 51% w jej kapitale zaktadowym).

!
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizsze tabele prezentuja wybrane dane finansowe Emitenta oraz wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta za Il kwartat 2013 r., jak réwniez narastajaco za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. wraz z danymi

poréwnywalnymi.

Grupa Kapitatowa PROGRES INVESTMENT

wybrane kwartalne dane skonsolidowane (tys. zt)

Wyszczsgolieie 00620% 006201 NB22 0062002
Przychody netto ze sprzedazy 5267 6 445 8 352 15398
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1144 4046 890 1325
w tym amortyzacja 9 17 6 13
Zysk ze sprzedazy 4123 2399 7462 14073
Pozostate przychody operacyjne 25 42 2 3
Pozostate koszty operacyjne 1501 1502 407 426
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2647 939 7057 13 650
Przychody finansowe 9 400 241 282
Koszty finansowe 1679 3769 1883 3713
Zysk brutto 977 - 2429 5415 10 218
Podatek dochodowy - 569 - 754 - 10 - 153
Zysk netto 1546 - 1675 5525 10371

Wyszczegélnienie 30.06.2013  31.03.2013  31.12.2012  30.06.2012
Aktywa trwate, w tym 10 207 3759 2751 3659
Dtugoterminowe aktywa rzeczowe i finansowe 8451 2616 1769 3155
Nalezno$ci diugoterminowe 0 0 0 100
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1757 1143 982 403
Aktywa obrotowe, w tym 101 615 107 826 90 156 106 130
Naleznosci krotkoterminowe 62 497 54 879 39 289 18 865
Inwestycje krotkoterminowe 39 081 52938 50 848 83197
w tym $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 160 5085 5004 7257
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 8 19 64
égg::azi;klasyﬁkowane jako przeznaczone do 0 0 0 4004
Aktywa / Pasywa razem 111 822 111 585 92907 109 789
Kapitat wlasny 33763 32217 35438 24 673
Zobowigzania, w tym 78 059 79 368 57 469 85115
Zobowigzania diugoterminowe 67 874 67 140 41451 44749
Zobowigzania kroétkoterminowe 10185 12228 16018 40 367
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PROGRES INVESTMENT S.A.

wybrane kwartalne dane jednostkowe (tys. zt)

Wyszszegonieni 0062015 30062015 30062002 30062012
Przychody netto ze sprzedazy 466 1284 1060 2066
Koszty dziatalnosci operacyjnej 569 2716 549 841
w tym amortyzacja 6 13 6 13
2Zysk ze sprzedazy - 104 1432 511 1225
Pozostate przychody operacyjne 25 39 0 0
Pozostate koszty operacyjne 1501 1502 405 424
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 1580 - 2 896 106 801
Przychody finansowe 109 395 1673 1919
Koszty finansowe 1631 3 560 1401 2853
Zysk brutto . 3102 - 6 061 39 - 132
Podatek dochodowy - 569 - 754 - 110 - 153
Zysk netto - 2533 - 5306 489 21
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 31.03.2013 31.12.2012 30.06.2012

Aktywa trwate, w tym 18 920 17 887 16 289 20121
Diugoterminowe aktywa rzeczowe i finansowe 17 163 16 744 15 307 19618
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 100
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1757 1143 982 403
Aktywa obrotowe, w tym 61063 65 421 47 955 67 644
Naleznoéci krétkoterminowe 40 100 41 057 17 221 21718
Inwestycje krotkoterminowe 20930 24 356 30724 41873
w tym Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 57 4744 3958 971
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 8 10 49
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

iy ylkcwene Jako 0 0 0 4004
Aktywa | Pasywa razem 79 982 83 308 64 244 87 765
Kapitat wiasny 2733 5 266 8039 8 256
Zobowiazania, w tym 77 249 78 042 56 204 79510
Zobowigzania diugoterminowe 67 612 66 864 41588 44 495
Zobowigzania krotkoterminowe 9637 11178 14 616 35015
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4. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

Emitent w Il kwartale 2013 roku prowadzit dziatalno$¢ operacyjng - w ramach strategii rozwoju biznesowego — przede
wszystkim poprzez spotke celowa Progres Marbella Sp. z 0.0. - S.K.A., bedaca podmiotem w 100% zaleznym od
Emitenta.

W okresie Il kwartatu 2013 r. Grupa Emitenta w zwiekszonym stopniu odczuta spowolnienie odnotowane juz w |
kwartale b.r. Jednoczesnie w zwigzku z wystgpieniem opdznien w sptacie przez cze$¢ kontrahentéw naleznych Grupie
sptat udzielonego finansowania, po wstepnej weryfikacji wartosci zabezpieczerh w rozumieniu mozliwych do uzyskania
na dzied sporzgdzania niniejszego raportu cen ze sprzedazy przede wszystkim nieruchomosci zabezpieczajacych
wykonania zobowigzan przez kontrahentéw, dokonano weryfikacji naleznosci pod katem ich utraty wartosci i ujeto w
wyniku Il kwartatu 2013 roku koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci bedgce wynikiem przeprowadzonej
analizy.

Z tych powodéw w Il kwartale 2013 roku Grupa Emitenta osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy w
wysokosci jedynie 5.267 tys. zt. co stanowi ok. 13 % przychoddéw zaplanowanych na rok 2013 i co dato zysk brutto w
wysokosci 1.546 tys. zt. )

Dziatania na najblizsze miesigce beda polegaty na intensyfikacji akcji windykacji naleznosci i racjonalnej w rozumieniu
uzyskania satysfakcjonujacych cen, sprzedazy nieruchomosci zabezpieczajacych sptate naleznosci kontrahentéw w
celu zwiekszenia akcji udzielania finansowania przez Grupe.

W okresie Il kwartatu 2013 roku Emitent informowat o ponizszych istotnych zdarzeniach:

e W dniu 19 kwietnia 2013 roku Zarzad Krajowego depozytu Papieréw wartosciowych S.A. podjat uchwate o
przyjeciu z dniem 22 kwietnia 2013 roku do depozytu papieréw wartosciowych 30.000 obligacji na okaziciela
serii E o0 wartosci nominalnej 1.000 zt. kazda o terminie wykupu 21 sierpnia 2015 roku oraz o nadaniu im kodu
PLPRGINO0029.

e W dniu 26 kwietnia 2013 roku Zarzad Emitenta ztozyt za posrednictwem NWAI Domu Maklerskiego S.A.
wniosek do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o wprowadzenie 30.000 obligacji na
okaziciela serii E do obrotu na rynku Catalyst w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez
GPW oraz BondSpot S.A.

e W dniu 27 czerwca 2013 roku Progres Marbella Sp. z 0.0.-5.K.A. bedaca spétka zalezng od Emitenta zawarta
umowe sprzedazy akcji spétki niepublicznej za cene 12 min zt.

e W dniu 2 lipca 2013 roku raportem biezgcym nr 18/2013 Emitent poinformowat o powzieciu nieoficjalnych
informacji o zatrzymaniu przez organa scigania niektorych osob z kierownictwa Emitenta. W dniu 4 lipca 2013
roku komunikatem biezagcym nr 19/2013 dokonat aktualizacji informacji objetej komunikatem nr 18/2013
informujac o dwdch postanowieniach Sagdu Rejonowego dla Warszawy Mokotowa w XIV Wydziale Karnym z
dnia 3 lipca 2013 r. o zwolnieniu zatrzymanych cztonkéw organéw Spoétki. W uzasadnieniach postanowien
stwierdzono m.in. iz w ocenie Sadu zebrany w sprawie materiat dowodowy nie dostarczyt podstaw do
uznania, ze zachodzi duze prawdopodobienstwo popetnienia przez cztonkdw organdéw Spoétki zarzucanych im
czynéw. W ocenie Sadu zgromadzony w sprawie materiat swiadczy o wystepowaniu konfliktu pomiedzy
kontrahentami w ramach prowadzonej przez Progres Investment S.A. dziatalnosci. Przywotano réwniez, ze
doniesienie 0 mozliwosci popetnienia przestepstwa ztozyty osoby, ktére nie wywigzaty sie ze zobowigzan w
stosunku do Progres Investment SA. Watpliwos¢ Sadu wzbudzita okolicznos$¢, iz osoby wystepujace jako
pokrzywdzone dziatalnoscig Spoétki nie wystgpity wobec niej na droge procesu cywilnego. Sad uznat, ze
»--. SPrawa ma charakter sporu o charakterze cywilnoprawnym...” ktéremu nierzetelni kontrahenci Spétki
»-.. Probuja nadac charakter bezprawia karnego” zas ocena wyrazona we wniosku Prokuratora nosi cechy
dowolnosci, jest przedwczesna i wymaga dalszej weryfikacji. W tej sytuacji, w ocenie Sadu, brak jest podstaw
do uznania, ze cztonkowie organdw Spotki jak réwniez inne osoby wystepujace w imieniu Progres Investment
S.A. od poczatku kierowali sie zamiarem doprowadzenia kontrahentéw do niekorzystnego rozporzadzenia
mieniem. Sad podkreslit, iz cztonkowie organdw Spétki ztozyli wyczerpujace i wzajemnie spdjne wyjasnienia,
za$ z przedstawionej przez nich wersji wytania sie obraz prowadzenia normalnej dziatalnosci gospodarczej
polegajgcej na finansowaniu dziatalnosci podmiotéw trzecich przy wykorzystaniu rdéznego rodzaju
zabezpieczen prawnych, w tym przewtaszczania na zabezpieczenie nieruchomosci. W podsumowaniu
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postanowienia Sad stwierdzit: ,Zdumienie Sadu budzi brak jakiegokolwiek pochylenia sie przez prokuratora
nad zasadnoscig kierowania wniosku do Sadu .....” o zatrzymanie cztonkdw organdw Spétki.

Poza zdarzeniami wyzej wymienionymi, czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze w zakresie dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta a majace wptyw na osiaggniete wyniki finansowe w prezentowanym okresie nie wystgpity.
Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci w prezentowanym okresie nie miato istotnego znaczenia w przypadku dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta.

5. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)
DZIALALNOSCI

W okresie objetym biezagcym raportem okresowym Emitent koncentrowat sie na szeroko zakrojonych dziataniach
zmierzajacych do odzyskania naleznosci z tytutu udzielonego finansowania.

Spoétki z Grupy Emitenta ztozyty szereg wnioskdw o nadanie klauzul wykonalnosci na wydanie nieruchomosci
zabezpieczajgcych zawarte z kontrahentami kontrakty. W przypadkach, gdzie juz uzyskano stosowne klauzule, Spétki z
Grupy Emitenta ztozyty do wtasciwych kancelarii komorniczych wnioski o wydanie rzeczonych nieruchomosci. Cze$é
nieruchomosci przejetych w tym trybie, zostato juz zbytych. Proces sprzedazy kolejnych kilkunastu jest zaawansowany.

Zdaniem Zarzadu Emitenta sprzedaz zabezpieczeri powinna odbywac sie z uwzglednieniem obserwowanego ozywienia
na rynku nieruchomosci w perspektywie kolejnych miesiecy i co za tym idzie, spodziewanego wzrostu cen
nieruchomosci. W wielu wypadkach, mozliwa do uzyskania na dzi$ cena ze zbycia posiadanych zabezpieczen jest
nieadekwatna do ich realnej wartosci a sprzedaz po tych cenach bytaby dziataniem nieracjonalnym gospodarczo
i trwale godzacym w interesy Emitenta.

Zarzad Emitenta jest w ciggtym kontakcie z grupa posrednikéw aktywnie oferujgcych nieruchomosci do sprzedazy
i zauwaza wyrazny wzrost zainteresowania posiadanymi przez Grupe Emitenta nieruchomosciami.

Emitent kontynuuje procedure uzyskania zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
ktéry zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW), 4.440.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A, B i C, ktére s3 obecnie przedmiotem obrotu na rynku New Connect, w ramach
alternatywnego systemu obrotu, organizowanego przez GPW.

O planach ubiegania sie o przeniesienie notowar akcji Emitenta z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW
Emitent informowat juz na etapie debiutu na rynku NewConnect. Zamiar wprowadzenia waloréw Emitenta na GPW to
kolejny etap strategii, ktorej gtdéwnym celem jest maksymalizacja dtugoterminowej wartosci Emitenta. W opinii
Zarzadu Emitenta rynek regulowany GPW daje wigksze mozliwosci dla dalszego rozwoju Spoétki, réwniez w zakresie
péiniejszego pozyskiwania kapitatu.
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6. INFORMACJA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Pierwsza prognoza wynikéw finansowych Grupy Emitenta na 2013 rok, opublikowana Raportem Biezagcym Nr 8/2013
w dniu 28 lutego 2013 roku zaktada uzyskanie ponizszych wartosci:

e Przychody ze sprzedazy W 38.700 tys. zt,
e  Zysk netto 23.600 tys. zt.

@ Przychody ze sprzedazy odpowiadajg marzy brutto realizowanej na kontraktach

W dniu 14 marca 2013 roku Zarzad Progres Investment S.A. (Emitent) Raportem Biezagcym Nr 9/2013 przekazat
informacje o korekcie prognozy wynikéw finansowych Grupy Emitenta na 2013 rok w wyniku przeprowadzenia
badania zatozeri do prognozy przez biegtego rewidenta. Aktualna prognoza wynikéw finansowych grupy kapitatowe;j
Emitenta na 2013 rok zaktada uzyskanie ponizszych wartosci:

e  Przychody ze sprzedazy ™ 20.960 tys. zt,
e  Zysk netto 23.690 tys. zt.

& Przychody ze sprzedazy odpowiadaja marzy brutto realizowanej na kontraktach

Prognoza wynikéw finansowych za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostata przygotowana w oparciu o
nastepujgce gtéwne zatozenia:

e Utrzymanie dochodowosci kontraktéw na $rednim poziomie z roku 2012, tj. w wysokosci 25-30% w okresie
trwania kontraktu,

e  Wartos$¢ kosztéw operacyjnych nie przekroczy 10 proc. Sredniej warto$ci zaangazowanego finansowania;
Szkodowos¢ portfela rozumiana jako wartosé srodkéw odpisanych w stosunku do wartosci udzielanego
finansowania wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 5 proc. wartosci udzielanego finansowania;

e Grupa pozyska dodatkowe srodki ze zrédet zewnetrznych (emisja obligacji, kredyty bankowe), ktérych éredni
koszt nie przekroczy 11 proc. w stosunku rocznym;

e Srednioroczna stopa inflacji wyniesie w okresie prognozy 3 proc;

W okresie prognozy nie ulegng istotnej zmianie warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w
szczegdlnosci regulowania prawne, podatkowe i administracyjne oraz nie wystapig zdarzenia, ktére w sposéb
istotny mogtyby graniczy¢ popyt na ustugi o ferowane przez Grupe. Ponadto, prognoza finansowa zostata
sporzadzona przy zatozeniu braku nadzwyczajnych zdarzen jednorazowych, zwigzanych z ryzykiem
prowadzonej dziatalnosci.
Dla celéw prognozy zatozona zostata wysokos¢ efektywnej stopy podatku dochodowego na poziomie 0%. Zatozenie to
wynika z faktu, iz Grupa od maja 2011 r. wykorzystuje strukture FIZ, optymalizujac swoje obcigzenia podatkowe.

Prognozy wybranych skonsolidowanych danych finansowych Grupy zostaty przygotowane na zasadach zapewniajacych
poréwnywalnos¢ z historycznymi danymi finansowymi, zgodnie z polityka rachunkowoéci Grupy Kapitatowej Emitenta,
zgodng z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych. Przy sporzadzaniu prognozy wynikéw Emitent wzigt pod uwage czynniki
wymienione w par. 50 Rekomendacji ESMA (d. CESR), w szczegdlnosci: dotychczasowe wyniki finansowe Grupy,
analiza rynku oraz udziat i pozycja Grupy na rynku oraz sytuacja finansowa Grupy i jej potencjalne zmiany.

Powyzsza prognoza wynikéw finansowych byta przedmiotem badania przez biegtego rewidenta - Grant Thornton
Frackowiak spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

W ocenie Zarzgdu Emitenta dotychczas osiggniete wyniki finansowe za | i Il kwartat 2013 roku odbiegajg istotnie od
zatozonego w prognozie na rok 2013 rozktadu przychoddéw i wyniku finansowego i stanowia podstawe do korekty
prognozy finansowej na rok 2013. Wskutek dziatan o charakterze czarnego PR prowadzonych m.in. przez nierzetelnych
dtuznikéow zobowigzanych do zwrotu znaczacych kwot, Emitent dos$wiadcza bardzo powaznego spadku
zainteresowania oferowanymi przez siebie ustugami. W ocenie Zarzadu Emitenta, do korica biezgcego roku nie ma
mozliwosci realizacji, planowanego wczesniej, projektu pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego na rozwdj
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akeji pozyczkowej. Rdwniez egzekucja wierzytelnosci napotyka na problemy zwigzane przede wszystkim z opieszata
pracg sadéw. W konsekwencji mozliwosci skutecznej realizacji proceséw zbywania poszczegéinych zabezpieczer
znaczaco przesuwaja sie w czasie. Skutkiem stabej jeszcze do niedawna koniunktury na rynku nieruchomosci, proces
zbywania nieruchomosci zabezpieczajacych udzielone finansowania trwa znacznie dtuzej niz pierwotnie zaktadano.
Emitent stoi réwniez na stanowisku, ze ze wzgledu na obserwowane poprawianie sie koniunktury na rynku
nieruchomosci w perspektywie kolejnych miesiecy, sprzedawanie zabezpieczen w postaci nieruchomosci po
niekorzystnym a mozliwych do uzyskania na biezaco cenach, bytoby dziataniem nieefektywnym i nieracjonalnym
gospodarczo. Z tego powodu Emitent przedstawia ponizej skorygowane prognozy finansowej na rok 2013.

Aktualna prognoza wynikéw finansowych grupy kapitatowej Emitenta na 2013 rok zaktada uzyskanie ponizszych
wartosci:

e Przychody ze sprzedazy (1) 15.500 tys. zt,
e  Zysk netto 5.300 tys. zt.

(1) Przychody ze sprzedazy odpowiadajq marzy brutto realizowanej na kontraktach

7. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA

Zarzad Progres Investment S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb rzetelny i prawdziwy obraz
sytuacji finansowej Emitenta.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

A
- \2«/7 1Sl e,
Przemystaw Majewski Barttomiej Zdziarski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 14 sierpnia 2013 roku
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