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1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Telefon: +48 22 622 72 67

Fax: +48 22 627 32 95

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:

info@ekokogeneracja.com
www.ekokogeneracja.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sadowego
0000364229

141699367

521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w

kwocie 980.000,00 (dziewiecset osiemdziesiat tysi¢cy) ztotych, ktory dzieli si¢ na:

(i) 4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyklych imiennych serii A o warto$ci nominalne;
0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i)  1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i) 1.333.750 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce siedemset pigcdziesiat) akcji

zwyklych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy,

(iv) 1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysigcy sto dwadziescia) akcji zwyklych na

okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),
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(V) 967.130 (dziewiecset szeSédziesigt siedem tysiecy sto trzydzieSci) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesig¢ groszy).

(vi) 980.000 (dziewigéset osiemdziesigt tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesie¢ groszy).

Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E i F1 daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta.

Akcje serii B, C1, D oraz E sg akcjami dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

W 1I kwartale 2013 r. zostala zakonczona subskrypcja akcji serii F1, majgca charakter
subskrypcji prywatnej, ktora nastgpowata poprzez ztozenie oferty Emitenta i jej przyjecia przez
oznaczonych adresatow (stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych). Otwarcie
subskrypcji miato miejsce w dniu 25 marca 2013 r. Zakonczenie subskrypcji nastagpito w dniu 2
kwietnia 2013 r., tj. z dniem dokonania wplaty przez ostatniego z inwestorow.

W dniu 22 kwietnia 2013 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu Spotki o
akcje serii F1.

1.4.  Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A. prezentuje si¢

nastepujaco:

% kapitalu i gloséw na
Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu

Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika
Komandytowo Akcyjna 4 000 000 40,82%
Wojciech Rychlicki* 1044 200 10,66%
Aleksandra Zieleniewska** 952 400 9,72%
Golville Trading Limited 883 120 9,01%
Grzegorz Zurowski** 645 250 6,58%
Pozostali 2275030 23,21%
RAZEM 9 800 000 100,00%

*  (Czlonek Zarzadu
** (Czlonek Rady Nadzorczej
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1.5.  Organy Emitenta
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodzg:

o Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu;

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie.

Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Grzegorz Zurowski — Wiceprzewodniczacy Rady;
e Krzysztof Chylifiski — czlonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Aleksandra Zieleniewska — cztonek Rady;

1.6. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego
Raportu

EKOKOGENERACJA
S.A.

100% udziatéow 100 % udziatow

Ekokogeneracja Ehkohogeneracja
Dystrybucja Development
Sp. z o.0. Sp.z o.0.

100% udziatow

Ekokogeneracja
Trzebiechdéw

Sp.zZ o.0.



http://www.ekokogeneracja.com/wp-content/uploads/2013/03/EKOGENERACJA-struktura-Grupy_PL-24.03.2013.png
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Emitent posiada:

o 100% udzial w kapitale 1 glosach Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.;
o 100% udziat w kapitale i glosach Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.;

o 100% udziat w kapitale i gtosach Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o0.0.

1.6.1. Spolka zalezna Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.o.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000328570

REGON: 141783547

NIP: 701-01-74-722

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0. jest spotka celowa, powotang przez Ekokogeneracja S.A.
do prowadzenia obstugi zamowien zakupu linii do produkcji energii cieplnej przez spotki Grupy
Ekokogeneracja S.A. oraz prowadzenia procesu bezposredniej sprzedazy linii do produkcji
energii cieplnej dla klientow, zainteresowanych dokonaniem samodzielnej inwestycji w
produkcje energii cieplnej.
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1.6.2. Spolka zalezna Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.o.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000372474

REGON: 142719238

NIP: 525-24-95-274

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Trzebiechdéw Sp. z o.0. jest spotka celowa, powotang przez
Ekokogeneracja S.A. do realizacji inwestycji w produkcj¢ energii cieplnej i elektrycznej dla
wybranych lokalizacji na terenie Polski. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. posiada
prawomocne pozwolenie na budowg dla inwestycji, ktora bedzie realizowana w Lokalizacji 1 -
na terenie zaktadu Bomadek Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzebiechowie, woj. Lubuskie.

1.6.3. Spolka zalezna Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000372474437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej
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Charakterystyka dzialalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zostata powotlana przez Ekokogeneracja S.A. w
celu finansowania i eksploatacji linii do produkcji energii cieplnej i elektrycznej, opartych na
technologii zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii. Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. realizuje program emisji obligacji majgcy na celu finansowanie zarowno
inwestycji bezposrednich, realizowanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jak i
finansowania inwestycji, realizowanych przez pozostate podmioty zalezne Ekokogeneracja S.A.
Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. posiada prawomocne pozwolenie na budoweg dla
inwestycji, ktéra bedzie realizowana w Lokalizacji 2 - na terenie zaktadu IKO Kompania
Drobiarska Sp. z 0.0. z siedzibg Augustowo, woj. Wielkopolskie.

2. WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.
za okres od | za okres od naralitaj acg naralitajch
Za OKres 0 Za OKres 0
Ela(lctllunek zyslfév; k%trat 01'04'20£ 01'04'2055 01.01.2033 01.01.2032
oKogeneracja >.A. (0] 0
’ : 30'06%?_15 30'06%?_15 30.06.2013| 30.06.2012
PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 3772,32 3 775,00 17 122,32 4 880,27
B. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej
(142 +§ +445464748) peracyjne) 17076347 | 278565,72| 414,57 19| 53033999
1. Amortyzacja 15 972,60 28 251,92 30 695,17 70 136,75
2. Zuzycie materiatow i energii 2 410,39 3308,32 7172,17 8 096,49
3. Ustugi obce 84 879,24 11394599| 177918,19| 183 435,47
4. Podatki i optaty 1190,00 508,00 2 170,00 1 145,00
5. Wynagrodzenia 33208,16| 108292,23| 125467,40| 217 416,55
6. przpiec;enia spoteczne i inne 5 984 64
$wiadczenia ’ 18 580,63 12 336,54 34 223,99
7. Pozostate koszty rodzajowe 27 118,44 5 478,63 57 467,72 15 885,74
8. Wartos¢ sprzedanych towarow i 0.00
materialow ! 0,00 0,00 0,00
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -166 991,15 | -274590,72| -396 104,87 | -525 459,72
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za okres od | za okres od naralitajacg nara;tajch
zaokresod| zaokreso

Rachunek zyskow i strat 01.04.2013 01.04.20121 "4, 41 5093| 01.01.2012

Ekokogeneracja S.A. 30.06 20‘;3 30.06 20‘;2 do do

' 'PLN ' 'PLN 30.06.2013| 30.06.2012

PLN PLN

D. Pozostale przychody operacyjne 552,56 0,00 552,94 0,00

E. Pozostate koszty operacyjne 19,44 0,00 21,28 50,00
F. Zysk / Strata z dzialalnosci

operacyjnej (C+D-E) -166 458,03 | -274 590,72 | -395573,21| -525 509,72

G. Przychody finansowe 5 453,66 8 373,28 5 655,20 22 258,77

H. Koszty finansowe 7712,15 3,69 9 496,04 57,29
I. Zysk / Strata z dzialalnoSci

gospodarczej (F+G-H) -168 716,52 | -266 221,13 | -399 414,05| -503 308,24

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk / Strata brutto (I1+/-J) -168 716,52 | -266 221,13 | -399 414,05| -503 308,24

L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
N. Zysk / Strata netto (K-L-M) -168 716,52 | -266 221,13 | -399 414,05| -503 308,24




EEKOGENERACIA
Ekokogeneracja S.A.

Raport kwartalny za Il kwartal 2013 r.

od 1 kwietnia do 30 czerwca 2013 r.

na dzien na dzien
Bilans 30.06.2013 30.06.2012
Ekokogeneracja S.A. PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwate (I+II+III+IV+V) 2 540 325,99 925 643,86
I. Warto$ci niematerialne 1 prawne 170 856,12 307 856,41
I1. Rzeczowe aktywa trwate 7 109,53 14 741,96
II1. Naleznosci dlugoterminowe 6 145,49 6 145,49
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 180 500,00 596 900,00
V. Dhugoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe 175 714,85 0,00
B. Aktywa obrotowe (I+11+111+1V) 363 960,28 558 567,49
I. Zapasy 1335,24 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 60 711,87 46 058,13
I11. Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 262 845,83 504 881,61
1. Srodki pieniezne 262 845,83 287 173,12
2. Pozostate inwestycje
krétkoterminowe 0,00 217 708,49
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 3906734 7 627,75
RAZEM AKTYWA (A+B) 2904 286,27 | 1484 211,35
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 2505 372,90| 1390 605,23
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania (I+I1+111+1V) 398 913,37 93 606,12
I. Rezerwy na zobowigzania 15 485,88 13 844,20
II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 383 427,49 79 761,92
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 2904 286,27 | 1484 211,35

10
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2.2
S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja

Wybrane skonsolidowane dane finansowe obejmujg nastepujace jednostki Grupy Kapitatowe;j

Emitenta:

e Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujgca;

e Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 51% udzialem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2013 r. do 22.03.2013 r. oraz 100% udziatem jednostki
dominujacej od 23.03.2013 r. do 30.06.2013 r. (w okresie poréwnawczym od 01.01.2012
r. do 30.06.2012 r. 51% udziat jednostki dominujacej);

e Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 51% udziatem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2013 r. do 22.03.2013 r. oraz 100% udziatem jednostki
dominujacej od 23.03.2013 r. do 30.06.2013 r. (w okresie porownawczym od 01.01.2012
r. do 30.06.2012 r. 96% udziat jednostki dominujace;j);

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 100% udziatem jednostki
dominujacej w okresie od 01.04.2013 r. do 30.06.2013 r. (w okresie poréwnawczym od
01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. jednostka nie wchodzita w sktad Grupy Kapitatlowej);

. za okres od | za okres od narastajjco | narastajaco
Skonsolldowany : 01042013 01042012 2@ okresod | za okres od
gachumlaé( Z¥tS|(lOW |.strat do do 01.01.20£ 01.01.20(%

ru apitalowe
EkoKogeneracia S.A. 30'06%?_1'3 30'06%?_1'3 30.06.2013| 30.06.2012
PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 5 440,00
B. Koszty dzialalnosci
operacyjnej 256 408,61 320490,82| 590134,12| 608 265,47
(1+2+3+4+5+6+7+8)
1. Amortyzacja 29 025,34 36 751,91 68 932,61 87 136,73
2. Zuzycie materialow i energii 2 507,63 3308,32 7 269,41 8 096,49
3. Ustugi obce 118 342,17| 139114,75| 218542,13| 228 823,45
4. Podatki i optaty 1 787,00 1 169,00 5 267,00 1 866,00
5. Wynagrodzenia 66 162,61 | 114498,31| 209592,38| 228 454,85
6. Ubezpieczenia spoleczne 1
inne $wiadczenia 5 984,64 19 468,51 12 336,54 35431,14
7. Pozostate koszty rodzajowe 32 599,22 6 180,02 68 194,05 18 456,81
8. Warto$¢ sprzedanych
towarow i materialow 0,00 0,00 0,00 0,00

11
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. zaokresod| za okresod narastajjco | narastajaco
Skonsolidowany : 01042013 01.04.2012| 22 okres od | za okres od
gachumlaé( zyskléw i strat O do o do 01.01.2033 01.01.2032

rupy Kapitalowej 0 0
Ekokogeneracja S.A. 30'06'|23?_1N3 30'06'|23?_1N2 30.06.2013| 30.06.2012

PLN PLN

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-
B) -256 408,61 | -320490,82| -590134,12| -602 825,47
D. Pozostate przychody operacyjne 554,74 0,00 558,07 0,00
E. Pozostale koszty operacyjne 21,26 0,00 25,81 50,00
F. Zysk / Strata z dzialalnoSci
operacyjnej (C+D-E) -255 875,13 | -320490,82| -589 601,86| -602 875,47
G. Przychody finansowe 7 163,56 1915,63 10 673,92 8 375,16
H. Koszty finansowe 70741,31 11,78 72 853,20 65,59
I. Zysk / Strata na sprzedazy catosci
lub cze$ci  udziatow w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
J. Zysk / Strata z dzialalnoS$ci
gospodarczej (F+G-H+I) -319 452,88 | -318 586,97 | -651 781,14 | -594 565,90
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis Warto$ci Firmy 1 249,10 345,15 1 594,25 690,30
M. Odpis Ujemnej Wartoséci Firmy 1 979,65 0,00 1 979,65 0,00
N. Zysk / Strata z udzialoéw w
jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasnosci
O. Zysk / Strata brutto (J+/-K-
L+M+N) -318 722,33 | -318 932,12| -651 395,74 | -595 256,20
P. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Q. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
R. Zysk /strata mniejszo$ci 0,00 -17706,18| -12786,32| -29 005,17
S. Zysk / Strata netto (O-P-Q-R) | -318 722,33 | -301 225,94 | -638609,42| -566 251,03

12
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Skonsolidowany na dzien na dzien
Bilans 30.06.2013 30.06.2012
Grupy Kapitalowej PLN PLN
Ekokogeneracja S.A.
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+IT+ITI+IV+V+VI) 5400 275,67 1670 396,20
I.  Warto$ci niematerialne i prawne 1274 472,79 1 388 550,27
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 15 187,10 5 558,38
ITII. Rzeczowe aktywa trwate 3 877 869,00 270 142,06
IV. Naleznosci dlugoterminowe 12 541,49 6 145,49
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 220 205,29 0,00
B. Aktywa obrotowe (I+11+111+1V) 1 950 309,95 1 290 996,00
I. Zapasy 43 524,24 0,00
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 232 819,67 66 117,70
I1l. Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 1489 129,81 1217 250,55
1. Srodki pieniezne 1489 129,81 1217 250,55
2. Pozostate inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 184 836,23 7627,75
RAZEM AKTYWA (A+B) 7 350 585,62 2961 392,20
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 1 090 488,58 1397 982,79
B. Kapitaly mniejszoSci 0,00 572 664,70
C. Ujemna wartos¢ firm jednostek 37 613.35 0,00
podporzadkowanych
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6222 483 69 990 744.71
(I+1H+1H+1V) ’ ’
I. Rezerwy na zobowigzania 15 485,88 13 844,20
II. Zobowigzania dtugoterminowe 5 760 000,00 950 000,00
ITI. Zobowigzania krotkoterminowe 446 997,81 26 900,51
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA (A+B+C+D) 7 350 585,62 2961 392,20
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3.1.

KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW 1
ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Laczna warto$¢ kosztow dziatalnosci operacyjnej Emitenta w 11 kwartale 2013 r. bylta nizsza o
39% w stosunku do kosztéw dziatalno$ci operacyjnej w Il kwartale 2012 roku. Spadek kosztow
operacyjnych byt spowodowany nastepujacymi czynnikami:

Czes$¢ kosztow operacyjnych zwigzanych z nadzorowaniem zadan inwestycyjnych i prac
rozwojowych zostala realokowana przez Emitenta do podmiotu zaleznego -
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., na rzecz ktérego osoby wspolpracujace z
Emitentem $wiadcza uslugi zwigzane z przygotowywaniem inwestycji dla wybranych
lokalizacji lub wykonuja prace rozwojowe.

Nastgpit spadek z tytulu kosztéw wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen;

Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta dotyczyly:

Spadku ,,wartosci niematerialnych i prawnych”, ktory nastgpit na skutek zbycia w 1l
potowie roku 2012 czes$ci wartosci niematerialnych 1 prawnych na rzecz podmiotu
zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0,;

Wozrostu ,,inwestycji dlugoterminowych”, na ktore sklada si¢ nabycie udzialow w
podmiotach zaleznych Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. 1.250.000 =zt i
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. 384.000 zt oraz zbycia udzialéw Ekokogeneracja
Trzebiechow Sp. z 0.0. w kwocie 50.400 zt.

wzrostu ,,dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych” o kwote 175.714,85 zt na
skutek ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego, ktére zwigkszyto zysk netto
Emitenta na 31.12.2012 r.;

wzrostu krotkoterminowych zobowiazan na skutek ujecia w nich zobowigzania z tytutu Il
i 11 raty wynagrodzenia za nabycie 49% udziatow Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z
0.0. — taczna kwota do zaptaty 254.000 zt oraz zobowigzania z tytutu zaciaggnigtej od
akcjonariusza pozyczki w kwocie 100.000 zt.
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3.2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktore mialy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe spolek zaleznych Grupy Kapitalowej
Ekokogeneracja S.A.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. wypracowata w Il kwartale 2013 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 23.455,25 zl, ktora byla spowodowana kosztami
amortyzacji licencji niewyltacznej, udzielonej na korzystanie z rozwigzan technicznych
opracowanych przez Pana Janusza Sekleckiego, zastosowanych w technologii przetwarzania
pozostatosci poprodukcyjnych w celu produkcji energii cieplnej 1 elektrycznej, na ktorg sktada
si¢ urzadzenie do termokonwersji pozostatosci poprodukcyjnych (zwane réwniez ,,Wodorowym
Generatorem Energii”) oraz kosztami ustug obcych (optaty z tytutu aktualizacji dokumentacji
licencyjnej).

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wypracowata w I kwartale 2013 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 120.036,05 zl, na ktorg ztozyly si¢ gtdéwnie koszty
finansowe w kwocie 63.029,16 zt zwigzane z odsetkami od obligacji serii B oraz serii C.
Ponadto na koszty operacyjne Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. miaty tez wptyw koszty
wynagrodzen os0b wspotpracujacych, ktore $wiadczg ustugi lub wykonuja prace przy
przygotowywaniu inwestycji dla wybranych lokalizacji i realizujg prace rozwojowe oraz koszty
ustug obcych.

Koszty emisji wyemitowanych obligacji serii A, serii B, serii C zwigkszajg wartos¢ naktadow
inwestycyjnych w Lokalizacji 2, wykazywanych jako srodki trwale w budowie, ujgte W
skonsolidowanym bilansie w ramach pozycji ,,Srodki trwate”.

Koszty odsetek i koszty obstugi obligacji serii A, z emisji ktdrych pozyskane $rodki finansowe
zostaty wykorzystane na naktady inwestycyjne, zwigkszaja warto$¢ naktadow inwestycyjnych w
Lokalizacji 2.

Koszty odsetek i koszty obstugi obligacji serii B oraz serii C, z emisji ktérych pozyskane srodki
finansowe nie zostaly jeszcze wykorzystane na naktady inwestycyjne, obcigzajg koszty
finansowe w rachunku zyskdw i strat.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta na dzien 30.06.2013 r., dokonane
przez inwestoréw wplaty na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z tytulu prowadzone;j
w czerwcu 2013 r. subskrypcji trzyletnich obligacji na okaziciela serii D w tacznej kwocie
1.090.000 ztotych zostaly wykazane jako zobowigzania dlugoterminowe.
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Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. wypracowala w Il kwartale 2013 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 15.377,29 zI, ktora byla przede wszystkim
spowodowana uj¢ciem kosztow ustug obecych w rachunku zyskdéw i strat.

Koszty emisji, koszty odsetek oraz koszty obstugi od wyemitowanych obligacji serii B, C oraz
D, z emisji ktérych pozyskane srodki finansowe zostalty wykorzystane na naktady inwestycyjne,
zwiekszajg warto$¢ nakladow inwestycyjnych w Lokalizacji 1, wykazywanych jako s$rodki
trwate w budowie, ujete w skonsolidowanym bilansie w ramach pozycji ,,Srodki trwate”.

4. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoS$ci, jaka w okresie objetym
raportem Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalno$ci, w szczegdlnosSci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie
rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W analizowanym okresie gléwnym obszarem aktywno$ci Ekokogeneracja S.A. bylo pozyskanie
finansowania dla Ekokogeneracja S.A. oraz wsparcie podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. w zakresie pozyskania finansowania z tytutu emisji obligacji.

W ramach dzialan w obszarze pozyskania finansowania dla Ekokogeneracja S.A., Emitent
zamknat w dniu 2 kwietnia subskrypcje prywatng 980.000 akcji na okaziciela serii F1, w wyniku
ktore pozyskat 833.000 ztotych.

Ekokogeneracja S.A. dokonala w dniu 17 maja 2013 r. porgczenia 100 zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych, wyemitowanych w
ramach programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 5 lipca 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata poreczenia 200 zabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2.000.000 zlotych, wyemitowanych w ramach
programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.
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Prowadzone przez Emitenta dziatania zapewnily finansowanie dla Ekokogeneracja S.A.
konieczne na pokrywanie kosztow dziatalnosci operacyjnej i finansowanie podmiotu zaleznego
— Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. majace na celu na pokrycie kosztéw zakupu linii do
produkcji energii cieplnej oraz pokrycie kosztéw prac rozwojowych realizowanych przez
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

4.2. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoS$ci, jaka w okresie objetym
raportem spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnoSci, w szczegoélnosci poprzez dzialania
nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W ramach realizowanych w II kwartale 2013 r. dziatan zwigzanych z pozyskiwaniem
finansowania Ekokogeneracja Development zamkneta:

e wdniu 17 maja 2013 r. emisj¢ 100 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C,
e wdniu 5 lipca 2013 r. emisj¢ 200 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D,
o0 tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 ztotych.

Prowadzone przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. dziatania zapewnily niezbedne
finansowanie na pokrycie kosztow zakupu linii do produkcji energii cieplnej oraz prac
badawczych realizowanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu
zaleznego — Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Prowadzone w |l kwartale 2013 r. prace zwigzane z wystgpienie do organéw administracyjnych
o dokonanie zmiany pozwolenia na budowe, zakonczyty sie w dniu 1 lipca 2013 r. otrzymaniem
ze Starostwa Powiatowego w Grodzisku WIkp. Decyzji nr 320/2013 o zmianie decyzji
pozwolenia na budowe nr 32/10 z dnia 09 lutego 2010 r. i nr 296/10 z dnia 07 lipca 2010 r. dla
inwestycji polegajacej na budowie olejowej, kontenerowej kottowni parowej z zastosowaniem
"Wodorowego Generatora Energii" do termokonwersji pierza w miejscowosci Augustowo 26, na
terenie zaktadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z o0.0. (Lokalizacji 2).

Rozpoczecie realizacji inwestycji w Lokalizacji 2 nastagpi po osiagnigcia przez IKO Kompania
Drobiarska Sp. z 0.0. gotowosci: do odbioru energii cieplnej oraz gotowosci do rozpoczecia
dostaw paliwa w postaci pierza, o parametrach wymaganych w kontenerowej instalacji do
produkcji ciepta.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w zwiazku z planowana inwestycja w Lokalizacji 2,
planuje w IIT kwartale zlecenie podmiotowi zaleznemu — EKokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
wykonanie prac badawczych zgazowywania pierza, ktdre wiaza si¢ z osiggni¢ciem istotnego
postepu przez IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. w zakresie odwadniania pierza i osiggni¢cia
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wymaganych parametrow wilgotno$ci pierza. Celem finalnym planowanych prac badawczych
zgazowywania probnych partii pierza, jest potwierdzenie stabilno$ci parametrow produkcji
energii cieplnej, ktdre jest konieczne do podjecia decyzji dotyczacej rozpoczecia realizacji
inwestycji w Lokalizacji 2.

Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. posiada prawomocne pozwolenie na budowg¢ obejmujgce
budowg wiaty stalowej oraz obiektow budowlanych kontenerowej instalacji do produkeji ciepta
0 mocy 1MW dla inwestycji na terenic zaktadu Bomadek Sp. z 0.0. w Trzebiechowie, woj.
Lubuskie ( Lokalizacja 1).

Rozpoczecie prac budowlanych w Lokalizacji 1 przez Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0.
nastagpi po osiggnigciu przez Bomadek Sp. z o.0. gotowosci: do odbioru energii cieplnej i
gotowosci do rozpoczecia dostaw paliwa w postaci pierza o parametrach wymaganych w
kontenerowej instalacji do produkcji ciepta oraz zawarciu przez Bomadek Sp. z 0.0. umowy na
zakup linii do produkcji energii cieplnej.

W zwigzku z opOznieniem w procesie przygotowania dostaw paliwa w postaci pierza o
wilgotnosci do 35% dla planowanej inwestycji w Lokalizacji 1, powstaltym po stronie Bomadek
Sp. z o.0., Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. zakonczyta w II kwartale w Zielonej Gorze
montaz i uruchomienie dla celow badawczych zakupionej dla Lokalizacji 1 linii do produkcji
energii cieplnej, w celu przetestowania nowego systemu podawania z konteneréw paliwa
alternatywnego o kodzie 19 12 10 powstatego z posegregowanej i rozdrobnionej frakcji palnej
odpaddéw komunalnych. Pozytywne wyniki przeprowadzonych testow linii do produkcji energii
cieplnej z uzyciem paliwa alternatywnego pozwalaja na przygotowanie linii do kolejnego etapu
badan, ktory bedzie miat na celu przebadanie wybranego systemu filtrow do oczyszczania spalin
powstatych przy zgazowywaniu paliwa alternatywnego.

Badania pracy linii do produkcji energii cieplnej zakoncza si¢ dokonaniem certyfikacji linii dla
paliwa alternatywnego, w celu wykorzystania linii zakupionej dla Lokalizacji 1, na potrzeby
inwestycji na terenie jednego z zakladow cieptowniczych, z ktorymi sa prowadzone rozmowy
dotyczace produkcji energii cieplnej w oparciu o paliwa alternatywne.

Celem prowadzonych przez Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. w Il kwartale 2013 r.
rozmow bylo podpisanie pakietu umow na odbior energii cieplnej i dzierzaweg dziatki pod
inwestycje w Lokalizacji 3 na terenie Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w
Brodnicy, w celu uruchomienia produkcji energii cieplnej w oparciu o paliwo alternatywne.
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Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. nie wyklucza, ze w przypadku odroczenia przez
Bomadek Sp. z 0.0. decyzji o dokonaniu zakupu posiadanej przez Ekokogeneracja Trzebiechow
Sp. z o.0. linii do produkcji energii cieplnej, b¢dzie rozwazana opcja zbycia posiadanej przez
Ekokogeneracja Trzebiechdbw Sp. z o0.0. linii do produkcji energii cieplnej na rzecz
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na potrzeby realizacji planowanej inwestycji w
Lokalizacji 2 na terenie IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. lub na potrzeby planowanej przez
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. realizacji inwestycji w Lokalizacji 3 na terenie
Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

W |1 kwartale 2013 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy licencji
przewidujacy, ze w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 r. do dnia wygasnigcia umowy licencji tj. do
dnia 2 czerwca 2021 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. bedzie zobowigzana do zaptaty na
rzecz Licencjodawcy optaty w wysokosci 5.000 zt miesiecznie, z tytutu §wiadczenia przez
Licencjodawce na rzecz Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0. uslug zwigzanych z
dokonywaniem aktualizacji dokumentacji Licencji.

W II kwartale 2013 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. prowadzita rozmowy z jednym
duzych zaktadow przemystowych wchodzacych w sklad migdzynarodowego koncernu
motoryzacyjnego, zainteresowanym zakupem linii do produkcji energii cieplnej w oparciu o
paliwo w postaci opakowaniowych odpadow poprodukcyjnych i osadow $ciekowych.
Prowadzone rozmowy s3a na wstgpnym etapie i wymagaja dokonania przez wspomniany zaktad
badan ww. rodzajow paliw, celem okreslenia ich wartosci kalorycznej i sktadu morfologicznego.

S5. INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH
DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na dany rok.
6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spolki za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2013 r.
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Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe poréwnawcze dane finansowe
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majagtkowa 1 finansowa oraz wynik finansowy
Ekokogeneracja S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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