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1. INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWE] ELKOP ENERGY.

1.1 Prezentowane sprawozdanie skonsolidowane za Il kwartat 2013 r. obejmuje:

>

Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18 c - Sp6tka dominujaca
zawigzana zostala w dniu 18 pazdziernika 2010 roku na podstawie Aktu
Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W dniu 11 marca 2011 roku Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Podstawa
dziatalnosci - wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci posiada PKD 3511Z -
wytwarzanie energii elektrycznej.

Hibertus Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18 c - Spétka zalezna od
Elkop Energy S.A., w ktorej Emitent posiada 100% udziatéw. Hibertus Sp. z o.o.
zostata zawigzana w dniu 23.03.2011 r. na podstawie Aktu Notarialnego
Repertorium A numer 1503/2011 przez Spoétke Companies Trade Sp. z o.o.
z siedzibg w Gdansku. W dniu 04 maja 2011 roku - Elkop Energy S.A. na podstawie
Umowy sprzedazy Udzialow zakupita od spétki Companies Trade Sp.
z 0.0. z siedzibg w Gdansku - 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Hibertus Sp. z o0.0. (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr
KRS 0000381756). Podstawa dziatalnosci - wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci
posiada PKD 35117 - wytwarzanie energii elektryczne;j.

1.2 Informacja o Emitencie.

str. 3

Spétka Elkop Energy S.A. rozpoczeta swoja dziatalno$¢ w pazdzierniku 2010 roku.
Dziatalno$¢ Spotki opiera sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze zrodet
naturalnych - energia wiatru.
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Dziatalno$¢ spotki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki
energetycznej Polski jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii
w og6lnym bilansie.

Obecnie na calym Swiecie realizuje sie w branzy energetycznej projekty
w oparciu o koncepcje zrdwnowazonego rozwoju, sa one rowniez fundamentem
dziatalnoSci Spotki Elkop Energy S.A. Racjonalna gospodarka zasobami, jako
pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki makroekonomicznej w sposdb
naturalny przektada sie na dzialania Emitenta. Pomimo nacisku na stymulacje tego
rynku przez instytucje rzadowe oraz unijne, liczba nowo powstajacych podmiotéw
w tej branzy jest wcigz niewystarczajgca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to
szansa dla catego sektora, jak rowniez dla Sp6tki Elkop Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byla uzasadnieniem dla podjecia przez Spoétke dziatalnosci
w branzy energii odnawialnej. Spotka Elkop Energy S.A. od poczatku swojego
istnienia jest ukierunkowana na tworzenie najnowocze$niejszych rozwigzan
ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie dziatalnos$ci
w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spoéike strategia,
do zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje rowniez wspétprace z innymi
podmiotami z branzy, takie dziatanie ma na celu stworzenie fundamentéw dla
powstania grupy kapitatowej. Doswiadczenie w realizacji projektéw jest wartoscia,
ktéra wyrdznia Emitenta na tle konkurenciji.

1.3 Kapital zakladowy:

e Kapitat zaktadowy Elkop Energy S.A. na dzien sporzadzenia raportu wynosi
1.625.000,00 ztotych i dzieli sie na 16.250.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10
ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

e Kapitat zakltadowy Hibertus Sp. z o0.0. na dzien sporzadzenia raportu wynosi
1.605.000,00 ztotych i dzieli sie na 100 udzialéw o wartoSci nominalnej
16.050,00 ztotych kazdy.

1.4 Wiadze w spolce:

str. 4

Zarzad Spo6tki Elkop Energy S.A. - Prezes Zarzadu Jacek Koralewski
Zarzad Spotki Hibertus Sp. z o0.0. - Prezes Zarzadu Jacek Koralewski
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1.5 Rada Nadzorcza Spoétki Elkop Energy S.A. na dzien przekazania raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Kajkowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Matgorzata Patrowicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Marianna Patrowicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Damian Patrowicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Hetkowski

YV YV VY

2. STRUKTURA AKCJONARIATU
Ponizej zaprezentowano wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5%
udziatu w kapitale zaktadowym i w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Elkop Energy S.A.

Stan akcjonariatu na dzien przekazania raportu.

Udziat
L.p. | Nazwa Akcjonariusza Liczba akgcji procentowy
[%]
1. | Elkop S.A. 4890000 30,09
2. | FON S.A. 3087 157 19,00
3. | Atlantis S.A. 3050000 18,77
4. | Investment Friends Capital S. A. 1249500 7,69
5. | DAMF INVEST S.A. 1006980 6,19
6. | FON Ecology S.A. 940 000 5,78
7. | Pozostali 2026361 12,48
8. | Razem 16 250 000 100
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE.

Ponizej przedstawione zostaty skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy
kapitatowej Elkop Energy za okres opisywany w raporcie wraz z danymi
poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe podane sg w PLN).

Wybrane dane skonsolidowane z bilansu Grupy Kapitatlowej Elkop Energy:

Stan na 30.06.2013 [z1] Stan na 30.06.2012 [z1]
Wyszczegdlnienie

Kapital wlasny 1801 846,12 2452 126,55
Naleznosci dlugoterminowe - -
NaleznoSci krotkoterminowe 36 060,29 17 026,55
gli'ggiléizngieniqine i inne aktywa 33842298 177 944,36
Zobowiazania dlugoterminowe - >
Zobowiazania kréotkoterminowe 18 579,20 660 155,09

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej Elkop Energy:

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.04.2013 - 01.04.2012 - 01.01.2013- 01.01.2012 -
Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Przychody netto
ze sprzedazy 45 806,54 179 496,73 80 332,33 273 072,00
Amortyzacja 23172,90 28 389,75 46 345,77 56 779,53
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Zysk/ strata na
sgrzédazy 9993,57 -5738,69 -172 103,09 38576,03
Zysk/ strata na
dziatalnosci 9994,10 -5739,83 -172 101,27 38574,90
operacyjnej
Zysk/strata brutto 10 604,12 -802 548,75 42 848,29 -281 882,88
Zysk/strata netto 10 604,12 -802 548,75 42 848,29 -308 428,88

PoniZej przedstawione zostaty jednostkowe wybrane dane finansowe Elkop Energy S.A. za
okres opisywany w raporcie wraz z danymi poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe

podane sg w PLN).

Wybrane dane jednostkowe z bilansu Elkop Energy S.A.

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2013 [z1]

Kapital wlasny 2 031 038,00

Nalezno$ci dlugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe 3267819

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 301 280,02

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
1337,14
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Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat Elkop Energy S.A.

Za okres od Za okres od
01.04.2013 - 01.04.2012 -
Wyszczegolnienie 30.06.2013 30.06.2012
Przychogy netto
ze sprzedazy 9 000,00 9 000,00
Amortyzacja } -
Zysk/ strata na
sprzedazy 36 589,56 5524,39
Zysk/ strata na
dzialalnosci 36 589,91 5524,03
operacyjnej
Zysk/strata brutto 3774818 -791 289,66
Zysk/strata netto 37 748,18 -791 289,66

Za okres od
01.01.2013-
30.06.2013

9.000,00

-110178,28

-110177,26

105 887,42

105 887,42

Za okres od
01.01.2012 -
30.06.2012

9.000,00

-413,15

-413,88

-320 447,94

-320 447,94

4. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat jednostkowych i skonsolidowanych prognoz finansowych
dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym.
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5. ISTOTNE ZDARZENIA ORAZ CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA PREZENTOWANE
WYNIKI FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Elkop Energy za Il kwartat 2013 roku osiggneta zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 9.994,10 ztotych.

Na prezentowane wyniki finansowe wptyw mialy koszty utrzymania, serwis
elektrowni oraz systematyczne wpltywy uzyskiwane vA produkgji
i sprzedazy energii elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polega na produkcji energii, przy
wykorzystywaniu wtasnych urzadzen (farm wiatrowych), oraz sprzedazy praw
majatkowych - ,Zielone Certyfikaty” za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Na
osiagniete przychody ze sprzedazy w raporcie skonsolidowanym za II kwartat 2013 r.
wplyw miato:

e wpltyw ze sprzedazy - praw majgtkowych tzw. ,Zielonych Certyfikatow”
za poSrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Waznym jest aby zwrocié
szczeg6lng uwage, iz obserwuje sie spadek cen na Towarowej Gietdzie Energii
ze sprzedazy  wyprodukowanej energii elektrycznej = wytwarzanej
w odnawialnych Zrédtach energii.

e niezadowalajagca produktywnos$ci elektrowni wiatrowych - spowodowana
gtownie spadkiem $rednich predkos$ci wiatru w Il kwartale 2013 roku,

Natomiast Spétka Elkop Energy S.A. za okres od 01.04.2013 roku do 30.06.2013 r.
osiggneta zysk netto w wysokosci - 37.748,18 zlotych, spowodowany gtéwnie
przez zwrot podatku od czynnoS$ci cywilno prawnych tytutem podwyzszenia
kapitatu, ktéra to emisja nie doszta do skutku.

Ponadto w ocenie Zarzadu istotnymi zdarzeniami, ktore mialy miejsce
w II kwartale 2013 r. byly nastepujace wydarzenia:

» Dnia 14 maja 2013 roku Emitent opublikowat raport okresowy obejmujacy
[ kwartat 2013 r.
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» Dnia 24 maja 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy
o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzienn 25.06.2013 r. Ogtoszenie
zawierato rowniez sprawozdanie Rady Nadzorczej Spo6tki za rok 2012.

» Dnia 25 czerwca 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy
o uchwatach podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25.06.2013 r.

Wybrane istotne uchwaty:

str. 10

Uchwatg nr 5 ZWZ zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za
rok 2012

Uchwatg nr 6 ZWZ zatwierdzitlo Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej ELKOP za rok 2012

Uchwatg nr 7 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe Sp61tki za rok 2012
Uchwatg nr 8 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
Elkop za rok 2012

Uchwata nr 9 ZWZ =zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki
z dziatalno$ci w roku 2012

Uchwatg nr 10 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spo6tki z oceny
Sprawozdania Zarzadu Spotki oraz sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2012,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ELKOP ENERGY oraz
sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok 2012 i skonsolidowane sprawozdanie
finansowego za rok 2012

Uchwatg nr 11 ZWZ zatwierdzito pokrycie straty netto za rok 2012 z przysztych
zyskow Spotki

Uchwatg nr 12 ZWZ udzielito absolutorium Prezesowi Zarzadu z obowigzkéow
wykonanych w 2012 roku

ZWZ udzielito absolutorium wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania
obowigzkéw w roku 2012

Uchwatg nr 19 ZWZ postanowito dokona¢ zmian w Statucie Spotki
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6. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA PODEJMOWAL
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM W ZAKRESIE PROWADZONE] DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem Spo6tka prowadzita prace polegajace na przygotowaniu
kolejnych projektéw inwestycyjnych oraz dziatalno$¢ operacyjng poprzez spotke
zalezng Hibertus Sp. z o. o. polegajaca na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej
farmy wiatrowe;j.

7. OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
ELKOP ENERGY PRZYNAJMNIE] W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

Emitent planuje przejmowanie podmiotéw posiadajgcych wtasne farmy wiatrowe
w atrakcyjnych lokalizacjach oraz budowe witasnych farm wiatrowych.

Emitent zaplanowat, Ze przejmowane spotki zajmujgce sie produkcja energii
elektrycznej, w ktérych obejmie 100% udziatéw beda z czasem wchtaniane przez
Emitenta. Pozwoli to na sukcesywne obnizanie kosztéw dziatalno$ci efektu synergii.

Emitent posiada 100 % udziatéw w spédice celowej Hibertus Sp. z 0.0. Emitent na
przetomie III i IV kwartatu 2013 r. planuje proces potaczenia ze spotka Hibertus
Sp. z. 0.0.

Ponadto Grupa Kapitalowa Elkop Energy zaktada dalszy rozwo6j w trzech
podstawowych obszarach:

Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze zréodet odnawialnych,
ze szczegOlnym uwzglednieniem energii wiatru.

Spétka planuje swoja gtéwnag dziatalno$¢ skupi¢ na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polega na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wiasnych
urzadzen (farmy wiatrowe). Proces ten jest dwutorowy. Pierwszym ogniwem jest
odsprzedaz energii elektrycznej zaktadowi, ktory dostarcza energie indywidualnym
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odbiorcom. Zorganizowanie tego procesu powierzone jest od strony technicznej
wykwalifikowanym podmiotom. Drugim waznym elementem tego obszaru dziatalnosci jest
sprzedaz $wiadectw pochodzenia za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii.

Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zrédet energii.

W ramach tej dziatalnosci Spétka planuje pozyskac¢ tereny inwestycyjne, na ktérych beda
realizowane elektrownie wiatrowe. Land Development to dziatalno$¢ majaca na celu
przeprowadzenie formalno-prawnych procedur, jak rdéwniez opracowania projektu
budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan na wczesnym etapie realizacji
inwestycji ma na celu zbudowanie warto$ci dodanej, ktéra  pozwoli
z zyskiem odsprzeda¢ teren Inwestorom zainteresowanym realizacja tego typu
przedsiewzie¢. Prowadzenie dziatalno$ci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land
development) w pierwszych latach funkcjonowania daje mozliwo$¢ pozyskania srodkow
na realizacje wlasnymi zasobami duzych inwestycji, bez koniecznosci angazowania
w znacznej mierze finansowania zewnetrznego.

Srodki pozyskane z obrotu ziemia zostana wykorzystane do przeprowadzenia wtasnych
inwestycji. Spotka nie wyklucza, w przypadku zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat,
przy realizacji duzych inwestycji, pozyskiwanie zewnetrznego finansowania. Rozpoczecie
realizacji inwestycji zwigzane wiec bedzie rowniez z pozyskaniem $rodkéw z emisji akcji,
z ktérych Spotka planuje przeznaczy¢ na realizacje projektow.

W przypadku podejmowania dziatalno$ci w ramach tego punktu strategii trzeba podkresli¢,
ze ze wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie
bedzie realizowane przy zalozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie. Ekonomiczne
uzasadnienie podjecia dziatan w ramach pierwszego lub drugiego punktu strategii bedzie
zdeterminowane przez warunki gruntu i mozliwo$¢ osiggniecia okre$lonego zwrotu
Z inwestycji.

Doradztwo branzowe

Spétka w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewziec
w branzy energii odnawialnej planuje rowniez rozwija¢ dziatalno$¢ w ramach doradztwa
branzowego. Spoétka bedzie podejmowac¢ dziatania w celu nawigzania kontaktow
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z inwestorami, ktorzy planujg podja¢ dziatalno$¢ na rynku energii odnawialnych, a nie
posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego.

Spétka planuje dziatalno$¢ w ramach doradztwa wykorzysta¢ réwniez do budowania
szerokiej grupy kapitalowej dzialajgcej w branzy energii odnawialnej. Poszukiwanie

inwestoréw zainteresowanych podjeciem wspdlnych dziatan wykorzystujacych synergie
ptynaca ze Scistej kooperacji jest bardzo istotnym punktem strategii.

Plock, dnia 13 sierpnia 2013 roku

Prezes Zarzadu
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