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Szanowni Panstwo,

Przekazuje w Paristwa rece raport okresowy podsumowujgcy wyniki Grupy
Kapitatowej LUG S.A. w Il kwartale 2013 roku oraz w ujeciu narastajgcym,
w catym pétroczu.

W pierwszych 6 miesigcach 2013 roku odczyty wskaznikow
makroekonomicznych wykazywaty stabg kondycje gospodarczqg Polski
i sugerowaty osiggniecie dna koniunkturalnego. Po wygasnieciu wielkich
inwestycji infrastrukturalnych wszyscy moglismy odczu¢ w kwietniu i maju

silne wyhamowanie, ktore — jak pokazujq spadki dynamiki produkcji
budowlano-montazowej - byto szczegdlnie dotkliwe wtfasnie w branzy
budowlanej. Swiadoma decyzja o dywersyfikacji sprawita, ze jako grupa
kapitatowa jestesmy dziS elementem miedzynarodowego rynku
oswietleniowego, ktdry pozostaje pod wptywem nie tylko sytuacji w Polsce,
ale réwniez tej na rynkach zagranicznych. Dzieki temu jestesmy odporniejsi
na lokalne trendy gospodarcze i mozemy realizowac wzrosty w eksporcie.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. zakoriczyta pierwszq pofowe 2013 roku
z przychodami ze sprzedazy na poziomie 45,96 min zt, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem w 2012 roku oznacza wzrost o 5,32 proc.
Jednoczesnie na poziomie zysku operacyjnego, EBITDA oraz zysk netto firma
zanotowata spadki r/r, bedgce odzwierciedleniem pogorszenia kondycji
branzy oswietleniowej w Polsce w kwietniu i maju oraz spadku dynamiki
przychoddw ze sprzedazy generowanych w kraju w Il kwartale br. o 20,18
proc. Jednoczesnie najwazniejszym czynnikiem neutralizujgcym skutki
gorszej koniunktury byt wspaniaty rozwdj aktywnosci firmy na rynkach
zagranicznych, ktory sprawit, ze eksport juz pigty kwartat z rzedu wykazat
dynamiczny dwucyfrowy wzrost przychodéw (+15,49 proc. r/r).

Proces zwiekszania udziatu sprzedaZy zagranicznej w strukturze przychodow
firmy zapoczgtkowalismy juz w 2011 roku, jednakze to nowa strategia na
lata 2013-2016, ktdrg przedstawilismy w kwietniu br. w petni oddaje wktad
eksportu w rozwdj firmy w kolejnych latach. W dfugookresowych planach
oparlismy przysztos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. na pieciu filarach, ktore
pozwolg firmie kroczy¢ drogq rozwoju technologicznego po wyraznie
zdefiniowanych rynkach i w ramach szacowanego na 88 miliardéw euro
w 2020 roku swiatowego potencjatu produktow ledowych. W obliczu duzej
konkurencji, pragniemy wychodzi¢ poza podstawowe trendy, a dzieki marce
Flash DQ wkroczylismyw segment najwyzszej jakosci designu, ktory dopetnia
nasze portfolio. Wszystkim celom przyswieca idea rozwoju w oparciu
o zasady efektywnosci energetycznej i ograniczania emisji CO,. Wierzymy, ze
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takie podejscie pozwoli nam rowniez wypetni¢ zobowigzanie wobec
Akcjonariuszy i Inwestorow w postaci realizacji prognoz finansowych
w kolejnych latach.

Zdolnosci rozwojowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w oparciu o eksport,
wzmacnialismy podejmujgc w Il kwartale 2013 roku wiele dziatan
nakierowanych na rozwdj organiczny. Do najwazniejszych z nich nalezy
rozbudowa dotychczasowego kompleksu biurowo-magazynowo-
produkcyjnego o dodatkowe 700m’ w celu uruchomienia nowej linii do
produkcji komponentow ledowych. Obecnie inwestycja znajduje sie w fazie
finalnej i jeszcze w sierpniu br. zostanie oddana do uZytku. Ponadto
w Il kwartale br. podjelismy bardzo wazinqg decyzje o powiekszeniu grupy
kapitatowej o brytyjskq spotke zalezng, ktdra pozwoli nam rozwija¢ sprzedaz
na rynku brytyjskim i irlandzkim. Dodatkowym bodzcem w budowaniu
popytu na oprawy marki LUG na rynku krajowym sq takze pozyskane
w lipcu 2013 roku certyfikaty CNBOP na najwazniejsze grupy opraw.

Zarysowany w | pofowie 2013 roku trend koniunktury gospodarczej
rozczarowuje, jednak symptomy odbicia od dna i poprawa wynikéw
produkcji przemystowej w czerwcu pozwalajg oczekiwaé poprawy
warunkow funkcjonowania w Il i IV kwartale roku. To, w pofgczeniu
Z motorem rozwoju w postaci eksportu, pozwala Zarzgdowi LUG S.A. uznac
skonsolidowane prognozy finansowe za niezagrozone.

Dziekuje Akcjonariuszom, Klientom oraz Pracownikom za wktad
wniesiony w rozwdj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Jestem przekonany,
ze lektura niniejszego raportu nasunie Paristwu zasadniczy wniosek: chociaz
2013 rok jest bardzo wymagajqcy, przyjeta strategia dywersyfikacji rynkéw
i wzrost eksportu jest wfasciwym i perspektywicznym kierunkiem w ktorym
zZmierza nasza firma.

W%ﬂ%@> C:Q'\?/\&u/\/\/\

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzqdu LUG S.A.

ELUG



01.04.2013

30.06.2013

UG S.A. za

L.

Kapitatowej



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q'2013

Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe
(w tysigcach ztotych oraz przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje
finansowag Grupy Kapitatowej LUG S.A. Tabele 2-10 prezentujg wyniki
skonsolidowane, wyniki spétki dominujgcej LUG S.A. oraz spoétki zaleznej
LUG Light Factory Sp. z 0. 0. w Il kwartale 2013 roku i w ujeciu narastajgcym
w okresie 01.01.2013 —30.06.2013 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za
2012 rok.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro
bedacego srednig arytmetyczng s$rednich kurséw euro ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski i obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca.

Tabela 1 Zastosowane kursy EUR/PLN
N

Kurs euro na dzien Sredni kurs euro Sredni kurs euro
bilansowy w okresie w okresie
(30.06.) 2Q 1-2Q
2012 4,2613 4,2741 4,2246
2013 4,3292 4,2541 4,2140
Zrédto: NBP
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Tabela 2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2013 roku oraz dane w ujeciu narastajagcym za okres 01.01.2013 —

30.06.2013 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2012 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

2Q 2Q 2Q 2Q Dynamika 1-2Q 1-2Q 1-2Q 1-2Q Dynamika

2013 PLN | 2012 PLN | 2013 EUR | 2012 EUR (PLN) 2013 PLN | 2012 PLN | 2013 EUR | 2012 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 23740,44| 24452,93| 5580,60| 5721,19| 97,09 45985,50 | 43660,82| 10912,55| 10334,90| 105,32
Amortyzacja 740,17 760,99 173,99 178,05| 97,26 1519,22 | 1623,89 360,52 384,39 93,55
Zysk (strata) na sprzedazy brutto 7 177,76 7 481,98 1687,26 1750,54 95,93 13990,33 | 13249,83 3319,96 3 136,35 105,59
Zysk (strata) na sprzedazy netto 233,01 843,90 54,77 197,45 27,61 797,92 | 1218,78 189,35 288,50 | 65,47
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 296,44 915,53 69,68 214,20 32,38 956,05 1417,86 226,87 335,62 67,43
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 229,56 840,99 53,96 196,76 | 27,30 556,40 | 1142,85 132,04 270,52 | 48,69
EBITDA 1036,61| 1676,52 243,67 392,25| 61,83 247527 | 3041,75 587,39 720,01 81,38
Zysk (strata) brutto 229,56 840,99 53,96 196,76 | 27,30 556,40 | 1142,85 132,04 270,52 | 48,69
Zysk (strata) netto 229,56 840,99 53,96 196,76 | 27,30 556,40 | 1142,85 132,04 270,52 | 48,69

30.06. 30.06. 30.06. 30.06. Dynamika 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. Dynamika

2013 PLN | 2012 PLN | 2013 EUR | 2012 EUR (PLN) 2013 PLN | 2012 PLN | 2013 EUR | 2012 EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 84442,05| 73308,21| 19505,23| 17203,25| 115,19 84442,05| 73308,21| 19505,23| 17203,25| 115,19
Aktywa trwate 31534,37| 3121823 | 7284,11| 732599| 101,01 31534,37| 31218,23| 7284,11| 732599| 101,01
Aktywa obrotowe 52907,68 | 42089,98 | 12221,12| 9877,26| 125,70 52907,68 | 42089,98| 12221,12| 9877,26| 125,70
Zapasy 24888,86| 20996,33| 5749,07| 4927,21| 118,554 24888,86| 20996,33| 5749,07| 4927,21| 118,54
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 919,25 195,90 212,34 45,97 | 469,24 919,25 195,90 212,34 4597 | 469,24
Naleznosci razem, w tym: 24089,91| 19426,39| 5564,52| 4558,79| 124,01 24089,91| 19426,39| 5564,52| 4558,79| 124,01
Naleznosci krétkoterminowe 24089,91| 19426,39| 5564,52| 4558,79| 124,01 24089,91 | 19426,39| 5564,52| 4558,79| 124,01
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *
tz;r'::‘"iaza"ia Frezerwy na zobowizania, w 45667,04| 3687889 1054861 865438 123,83 | 45667,04 3687889 1054861 8654,38 123,83
Zobowigzania dtugoterminowe 3 203,79 4193,43 740,04 984,07 76,40 3 203,79 4193,43 740,04 984,07 76,40
Zobowigzania krétkoterminowe 42 463,25 | 30969,53| 9808,57| 7267,62| 137,11 42 463,25 | 30969,53| 9808,57| 7267,62| 137,11
Kapitat wiasny, w tym: 38775,01| 36429,32| 8956,62| 8548,87| 106,44 38775,01| 36429,32| 8956,62| 8548,87| 106,44
Kapitat podstawowy 1799,64| 179964 415,70 422,32 100,00 1799,64 | 1799,64 415,70 422,32 | 100,00

Zrédto: Emitent
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Tabela 3 Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej - LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2013 roku oraz dane w ujeciu narastajagcym za okres 01.01.2013 — 30.06.2013
roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2012 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

2Q 2Q 2Q 2Q Dynamika 1-2Q 1-2Q 1-2Q 1-2Q Dynamika
2013 PLN | 2012 PLN | 2013 EUR | 2012 EUR (PLN) 2013 PLN | 2012 PLN | 2013 EUR | 2012 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 105,10 111,36 24,71 26,05 94,38 215,21 226,32 51,07 53,57 95,09
Amortyzacja 9,17 9,17 2,16 2,15 100,00 18,34 18,34 4,35 4,34 100,00
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 105,10 111,36 24,71 26,05 94,38 213,96 222,72 50,77 52,72 96,07
Zysk (strata) na sprzedazy netto -116,57 -177,43 -27,40 -41,51 65,70 -252,21 -289,69 -59,85 -68,57 87,06
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -116,10 -177,39 -27,29 -41,50 65,45 -251,79 -287,84 -59,75 -68,13 87,48
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 583,69 -178,40 137,21 -41,74 & 450,90 -288,31 107,00 -68,25 &
EBITDA -106,93 -168,22 -25,14 -39,36 63,57 -233,45 -269,50 -55,40 -63,79 86,62
Zysk (strata) brutto 583,69 -178,40 137,21 -41,74 * 450,90 -288,31 107,00 -68,25 *
Zysk (strata) netto 583,69 -178,40 137,21 -41,74 * 450,90 -288,31 107,00 -68,25 *
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. Dynamika 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. Dynamika
2013 PLN | 2012 PLN | 2013 EUR | 2012 EUR (PLN) 2013 PLN | 2012PLN | 2013 EUR | 2012 EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 31757,08| 30832,10 7 335,55 7 235,37 103,00 31757,08| 30832,10 7 335,55 7 235,37 103,00
Aktywa trwate 30144,13 | 29484,61 6 962,98 6 919,16 102,24 30144,13 | 29484,61 6 962,98 6919,16 102,24
Aktywa obrotowe 1612,95 1347,49 372,57 316,22 119,70 1612,95 1347,49 372,57 316,22 119,70
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 35,91 33,36 8,29 7,83 107,64 35,91 33,36 8,29 7,83 107,64
Naleznosci razem, w tym: 1311,58 1054,01 302,96 247,34 124,44 1311,58 1054,01 302,96 247,34 124,44
Naleznosci krétkoterminowe 1311,58 1054,01 302,96 247,34 124,44 1311,58 1054,01 302,96 247,34 124,44
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *
tZ;::w'aza"'a i rezerwy na zobowigzania, w 377,91 2087,25 87,29 489,82 18,11 377,91 2087,25 87,29 489,82 18,11
Zobowigzania dtugoterminowe 133,86 117,44 30,92 27,56 113,98 133,86 117,44 30,92 27,56 113,98
Zobowigzania krotkoterminowe 244,04 1969,81 56,37 462,26 12,39 244,04 1969,81 56,37 462,26 12,39
Kapitat wtasny, w tym: 31379,18 | 28 744,85 7 248,26 6 745,56 | 109,16 31379,18| 28 744,85 7 248,26 6 745,56 | 109,16
Kapitat podstawowy 1799,64 1799,64 415,70 422,32 100,00 1799,64 1799,64 415,70 422,32 100,00

Zrédto: Emitent
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Tabela 4 Wybrane dane finansowe spotki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za Il kwartat 2013 roku oraz dane w ujeciu narastajgcym za okres
01.01.2013 — 30.06.2013 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2012 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

2Q 2Q 2Q 2Q Dynamika 1-2Q 1-2Q 1-2Q 1-2qQ Dynamika
2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR (PLN) 2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 23768,44 | 24 477,53 5587,18 5726,94 97,10 46 045,39 | 43716,89| 10926,77| 10348,17| 105,33
Amortyzacja 731,00 751,82 171,83 175,90 97,23 1 500,88 1 605,55 356,17 380,05 93,48
Zysk (strata) na sprzedazy brutto 7 205,74 7 596,28 1693,83 1777,28 94,86 14 051,47 | 13 309,46 3334,47 3150,47 105,58
Zysk (strata) na sprzedazy netto 349,58 1021,34 82,17 238,96 34,23 1 050,13 1508,48 249,20 357,07 69,62
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 412,54 1092,92 96,97 255,71 37,75 1 207,85 1 705,70 286,63 403,75 70,81
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 345,87 1019,39 81,30 238,50 33,93 805,51 1431,16 191,15 338,77 56,28
EBITDA 1143,54 1844,74 268,81 431,61 61,99 2708,73 3 311,25 642,79 783,80 81,80
Zysk (strata) brutto 345,87 1 019,39 81,30 238,50 33,93 805,51 1431,16 191,15 338,77 56,28
Zysk (strata) netto 345,87 1019,39 81,30 238,50 33,93 805,51 1431,16 191,15 338,77 56,28
30.06. 30.06. 30.06. 30.06. Dynamika 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. Dynamika
2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR (PLN) 2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 81475,04 | 70721,42| 18819,88| 16596,21 | 115,21 81475,04| 70721,42| 18819,88 | 16596,21| 115,21
Aktywa trwate 29590,24 | 29933,62 6 835,04 7 024,53 98,85 29590,24 | 29933,62 6 835,04 7 024,53 98,85
Aktywa obrotowe 51884,80| 40787,80| 11984,85 9571,68 | 127,21 51884,80, 40787,80 11984,85 9571,68| 127,21
Zapasy 24 888,86 | 20996,33 5749,07 4927,21| 118,54 24 888,86 | 20996,33 5749,07 4927,21| 118,54
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 883,34 162,54 204,04 38,14 | 543,46 883,34 162,54 204,04 38,14 | 543,46
Naleznosci razem, w tym: 23368,40 | 18417,69 5397,86 4322,08| 126,88 23 368,40 | 18 417,69 5 397,86 4322,08| 126,88
Naleznosci krétkoterminowe 23 368,40 | 18417,69 5 397,86 4322,08| 126,88 23 368,40 | 18 417,69 5 397,86 4322,08| 126,88
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 45 879,21 | 36636,96 | 10597,62 8597,60 | 125,23 45 879,21 | 36636,96 | 10597,62 8597,60| 125,23
Zobowigzania dtugoterminowe 3069,93 4 733,55 709,12 1110,82 64,85 3069,93 4 733,55 709,12 1110,82 64,85
Zobowigzania krétkoterminowe 42 809,28 | 31903,41 9 888,50 7 486,78 | 134,18 42 809,28 | 31903,41 9 888,50 7 486,78 | 134,18
Kapitat witasny, w tym: 35595,83 | 34084,46 8222,27 7998,61| 104,43 35595,83 | 34084,46 8222,27 7998,61| 104,43
Kapitat podstawowy 28 200,00 | 28 200,00 6 513,91 6617,70| 100,00 28 200,00 | 28200,00 6 513,91 6617,70 | 100,00

Zrédto: Emitent
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Przeptywy pieniezne

1-2Q 1-2Q
2013 PLN 2012 PLN
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 1 887,04 988,47
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -691,24 -897,49
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1515,60 -993,17
Przeptywy pieniezne netto -319,78 -902,19

Zrédto: Emitent

1-2Q 1-2Q

2013 PLN 2012 PLN
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 126,86 21,23
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -440,09 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto -313,22 21,23

Zrédto: Emitent

1-2Q 1-2Q
2013 PLN 2012 PLN
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1643,71 967,24
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -134,68 -897,49
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1515,6 -993,17
Przeptywy pieniezne netto -6,56 -923,42

Zrédto: Emitent
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Analiza wskaznikowa

2Q 2Q 1-2Q 1-2Q

2013 2012 2013 2012

Wskaznik rentownosci operacyjnej 1,25% 3,74% 2,08% 3,25%

Wskaznik rentownosci EBITDA 4,37% 6,86% 5,38% 6,97%

Wskaznik rentownosci netto 0,97% 3,44% 1,21% 2,62%

Wskainik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 0,59% 2,20% 1,43% 3,00%

Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 0,27% 1,15% 0,66% 1,56%
Wskainik ogélnej ptynnosci 124,60% 135,91% 124,60% 135,91%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 54,08% 50,31% 54,08% 50,31%

Zrodto: Emitent

2Q 2Q 1-2Q 1-2Q
2013 2012 2013 2012

Wskaznik rentownosci operacyjnej * * * *
Wskaznik rentownosci EBITDA * * * *
Wskaznik rentownosci netto 555,37% 2 209,52% *
Wskainik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 1,86% * 1,44% *
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 1,84% * 1,42% *
Wskaznik ogdlInej ptynnosci 660,94% 68,41% 660,94% 68,41%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 1,19% 6,77% 1,19% 6,77%

* - ujemna wartos¢ wskaznika

Zrédto: Emitent
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Tabela 10 Wybrane wskazniki finansowe spotki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za
Il kwartat 2013 roku oraz wskazniki w ujeciu narastajgcym za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.
wraz ze wskaznikami porownywalnymi za analogiczny okres 2012 roku

2Q 2Q 1-2Q 1-2Q
2013 2012 2013 2012
Wskaznik rentownosci operacyjnej 1,74% 4,46% 2,62% 3,90%
Wskaznik rentownosci EBITDA 4,81% 7,54% 5,88% 7,57%
Wskaznik rentownosci netto 1,46% 4,16% 1,75% 3,27%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 0,97% 2,99% 2,26% 4,20%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 0,42% 1,44% 0,99% 2,02%
Wskaznik ogdélnej ptynnosci 121,20% 127,85% 121,20% 127,85%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 56,31% 51,80% 56,31% 51,80%

Zrodto: Emitent

Objasnienia:

1. Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodéow
firmy

2. Wskaznik rentownosci EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej+amortyzacja) / przychody ze
sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed
odsetkami od zaciggnietych kredytéw, podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz
przed pozycjami wyjgtkowymi

3. Wskaznik rentownosci netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestorow ile procent przychoddw ze sprzedazy stanowi zysk
netto

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogdtem -
Zobowigzania (krotko i dtugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogdtem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos¢ wszystkich aktywéw firmy w stosunku
do wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi
kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku

6. Wskaznik ogdlnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan
w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

7. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: méwi o tym jaki udziat w finansowaniu majagtku firmy majg zobowigzania
i dtug
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q'2013

Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku
zyskoéw i strat, przeptywy pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A.,
tj. skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., jednostkowe wyniki
spotki dominujgcej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spétki LUG
Light Factory Sp. z 0.0. Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp.
z 0.0. przejefa dziatalnos¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz
opraw oraz rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalno$¢ z zakresu badan
i rozwoju, Zarzad Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie réwniez
jednostkowe dane tej spdtki. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowosci
wdrozonymi w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w 2011 roku®, w niniejszym
raporcie przedstawiono wyniki sporzgdzone wg MSR/MSSF.

Tto makroekonomiczne

Wykres 1 Prognoza PKB

Wedtug szacunkdw Instytutu Badan nad
Gospodarka Rynkowa tempo wzrostu
produktu krajowego brutto (PKB) w 2013 r.
wyniesie 1,4 proc., a zatem bedzie nizsze niz
w 2012 roku. Zdecydowanie stabsza
koniunktura bedzie charakteryzowata |
potowe roku, gdy wzrost PKP bedzie
utrzymywat sie na poziomie 0k.0,5 proc.

Na przestrzeni lll i IV kwartatu prognozowane
jest wyrazne ozywienie gospodarcze, ktére
pobudzi tempo wzrostu PKB do 1,9 proc.

w Il kwartale oraz 2.3 nroc. w IV kwartale.

Zrédto: GUS, IBnGR

Wykres 2 Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie

W czerwcu 2013 roku ogdlny klimat
koniunktury w budownictwie
ksztattowat sie na poziomie -17proc.
13% firm sygnalizowato poprawe
koniunktury w stosunku do
poprzedniego miesigca, natomiast 30
proc. deklarowato pogorszenie
koniunktury. o 0

2000 2001 2002 2002 2004 2005 008 007 2008 2009 2010 21 02 sz

popraws  EEENpoporszenie  ——saldo

Zrédto: GUS

! Zmiana zasad rachunkowosci i przejscie na MSR/MSSF nastapito na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku
z rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem prospektu emisyjnego
w Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Emitenta w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akgji serii A, B, C LUG.
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%

W okresie styczen - czerwiec 2013 roku o0 -

Woykres 3 Produkcja budowlano - montazowa

»

dynamika produkcji budowlano - 180 A
montazowej byt az 0 21,5% nizsza niz - .
w analogicznym okresie ub. roku. 150 Ay
W czerwcu 2013 roku produkcja :;E Pu— - e -
budowlano - montazowa ogétem 120 R :—:}ﬁ’ v
zrealizowana w Polsce odnotowata - AT
spadek r/r o ok. 18,3%, jednocze$nie . g /f/f
byta wyzsza 0 19,1% niz w maju 2013 » /;,:! -

=~
roku. :E — x

40 ‘._._'_.’
1 n m [ v Vi Wil Vil [E4 X Ed |
——2010 —e—2011 ——2012 -—==2013
Zrédto: GUS
Woykres 4 Produkcja sprzedana przemystu
)

Dynamika produkcji przemystowej 123
w kwietniu 2013 roku byta gorsza niz 120 s
w marcu 2013 roku o 2,3%, a nastepnie - . !
w maju ulegta dalszemu pogorszeniu, 3 / I N
spadajgc ponizej poziomu zanotowanego 110 \'____;/' o e
w maju 2012 roku. Dopiero w czerwcu 105 .3 \ ¢3 — /\'\. \

2013 roku nastapito odbicie, a dynamika

A

produkcji przemystowej byto o 3,0%
wyzsza r/r oraz 2,8% wyzsza niz z maju 95

e
6/ \7"/ \\_‘/ N

2013. Wzrost produkcji sprzedanej

przemystu w czerwcu r/r odnotowano

w 25 dziatach przemystu, z czego 85
najwieksze wzrosty zanotowano w dziale 80

produkcji urzadzen elektrycznych +16,8%. !

] 1l \' v Wi Vil Wil Ix X Xl Xl

——2010 +— 2011 +—2012 —-—2013
Zrédto: GUS

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w Il kwartale 2013 roku

Odczyty wskaznikbw makroekonomicznych w 1l kwartale 2013 roku

wskazujg na pogorszenie koniunktury gospodarczej rok do roku. Szczegdlnie

odczuwalny wptyw na warunki dziatalnosci w branzy oswietleniowej miata

gorsza o 21,5% dynamika produkcji budowlano-montazowe;j.

Réwniez

dynamika produkcji przemystowej wykazywata stabos¢ na przetomie | i I

kwartatu, a jej odbicie nastgpito dopiero w czerwcu 2013 roku. Wskazniki te

potwierdzajg trudne okolicznosci,

jakie wystgpity na krajowym rynku

oswietleniowym tworzgc mato przyjazne Srodowisko dziatalnosci.
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Grupa Kapitatowa LUG S.A. wykorzystata jednak swojg silng pozycje na

rynkach zagranicznych i zrealizowata w Il kwartale 2013 roku przychody ze
sprzedazy na poziomie 23 740,44 tys. zt. 57,62 proc. z tej wartosci
wypracowano na rynkach zagranicznych, natomiast 42,38 proc. sprzedazy
zrealizowano na rynku krajowym. Dynamika eksportu na poziomie 15,49
proc. oznacza pigty kwartat z rzedu zdecydowanego rozwoju sprzedazy
zagranicznej. Jednoczesnie spadkom na poziomie -20,18 proc. podlegata
sprzedaz w kraju. tacznie w Il kwartale 2013 roku dynamika przychodéw ze
sprzedazy wyniosta -2,90 proc. r/r. Na wielkos$¢ sprzedazy w kraju negatywie
wptywato przede wszystkim ostabienie koniunktury gospodarczej
szczegblnie odczuwalne w kwietniu i w maju. Zarzad Emitenta spodziewa
sie poprawy wynikéw sprzedazy realizowanej w Polsce w Il potowie roku.
Wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych jest wypadkowg kilku
czynnikdw, w tym m.in. symptomow ozywienia ptynacych z rynkéw
zagranicznych oraz efektéw inwestycji w rozbudowe struktury handlowej na
rynkach zagranicznych. Portfel potencjalnych zamdéwien na najblizsze
miesigce pozwala zachowaé optymizm i oczekiwa¢ dodatniej dynamiki
przychoddéw z eksportu w kolejnych miesigcach 2013 roku.

W ujeciu narastajagcym przychody ze sprzedazy po dwdch kwartatach 2013
roku wyniosty 45 985,50 tys. zt i byty wyzsze niz przed rokiem o 5,32 proc.
Struktura przychodéw ze sprzedazy w | potowie roku uksztattowata sie
nastepujaco: 55,24 proc. — eksport, 44,76 proc. — kraj.

Wykres 5 Dynamika skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy w | i Il kwartale
— poréwnanie lat 2012 i 2013 (tys. zt)

43 660,82 ﬂ.\
| | |

| 25 436,76

20 426,92

ﬁ i zagranica
i kraj
23 233,90
] ; 20548,73
1-2Q'2012 1-2Q'2013

przychody ogétem  1- 20'201» 45, 32%) 1-2Q/2013
export 1202013 +24,53% @P 1-2Q'2013

kraj 1-20'201) —11,56%) 1-2Q'2013

Zrédto: Emitent
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q'2013

Zysk na sprzedazy netto zaréwno w Il kwartale 2013 roku, jak i w ujeciu
narastajgcym za dwa kwartaty ulegt obnizeniu r/r i wynidst odpowiednio
233,01 tys. zt i 797,92 tys. zt. Spadek r/r odnotowano takze na poziomie
skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT). W Il kwartale
2013 roku wynidst 296,44 tys. zt (-67,62 proc.), a w catym | pdtroczu 956,05
tys. zt (-32,57 proc.). Zarowno w przypadku zysku na sprzedazy netto jak
i EBIT spadki wynikajg ze zmniejszenia sprzedazy w kwietniu i maju oraz
niepokrycia w tym okresie czesci kosztow statych, co wptyneto na nizsza
rentownosc.

Ujemny wptyw réznic kursowych, wynikajgcych z ostabienia sie ztotéwki r/r
jest widoczny na poziomie zysku z dziatalnosci gospodarczej, ktory
w Il kwartale 2013 roku wynidst 229,56 tys. zt, w stosunku do 840,99 tys. zt
przed rokiem. W ujeciu narastajgcym, w | i Il kwartale br. zysk z dziatalnosci
gospodarczej uksztattowat sie na poziomie 556,40 tys. zt.

Zysk netto w samym Il kwartale wynidst 229,56 tys. zt, w porédwnaniu do
840,99 tys. zt w Il kwartale 2012 roku. Natomiast wynik netto w catym
pierwszym poétroczu wynidst 556,40 tys. zt.

Wykres 6 Poréwnanie EBIT, EBITDA i zysku netto w | i Il kwartale — poréwnanie lat 2012 i 2013

SR

W 1-20'2012
M 1-20'2013

EBIT EBITDA rysk netto

Zrédto: Emitent
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Wartos¢ aktywéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dziert 30.06.2013 roku
wynosi 84 442,05 tys. zt w stosunku do 73 308,21 tys. zt na dzien
30.06.2012 roku. Ten ponad 15 procentowy wzrost wartosci aktywoéw
zwigzany jest ze wzrostem aktywodw trwatych do poziomu 31 534,37 tys. zt
w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu w spétce zaleznej LUG do Brazil Ltda.,
a takze zwigzany jest ze wzrostem aktywdw obrotowych r/r o 25,70 proc.
do poziomu 52 907,68 tys. zt. Na poziom aktywdw obrotowych wptyneta
przede wszystkim wartos¢ naleznosci krétkoterminowych i wartos$c
zapasow. Poziom naleznosci krétkoterminowych wzrdst do 24 089,91 tys. zt
w  wyniku wydtuzenia terminu regulacji naleznosci przez klientdw.
Na wyzszy o 18,54 proc. r/r poziom zapaséw (24 888,86 tys. zt) wptynety
zwiekszone zakupy komponentdw w czerwcu w zwigzku z przygotowaniem
do wzrostu zaméwien w Il potowie roku, zgodnie z trendem sezonowosci
sprzedazy.

W wyniku sptfaty kredytéw i leasingdéw, obnizeniu o 23,60 proc. ulegty
zobowigzania dtugoterminowe, ktére na dzied 30.06.2013 roku wyniosty
3 203,79 tys. zt w porownaniu do 4 193,43 tys. zt na dzien 30.06.2012 roku.
Tendencje wzrostowg mozna zaobserwowac¢ na poziomie zobowigzan
krétkoterminowych, ktére na dziert 30.06.2013 roku wyniosty 42 463,25 tys.
zt i byty wyzsze o 37,11 proc. r/r. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych
jest nastepstwem takich czynnikdw jak zwiekszenie wykorzystania kredytow
krétkoterminowych oraz wyisze zobowigzania zwigzane z zakupem
komponentdow i wydtuzeniem terminu ptatnosci.

Na koniec Il kwartatu 2013 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata
wzrost kapitatu wtasnego o 6,44 proc. w wyniku przeznaczenia catego zysku
wypracowanego w 2012 roku na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Poziom
kapitatu wtasnego wyniost 38 775,01 tys. zt na dziert 30.06.2013 roku.
Wypracowane w |l kwartale 2013 roku oraz w catym pierwszym pétroczu
2013 roku wyniki znalazty odzwierciedlenie we wskaznikach rentownosci,
ktore zostaty zaprezentowane w Tabeli 8. Rentownos$¢ operacyjna Grupy
Kapitatowej w Il kwartale 2013 roku wyniosta 1,25 proc. w poréwnaniu
z 3,74 proc. przed rokiem, w ujeciu narastajgcym w | potowie 2013 roku
wyniosta 2,08 proc. Rentownos¢ EBITDA wyniosta 4,37 proc. w Il kwartale
2013 roku oraz 5,38 proc. narastajgco w dwodch kwartatach roku.
Rentownos$¢ netto uksztattowata sie w Il kwartale br. na poziomie 0,97
proc., natomiast w catym poétroczy wyniosta 1,21 proc. Wskaznik zadtuzenia
osiggnat poziom 54,08 proc., a wskaznik ogdlnej ptynnosci 124,60 proc. na
dzien 30.06.2013 roku. Rentownos$¢ majatku i kapitatu wtasnego wyniosty w
Il kwartale biezgcego roku odpowiednio 0,27 proc. (ROA) i 0,59 proc.(ROE),
natomiast w catym | pétroczu: 0,66 proc. (ROA) i 1,43 proc. (ROE).
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Analiza skonsolidowanych przeptywéw pienieznych prowadzi do

nastepujgcych wnioskow:

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie
I-Il kwartat 2013 roku wynoszg 1887,04 tys. zt. Na poziom
przeptywéw operacyjnych wptynat fakt, iz wzrost zapaséw
i naleznosci byt nizszy niz wzrost zobowigzan.

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie
I-Il kwartat 2013 roku sg ujemne w zwigzku z zakupem s$rodkéw
trwatych w tym m.in. wyposazenia do produkcji komponentéw LED
i wynoszg -691,24 tys. zt.

o  Przeptywy z dziatalnosci finansowej w okresie
I-1l kwartat 2013 roku wykazujg ujemng wartos¢ -1 515,60 tys. zt i sg
odzwierciedleniem kosztdw obstugi zadtuzenia, na ktdre sktadajg
sie kredyty i leasingi.

e Poziom przeptywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowe] przewyzszyt poziom przeptywdw operacyjnych
w zwigzku z czym przeptywy pieniezne netto wyniosty w okresie
I-1l kwartat 2013 roku -319,78 tys. zt.

Powyzsze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zostaty
wypracowane w otoczeniu gospodarczym, ktére charakteryzowato sie
nastepujgcymi cechami: stabe tempo wzrostu PKB, pogorszenie ogélnego
klimatu koniunktury i staba dynamika produkcji budowlano-montazowe;.
Obserwowana koniunktura gospodarcza utrudnia dziatalno$é, jednakze
Grupa Kapitatowa LUG S.A., dzieki dywersyfikacji geograficznej rynkéw na
ktorych funkcjonuje oraz aktywnej polityce produktowej broni sie przed
oddziatywaniem negatywnych czynnikow.

Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje sytuacje gospodarczg i dostosowuje
plany operacyjne do zmieniajgcych sie warunkdw otoczenia. Obecny portfel
zamoOwien pozwala kontynuowa¢ podjete dziatania rozwojowe przy
jednoczesnej Scistej kontroli kosztéw.
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Zarzad LUG S.A. w raporcie biezgcym EBI 14/2013 przekazat do publicznej

wiadomosci prognoze Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., ktéra zaktada osiggniecie
wynikéw wskazanych w Tabeli 12.

W Swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym Raporcie Grupy

Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2013 roku poziom realizacji prognoz

ksztattuje sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy wygenerowane narastajgco w | i Il kwartale
2013 roku wynoszg 45985,50 tys. zt, co stanowi 41,79%
opublikowanej prognozy;

Zysk operacyjny wygenerowany narastajgco w | i Il kwartale 2013
roku wynosi 956,05 tys. zt co stanowi 18,01% opublikowanej
prognozy;

Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wygenerowany
narastajgco w | i Il kwartale 2013 roku wynosi 2 475,27 tys. zt, co
stanowi 27,85% opublikowanej prognozy;

Zysk netto wygenerowany narastajgco w | i Il kwartale 2013 roku
wynosi 556,40 tys. zt, co stanowi 15,30% opublikowanej prognozy.

Tabela 11 Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2013 rok

Wyniki
. Prognoza na . fomy 1
. finansowe Poziom realizacji
Pozycja 2013 rok
po 2Q’2013 prognozy
(tys. zt)
(tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 45 985,50 110 046 41,79%
EBIT 956,05 5307 18,01%
EBITDA 2 475,27 8 887 27,85%
Zysk netto 556,40 3637 15,30%

Do najwazniejszych czynnikéw majgcych wptyw na poziom realizacji

prognozy wynikow finansowych w Il kwartale 2013 roku naleza:

ELUG

Wzrost przychoddéw z exportu w stosunku do analogicznego okresu
przed rokiem (dynamika 2Q’2012/2Q’2013: +15,49%);

Spadek poziomu przychodéw realizowanych w kraju w stosunku do
analogicznego okresu przed rokiem (dynamika 2Q’2012/2Q’2013:
-20,18%).

Zrédto: Emitent
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Dynamika realizacji prognozy w | i Il kwartale 2013 roku odpowiadata
dynamice budowania wynikéw na poziomie przychodéw obserwowane;j
w latach poprzednich, co prezentujg ponizszy wykres.

Lipo Il kw. roku

i w catym roku

2013 P

Przychody ze sprzedaiy

Zrédto: Emitent

L po Il kw. roku ﬁB”—DA

& w catym roku

/EBIT

Zysk netto

Zrédto: Emitent
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W swietle niezaudytowanych wynikdw zaprezentowanych w niniejszym Raporcie Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2013 roku, Zarzad Emitenta podtrzymuje opublikowana
prognoze i nie zgtasza zagrozen dla jej realizacji.

Decyzja Zarzadu LUG S.A. o podtrzymaniu prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2013

roku podyktowana jest nastepujgcymi uwarunkowaniami:

ELUG

Zarzad Emitenta przygotowujgc prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2013
rok uwzglednit stabg koniunkture gospodarczg w | potowie 2013 roku, ktéra bedzie wptywata
na wyniki grupy kapitatowej w pierwszych dwdch kwartatach 2013 roku. W swoich
symulacjach Zarzad LUG S.A. uwzglednit nizsze obroty, a w ich konsekwencji réwniez nizsza
marze, ktére spowodowaty niepokrycie czesci kosztow statych w | potowie roku. Jak dotad
realizacja prognozy odbywa sie zgodnie z przyjetym zatozeniami, a realizacja podpisanych
umow pozwoli w Il potowie roku osiggngé wyzsze obroty i zrealizowaé wyzsze marze, co
pozwoli zrealizowaé przyjete prognozy.

Niestabngca dynamika wzrostu udziatu sprzedazy eksportowej w catkowitych przychodach ze
sprzedazy oraz analiza portfela zamoéwien potwierdzajg wzrostowy trend wynikdéw
w |l potowie 2013 roku.

Zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych bedacych obszarem dziatalnosci
Grupy Kapitatowej LUG S.A. pojawity sie dodatnie odczyty wskaznikdw makroekonomicznych,
ktore sg zapowiedzig poprawy koniunktury i odbicia gospodarczego.

Na wyniki Emitenta na rynku krajowym moze pozytywnie wptyngc uzyskanie certyfikatéw
CNBOP na oprawy marki LUG, co bedzie dodatkowo stymulowad zainteresowanie klientéw
indywidualnych oraz pobudza¢ popyt w kanatach hurtowych.

Ponadto Zarzad prowadzi aktywny monitoring kosztéw, w tym audyt kosztéw statych oraz
prowadzi renegocjacje cen surowcéw w celu nieprzerwanej poprawy rentownosci Grupy
Kapitatowej LUG S.A.
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Spoétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata catg dziatalnosc¢
operacyjng do spétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z o.0.
W zwigzku z tym, prezentowane w niniejszym raporcie jednostkowe wyniki
finansowe LUG S.A. za Il kwartat 2013 roku nie stanowig podstawy do
catosciowej, rzetelnej analizy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG
S.A.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz wyniki finansowe spétki
LUG S.A. przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu
biegtego rewidenta. Ponizej przedstawiono podsumowanie najwazniejszych
pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu za Il kwartat 2013 roku sporzadzone
wg MSR/MSSF:

e Przychody ze sprzedazy LUG S.A. za Il kwartat 2013 roku wynoszg
105,10 tys. zt i sg nieznacznie nizsze niz przed rokiem, gdy wynosity
111,366 tys. zt. Odnotowany spadek wynika z rozwigzania umowy
najmu nieruchomosci nalezgcych do spétki LUG S.A.

e Amortyzacja w Il kwartale 2013 roku nie ulegta zadnym zmianom
i wynosita 9,17 tys. zt.

e Wynik na sprzedazy brutto w Il kwartale 2013 roku ulegt
minimalnym zmianom i wynosi 105,10 tys. zt, w stosunku do 111,36
tys. zt w Il kwartale 2012 roku.

e Zysk z dziatalnosci gospodarczej w Il kwartale 2013 roku na
poziomie 583,69 tys. zt wynika z dywidendy za 2012 rok wyptaconej
z LUG Light Factory Sp. z 0.0. do LUG S.A. w wysokosci 700 tys. zt;

e W Il kwartale 2013 roku na poziomie wyniku netto odnotowano
zysk w wysokosci 583,69 tys. zt w pordéwnaniu ze stratg przed
rokiem w wysokosci -178,40 tys. zt. Zysk netto w Il kwartale 2013
roku jest nastepstwem zysku na poziomie dziatalnosci gospodarczej
czyli dywidendy wyptaconej ze spétki zalezne;j.

e Wartos¢ aktywow na dzien 30.06.2013 roku wyniosta 31 757,08 tys.
zt co w poréwnaniu do 30 832,10 tys. zt na dzierh 30.06.2012 roku
oznacza wzrost o 3 proc. Na fakt ten wptynat wzrost aktywow
trwatych w wyniku objecia udziatéw w nowej spétce zaleznej LUG
do Brazil Ltda. Jednoczesnie w Il kwartale 2013 roku wzrosty
naleznosci krétkoterminowe, ktére podwyzszyty poziom aktywow
obrotowych o blisko 20 proc.

e Stan zapasow spoétki LUG S.A. ksztattuje sie obecnie na poziomie
zerowym z uwagi na catkowite przeniesienie dziatalnosci
produkcyjno-handlowej do spoétki zaleznej LUG Light Factory
Sp. zo.o.

e Na dzien 30.06.2013 roku zobowigzania dtugoterminowe
znajdowaty sie na poziomie 133,86 tys. zt, w pordwnaniu
z poziomem 117,44 tys. zt w analogicznym okresie przed rokiem.
Wzrost ten podyktowany jest wyiszg rezerwg na podatek
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odroczony w poréwnaniu z ubiegtym rokiem. Natomiast

zobowigzania krétkoterminowe znaczaco obnizyty sie do poziomu
244,04 tys. zt (spadek o 87,61 proc.). W 2012 roku na poziom
zobowigzan kroétkoterminowych wptywata wyptata dywidendy za
2011 rok, w 2013 roku Walne Zgromadzenie LUG S.A. podjeto
decyzje o przeznaczenie catosci zysku na zwiekszenie kapitatu
zapasowego, co sprawito, ze zobowigzania sg nizsze r/r.

e Na dzien 30.06.2013 roku Emitent nie posiadat naleznosci
dtugoterminowych. Naleznosci krétkoterminowe uksztattowaty sie
na poziomie 1 311,58 tys. zt w poréwnaniu do 1 054,01 tys. zt przed
rokiem.

o W wyniku przeznaczenia catego zysku wypracowanego w 2012 roku
na zwiekszenie kapitatu zapasowego, kapitat wtasny LUG S.A. na
dzien 30.06.2013 roku byt wyiszy o 9,16 proc. r/r i wynosit
31 379,18 tys. zt.

Analiza przeptywdéw przedstawia sie nastepujgco:

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej LUG S.A. wynosity w okresie
I-1l kwartat 2013 roku 126,86 tys. zt.

e Na ujemng warto$¢ przeptywow inwestycyjnych w spoétce LUG S.A.
-440,09 tys. zt wptyneto objecie udziatéw w LUG do Brazil — nowej
spotce zaleznej oraz udzielenie jej pozyczki na rozwoj.

e Zerowy poziom przeptywédw finansowych LUG S.A. wynika
z przeniesienia w cato$¢ dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej
Emitenta — LUG Light Factory Sp. z o.0. Spdétka LUG S.A. nie
dokonywata samodzielnych operacji finansowych.

e Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej miaty decydujacy wptyw na
przeptywy pieniezne netto, ktére w okresie I-1l kwartat 2013 roku
wynosity -313,22 tys. zt.

W zwigzku z faktem, ze spdétka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej, a jedynie realizuje funkcje nadzorcze wobec spotek nalezgcych
do Grupy Kapitatowej LUG S.A. petna analiza wskaznikowa jest utrudniona
i nie odzwierciedla standw faktycznych. Wskazniki finansowe dla LUG S.A.
zostaty zaprezentowane w Tabeli 9 .

Zarzad Emitenta pragnie zwrdcié szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg

kondycje finansowg firmy przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy
Kapitatowej LUG S.A.
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Podstawowe dane dotyczace wybranych obszarow organizacyjnych
Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to jeden z najwiekszych producentéw opraw
i kompleksowych rozwigzan oswietleniowych w Polsce. Model biznesowy
firmy koncentruje sie na wykorzystaniu fachowej wiedzy i ponad
20-letniego  doswiadczenia by kompleksowo doradza¢ klientom,
opracowywac¢ dla nich indywidualne rozwigzania oraz produkowac
innowacyjne i energooszczedne oswietlenie. Oferta firmy obejmuje szeroka
game opraw zewnetrznych — do iluminacji budynkéw, oswietlania stacji
paliw, ulic, parkingéw, obiektow sportowych oraz opraw wnetrzowych — do
osSwietlania wielkopowierzchniowych galerii handlowych, sieci sprzedazy,
biur, obiektéw kulturalnych i uzytecznosci publicznej.

Produkty marki LUG t3czg nowoczesne wzornictwo z funkcjonalnoscig
i znakomitymi parametrami swietlnymi, dzieki czemu spetniajg wymagania
poszczegblnych rynkow i zaspokajajg upodobania uzytkownikéw na catym
Swiecie. Znajduje to potwierdzenie w iluminacjach swietlnych wielu
spektakularnych obiektow zrealizowanych w ostatnich latach.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza rozwigzania BILUG s

z zakresu profesjonalnej techniki sSwietlnej o CILUG @® LG
wysokich parametrach technicznych i uzytkowych

do projektow inwestycyjnych w  Polsce @'iﬂlir

i na catym Swiecie, za posrednictwem swoich biur

handlowych w kraju, przedstawicielstw % LUG®
oLk World

zagranicznych oraz spotek zaleznych.

Drugi  kwartat 2013 roku obfitowaty w istotne zdarzenia
o charakterze korporacyjnym. W pierwszych dniach kwietnia br.
opublikowano prognoze wynikéw finansowych na 2013 rok oraz
zaprezentowano nowg strategie Grupy Kapitatowej LUG S.A. na lata 2013-
2016. W maju 2013 roku nastgpito uroczyste otwarcie siedziby gtéwnej
i show roomu opraw nowej spotki zaleznej LUG do Brazil Ltda. w Sao Paulo.
Trwaly takze prace inwestycyjne w ramach zapowiedzianej w | kwartale br.
rozbudowy zakfadu produkcyjnego w celu szybkiego uruchomienia nowej
linii produkcyjnej. Dziatalnos¢ LUG S.A. zostata rdéwniez doceniona
w obszarze relacji inwestorskich — spétka zostata laureatem konkursu Ztota
Strona Emitenta VI w kategorii spdtek z rynku NewConnect. Dodatkowym
wyrdznieniem byto takzie zakwalifikowanie akcji LUG S.A. do nowego
indeksu NCIndex 30. Szczegétowe informacje o wszystkich tych zdarzenia
przedstawiono w kolejnych rozdziatach raportu.
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Jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Emitenta na dzien
30.06.2013r.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) jest spétka LUG S.A. (,,Spdtka”, ,, Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spétki: Zielona Godra

Forma prawna: Spotka akeyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spodtek
Handlowych

Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Gdra

Numery telekomunikacyjne: tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201

Poczta elektroniczna: lug@lug.com.pl

Strona internetowa: www.lug.com.pl

REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000287791.

Na dziert 30.06.2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace
spotki zalezne:

e LUG Light Factory Sp. z 0.0.

e LUG GmbH

e LUG do Brazil Ltda.

e LUG Lighting UK Ltd.

e T.0.W. LUG Ukraina (dziatalnos$¢ zawieszona).

W zakresie skonsolidowanych wynikdw Grupy Kapitatowej LUG S.A.
konsolidacjg zostaty objete wyniki spdtek LUG S.A. i LUG Light Factory
Sp. z 0. 0. Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu
na brak istotnosci danych finansowych spétek LUG GmbH, LUG do Brazil
Ltda. i LUG Lighting UK Ltd. dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4
ust. 1 UoR, dane te nie zostaty objete konsolidacjg. Ponadto ze wzgledu na
zawieszenie dziatalnosci spétki T.O0.W LUG Ukraina konsolidacjg nie zostata
objeta réwniez ta spoétka.
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Graficzng prezentacje struktury Grupy Kapitatowej LUG S.A. stanowi
ponizszy wykres.

%LIGEG’ BLUG || BLUG || BLUG || BLUG

LUG TOW LUG LUG do Brazil | |LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda. Ltd.
100% udziatéow  100% udziatéw  100% udzialéw 5% udziatow  100% udziatow
dziatalnosc
zawieszona

Zrédto: Emitent

Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu LUG S.A. na dzien
sporzadzania raportu zostata zaprezentowana w ponizszych tabelach.

Liczba akcji ~ Udziat w kapitale Liczba U dzi.ai. W .
(szt.) zakladowym (%) glosow  °goinelliczbie
gtosow (%)
Seria A 4320 000 60,01% 4320 000 60,01%
Seria B 1438 856 19,99% 1438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7 198 570 100% 7 198 570 100%

Zrédto: Emitent

Udziat w

Imie i nazwisko / nazwa Seria Liczba kabitale Udziat w liczbie
¢ Akgii Akgii P gloséw na WZA
zakladowym
Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120 000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane o o
przez OPERA TEI A B, C 1320492 18,34% 18,34%
Pozostali akcjonariusze B, C 2 087 468 29,00% 29,00%
SUMA AB,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
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Ryszard Wtorkowski

37,10%

Iwona Wtorkowska

15,56%

Pozostali akcjonariusze

29,00%

Fundusze zarzgdzane przez OPERA TFI
18,34%

Zrédto: Emitent
Zasoby ludzkie

Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dziert 30.06.2013 roku zatrudniata 388 oséb
w stosunku do 389 os6b w analogicznym momencie roku poprzedniego.

W obszarze zasobéw ludzkich na przestrzeni minionych lat wyraznie
zarysowuje sie trend sezonowosci. Zatrudnienie wzrasta na przestrzeni
poszczegblnych kwartatdbw roku — najnizsze jest w pierwszych dwdéch
kwartatach roku, a najwyzsze w lll i IV kwartale. Generalnie jednak Grupa
Kapitatowa LUG S.A. odnotowuje z roku na rok rozwdj zasobdw ludzki
i wzrost zatrudnienia .

358 352

| kwartat ‘II kwarta*‘lll kwarta{‘l\f kwartat| | kwartat |11 kwartat |1l kwartat|IV kwartat

2011 2012
Zrédto: Emitent
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Szczegdtowe dane dotyczace struktury zasobdw ludzki Grupy Kapitatowej
LUG S.A. w Il kwartale 2013 roku prezentuje Tabela 14.

Tabela 14 Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. w Il kwartale 2013 roku

Wyszczegolnienie Grupa Kapitatowa LUG S.A.
Liczba pracownikéw 388
Srednia wieku pracownikéw 37 lati 5 miesigce
Wyzsze — 36%,
Struktura zatrudnienia Srednie — 35%,
wg wyksztatcenia Zawodowe — 24%

Podstawowe — 5%
Kobiety — 46%,
Mezczyzni — 54%
Zrédto: Emitent

Struktura zatrudnienia wg ptci

Aktywnos¢ w zakresie rozwoju dziatalnosci

W wyniku realizowanych dziatan Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata
w Il kwartale 2013 roku ujemng dynamike przychoddéw ze sprzedazy (-2,90
proc.). Przychody ze sprzedazy produktéw na rynkach zagranicznych
wzrosty w analizowanym okresie o 15,49 proc. r/r, natomiast przychody ze

sprzedazy krajowej spadty o 20,18 proc. r/r.

Tabela 15 Dynamika przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A.
w ujeciu kwartalnym w 2011, 2012 i 2013 roku wg. MSR/MSSF

i Dynanjika Dynamika Calkow'ita
kraj eksportu dynamika
Q1’2012/Q1°2011 +15,51% -26,68% -7,99%
Q2'2012/Q2°2011 +17,42% +13,67% +15,57%
Q3'2012/Q3'2011 +6,86% +32,19% +17,67%
Q4'2012/Q4'2011 -9,07% +21,83% +5,83%
Q1’2013/Q1'2012 -1,27% +37,03% +15,81%
Q2’2013/Q2’2012 -20,18% +15,49% -2,90%

Zrédto: Emitent

Wskazana dynamika przychoddéw ze sprzedazy wptyneta na uksztattowanie
sie struktury przychodéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. zgodnie z zatozeniami
strategii Zarzadu, ktéra zaktada wzrost znaczenia sprzedazy eksportowej
i realizacja wiekszosci zamowien poza granicami kraju.
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Po Il kwartale 2013 roku eksport stanowit 55,24 proc. catkowitych
przychoddéw, natomiast sprzedaz realizowana w kraju osiggneta poziom

44,76 proc. przychoddw. Graficzng prezentacje struktury stanowi Wykres

12.

Do

najwazniejszych

projektéw

w |l kwartale 2013 roku naleza:

Wykres 12 Struktura skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
po drugim kwartale 2013 r.- ujecie narastajgce

Export

55,24%

Kraj

44,76%

Zrédto: Emitent

oswietleniowych  zrealizowanych

Olsztynski Park Naukowo-Technologiczny, Olsztyn (Polska);

Laboratorium Nowoczesnych Technologii - Uniwersytet Rzeszowski,

Rzeszéw (Polska);

Fabryka Beiersdorf Manufacturing Poznan, (Polska);

Zintegrowane Centrum Komunikacyjne, Poznan (Polska);

Zaktad Opiekunczo-Leczniczy, Jaroszewiec (Polska);

Tabak-Invest, Minsk (Biatorus);

Ledovaya Arena, Minsk (Biatorus);

BBA Hospital, Algier (Algieria);

Les Docks de Saint Queen, Paryz (Francja);
Siedziba Frankfurter Allgemeine Zeitung, Frankfurt (Niemcy);

W nawigzaniu do RB EBI 57/2012 i planach rozbudowy dotychczasowego
zaktadu produkcyjnego w celu uruchomienia produkcji elementéw

elektronicznych do opraw LED,

zakoiczono prace konstrukcyjne

i przystgpiono do ostatniej fazy czyli montazu i uruchomienia linii

technologicznej. Cata inwestycja zostanie w petni oddana do uzytku
w sierpniu 2013 roku.
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Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Intensywny rozwdj asortymentu LUG odbywa sie dzieki pracom
projektowo-koncepcyjnym, ktérych uzupetnieniem sg badania realizowane
przez laboratorium firmy LUG. W Il kwartale 2013 roku w laboratorium
przeprowadzono tacznie 239 badan, ktére szczegdétowo wskazano
w Tabeli 16.

W Il kwartale 2013 roku zakorczono proces wdrazania 5 nowych projektéw
oswietleniowych, ktére weszty do oferty handlowej oraz wprowadzono 126
modyfikacji opraw oswietleniowych.

Tabela 16 Badania przeprowadzone w laboratorium LUG
w Il kwartale 2013 roku

Rodzaj badan Liczba

Badania zwigzane z bezpieczenstwem

(zgodnosc¢ z norma EN60598) 43
Badania ogniowe metod3 Glow Wire Test 10
(zgodnosc¢ z normg EN60695)

Badania wytrzymatosci obudowy na 8
zaburzenia mechaniczne

Badania fotometryczne 178

Zrédto: Emitent

Ponadto w lipcu 2013 roku oprawy oswietlenia awaryjnego z nastepujacych
grup asortymentowych: MEDICA [P65, LUGCLASSIC SOFT, LUGLASSIC,
LUGSTAR CROSSO, LUGTRACK 2, LUGTRACK 5, ATLANTYK uzyskaty certyfikat
CNBOP, ktoéry dodatkowo bedzie pozytywnie stymulowat popyt na te
oprawy na rynku krajowym.
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Najistotniejsze wydarzenia w okresie 01.04.2013r. — 30.06.2013r.

Najistotniejsze wydarzenia w Il kwartale 2013 roku majgce wptyw na

sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A. i jej poszczegdlnych spdtek zaleznych

to:

Nowa strategia rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A. na lata 2013-2016

W dniu 9 kwietnia 2013r. Zarzad LUG S.A. ogtlosit Strategie rozwoju Grupy
Kapitatowej LUG S.A. na lata 2013-2016 (RB EBI 15/2013). Nadrzednym celem
strategicznym Grupy Kapitatowej LUG S.A. na lata 2013-2016 jest rozwdj

w zgodzie z ideg efektywnosci energetycznej i ograniczania emisji CO,. Cel ten

bedzie realizowany w oparciu o 5 podstawowych obszaréw, ktére stanowig

fundamenty strategii:

1.

Obszar ,,R&D i kompetencje”

Kluczowg role w realizacji niniejszej strategii odgrywac beda zbudowane
na silnych podstawach wiedzy oswietleniowej, elektrotechnicznej
i wzorniczej Dziat Rozwoju, Laboratorium, Dziat Elektroniki oraz Dziat
Flash DQ. To synergia mtodosci i doswiadczenia oraz kompetencje
zbudowane przez zespdt pracownikdédw, w potaczeniu z nowoczesnymi
narzedziami z zakresu fotooptyki czy techniki S$wietlnej stanowig
przewage konkurencyjng Emitenta. W 2013 roku wartos¢ naktadow
finansowych w tym obszarze zaplanowano na poziomie 2,4 min zt.
Obszar ,,Produkt”

Fundamentem rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A. w obszarze
produktowym beda oprawy i systemy oswietleniowe oparte na
technologii LED. To wtasnie dalszy rozwdj produktow ledowych stanowic
bedzie  priorytet  wdrozeniowy  Dziatu R&D. Ich udziat
w strukturze sprzedazy w 2016 roku powinien wynie$é co najmniej 40%.
Obszar ,Technologia”

W obszarze ,Technologia” wyznaczono dwa priorytety, ktdre
determinowac beda rozwdj firmy w latach 2013-2016. Pierwszy z nich
dotyczy rozbudowy dotychczasowego zaktadu i uruchomienia nowej linii
produkcyjnej do montazu SMD. Inwestycja ta zostanie zrealizowana
w 2013 r., a jej catkowity koszt szacowany jest na 2,5 min pln. Priorytet
drugi stanowi budowa nowego zaktadu produkcyjnego. Pierwszy etap
inwestycji polegajacy na budowie czesci produkcyjnej i magazynowej
zaplanowano na lata 2014-2015. W kolejnym etapie powstanie zaplecze
administracyjne.

Obszar ,,Model handlowy”

Walory estetyczne oswietlenia pétprzewodnikowego (LED i OLED) oraz
niemal nieograniczona swoboda projektowa sprzyjajg wyodrebnianiu
sie nowych modeli biznesowo-handlowych. Modelem, ktdry zostanie
rozwiniety przez Grupe Kapitalowg LUG S.A. sg centra konsultacyjno-
handlowe funkcjonujgce na najbardziej perspektywicznych rynkach
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dziatania Emitenta, w szczegdlnosci: Niemcy, Rosja, Francja, Wielka
Brytania, Ukraina, Bliski Wschdd, Brazylia i Polska. Kompetencje
wyksztatcone w centrach konsultacyjno-handlowych bedg wspieraty
trend odchodzenia od prostej sprzedazy opraw na rzecz Swiadczenia
kompleksowych ustug konsultacyjno — sprzedazowych.

5. Obszar ,Rynkii segmenty”
Strategiczne rynki Grupy Kapitatowej LUG S.A. zostaty pogrupowane
w nastepujgce obszary: Polska, Europa, Rosja i Brazylia. Impulsy
rozwojowe branzy oswietleniowej zidentyfikowane przez Zarzad LUG
S.A. pozwolity przyja¢ nastepujace cele: wzrost skonsolidowanych
przychoddw z exportu na poziomie 100% oraz wzrost skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy realizowanej w kraju na poziomie 30% do 2016
roku. Ponadto dla brazylijskiej spotki zaleznej wskazano 2 dodatkowe
cele: rozbudowe struktury handlowej oraz osiggniecie progu
rentownosci w 2014 roku.

Wskazane obszary i przyjete w ich ramach zatozenia stanowig odpowiedz
Grupy Kapitatowej LUG S.A. na trendy rynkowe identyfikowane
w segmencie oswietlenia ogdlnego. Segment ten jest bardzo rozdrobniony
i cechuje go silna konkurencja pomiedzy europejskimi producentami
osSwietlenia. Dodatkowo walka konkurencyjna jest wzmacniana poprzez
naptyw na rynki europejskie niskiej jakosci produktéw oswietleniowych
z Azji. Poszukujagc nowej przestrzeni rynkowej, w celu zapewnienia
dtugofalowych perspektyw wzrostu, Grupa Kapitatowa LUG S.A. wprowadzita
na rynek nowag marke profesjonalnych opraw oswietleniowych Flash DQ.
Marka ta jest odzwierciedleniem zaawansowanych technologicznie rozwigzan
zamknietych w pieknej wzorniczo formie oprawy. Produkty Flash DQ
wypetniajg nisze rynkowa designerskich opraw oswietleniowych, w ktdrej nie
wystepuje tak silna walka konkurencyjna jak w segmencie podstawowym.
Celem strategicznym marki Flash DQ jest uzyskanie 30% udziatéw w
sprzedazy eksportowej i 10% udziatéw w przychodach realizowanych w kraju
do 2016 roku.

e Prognoza wynikéw na 2013 rok

Jednoczesnie z prezentacjg strategii, Zarzad Emitenta przekazat do informacji
publicznej prognozy wynikéw finansowych na 2013 rok (RB EBI 14/2013).
Prognoza zostata sporzadzona z uwzglednieniem sytuacji gospodarczej oraz
prognozy wskaznikdéw makroekonomicznych w kraju i na rynkach dziatania
Grupy Kapitatowej LUG S.A. na 2013 rok.
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Tabela 17 Prognoza podstawowych pozycji Skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2013 — 31.12.2013

Prognoza za okres

Pozycja 01.01.2013 -31.12.2013  DYnamika
r/r
(tys. z1)
Przychody ze sprzedazy 110 046 8%
EBIT 5307 69%
EBITDA 8 887 38%
Zysk netto 3637 19%

Zrédto: Emitent

Prognoza zostata sporzadzona przy zatozeniu, ze w prognozowanym okresie
Grupa Kapitatowa LUG bedzie obejmowata wszystkie spotki zalezne. Przy
sporzadzaniu prognozy Zarzad Emitenta opierat sie na budzetach kontraktéw
pozyskanych oraz planowanych do pozyskania przez Grupe i przewidywanych
do realizacji w 2013 roku, jak réwniez danych historycznych za lata
poprzednie. Prognozowane zwiekszenie przychodédw ze sprzedazy oraz
kosztow jest wynikowg wzrostu wartosci sprzedanych wyrobdéw i towardw.
W prognozie uwzgledniono takze sytuacje gospodarczg oraz prognozy
wskaznikow makroekonomicznych w kraju i na rynkach dziatania Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Przyjeto nastepujace zatozenia do prognozy:

e  wartoSciowy wzrost przychodow ze sprzedazy w 2012 roku na
poziomie 8% (przyjeto na podstawie konserwatywnej prognozy
rozwoju rynku krajowego i rynkow zagranicznych);

e przyjeto proporcjonalny do wzrostu przychoddw ze sprzedazy
wzrost kosztéw, uwzgledniono planowany wzrost ptac,
a w kosztach sprzedazy uwzgledniono wydatki na promocje
nowych wyrobdéw i ustug oraz towaréw, w tym uczestnictwo
w miedzynarodowych imprezach targowych oraz planowane
inwestycje;

e warto$¢ amortyzacji ustalono na podstawie danych
historycznych z uwzglednieniem nakfadéw inwestycyjnych na
2013 rok;

e  podatek w spotkach Grupy Kapitatowej zostat obliczony wedtug
efektywnej stawki podatkowej, obliczonej na podstawie danych
historycznych dla kazdej spoétki;

e otoczenie rynkowe, prawne i podatkowe oraz koniunktura
ekonomiczna bedg zblizone do roku 2012 z uwzglednienie
pozytywnych symptoméw spodziewanych w Il potowie roku;

e nie wystgpig zdarzenia nadzwyczajne, ktére miatyby wptyw na
sytuacje ekonomiczng Grupy Kapitatowej LUG S.A.;
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e  $rednioroczny kurs EUR/PLN bedzie ksztattowat sie w 2013 roku
na poziomie 4,10 zt.

Niniejsza prognoza zostata sporzadzona zgodnie z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Emitenta poczawszy od 2011 roku, tj. Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

e Otwarcie show roomu opraw w siedzibie spétki LUG do Brazil Ltda.
w Sao Paulo

W dniu 24 kwietnia 2012 roku w siedzibie spétki zaleznej LUG do Brazil Ltda.
odbyto sie uroczyste otwarcie show roomu opraw oswietleniowych oraz
prezentacja otwierajgca marek LUG, LUG&LED oraz Flash DQ w siedzibie
firmy w Sao Paulo. W wydarzeniu udziat wzieto wielu znakomitych gosci,
w tym architekci, projektanci, inwestorzy oraz przedstawiciele medidw.
Gosciem honorowym byt takze Konsul Generalny Ambasady RP w Sao Paulo.

e Publikacja raportéw rocznych za 2012 rok

W dniu 8 maja 2013 roku opublikowano skonsolidowany i jednostkowy
raporty roczne za 2012 rok, w skfad ktérych wchodzity: sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci, sprawozdanie finansowe oraz opinii i raport biegtego
rewidenta. Na podstawie zaudytowanych danych, Grupa Kapitatowa LUG S.A.
wypracowata w 2012 roku przychody na poziomie 101,96 min zt, z czego
potowa pochodzi ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Wynik operacyjny
wyniést 2,89 min zt, EBITDA — 6,17 min zt oraz zysk netto w wysokosci 3,05
min zt.

e Rekomendacja w sprawie podziatu zysku netto

W dniu 22 maja 2013 roku Zarzad LUG S.A. poinformowat o podjeciu uchwaty
nr 1/05/2013 sprawie proponowanego podziatu zysku netto za 2012 rok.
Zgodnie z powyzszg uchwatg, Zarzad Emitenta uwzgledniajgc poziom zysku
wypracowanego przez LUG S.A. w 2012 roku oraz kondycje finansowa firmy
zaproponowat zysk netto w wysokosci 1 895 123,99 ztotych (stownie: jeden
milion osiemset dziewieddziesigt pie¢ tysiecy sto dwadziescia trzy ztote
99/100) podzieli¢ w nastepujgcy sposdb:

- kwote 1 895 123,99 ztotych (stownie: jeden milion osiemset
dziewiecdziesiat piec tysiecy sto dwadziescia trzy ztote 99/100) przeznaczyé

na kapitat zapasowy spofki.

Zarzad Emitenta uzasadnit swojg rekomendacje brakiem zagrozen dla sytuacji
finansowej spoétki oraz dziataniem w interesie akcjonariuszy LUG S.A.
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e Zwyciestwo w konkursie Ztota Strona Emitenta VI

W dniu 5 czerwca 2013 roku ogtoszono werdykt kapituty plebiscytu Ztota
Strona Emitenta i wreczono nagrody zwyciezcom. W gronie laureatow
konkursu, z tytutem najlepsza strona relacji inwestorskich spétek notowanych
na rynku NewConnect znalazta sie spotka LUG S.A.

W 1l ostatnim etapie konkursu jury sposréd 15 nominowanych stron, po
3 w kazdej z 5 kategorii, wytonito 5 laureatéow. W pracach Kapituty
uczestniczyty znane osobistosci z rynku kapitatowego oraz najbardziej uznani
fachowcy w takich dziedzinach jak grafika, komunikacja marketingowa,
dziennikarstwo, ekonomia czy relacje inwestorskie.

Serwis relacji inwestorskich LUG po raz piaty z rzedu trafit do finatowej tréjki,
natomiast tytut najlepszej strony i laur zwyciestwa otrzymat po raz drugi
(pierwsza nagroda w ZSE 2009).

¢ Indeks NCindex 30

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w odpowiedzi na wnioski
uczestnikdw rynku uchwalita w czerwcu br. zmiany w zakresie indekséw na
rynku NewConnect. Jedng z najistotniejszych zmian jest publikacja,
poczagwszy od 24 czerwca 2013 r.,, nowego indeksu NCIndex30. Indeks
obejmuje swoim portfelem 30 najbardziej ptynnych spétek rynku
NewConnect. LUG S.A. znajduje sie w gronie 10 najwiekszych spoétek
w ramach NCIndex30 (6% udziatu w indeksie), zgodnie ze stanem na koniec
maja 2013 r.

NCIndex30 jest indeksem dochodowym, czyli przy jego obliczaniu
uwzglednienia sie dochody z akcji, w szczegdlnosci z tytutu dywidend
oraz praw poboru.

e Woyptata dywidendy ze spotki zaleznej

w dniu 20 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow
LUG Light Factory Sp. z 0.0., podmiotu w 100% zalezny od Emitenta, podjeto
uchwate nr 3/06/2013 w sprawie wyptaty dywidendy
z zysku z dziatalnosci gospodarczej spotki LUG Light Factory Sp. z o.o.
w roku 2012 wynoszacego 2.180.339,07 PLN netto w kwocie 700.000 PLN
netto na rzecz LUG S.A. w nastepujacych terminach:

- do dnia 30.06.2013 roku kwote 120.000 PLN,

- do dnia 31.10.2013 roku kwote 580.000 PLN.

Pozostatg kwote zysku w wysokosci 1.480.339,07 PLN przeznaczono na
kapitat zapasowy spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0.

e Uchwata w sprawie utworzenie nowej spotki zaleinej

W dniu 20 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate
nr 01/06/2013 w sprawie wyrazenia zgody na podjecie przez Zarzad Spotki
uchwaty w sprawie utworzenia i zarejestrowania spotki kapitatowej na
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terenie Wielkiej Brytanii, ktora bedzie dziataé pod nazwag "LUG UK Ltd."

zgodnie z przepisami prawa brytyjskiego.

Inicjatywa utworzenia nowej spoétki zaleinej jest elementem realizowanej
przez Grupe Kapitatowg LUG S.A. strategii ekspansji zagranicznej.
Uzupetnienie dziatalnosci przedstawicielstwa handlowego LUG w Londynie
o spotke LUG UK Ltd. pozwoli zwiekszy¢ poziomu penetracji rynku oraz
wypracowac¢ kompetencje niezbedne do stworzenia centrum konsultacyjno-
handlowego LUG.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
W dniu 21 czerwca odbyto sie zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

spotki LUG S.A. w ramach, ktérego zatwierdzono jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdania finansowe i z dziatalnosci, a takze udzielono
absolutorium Zarzadowi i Radzie Nadzorczej za 2012 roku.

Ponadto podjeto uchwate nr 7 w sprawie podziatu zysku netto, zgodnie
z ktérg obecni akcjonariusze, po zapoznaniu sie z opinig Rady Nadzorczej,
postanowili wypracowany przez LUG S.A. zysk netto za okres 01.01.2012-
31.12.2012 w kwocie 1 895 123,99 ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LUG S.A. dziatajac stosownie do
Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminu Rady Nadzorczej
podjeto uchwate nr 17, uchwate nr 18, uchwate nr 19, uchwate nr 20,
uchwate nr 21, na podstawie ktérych powotano do Rady Nadzorczej Emitenta
na nowg kadencje nastepujgce osoby:

- lIwona Wtorkowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

- Renata Baczanska - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Eryk Wtorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Zygmunt Cwik - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Szymon Zioto - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Tym samym Rada Nadzorcza LUG S.A. pozostata w niezmienionym sktadzie.
Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata i rozpocznie sie dnia 23.06.2013r.
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG
S.A. po 30.06.2013r.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, tj. po 30.06.2013r. miaty miejsce
nastepujgce zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosci Emitenta i spétek
zaleznych:

e Zmiana animatora

Zarzad LUG S.A. zawart w dniu 12 lipca 2013 roku "Umowe o petnienie funkcji
animatora dla akcji" Emitenta z Domem Maklerskim BDM S.A. z siedzibg
w Bielsku-Biatej. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy, Dom Maklerski BDM
S.A. petni funkcje Animatora Rynku dla akcji Emitenta i wykonuje swoje
zadania poczawszy od 17 lipca 2013 roku. W zwigzku z powyzszym w dniu
30.07.2013 roku Zarzad Emitenta wypowiedziat Domowi Maklerskiemu
AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie "Umowe o petnienie funkcji
animatora rynku na rynku NewConnect". Zgodnie z postanowieniami
niniejszego wypowiedzenia, umowa zostata rozwigzana za porozumieniem
stron w dniu 31.07.2013 roku.

e Wdrozenie raportu rocznego online

W dniu 12 lipca 2013 roku nastgpita premiera pierwszego raportu rocznego
online na rynku NewConnect, ktéry spdtka LUG S.A. udostepnita swoim
inwestorom i akcjonariuszom w ramach prowadzonej polityki otwartego
dialogu. Raport dostepny jest w polskiej i angielskiej wersji jezykowe] pod
adresem: http://raportroczny2012.lug.com.pl/pl/

Raporty roczne online na Swiecie sg juz standardem, w Polsce te narzedzia
wcigz sie rozwijajg, chod juz dzis swoim inwestorom i akcjonariuszom oferuja je
najwieksi gracze polskiego rynku kapitatowego z Gietdg Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie na czele. Na rynku NewConnect jest to
jednak wcigz nowos¢.

Raport online spétki LUG stanowi podsumowanie najwazniejszych wydarzen
2012 roku zaréwno z perspektywy finansowej jak i operacyjnej. Obok
najwazniejszych wydarzen minionego roku, Emitent przygotowat obszerne
informacje na temat otoczenia biznesowego, ktére w przystepnej graficznej
formie prezentujg perspektywy branzy oswietleniowej, w ktérej dziata. Do
prezentacji wynikéw, LUG wykorzystat uruchomione juz na poczatku 2013 roku
Centrum wynikéw, ktdére pozwala wygenerowac interaktywne wykresy
i pobra¢ dane w pliku Excel. Nieodtgczny element stanowi projekcja rozwoju
spotki  przedstawiona w czesci poswieconej Strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej LUG S.A. w latach 2013-2016. Innym udogodnieniem dla
uzytkownikéw jest obszerne Centrum Pobran, ktdre zapewnia szybki dostep do
sprawozdan w wersji PDF.

W analizowanym okresie nie wystgpity inne zdarzenia majace wptyw na
sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A.
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Oswiadczenie Zarzadu spoétki dominujacej

Zarzad LUG S.A., jako zarzad spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi  zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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