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Grupa Kapitatowa VENO S A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
VENO S.A.

za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Veno Spotka Akcyjna z siedzibg przy
ul. Al. Jana Pawta Il 27 w Warszawie (,Jednostka Dominujgca” lub ,Veno S.A."), na ktére
sktada sig¢ wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujgcej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorcze] lub innego organu nadzorujgcego
jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz.
330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowien:

= przepisbw rozdziatu7 ustawy =z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330),

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie  obejmowato  sprawdzenie  poprawnosci
zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci | sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000099028, Kapitat
Zaktadowy 100.000 zt
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Grupa Kapitatowa VENO S A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaty objete spdtka zalezna Stratofin, w
ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw oraz spdtki stowarzyszone Venturio
S.A. i SCFP S.A., w ktorych jednostka dominujgca posiada kolejno 46,11% oraz 44,26%.
Suma bilansowa przedstawionego sprawozdania finansowego spotki  Stratofin
sporzgdzonego na dzien 31.12.2012 stanowi 19% sumy bilansowej sprawozdania
finansowego skonsolidowanego przed wytgczeniami. Przedstawione sprawozdania
finansowe podmiotéow powigzanych SCFP S.A. oraz Venturio S.A. na dzied 31.12.2012
wykazaty sume bilansowg o tgcznej wartosci, ktéra stanowi 7% sumy bilansowe;j
sprawozdania finansowego skonsolidowanego przed wytgczeniami.

Jednostka dominujgca nie posiada petnej dokumentacji konsolidacyjnej zgodnej z art. 20
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, aczkolwiek uzyskane
wyjasnienia pozwolity potwierdzi¢ poprawnosc sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego. Jednostka dominujaca zgodnie z art. 56 Ustawy o rachunkowosci nie ma
obowigzku sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego grupy.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem opisanych
powyzej zastrzezen, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2012r. do 31.12.2012 r,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r.
w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.
Oprocz opisanego powyzej zastrzezenia, pragne zwrdci¢ uwage, ze do dnia zakonczenia
badania jednostka dominujgca nie zgtosita skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy, z opinig biegtego rewidenta oraz uchwatg zatwierdzajaca
sprawozdanie finansowe do opublikowania w Monitorze Polskim B, co narusza przepisy art.
69 oraz 70 Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania [finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Skérzewski WES Auvtlyt Sp
: . (VR A Ju Z @ @n
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10396 Ul Gryse oika 4 Ik L3 ok 191 Wasszzvia
Przeprowadzajgcy badanje w imieniu, \ NIP: 625-15-61-214 RECON: 010629233
KiRS: 6200005028

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska\4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew\SQS

Warszawa, 2 sierpnia 2013 r.
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Grupa Kapitatowa VENO S A.

A. Czesc ogdlna raportu

I.  Dane identyfikujgce badang Grupe Kapitafowa

= Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujaca jest VENO Spétka Ak-
cyjna, powstatej na podstawie aktu notarialnego z dnia 6.09.2007r., Rep. A
Nr 3421/2007. Spétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu zostata
dokonana aktem notarialnym Rep. A nr 494/2013 z dnia 27.02.2013 r.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 6 263 094,30 z
- pozostate kapitaty wtasne Grupy 7 799 793,93z

= Na dzien 31.12.2012 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej sa:

Akcjonariusz Liczba akcji | Warto$é akji #‘k’:::‘l:;/l"e
Waldemar Sobarniski 290 545 450 345 5,65
Robert Potoczak 283 655 439 665 5.52
GERO wraz z podmiotem zaleznym FIN GERO 260 000 403 000 5,06
Pozostali 4 300 406 6 665 629 83,65
VENO S.A. 6 100 9 455 0,12
Razem 7 968 094,30* 100

* Na dzien bilansowy czgs¢ kapitalu zaktadowego nie zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym, z czego wynika
roéznica migedzy kapitatem zakladowym w bilansie i w ksiedze akcyjnej jednostki w wys. 1 705 000,00 zt.

Jednostka dominujgca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000290248
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141107326
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 66.19Z
- Jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada )
nadany przez Urzad Skarbowy NIP 1132605440

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostek grupy sa:
- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z Zarzgdzaniem,
- dziatalno$c¢ holdingdw finansowych,
- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,
- produkcja samochodow osobowych,

W roku badanym Grupa prowadzita dziatalno$¢ w zakresie zgodnym z wyzej opisanym.

W badanym okresie i do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujaca byt
Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Arkadiusz Stefan Kuich Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa VENO S A.

Wedtug stanu na dziefh 31 grudnia 2012 roku w skfad Grupy Kapitatowej Veno S.A. wchodzi-
ty nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Charakter . Podmiot uprawnio- Dziatt bilan:
podmiotu: Udziatw Rodzaj opinii o | ny, ktory przepro- Sowy na
. " | kapitale | Metoda kon- ; e : ktory sporza-
Nazwa Jednostki D- e A sprawozdaniu wadzit badanie
dominui spotki solidacji : § dzono spra-
ominujaca S finansowym sprawozdania 5
: zaleznej : wozdanie
Z- zalezna finansowego i
finansowe
;i Z zastrzezeniem
Veno S.A. D konsolidacja | *> ¢ roceniem | WBSAUYESP.Z |4y 45 5010
petna ; 0.0.
uwagi
Arrinera Automotive S.A. z 79,39% konsg:;daacJa bez zastrzezen | WBS Audyt Sp.zo.o | 31.12.2012
konsolidacja bez zastrzezen
AbeoNet S.A. Z 72,00% &l ze zwroceniem | WBS Audyt Sp. z 0.0 |  31.12.2012
P uwagi
konsolidacja bez zastrzezen
Style247.pl S.A. Z 52,94% pefna ze zwroceniem | WBS Audyt Sp. z 0.0 31.12.2012
uwagi

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spotek za okres sprawowania kontroli nad
tymi spotkami.
Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania

jednostkowe Spétki Dominujgcej oraz Spdtek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2012
roku.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sig nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa w Zysk netto za okres

(tys. zi) (tys. zi)
Podmiot dominujacy 18 222 -689
Podmioty zalezne 5146 -806
RAZEM 23 368 -1 495
Korekty konsolidacyjne -5 483 234
Suma sprawozdania 17 885 1 261
skonsolidowanego

Il. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Pan Maciej Skorzewski, wpisany do rejestru i na liste
biegtych rewidentéw wykonujgcych zawoéd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz osoby uczestniczgce w badaniu niebedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozo-
stajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepisow.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 8.02.2013 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powo-
tana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r., umowa na ba-
danie zostata zawarta dnia 3.06.2013 roku.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
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Grupa Kapitalowa VENO S.A.

wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajacg podstawe do
wydania opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania fi-
nansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie
WBS Audyt Sp. z o.0.

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentéw w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$é za
prawidtowos¢, rzetelnosc i jasnosé sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

lll. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy

= Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za poprzedni
rok Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1.01.2011 r. do
31.12.2011 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z zastrze-
Zeniem:

.~Jednostka dominujgca nie posiada petnej dokumentacji konsolidacyjnej zgodnej z art.
20 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych za-
sad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady rease-
kuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, aczkolwiek uzy-
skane wyjasnienia pozwolity potwierdzi¢ poprawno$é sporzgdzenia sprawozdania skon-
solidowanego. Jednostka dominujgca zgodnie z art. 56 Ustawy o rachunkowos$ci nie ma
obowiazku sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego grupy.”

Ze zwroceniem szczegdlnej uwagi, ze:

,Oprécz opisanego powyzej zastrzezenia, pragne zwroci¢ uwage, ze do dnia zakoncze-
nia badania jednostka dominujgca nie zgtosita skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego za poprzedni rok obrotowy, z opinig biegtego rewidenta oraz uchwatg zatwier-
dzajacg sprawozdanie finansowe do opublikowania w Krajowym Rejestrze Sadowym
oraz w Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,Monitor Polski B”, co narusza
przepisy art. 69 oraz 70 Ustawy o rachunkowosci.

Ponadto informujemy, ze rzeczywista data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego jest nie wczesniejsza niz 14.08.2012 r., mimo ze na zbadanym spra-
wozdaniu widnieje data 31.03.2012r.”

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato zatwierdzone przez Zgro-
madzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej w dniu 7.11.2012 r.

= Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 15.03.2013 r. oraz do dnia wydania opinii nie zostato
zgtoszone do opublikowania w Monitorze Polskim B.
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Grupa Kapitatowa VENO S.A.

B. Analiza sytuacji Grupy Kapitatlowej i ocena kontynuacji

dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu biegtego rewidenta

przedstawione w tys. ztotych.

. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji bilansowych

zostaly

Zmiany w | Zmiany w
strukturze | strukturze
AKTYWA 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012 Struktura bilansu (%) (%)
zt z zt 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | kol.{3-2)/2 | kol.(4-3)/3
1 3 4 4 5 6 7 8 9
A. AKTYWA TRWALE 596 506 2129 9,97% 3.14% 11,90% -15,09% 320,89%
|. Wartos$ci niematerialne i prawne Q 16 669 0,00% 0,10% 3,74% - 4215,48%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 1072 0,00% 0,00% 5,89% - -
Il. Rzeczowe aktywa trwaie 592 484 366 9,92% 3,00% 2,05% -18,31% -24,36%
1. Srodki trwate 592 484 366 3.68% 3,00% 2.05% -18,31% -24,36%
2. Srodki trwale w budowie 0 0 0 0,004 0.00% 0,00% - -
3. Zaliczki na srodki rwate w budowie 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% - -
lll. Nalezno$ci diugoterminowe 3 3 3 0,06% 0.02% 0,02% 0,00% 0,00%
1. od jednostek powigzanych 0 0 0 0,00% 0,00°% 0.00% - -
2. od pozostalych jednostek 3 3 3 0,.06% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00%
IV. Inwestycje dlugoterminowe Q 0 0 0,00% 0,00% 0,00% - -
1. Nieruchomosci 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0 0,00% 0,00% 0.00% - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 4] 0 0,00% 0,00% 0,004 - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00% 0,00% 0,00% - -
V. Dlugoterminowe rozliczenie migdzyokresowe 0 3 19 0,00% 0,02% 0,11% - 518,60%
1. Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 0 0 17 0,00% 0,00% 0,08 - 22958,90%
2. Inne rozliczenia dlugcokresowe 0 3 2 0,00% 0,02% 0.01% - -33,33%
B. AKTYWA OBROTOWE 5377 15 609 15 756 90,03% 96,86% 88,10% 190,28% 0,94%
|, Zapasy ogélem T 177 147 0,11% 1,10% 0,82% 2538,99% -17,05%
Zaliczki na poczet dostaw 7 177 0 0,11% 1,10% 0,00% 2538,99% | -99.83%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 3092 2382 2 652 51,77% 14,78% 14,83% -22,98% 11,36%
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 0 106 42 0,00% 0,66% 0.23% - -60.58%
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 3092 2276 2 611 51,77% 14,12% 14,60% -26,41% 14,72%
NI iInwestycje krotkoterminowe 1592 10 588 9792 | 26,65% 65,70% 54,75% 565,24% -7,51%
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 10 588 9792 0,00% 65,70% 54,75% - -7.51%
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 1592 0 0 26.65% 0,00% 0.00% 100,00% }
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 687 2463 3165 | 11,50% 15,28% 17,70% 258,61% 28,50%
AKTYWA OGOLEM 5973 16 115 17885 | 100,00% 100,00% 100,00% 169,79% 10,99%
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Grupa Kapitalowa VENO S A.

Zmiany w | Zmiany w
strukturze | strukturze
PASYWA 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012 Struktura bilansu (%) (%)
zl zl zt 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012 kol.(3-2)/2 | kol.(4-3)/3
1 3 4 4 5 6 T 8 9
A. Kapital wiasny ogélem 4123 14 269 14 063 69,02% 88,55% 78,63% 246,11% -1,45%
Kapital {fundusz) podstawowy 3132 6 263 6263 52,43% 38,87% 35,02% 100,00% 0,00%
Kapitat zapasowy 5815 11 557 11 547 97,35% 71,71% 64,56% 98,74% -0,09%
Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 1705 0,00% 0,00% 9,53% - -
ZyskK (strata) z lat ubieglych -2 525 -3 909 -4 187 | -42,27% -24,26% ~23,41% 54,85% 7,10%
Wynik finansowy roku obrotowego -2 299 359 -1261 | -38,49% 2,23% -7,05% -115,62% | -451,07%
B. Kapital mniejszosci 103 380 954 1,72% 2,36% 5,34% 269,36% 150,92%
C. Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania 1747 1465 2 868 29,25% 9,09% 16,04% -16,15% 95,76%
I. Rezerwy na zobowiazania 243 65 85 4,07% 0,41% 0,47% -73,13% 29,34%
1. Rezerwy na podatek dochodowy 26 25 34 0,44% 0,16% 0,19% -4,40% 35.99%
2. Rezenwa na swiadczenia emerylalne i podobne 7 7 7 0.12% 0,04%; 0.04% 0,01% 0,007
3. Pozostale rezerwy 210 33 44 3.52% 0.21% 0,24% -84,10% 30,42¢,
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 290 111 35 4,85% 0,69% 0,20% -61,60% -68,21%
1. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 0 0 [ 0.00% 0,00% 0,00% - -
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 290 111 35 4,85% 0.68% 0,20% -61,60% -68,217%
1ll. Zobowiazania krétkoterminowe 1124 1288 2629 18,81% 8,00% 14,70% 14,66% 104,02%
1. Wobec jednostek powigzanych 125 125 8 2,08% 0,78% 0,04% 0,00% -83.89%
2. Wobec pozostalych jednostek 999 1163 2621 16,72% 7,22% 14,65% 16,50% 125,28%
3. Fundusze specjalne 0 0 0 0,00% 0,00% 0.00% - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 91 0 119 1,52% 0,00% 0,67% -100,00% -
1. Ujemna wartesé firmy 0 0 0 0,00% 0.00% 0.00% - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 91 0 119 1,52% 0.00% 0,67% -100,00% -
PASYWA OGOGLEM 5973 16 115 17 885 | 100,00% 100,00% 100,00% 169,79% 10,99%
1. Zmiana pozycji wynikowych
. Zmiany w struktu- | Zmiany w struktu-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 rze (%) rze (%)
2t zl zi {3-2)2 (4-3)3
1 3 4 4 5 6
Przychody ze sprzedaiy | zréwnane z nimi 71 6 223 -91,90% 3797,76%
Koszly dziafalnosci operacyjnej -1 603 -1202 -1475 -24,99% 22,68%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialdw 0 Q 0 - -
Zuzycie materialow i energii -110 -114 -73 3,98% -35,95%
Uslugi obce -683 -732 -530 7,14% -19,40%
Podatki i optaty 90 95 -179 5,01% 88,96%
Wynagrodzenia -508 -10 -276 -98,10% 2750,32%
Swiadczenia na rzecz pracownikow -20 -16 -1 -19,35% -31,73%
Amortyzacja -145 -140 -275 -3,49% 96,28%
Pozostate -47 96 =71 103,81% -25,37%
Zyskistrata na sprzedazy -1532 -1197 -1252 -21,91% 4,61%
Pozostale przychody operacyjne 4 1109 58 26571,85% -94,74%
Pozostale koszty operacyjne -326 =21 -60 -93,60% 185,37%
Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej -1 854 -108 -1253 -94,16% 1056,82%
Przychody finansowe 1090 1472 935 34,98% -36,46%
Koszty finansowe -1399 -1088 -1133 -22,18% 4,12%
Zyskistrata brutto na dzialainosci gospodarczej -2 162 275 -1 451 -112,72% -627,72%
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 -90 - -
Zyskistrata brutto -2 162 275 -1 541 -112,72% -660,56%
Zysk(strata) z udziatéw w jednostkach podporzadko-
wanych wycenianych metoda praw wiasnosci -387
Podatek dochodowy 178 -164 -8 -191,85% -95,26%
Zyski (straty) mniejszosci -73 79 273 -209,40% -444,26%.
Zyskistrata netto -2 299 359 -1261 -115,63% -450,90%
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Grupa Kapitatowa VENO S.A.

lll.  Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalno$é¢ Grupy

WSKAZNIK jm. | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | ZMIANY |ZMIANY
1 2 3 4 5 6 7 8
A | EFEKTYWNOSC DZIAL ALNOSCI kol. 5-4 | kol. 6-5
1 [ Rentownos¢ sprzedazy netto % -32,54 62,75 -5,65 95,29 -68,40
2 | Rentowno$é majatku (ROA) % 0,38 0,02 -0,07 0,41 -0,09
3 | Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) % -0,56 0,03 -0,09 0,58 -0,11 |
B | PLYNNOSC j.m. §31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | ZMIANY |ZMIANY
1| Wskaznik zdolnosci patniczej ] 1,42 8,22 3,73 6,80 -4,49
2 | Plynnosé | 4,79 12,11 5,99 7,33 -6,12
3 | Plynnosé |1 4,78 11,98 5,94 7,20 -6,04

W 2012 roku Grupa wygenerowata strate netto na poziomie 1261 tys. zt, ktora jest w gtow-
nym stopniu konsekwencjg wyceny notowanych aktywéw finansowych w wartosci godziwe;j.
W zwigzku z wygenerowang stratg wskazniki rentownosci osiggnety wartosci ujemne.

Wskazniki ptynnosci osiagnety wartosci powyzej wartosci optymalnych, co swiadczy o dosta-
tecznym stopniu pokrycia zobowigzan biezgcych najbardziej ptynnymi sktadnikami majatku
Spoiki.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Veno S.A.
sporzadzonego na dziert 31 grudnia 2012 roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na
ktorg zostato sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitalowa VENO S.A.

C. Czes¢ szczegbtowa raportu

I. Poprawno$¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji
konsolidacyjnej

Zasady rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informaciji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 r.
Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe] zostaty
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Jednostka dominujgca nie posiada petnej dokumentacji konsolidacyjnej zgodnej z art. 20
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, aczkolwiek uzyskane
wyjasnienia pozwolity potwierdzi¢ poprawnosé sporzgdzenia sprawozdania
skonsolidowanego. Jednostka dominujaca zgodnie z art. 56 Ustawy o rachunkowo$ci nie ma
obowigzku sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego grupy.

1. Konsolidacja kapitatéw, w tym kapitaf mniejszosci

Kapitatem zakfadowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;.
Kapitaty mniejszosci sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna, ktéra spetnia wymogi art. 20
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen | zaktady reasekuragji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych oraz odpowiednimi
dokumentami prawnymi za wyjatkiem opisanych w opinii. Kapitaty mniejszosci zostaty
ustalone prawidtowo.

Dane dotyczace kapitatbw wilasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

.  Wytgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania),

= obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

®* wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartosci aktywow,

= przeptywy z tytutu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitatowej.

Dane stanowigce podstawe do wytaczen uzyskano z ksigg rachunkowych Jednostki
Dominujgcej oraz ksiag jednostek zaleznych.

Dokonane wytgczenia sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach z przedstawiong do
badania dokumentacjg konsolidacyjna.
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IV.  Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Aktywa i pasywa Grupy Kapitatowej, w tym sposoby ich wyceny, prawidtowo przedstawiono
we wszystkich istotnych aspektach w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
informacji dodatkowej za rok zakoAczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

V. Pozycje ksztattujace wynik dziatalnoséci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci Grupy zostata prawidtowo
przedstawiona we wszystkich istotnych aspektach w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz informacji dodatkowej za rok zakorczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

VI. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatacznik Nr 5 do rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 25 wrzesnia
2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz przedstawiong do badania dokumentacjg
konsolidacyjng.

VIl.  Rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych, w istotnych aspektach, prawidtowo
sporzgdzono stosownie do wymaganego zakresu informacji okre$lonych przez zatgcznik
Nr 4 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr
169 poz. 1327) — metodg posrednia, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji
ksiggowej i analizy sald kont.

VIll. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Informacje i
dane zamieszczone w informaciji dodatkowej obejmujgce opis zasad rachunkowosci oraz
dodatkowe objasnienia zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym kompletnie i
prawidtowo.

IX. Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i
Jednostki Dominujacej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera
informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowoéci.

X.  Zgodnos¢ z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt o$wiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty Swiadczgce o naruszeniu prawa a takze naruszenia
statutdbw oraz umow jednostek Grupy, ktére mogtyby w istotny sposob wptyngé na
sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.
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D. Podsumowanie badania

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odreb-
ny dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 11 kolejno numerowanych stron.

Who Audye Sp. 2z 0.0
o . ULGrZybe.2ka & ok V9B, €3-131 Warssper:
Maciej Skorzewski N 214 RECON. Oi06z5230
. | IP:525-15-69-214 REGON: 010629233

Kluczowy biegty rewident nr 10396 #3 L006e028

Przeprowadzajacy badanie w imieniull
{
\

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 2 sierpnia 2013 roku
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