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1.Podstawowe informacje o Spéice Emitenta

Firma VENO Spétka Akcyjna
Siedziba Warszawa
Adres Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa
Ilos¢ akgji 9.893.947
Nominat 1,55 PLN
Kapitat zaktadowy 15.335.617,85 PLN, w petni optacony
Whpis Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 290248
NIP 1132693199
Regon 141107326
1.1.Zarzad

Zarzad Spotki jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Arkadiusz Kuich,
obejmujacy to stanowisko od dnia zawiazania spotki czyli od 6 wrzesnia 2007 roku.

1.2.Rada Nadzorcza

W 2012 roku w skiad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
— Jacek Haft-Szatynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej
— Tomasz Swadkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Maciej Hajduk - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzg
nastgpujgce osoby:

— Marek Tomkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Jacek Haft-Szatynski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej

— Wioletta Sitanska - Cztonek Rady Nadzorczej

— Andrzej Wojno - Cztonek Rady Nadzorczej
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1.3.Struktura akcjonariatu

Na dzien 31/12/2013 nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtoséw na walnym

zgromadzeniu:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW| % GLOSOW
GERO S.A. 260 000 5,06% 260 000 5,06%
Waldemar Sobanski 290 545 5,65% 290 545 5,65%
Robert Potoczak 283 655 5,52% 283 655 5,62%
VENO S.A. 6 100 0,12% 6 100 0,12%
Pozostali 4 300 406 83,65% 4 300 406 83,65%
Razem 5140 706 100,00% 5140 706 100,00%

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nastepujacy akcjonariusze posiadali co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW | % GLOSOW
Zen Capital ONE Sp. z 0.0. S.K.A. 3 368 240 34,04% 3 368 240 34,04%
GERO S.A. 840 383 8,49% 840 383 8,49%
VENO S.A. 105 000 1,06% 105 000 1,06%
Pozostali 5 580 324 56,40% 5 580 324 56,40%
Razem 9 893 947 100,00% 9 893 947 100,00%

1.4.Przedmiot dziatalnosci

70 dziatalnosc firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z Zarzadzaniem
64.20.Z dziatalnos¢ holdingow finansowych
66.19.Z pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i

funduszow emerytalnych

29.10.B produkcja samochoddéw osobowych

7

7
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2.Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym
2012

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest
zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym obejmujacego istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym
ocene uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci GK VENO obejmuje nastepujace
czesci:

1) Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym,

a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

2) Przewidywany rozwoj jednostki

3) Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

4) Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

5) Akcje wlasne

6) Oddziaty (zaktady) jednostki
7) Instrumenty finansowe

Prezds Zarzadu
Arkadiusz Kuich

Warszawa, dnia 02/08/2013 roku
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2.1.Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie
nastapify w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Spotka kontynuowata realizacje dotychczasowej strategii, co oznacza przede wszystkim
prowadzenie prac majacych na celu pozyskanie kolejnych spotek portfelowych i sprzedaz z
zyskiem dotychczasowych spotek z portfolio. Obecnie - w oparciu o przejety FIZAN - trwajg
prace Zarzadu nad nowa strategiq, ktdra zostanie wkrotce oficjalnie ogtoszona.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spoétki odbyto sie dnia 20 lipca 2012. Na ZWZ
wszyscy cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej otrzymali absolutorium.

W ciagu roku od publikacji poprzedniego raportu Emitent przeprowadzit emisje akcji serii I, ]
oraz K, w ramach ktérych Emitent wyemitowat 5.853.241 akcji, w efekcie czego kapitat Spotki
zostat podniesiony do 15.335.617,85 PLN, natomiast liczba akcji wzrosta do 9.893.947.

Zgodnie z raportem EBI 30/2011 czes¢ warrantéw serii B spotki Arrinera Automotive zostata
przeznaczona dla akcjonariuszy VENO, ktdrzy objeli akcje emisji serii G, dajac im mozliwosc
uczestnictwa w finansowaniu supersamochodu Arrinera. VENO zaoferowata mozliwos¢ nabycia
warrantow subskrypcyjnych Arrinera Automotive S.A. serii B w cenie 2 grosze za jeden
warrant, upowazniajacych do objecia akcji Arrinera Automotive serii C2 w cenie 45 groszy za
jedna akcje. Warranty byty zaoferowane w ten sposoéb, iz za kazde zasubskrybowane i
opfacone w ramach oferty publicznej 25 akcji VENO serii G, przystugiwata mozliwos¢ nabycia 1
warrantu subskrypcyjnego Arrinera Automotive serii C2. Oferta nabycia warrantow
subskrypcyjnych Arrinera Automotive serii C2 zostata skierowana do 99 oséb, ktore dokonaty
najwiekszych zapiséw w ramach oferty publicznej akcji serii G (z zachowaniem warunkow Art.
3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.).

Z oferty skorzystato 21 oséb, ktore nabyty 632.885 warrantéw serii B.

Opis dziatan Grupy Kapitatowej VENO S.A. w roku 2012 opisuje ponizsze zestawienie:

1) 2012-04-24 po raz czwarty od maja 2011 roku Autoryzowany Doradca ztozyt na GPW w
imieniu Arrinera Automotive S.A. zaktualizowany Dokument Informacyjny wraz z
protokotem zmian do wczesniejszej wersji oraz danymi finansowymi zbadanymi przez
biegtego rewidenta.

2) 2012-05-18 w zwigzku z opublikowaniem na portalu moto.pl oraz
facebook.com/motodziennik fatszywych i nierzetelnych informacji wprowadzajgcych w
btad w zakresie faktéw dotyczacych Emitenta oraz jego spotki zaleznej Arrinera
Automotive S.A. majgcymi znamiona 1) manipulacji kursem Emitenta po wznowieniu
notowan w dniu 21/05/2011 oraz 2) utrudnienia lub uniemozliwienia debiutu spétki
Arrinera Automotive S.A. na NewConnect, Zarzad VENO S.A. ztozyt wniosek o wszczecie
postepowania przeciwko autorom w/w publikacji do Komisji Nadzoru Finansowego.

3) 2012-05-21 podpisano umowe nabycia papierow wartosciowych na mocy ktérej Emitent
nabyt 50% akcji w kapitale zaktadowym i 62,5% w gtosach spétki AbeoNet S.A.
notowanej na NewConnect. W wyniku tej umowy VENO S.A. posiada 62,61% akcji w
kapitale zaktadowym i 71,96% w gtosach spotki AbeoNet S.A. W zamian za nabycie
600.000 (szesciuset tysiecy) Akcji, Emitent zobowigzat sie wnies¢ cene wynoszacq
200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych). W zwigzku z przejeciem pakietu wiekszosciowego
w spbtce AbeoNet S.A. planuje na najblizszym WZA tej spotki gtosowac nad zmiang jej
statutu w taki sposéb, aby doprowadzi¢ przedsiebiorstwo produkujgce supersamochéd ,
Arrinera do notowan na NewConnect. W tym celu rozwazane jest takze catkowite ol
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przejecie AbeoNet oraz brane jest pod uwage podniesienie jej kapitatu zaktadowego.
Dalsze szczegoty dotyczace tej transakcji bedg na biezgco raportowane przez Emitenta.

4) 2012-05-22 Ze wzgledu na trwajace od 12 miesiecy konsultacje z Dziatem Emitentow
GPW, zarzad Arrinera Automotive S.A. wycofat z Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. wniosek o dopuszczenie akcji do notowan na NewConnect

5) 2012-06-04 w zwigzku z zaprezentowaniem w dniu 16/05/2012 w audycji radiowej
radia Tok FM oraz w sieci na stronie internetowej radia Tok FM fatszywych i
nierzetelnych informacji wprowadzajacych w btad w zakresie faktow dotyczacych
Emitenta oraz jego spétki zaleznej Arrinera Automotive S.A. majacymi znamiona 1)
manipulacji kursem Emitenta po wznowieniu notowan w dniu 21/05/2011 oraz 2)
utrudnienia lub uniemozliwienia debiutu spétki Arrinera Automotive S.A. na
NewConnect, Zarzad VENO S.A. ztozyt wniosek o wszczecie postgpowania przeciwko
autorom w/w publikacji do Komisji Nadzoru Finansowego.

6) 2012-07-09 Z uwagi na czeste zapytania od naszych akcjonariuszy odnosnie ujawnienia
danych fabryki z ktérg Arrinera Automotive S.A. podpisata w roku 2011 list intencyjny
dotyczacy uruchomienia i produkcji supersamochodu Arrinera, Zarzad spotki Arrinera
Automotive S.A. oficjalnie poinformowat, ze firma ta jest SILS Centre Gliwice Sp. z 0.0.
z grupy Ferrostaal Automotive GmbH, Essen, Niemcy. Produkcja samochodu
przewidywana jest w nowo budowanym zaktadzie w Gliwicach. Dane powyzsze zostaty
ujawnione za zgodg Zarzadu Spotki SILS Centre Gliwice Sp.z 0.0.

7) 2012-08-03 Arrinera Automotive S.A. zaprezentowata nazwe pierwszego modelu
Arrinery, ktdra brzmi 'Hussarya' oraz przedstawita unowoczesniong stylistyke nadwozia
wersji produkcyjnej supersamochodu Arrinera Hussarya. Zaprezentowana stylistyka jest
wynikiem konsekwentnie prowadzonych prac od 2008 roku zmierzajacych do
stworzeniem polskiego supersamochodu Arrinera Hussarya. Arrinera Hussarya nie
zmienita najwazniejszych wymiaréw bazowych w stosunku do prototypu
przedstawionego w 2011 roku, a przyjeta stylistyka spowodowata efekt optycznej
lekkoéci, korespondujac z aktualnymi trendami na Swiecie.

8) 2012-10-04 Arrinera Automotive S.A. podpisata z Politechnika Warszawska umowe
Konsorcjum naukowego o nazwie "Inicjatywa transferu techniki lotniczej do przemystu
motoryzacyjnego ITTLePM". Szacowana wartos¢ projektow badawczych wynosi
5.000.000 zt. Kwota przewidziana na sfinansowanie prac dla Arrinera Automotive
wynosi 50% powyzszej kwoty. Umowa przewiduje 3-letnig wspotprace przy programie
badawczym organizowanym przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Celem
kooperacji jest stworzenie platformy badawczej na bazie supersamochodu Arrinera dla
innowacyjnych rozwigzan konstrukcyjnych proponowanych przez uczelnig oraz
wieloletniego programu badawczego.

9) 2012-10-23 Emitent nabyt 12.526.189 warrantéw subskrypcyjnych serii B (dalej
zwanych "Warrantami"), wyemitowanych przez spotke pod firma Arrinera Automotive
S.A. Oferta nabycia powyzszych warrantéw w cenie 2 gr za jeden warrant zostanie
skierowana do 99 akcjonariuszy, ktérzy objeli i optacili co najmniej 21.001 (dwadziescia
jeden tysiecy i jedna) akgcji serii G VENO S.A., przy czym za kazde objete i optacone 25
akcji VENO S.A. serii G przystuguje prawo do nabycia 1 warrantu subskrypcyjnego serii
B. Zarzad VENO S.A. przypomina, iz kazdy 1 warrant subskrypcyjny serii B uprawnia do
objecia 1 akcji Arrinera Automotive S.A. serii C2 w cenie 45 groszy za jedna akcje.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

8) 2013-01-17 Do Spotki wptyneta umowa podpisana w dniu 16/01/2013 roku dotyczaca
nabycia aktywdw o znacznej wartosci. Przedmiotem umowy byto nabycie przez
Emitenta 160 (sto sze$édziesiat) Certyfikatéw GO FUND 2 FIZAN, numer RFI 670, kazdy
o wartosci nominalnej 100,00 zt. (stownie: sto ztotych) za kwote tgczng 3.880.022,00
PLN (trzy miliony osiemset osiemdziesiat tysiecy dwadziescia dwa ztote). Gtéwnym
aktywem jaki posiada GO FUND 2 FIZAN poprzez swoja spotke zalezng jest 29,47%
akcji The Farm 51 Group S.A.

9) 2013-02-12 W wyniku podpisanych w dniu 11/02/2013 r. umoéw, Emitent nabyt 286 /

/
/
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certyfikatéw GO FUND 2 FIZAN (numer RFI 670) zarzadzanego przez GO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, kazdy o wartosci nominalnej
100,00 PLN (stownie: sto ztotych) za kwote taczng 14.300.000,00 PLN (czternascie
milionoéw trzysta tysiecy ztotych). Gtéwnym aktywem jaki posiada GO FUND 2 FIZAN
poprzez swojg spotke zalezna jest 29,47% akcji The Farm 51 Group S.A.

10)2013-03-29 Wptyneta do Spotki umowa zlecenia sprzedazy na podstawie ktérej VENO
zbyta 600 tys. akgji, reprezentujacych 50% kapitatu zaktadowego i 50% gtosow na
walnym zgromadzeniu AbeoNet S.A. do spotki Fin Gero S.A. SKA w 100% zaleznej od
FIZAN GO2 FUND, w ktorym VENO posiada ponad 95% certyfikatow. W zamian za
zbycie 600 tys. akcji AbeoNet S.A. VENO S.A. otrzyma ceng w wysokosci 600 tys. zt.

11)2013-05-27 Zarzad poinformowat, iz Emitent nabyt 14 certyfikatow GO FUND 2 FIZAN
(numer RFI 670) zarzgdzanego przez GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedziba w Warszawie, kazdy o wartosci nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto ztotych)
za kwote laczng 700.000,00 PLN (siedemset tysiecy ztotych). W zwigzku z powyzszg
transakcjq VENO jest obecnie wiascicielem 300 certyfikatow GO FUND 2 FIZAN
stanowiacych 100% wszystkich certyfikatow. Zgodnie z umowg Nabywcy przystuguje
prawo zadania odkupu przez Zbywce catosci lub czesci Certyfikatéw w przypadku gdyby
w okresie do 31 grudnia 2014 r. wycena aktywow netto GO FUND 2 FIZAN przypadajaca
na Certyfikat nie przekroczyta w zadnym momencie jednostkowej ceny sprzedazy
Certyfikatéw. Zadanie odkupu powinno by¢ zlozone przez Nabywce nie pdzniej niz w
terminie do dnia 31 stycznia 2015 r. Zbywca zobowigzany jest do zawarcia umowy
sprzedazy z Nabywca w terminie 7 dni od dnia ztozenia przez Nabywce oswiadczenia o
zadaniu odkupu Certyfikatow. Cena po jakiej odkupowane beda Certyfikaty rowna
bedzie cenie ich nabycia.

12)2013-06-05 29 maja 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie, ogtosit wyrok w sprawie
Arrinera Automotive S.A. przeciwko portalowi moto.pl (red. nacz. J. Szalkowi), na
ktdrym umieszczony zostal materiat filmowy zawierajacy szereg nieprawdziwych i
niescistych informacji autorstwa Jacka Balkana. Sad zobowigzat pozwanego do
opublikowania sprostowania o tresci i brzmieniu jak w pozwie oraz wniosku o
sprostowanie. Wyrok jest nieprawomocny. Wiecej informacji na powyzszy temat znalez¢
mozna znalez¢ mozna na stronie oficjalnego bloga spétki Arrinera Automotive po
adresem http://arrinera.blogspot.com.

13)2013-07-04 Uchwata nr 751/2013 z dnia 4 lipca 2013 r. Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie zawieszenia na rynku NewConnect obrotu
akcjami Emitenta w zwigzku z nieprzekazaniem skonsolidowanego raportu rocznego za
rok 2012. Zawieszenie obrotu akcjami spétki VENO S.A. obowigzuje w okresie od dnia 4
lipca 2013 r. do korica dnia obrotu nastepujacego po dniu, w ktérym spotka ta w trybie i
na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu przekaze do publicznej
wiadomosci skonsolidowany raport roczny za rok 2012 sporzgdzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu. W okresie zawieszenia obrotu zlecenia maklerskie na akcje spotki VENO S.A.
moga byc¢ przyjmowane, anulowane i modyfikowane.

14)2013-07-16 Zarzad AbeoNet SA podpisat list intencyjny na podstawie ktérego
rozpoczeto negocjacje umowy inwestycyjnej majacej na celu zakup przedsigbiorstwa,
wydzielonej czesci przedsiebiorstwa badz akcji, w spotce bedacej w trakcie realizacji
pierwszego z kilku opracowanych projektéw jachtéw motorowych. Docelowo spétka
bedzie zajmowata sie budowa ekskluzywnych jednostek dostosowywanych do
indywidualnych potrzeb i gustow klientow.
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2.2. Przewidywany rozwdj jednostki.

a) Opis dziatalnosci

VENO S.A. prowadzi inwestycje typu private equity ze szczegdlnym uwzglednieniem inwestycji
venture capital. VENO zainteresowana jest szczegolnie inwestycjami, ktére moze wspierac na
etapie zalgzkowym (seed) lub rozruchu (start-up) charakteryzujacymi sie wysokim
potencjatem wzrostu. Standardowa strategig wyjscia z inwestycji jakie stosuje VENO jest
upublicznienie Spoétki na rynku kapitatowym, ale réwniez sprzedaz posiadanych akgji
inwestorowi branzowemu.

Do Grupy Kapitatowej VENO nalezg zaréwno spoétki oferujace produkty (Arrinera Automotive),
jak i ustugi (The Farm 51 Group S.A.).

Obecnie - w oparciu o przejety FIZAN - trwaja prace Zarzadu nad nowg strategig, ktora
zostanie wkroétce oficjalnie ogloszona.

b) Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko niepowodzenia strategii dziatalnosci Emitenta

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscig
przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in. ustug i produktéw oferowanych przez
spotki portfelowe Emitenta albo kluczowych zatozen polityki inwestycyjnej Emitenta. Powyzsze
wpltywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodow i wynikow
finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje
na rynku, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko inwestycyine

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta muszg by¢ swiadomi tego, ze przyszie wyniki
finansowe Emitenta uzaleznione bedg od decyzji inwestycyjnych zwigzanych z nabywaniem
akgji, udziatow spotek prowadzacych dziatalnos¢ na rynku ustug, dystrybucji i produkcji - w
tym produkcji samochoddéw. Btedne decyzje inwestycyjne, spadek wartosci nabywanych
przedsiebiorstw, trudnosci finansowe podmiotéw, w ktére inwestuje Emitent, bedg miaty
negatywny wpltyw na jego wynik finansowy.

Nie mozna wykluczy¢, ze sytuacja finansowa badz prawna podmiotdw, w ktorych Emitent
nabedzie udziaty / akcje odbiegac bedzie od tej, jaka stanowita podstawe decyzji inwestycyjnej
Emitenta. Dotyczy to zwtaszcza spétek osobowych oraz spotek z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktorych sprawozdania finansowe nie byly przedmiotem badania biegtego
rewidenta. Emitent zamierza jednak minimalizowa¢ ryzyko wystapienia takich sytuacji poprzez
poddanie spotek w ktérych zaangazowanie finansowe rozwaza, badaniom biegtych rewidentéw,
doradcow podatkowych i doradcéw prawnych (due diligence).

Nie ma gwarancji, Zze zatozone przez Emitenta w toku procesu inwestycyjnego cele dotyczace
rozwoju nabywanych przedsiebiorstw oraz wzrostu ich wartosci zostang osiggniete. Zwtaszcza
w odniesieniu do spdtek rozpoczynajgcych dziatalnosé brak jest pewnosci co do wysokosci
przysztych przychoddéw, ich rentownosci oraz ewentualnej koniecznosci ich dokapitalizowania.
Tym samym Emitent nie ma pewnosci, ze zainwestowane srodki przyniosg oczekiwany wzrost
wyniku finansowego. /
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Inwestowanie w papiery udziatowe nieznajdujgce sie w obrocie na rynku zorganizowanym
wigze sie takze z ryzykiem braku mozliwosci szybkiego ich zbycia (wyjscia z inwestycji) z
uwagi na niewielkg ptynnos¢ takich papierow.

Ryzyko wyceny

Dziatalnos¢ inwestycyjna (w szczegdlnosci polegajgca na nabywaniu udziatéw / akcji w innych
podmiotach), wiaze sie z tym, ze wycena Emitenta oraz jego wartos¢ beda zaleze¢ wprost od
wyceny i wartosci nabytych udziatow / akgji, ktére to z kolei moga zaleze¢ od czynnikéw
niezaleznych od Emitenta. Poziom wyceny i wartosci Emitenta moze zatem by¢ w wielu
przypadkach niezalezny od jego dziatan i moze negatywnie odbiegac od oczekiwan Emitenta i
jego akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z dtugofalowoscig planowanych inwestycji

Inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta musza liczy¢ sie z tym, Zze inwestycje przez niego
dokonywane beda inwestycjami $rednioterminowymi, tj. takimi, ktére przyniosg spodziewang
stope zwrotu w okresie nie krotszym niz dwa, trzy lata. Zyski Spétki maja pochodzic przede
wszystkim z dywidendy wypracowanej przez spotki z portfela inwestycyjnego Emitenta (ktore
dzieki finansowanym przez Spotke inwestycjom majg systematycznie poprawiac¢ swodj wynik
finansowy), a takze z mozliwosci sprzedazy z zyskiem posiadanych pakietéw akcji w spétkach z
portfela inwestycyjnego (wyjscia kapitatowe).

Majac na uwadze opisany wyzej sposob realizacji zysku Emitent zaktada wiec, ze osiggane
przez niego zyski beda przeznaczone na dalszg rozbudowe portfela inwestycyjnego, a takze na
wsparcie biezacych inwestycji.

Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzgdzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego
posiadanego przez ktorgs ze spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta moze spowodowac
czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku poszczegdlne spétki mogg
miec trudnosci z terminowa realizacja umdw, co z kolei moze pociggac za sobg koniecznosé
ptacenia kar umownych lub spowodowaé utrate klientéw na rzecz konkurencji. Taka sytuacja
spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientdw, ale takze pogorszenie wynikow
finansowych tychze spoétek, a co za tym idzie takze pogorszenie wynikow finansowych
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalnos¢ produkcyjna w niektorych spoétkach z portfela inwestycyjnego Emitenta wymaga
zatrudniania do$wiadczonych pracownikow, a przede wszystkim: inzynierow i projektantow,
ktorzy posiadajg dostateczne doswiadczenie w wykonywanej pracy. Odejscie najbardziej
doswiadczonych pracownikéw moze w istotny sposéb ograniczy¢ zdolnosci produkcyjne i
doprowadzi¢ do opdznien w realizacji zobowigzan. Spdtki z portfela inwestycyjnego Emitenta
starajq sie zapobiegac wystgpieniu powyzszego ryzyka poprzez szkolenia jak najwigkszej liczby
nowych pracownikéw i ich doskonalenie zawodowe, a takze proponowanie dotychczasowym
pracownikom elastycznych warunkéw zatrudnienia i rynkowych wynagrodzen.

Ryzvko naruszenia praw wiasnosci intelektualnej osob trzecich

Dziatalno$¢ spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta, zwtaszcza ta polegajgca na produkcji
~supersamochodu”, moze powodowac kierowanie wobec tych spoétek zarzutéw naruszenia
cudzych praw na dobrach niematerialnych. Dotyczy to przede wszystkim praw z rejestracji /!
wzoréw przemystowych (zaréwno krajowych, jak i wspdlnotowych), jak réwniez praw /d

/i/

L
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autorskich przynaleznych projektantom (designerom) karoserii, badz tez jej czesci (spoilerdw,
zderzakéw, etc.). Naruszenie tych praw moze prowadzi¢ do podnoszenia przez wspomniane
osoby roszczen o zaniechanie naruszenia, a takze o naprawienie szkody powsta%ej w jego
wyniku. Dochodzenie tych roszczeh moze doprowadzi¢ do wszczgcia proceséw sadowych w
Polsce i poza jej granicami, ktérych rozstrzygniecie jest niemozliwe do przewidzenia, a ktore
prowadzi¢ moga do orzeczenia wobec konkretnych spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta
zakazu produkcji (dystrybucji) okreslonych czesci, a takze do obowigzku naprawienia
wyrzgdzonej osobom trzecim szkody.

Ryzvko realizacii roszczen spétek z portfela inwestycyinego z tytutu sprzedazy towaréw przez
Internet (w tym za granic

Niektdre spoétki z portfela inwestycyjnego Emitenta moga oferowac swoje towary i ustugi
miedzy innymi przez Internet. Oznacza to, ze nie majg one wigkszego wptywu na okreslenie
kregu oséb korzystajqcych z ich ustug (brak osobistego kontaktu z klientem). Z uwagi na
anonimowoé¢ transakcji dokonywanych na rynku e-commerce przedsigbiorstwa dziatajace w tej
branzy narazone sa w wiekszym stopnlu na ryzyko niewykonania przez klientéw zobowigzan
ptatniczych. Dochodzenie roszczen przez spotki z portfela inwestycyjnego Emitenta wobec
klientéw jest dodatkowo utrudnione w przypadku odbiorcow majacych miejsce zamieszkania
poza terytorium Polski. Oznacza to bowiem zwykle koniecznosc¢ zapewnienia sobie w innych
krajach reprezentacji procesowej w postepowaniach sadowych wszczynanych wobec
nlerzetelnych klientdw. W wielu przypadkach moze to oznaczaé nieoptacalnos¢ dochodzenia
roszczen o niewielkiej jednostkowej wartosci.

Ryzvko zwiazane z czynnosciami prawnymi dokonywanymi w ramach spoétek z portfela
inwestycyjnego Emitenta

W ocenie Emitenta transakcje zawierane miedzy Emitentem a spétkami z portfela
inwestycyjnego Emitenta, byty i sg dokonywane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w jednostkowych przypadkach sposéb
zawarcia transakcji odbiega¢ bedzie od warunkdw rynkowych, co w efekcie moze prowadzi¢ do
braku petnego odzwierciedlenia efektywnosci dziatari gospodarczych niektérych podmiotéw z
portfela inwestycyjnego.

Organy podatkowe moga takze poddawac relacje pomiedzy spotkami portfelowymi Emitenta
szczegdlnie wnikliwemu badaniu pod katem wymiaru podatku dochodowego od osob prawnych.
Nie mozna zatem wykluczy¢ odmiennej oceny podatkowych skutkow transakcji z podmiotami
powiazanymi przez organy podatkowe i co za tym idzie, ustalenia przez nie dochodu Emitenta
lub jego spétek portfelowych na innym poziomie i naliczenia w zwigzku z tym dodatkowych
podatkdw i optat sankcyjnych.

W stosunkach miedzy podmiotami z portfela inwestycyjnego Emitenta czesto stosowane sg
weksle, ktére sa emitowane w celu pozyskania srodkéw finansowych na dalszy rozwoj. Spotka
bedaca emitentem weksla w zamian za jego wystawienie otrzymuje od wierzyciela wekslowego
érodki na realizacje okredlonej inwestycji. Z wykorzystaniem weksli wigze sie okreslone ryzyko.
Z uwagi na charakter zobowigzania wekslowego obowigzek zaptaty odrywa sie od konkretnej
przyczyny prawnej zaciagniecia zobowigzania do $wiadczenia, pozbawiajac wystawce weksla
mozliwosci podnoszenia zarzutdw z tego stosunku prawnego. Emitent nie wyklucza dalszego
obrotu wekslami jako instrumentem ptatniczym z podmiotami trzecimi, co powoduje ryzyko
zwigzane z bezwarunkowym obowigzkiem zaptaty sumy wekslowej w dacie wymagalnosci
weksla, niezaleznie od stosunkéw prawnych pomiedzy wystawca a uprawnionym i moze stac
sie podmiotem odpowiedzialnym za ich zaptate. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego Emitent nie jest dtuznikiem wekslowym zadnego podmiotu.
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Ryzvko wahan kurséw walutowych

Dystrybucja produktéw niektérych spotek z portfela inwestycyjnego (np. produkcja i sprzedaz
supersamochodéw pod marka Arrinera przez Arrinera Automotive S.A.) jest ukierunkowana
przede wszystkim na klientdéw z terenu Europy Zachodniej, a docelowo takze z catego swiata.
Tym samym ptatnosci dokonywane przez nabywcéw czesci produktow beda w przewazajacej
mierze dokonywane w walutach obcych, przede wszystkim w euro i dolarach amerykanskich.
Natomiast naleznosci za czesci dostarczane przez dostawcdw do spétek z portfela
inwestycyjnego oraz koszty ich dziatalnosci sq regulowane w przewazajacej czesci w ztotych
polskich. Gwattowne zmiany kurséw walut moze wptynaé negatywnie na rentowno$é, a tym
samym na ptynnosc¢ spétek z portfela inwestycyjnego Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng polegajaca na nabywaniu udziatéw badz akcji w
spotkach dziatajacych na réznych rynkach, w tym motoryzacyjnym, a takze w spotkach
wykorzystujacych Internet do sprzedazy swoich produktéw lub ustug. W opinii Emitenta
konkurencje dla jego dziatalnosci mogg stanowié¢ dziatania podejmowane przez fundusze
oferujace finansowanie typu venture capital, mezzanine lub private equity. Nalezy jednak
zwrdci¢ uwage na cechy odrdzniajace dziatalno$é Emitenta od typowej dziatalnodci
inwestycyjnej prowadzonej przez wspomniane fundusze. Pomimo tych cech nie mozna jednak
wykluczyé, ze podmiot poszukujacy srodkéw na dalszy rozwéj zdecyduje sie na finansowanie
oferowane przez inne dziatajgce na rynku fundusze. Niemniej jednak, Emitent przewiduje, ze
istotnym czynnikiem zwigkszajacym jego konkurencyjno$¢ wobec wspomnianych funduszy jest
swiadczenie na rzecz finansowanych podmiotéw kompleksowej pomocy i wsparcia, w
szczegolnosci z zakresu branzy motoryzacyjnej i internetowej, co powinno zacheci¢ podmioty o
podobnym profilu dziatalnosci, poszukujgcych finansowania, do wyboru oferty Emitenta.

c) Wybrane informacje ze Spétek z grupy VENO

Stratofin Limited

VENO posiada 100% w kapitale zaktadowym Stratofin Limited z siedziba na Cyprze. Inwestycja
w Stratofin zwigzana jest z decyzjg VENO o uruchomieniu podmiotu inwestycyjnego w celu
osiggnigcia prawnie dopuszczalnej optymalizacji podatkowej. Spbtka odnotowata pierwsze
transakcje kapitatowe na ktérych osiggneta zysk.

Arrinera Automotive S.A.
Emitent posiada 79,39% w kapitale zaktadowym tej Spétki. Arrinera Automotive S.A. prowadzi
prace rozwojowe w celu do uruchomienia produkcji supersamochodu Arrinera Hussarya.

W 2012 roku Arrinera Automotive S.A. nawigzata wspétprace z Politechnikg Warszawska
reprezentowang przez prof. ndzw. dr hab. inz. Janusza Piechne oraz dr inz. Rafata Dalewskiego
z Wydziatu Mechanicznego Energetyki i Lotnictwa. Wyzsza Uczelnia zrealizowata badania
wiasciwosci aerodynamicznych bryty nadwozia pojazdu Arrinera Hussarya. Wyniki badan
postuzyty do udoskonalenie linii nhadwozia.
Réwniez w ramach wspotpracy z uczelnig utworzono konsorcjum pod nazwg ,Inicjatywa
transferu techniki lotniczej do przemystu motoryzacyjnego ITTLePM”, bedace platformg
badawczg (na bazie supersamochodu Arrinera Hussarya) dla innowacyjnych rozwigzan
konstrukcyjnych proponowanych przez uczelnie oraz dla wieloletniego programu badawczego.
Umowa podpisana zostata pomiedzy Arrinera Automotive S.A., Politechnika Warszawskg oraz
firmg SymKom - dystrybutorem zaawansowanego oprogramowania, posiadajgcym prawie
dwudziestoletnie doswiadczenie w dziedzinie symulacji przeptywéw, oferujacqa najnowsze
technologie z dziedziny CAE i CAD, ukierunkowanej na obliczeniowg mechanike ptynéw CFD
oraz analizy strukturalne. Umowa przewiduje 3-letnig wspétprace przy programie badawczym P
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organizowanym przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

W 2012 roku zaprojektowana zostata przestrzenna rama 3D dla wersji produkcyjnej
supersamochodu Arrinera Hussarya oraz zakupione zostaty gtowne podzespoty (w tym silnik
koncernu GM), ktére znajdq zastosowanie w jezdzacej ramie supersamochodu.

Wyfrezowany réwniez zostat w modeling clayu model wersji produkcyjnej supersamochodu w
skali 1:4 w celu oceny bryly nadwozia wykonanej w 3D i naniesienia poprawek.
Zaprojektowana zostata kabina supersamochodu Arrinera Hussarya w skali 1:1. Usprawniono
pod wzgledem ergonomicznym i stylistycznym wnetrze modelu w skali 1:4 oraz w kabine
wykonang w skali 1:1.

Zakonczono proces modelowania wnetrza, ktdrego wienczacym etapem byto wykonanie
skanowania projektu wnetrza modelu supersamochodu Arrinera Hussarya przez firme
zewnetrzna.

W 2012 roku Arrinera Automotive S.A. podjeta wspotprace z organizatorem europejskich
wyscigéw samochoddéw sportowych oraz wyscigowych GT3. Na poczet wspbtpracy podpisany
zostat list intencyjny i umowa o zachowaniu poufnosci. Firma zagraniczna Zaproponowata
stworzenie na wiasny koszt samochodu Arrinera Hussarya, ktéra bedzie brata udziat w
zawodach GT3. Po stronie Arrinera Automotive S.A. lezed bedzie dostarczenia ram pojazdu,
wnetrz i paneli nadwozia.

Upubliczniony zostat wyglad wersji produkcyjnej Arrinera Hussarya. Na poczatku
Zaprezentowane zostaty szkice obrazujace etapy powstawania finatowego design’u, nastepnie
teasery, a na koncu rendery. Nowy wyglad auta spotkat sie z duzym uznaniem na catym
Swiecie, o czym $wiadczg emaile i telefony od oséb zainteresowanych samym projektem lub
kupnem auta.

W 2012 roku spétka podjeta decyzje o stworzeniu limitowanej edycji Arrinera Hussarya, ktéry
trafi do 33 wybranych klientéw na $wiecie. Ta unikatowa edycja auta bedzie sie
charakteryzowata odmieniong stylistyka nadwozia, unikalnymi elementami whnetrza oraz
specjalnym kolorem lakieru. Klienci limitowanej edycji otrzymaja réwniez ekskluzywny zegarek
Hussarya. Producentem lakieru do standardowej i limitowanej serii 33 bedzie koncern PPG,
wspdlnie z ktérym stworzono propozycje 3 unikalnych koloréw (pétmat) dedykowanych serii
33. Projekt przewiduje takze umieszczenie specjalnych lakieréw ceramicznych, ktére
charakteryzujg sie kilkukrotnie wiekszg odpornoscig na zarysowania wzgledem tradycyjnych
lakierow.

Spotka zgtosita wnioski patentowe: bryte nadwozia produkcyjnej wersji supersamochodu
Arrinera Hussarya oraz znak stowno-graficzny Hussarya. Zarejestrowany zostat znak stowno-
graficzny ,Hussarya” w Urzedzie do Spraw Harmonizacji Rynku Wewnetrznego mieszczacego
si¢ w Alicante (Hiszpania).W Polsce i na éwiecie zostato zarejestrowanych ponad 100 domen
internetowych zwigzanych z wyrazem "Arrinera" i ,Hussarya”.

Znak towarowy "Arrinera” zostat zarejestrowany takze w Chinach oraz w Rosji w klasach 12,
25, 28, 35, 37, 41. Arrinera Automotive S.A. otrzymata od Urzedu Harmonizacji w ramach
Rynku Wewnetrznego certyfikat dotyczacy znaku towarowego stowno-graficznego 'Hussarya'.

GO FUND 2 FIZAN

Emitent posiada 300 certyfikatéw (stanowiacych 100% wszystkich certyfikatéw) GO FUND 2
FIZAN (numer RFI 670) zarzadzanego przez GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibq w Warszawie. Giéwnym aktywem jaki posiada GO FUND 2 FIZAN poprzez swojg spotke
zaleznq jest 21,49% akcji (w gtosach 15,71%) The Farm 51 Group S.A.

Zespot The Farm 51 Group S.A. specjalizuje sie w tworzeniu zaawansowanych gier akcji 3D -
najbardziej prestizowej i wymagajacej grupy produktéw posréd gier wideo. Od poczatkow
firmy gtdwnym celem zespotu jest to, aby jej produkty wyrdzniaty sie pod kazdym mozliwym
wzgledem: zaawansowang oprawa audiowizualng, nieszablonowymi mechanizmami rozgrywki
oraz wciggajqcy fabutg. The Farm 51 ma na swoim koncie szereg osiggniec. Do tej pory studio
zrealizowato m.in. autorskie projekty gier - m.in. "NecroVisioN" i "NecroVisioN: Lost Company",
ktore spotkaty sie z cieptym przyjeciem graczy i branzowych recenzentdw. Studio zajmuje s‘if-:%
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réwniez produkcjg gier na zlecenie i podwykonawstwem. Firma brata udziat przy pracach nad
tak znanymi polskimi grami jak "Wiedzmin" i "Two Worlds II". W pazdzierniku 2012 r. na rynku
ukazat sie "Painkiller Hell & Damnation" - gra stanowiaca remake kultowego tytutu sprzed lat,
wykonany w catosci w studiu The Farm 51. Najnowsza produkcja "Deadfall Adventures" (znana
wczesniej pod roboczym tytutem "The Adventurer"), zostanie wydana na $wiecie przez Nordic
Games GmbH, co zostato potwierdzone w umowie podpisanej 16 stycznia 2013 roku. Gra ta
powstaje obecnie w wersji na komputery PC i konsole Xbox 360. The Farm 51 Group S.A.
notowana jest na NewConnect.

Style247.pl S.A.

Emitent posiada 52,94% w kapitale zaktadowym spoétki. Firma powstata w celu stworzenia
portalu, ktéry prezentowac¢ bedzie produkty znanych marek ze sklepdw tradycyjnych i
internetowych w oparciu o tzw. 'Discovery Shopping'.

Zarzad VENO S.A. planuje do korica roku 2013 podjac¢ decyzje odnosnie sprzedazy tej spdtki
lub dalszego pozostania w jej akcjonariacie.

VENTURIO S.A.

Emitent posiada 46,11% udziatéw w spoétce VENTURIO. Obecnie spétka przygotowuje wniosek
do urzedu patentowego w USA, opisujgcego rewolucyjna metode obstuge mikroptatnosci za
posrednictwem telefonow komérkowych. Spétka otrzymata dofinansowanie w wysokosci 40 tys.
zt na zgtoszenie patentowe.

Zarzad VENO S.A. planuje do kornca roku 2013 podjaé decyzje odnosnie sprzedazy tej spoitki
lub dalszego pozostania w jej akcjonariacie.

SCFP S.A.

Emitent posiada 44,26% udziatow w spdtce SCFP. Jest to firma powstata w celu tworzenia
wspdlnych przedsiewziec realizujacych projekty aplikacji mobilnych oraz zapewnienia wsparcia
technologicznego, prawnego i organizacyjnego przez zespot profesjonalnych i doswiadczonych
specjalistow.

Zarzad VENO S.A. planuje do konca roku 2013 podjac decyzje odnosnie sprzedazy tej spotki
lub dalszego pozostania w jej akcjonariacie.

AbeoNet S.A.

Emitent posiada 26,34% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach. Spdtka dziata w branzy
ochrony reputacji w internecie i PR. AbeoNet jest notowana na NewConnect.

Obecnie gtdwni akcjonariusze rozwazajg zmiane strategii rozwoju spotki.

BLU ONE S.A.

Emitent posiada 4,76% udziatow w spotce BLU ONE, posiadajacej 18% akcji w spdice
Inno-Gene S.A. BLU ONE jest firma inwestujaca w spotki z branzy nowych technologii i
innowacyjnych pomystéw. Celem firmy jest dokonywanie inwestycji finansowych, a nastepnie
pozostawanie w spotkach portfelowych w roli inwestora finansowego. Spétka stosuje typowe
metody wyjscia z realizowanych przez siebie inwestycji, ktére traktuje dtugoterminowo, a
mianowicie: wykup inwestorski, odsprzedaz udziatow lub akcji inwestorowi branzowemu lub
upublicznienie spotki i sprzedaz akcji na rynku. Celem spoétki jest maksymalizacja zysku na
realizowanych przez siebie inwestycjach.

2.3.Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.
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2.4.Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U,
z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad VENO S.A. przedstawia
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012, na ktére
skiadajg sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r.,, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 17.885.076,01 zi;

3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012
r. wykazujacy strate netto 1.260.545,74 zt;

4. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 20112 r. do
31 grudnia 2012 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 206.595,42 zt;
5. skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o sume
416.017,27 ztotych;

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy

o rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa, finansowg oraz

wynik finansowy Spétki.

2.5. Akcje wlasne

W dniu 2012-02-08 odbyto sie NWZA Emitenta podczas ktérego uchwalono skup do 20 proc.
akcji wiasnych za maksymalnie 2,5 min zt przy cenie maksymalnej na poziomie 4,65 zt.

W dniu 2012-12-03 Spétka podata do publicznej wiadomosci Regulamin nabywania akcji
wtasnych przez Emitenta, zatwierdzony uchwatg Zarzadu VENO S.A. z dnia 26/11/2012 roku.
Termin rozpoczecia nabywania akcji wtasnych nastapit w dniu 27 listopada 2012 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nabyt w sumie 105 000 akcji wkasnych

stanowigcych 1,06 % kapitatu zaktadowego Spoétki i ogdlnej liczby gtoséw oraz dajacych prawo
do 105 000 gtosdow na walnym zgromadzeniu Spotki.

2.6. Oddzialy (zakfady) jednostki

Spotka nie posiada oddziatdbw samodzielnie sporzadzajgcych sprawozdanie finansowe.

2.7. Instrumenty finansowe

Spotka nie stosowata w 2012 roku roku instrumentéw finansowych.
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