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l. LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2012 byt pierwszym petnym okresem obrachunkowym funkcjonowania
OPEN-NET S.A. w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NEWCONNECT Gietdy Papieréw
Wartos$ciowych S.A. w Warszawie, na ktérym zostaty dopuszczone w 2011 r. do publicznego obrotu
akcje Spotki serii Ei F.

Okres catego 2012 roku byt generalnie bardzo trudny dla Spétki, gdyz z jednej strony
Zarzad postawit przed Spétkg ambitne plany zwigzane z przyjetym planem rozwoju dziatalnosci Spotki
miedzy innymi poprzez akwizycje innych podmiotéw telekomunikacyjnych oraz poprzez
wprowadzenie nowych, dotychczas nie realizowanych ustug, a z drugiej strony, pomimo uplasowania
kolejnej, rekordowej pod wzgledem wielkosci, prywatnej emisji akcji serii G, Zarzad napotykat na
powazne problemy zwigzane z mozliwoscig sfinansowania wskazanych dziatan rozwojowych. Okres
ten byt tez czasem znacznych zmian organizacyjnych w Spétce, wynikajacych z wygasania niektérych
ustug telekomunikacyjnych z powodu ich nieefektywnosci ekonomicznej i przestarzatosci
technologicznej, a jednoczesnie byt to okres przygotowania sie OPEN-NET S.A. do realizacji nowych
inwestycji, bedacych podstawg wprowadzenia w Spdtce nowoczesnych ustug telekomunikacyjnych
opartych na technologii $wiattowodowej GPON.

Dodatkowym bardzo istotnym problemem, ktory pojawit sie w Spétce w 2012 roku
i natozyt na biezgce problemy Firmy zwigzane z finansowaniem jej rozwoju, byty zmiany
w funkcjonowaniu systemu ksiegowego, powstate na skutek odejscia w potowie ubiegtego roku
Gtéwnego Ksiegowego Spdtki, a nastepnie koniecznosci dwukrotnej zmiany Biur Rachunkowych,
ktdre nie spetniaty oczekiwan OPEN-NET S.A. jako Spotki notowanej
w Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT GPW.

W rezultacie tych zmian koniecznym stato sie na poczatku 2013 roku powtdrne
zaksiegowanie catego 2012 roku przez stuzby ksiegowe Spodtki, co obok problemoéw zwigzanych
z prawomocnoscig wyboru w lutym 2013 roku nowej Rady Nadzorczej, niewatpliwie wptyneto na
termin wykonania badania sprawozdania finansowego Spoétki, a przez to réwniez na termin publikacji
raportu rocznego. Ponadto Zarzad podjat decyzje o zastosowaniu zasady ostroznej wyceny, co
spowodowato zmniejszenia wartosci sktadnikdw aktywow Spotki.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze rok 2012 byt niezwykle trudny takze dla catej branzy
telekomunikacyjnej, w szczegdlnosci w obszarze Swiadczenia stacjonarnych ustug gtosowych dla

klientéw indywidualnych, realizowanych w tradycyjnym standardzie technologicznym, gdyz nastgpit



na tym rynku gwattowny spadek przychoddéw, spowodowany przechodzeniem dotychczasowych
abonentéw do operatoréow telekomunikacyjnych, swiadczacych mobilne ustugi gtosowe.

Sytuacja ta réwniez w sposéb bezposredni dotkneta OPEN-NET S,A. jako publicznego
operatora telekomunikacyjnego. Dlatego Spétka postanowita w tym obszarze dziatania umocnic
Swo0jg pozycje poprzez dotarcie ze swoimi ustugami, w szczegdlnosci gtosowymi, realizowanymi w
nowoczesnym standardzie VolP, do klienta instytucjonalnego, dziatajacego w strukturach samorzadu
terytorialnego, zwtaszcza na poziomie gmin i starostw, ponoszgc na to w 2012 roku znaczne naktady
finansowe, w tym na zakup EDUKATIX Sp. z 0.0..

W rezultacie poniesienia przez Spotke znacznych kosztéw na wprowadzenie nowych ustug,
pomimo zwiekszenia przychoddw, rok 2012 zakonczyt sie dla Spotki stratg w wysokosci 6.632.729,54
zt.

W zwigzku z faktem funkcjonowania Spétki na rynku publicznym oraz zamiarem korzystania
przez Spoétke ze srodkdw publicznych, w szczegdlnosci w postaci przyznanej Spétce w Il kwartale 2013
roku dotacji z Unii Europejskiej w wysokosci 13.066.681,12 zt (przy wartosci catego kontraktu
wynoszgcego 18.666.687,14 zt) na realizacje inwestycji telekomunikacyjnych, Zarzgd OPEN-NET S.A.
w trosce o petng transparentnos¢ sfery finansowej Spétki dokonat gtebokiego audytu
dotychczasowych zapiséw ksiegowych w ksiegach handlowych Spétki.

Rezultaty tego audytu z jednej strony w sposdb niewatpliwy wptynety na negatywny wynik
dziatalnosci Spétki w 2012 roku a z drugiej strony takie podejscie do sfery finansowej Spoétki daje

podstawe do budowania wiarygodnego obrazu Spétki dla potencjalnych inwestorow.



Il. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Open-Net S.A. (,Emitent”) oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji

emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

e

Janusz Kumala

Prezes Zarzqdu

Zarzad Open-Net S.A. (,Emitent") osSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. CONSULTA " Lucyna Jewulska — Budzik z siedzibg w Krakowie (30-415) przy
ul. Wadowickiej 12 dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z

wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

o

Janusz Kumala

Prezes Zarzqdu



lll. INFORMACIJA O ZASADACH | PREZENTACJA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2011 i 2012. Dane te
powinny by¢ analizowane w oparciu o informacje dotyczgce czynnikdw wptywajacych na
prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ oraz w kontekscie sprawozdan finansowych zatgczonych do
niniejszego raportu rocznego. Dane finansowe prezentowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci
pochodzg ze zbadanego sprawozdania finansowego.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:

-Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien

bilansowy, tzn. na dzien 31 grudnia 2012 r.: 1 EUR = 4,0882 zt, 31 grudnia 2011 r.: 1 EUR=4,4168 zt

-Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczone
po kursie reprezentujgcym srednig arytmetyczng srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na
ostatni dzien kazdego z miesiecy:

-w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2012 r.: 1 EUR = 4,0882 zt

-w okresie pomiedzy 1 styczniaa 31 grudnia 2011 r.: 1 EUR=4,4168 zt

Dla celéow prezentacji danych w poszczegdlnych tabelach niniejszego raportu, niektére dane

moga by¢ zaokraglone.



WYSZCZEGOLNIENIE

(Z BILANSU)

31.12.2011

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2012

I. Kapitat wiasny

5310490 6027 761 1202339 1474 429
1. Naleznosci dtugoterminowe

0 0 0 0

11l. Naleznosci krétkoterminowe

2311255 906 370 523287 221704
IV. Srodki pieniezneiinne
aktywa pienigzne 34513 3658 7814 895
V. Zobowigzania
dtugoterminowe 0 102 662 0 25112
VI. Zobowigzania

2993108 1814 566 677 664 443 855

krétkoterminowe

WYSZCZEGOLNIENIE

(Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT)

Przychody netto ze sprzedazy

Okres od
01.01.2011 do
31.12.2011

Okres od
01.01.2012 do
31.12.2012

Okres od

01.01.2011 do
31.12.2011

Okres od

01.01.2012 do

31.12.2012

1844 463 2096113 445512 512723
Amortyzacja 217939 248 156 52641 60701
Zysk/strata na sprzedazy 145 334 506 358 35104 -123 858
Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej -380 296 -2715 267 -91 857 -664 172
Zysk/strata brutto 145334 -6 632 730 35104 -1 622 408
Zysk/strata netto 145334 -6 632 730 35104 -1622 408




V. PODSTAWOWE INFORMACIJE O OPEN-NET S.A.*

1. Dane formalno-prawne i teleadresowe Spétki

OPEN-NET S.A.
Forma prawna: Spoétka akeyjna
Kapitat zaktadowy 2 584 000 zt
Numer KRS 0000073227
Adres: Al. W. Korfantego 79, 40-166 Katowice
Telefon: (48) 32 798 26 05
Fax: (48) 32 798 26 25
E-mail: office@open.net.pl
Www: www.open.net.pl
NIP: 628-16-93-959

* szczegdtowe informacje o OPEN-NET S.A. jako spdtce publicznej sq publikowane na stronie
w Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT Gietdy Papieréow Wartosciowych S.A. (GPW)
w Warszawie pod adresem:
http://www.newconnect.pl/index.php?page=znajdz_spolke&ph_main_content_start=show&ncc_index=0OPE

2. Organy Spotki

2.1. Zarzad

W catym roku obrotowym 2012 Zarzagd OPEN-NET S.A. byt sprawowany przez Pana Janusza
Kumale, ktérego Rada Nadzorcza, po zakonczeniu oddelegowania ze swojego grona, powotata

13 stycznia 2012 roku na stanowisko Prezesa Zarzgdu OPEN-NET S.A.

W zwigzku z powyzszym w sktad Zarzgdu OPEN-NET S.A. na dzierr 31.12.2012 r. wchodzili:


mailto:office@open.net.pl
http://www.open.net.pl/

Imie i nazwisko Stanowisko

Janusz Kumala -zatozyciel, a w latach 1997-2007 prezes Zarzadu OPEN-NET S.A. Ponadto
w latach 1998 - 2004 wiceprezes Zarzadu operatora telekomunikacyjnego Intertel Sp. z 0. o. Jako
prezes Zarzgdu Emitenta w drugiej potowie lat 90 XX w. wprowadzit innowacyjne na owe czasy
technologie takie jak: Gigabit Ethernet oraz Callback oraz opracowat wizje rozwoju Spétki w kierunku
wykorzystania technologii VolP w $wiadczeniu ustug telefonii internetowej. Absolwent Wydziatu
Mechanicznego Politechniki Krakowskiej.

2.2. Rada Nadzorcza

W roku obrotowym 2012 nastgpity istotne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w wyniku
zmiany gtdwnego akcjonariusza, ktérym zostata Spétka ComAIlGroup LLC z siedzibg w Newark, DE
19711-3258, USA. W rezultacie tego dniu 27 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito odwota¢ ze sktadu Rady Nadzorczej Pandéw: Andrzeja Macenowicza,
Marka Stachure i Andrzeja Klewskiego, powotujac jednoczesnie do jej sktadu: Justyne Brzdzke,
Aleksandra Komanieckiego i Tomasza Woéjcika, reprezentujgcych nowego inwestora. Niezaleznie od
powyzszego, w dniu 18.10,2012 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pan
Andrzej Gtowacz, a w dniu 19.10,2012 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Bartel.

W zwigzku z powyzszym w sktad Rady Nadzorczej OPEN-NET S.A. na dziert 31.12.2012 r. wchodzili:

Imie i nazwisko Stanowisko

Aleksander Komaniecki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Justyna Brzdzka Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gtowacz* Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Wojcik Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bartel** Cztonek Rady Nadzorczej

* Cztonek Rady Nadzorczej w dniu 18.10,2012 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
** Cztonek Rady Nadzorczej w dniu 19.10,2012 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji



3. Struktura akcjonariatu Spétki OPEN-NET S.A

Akcjonariusze posiadajgcy, co najmniej 5% akcji wg stanu na dziern 31.12.2012

Akcjonariusz HEAE HGEE w Lkj;:l z;:ﬂe eHEN
] akcji gtoséw na WZ P w gtosach na WZ
zaktadowym
ComAIGroup LLC 1 020 000 1 020 000 39,47% 39,47%
ZETO Krakdéw Sp. z o.0. 150 000 150 000 5,80% 5,80%
Pozostali, w tym animator 1414000 1414000 54,73% 54,73%
Razem 2 584 000 2 584 000 100% 100%

4. Przedmiot dziatalno$ci Spotki

OPEN-NET S.A. prowadzi dziatalno$¢ od 1997 roku. Spétka jest publicznym operatorem
telekomunikacyjnym, dziatajgcym w ramach telefonii stacjonarnej oraz wtascicielem i operatorem
ustugi Alteo — polegajacej na umozliwianiu i realizacji potgczen telefonii internetowej. Spotka
prowadzi dziatalno$é telekomunikacyjng na podstawie zezwolenia telekomunikacyjnego nr 8/2002/2
Prezesa Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty.

W toku dziatalnosci, zaréwno pakiet oferowanych ustug, jak i obszar dziatalnosci
OPEN-NET S.A. ulegaty modyfikacjom. W roku 2012 wiekszos¢ przychoddw Spoétka uzyskiwata ze
sprzedazy ustug telefonii stacjonarnej, w tym najwiekszy udziat miata hurtowa telefonia stacjonarna.
Najwiekszymi odbiorcami ustug Spétki w 2012 roku w tym zakresie byty Katowicki Holding Weglowy
S.A. oraz Gtédwny Instytut Gornictwa w Katowicach. Istotnym Zrédtem przychodéw byty réwniez
przychody osiggane w zakresie Swiadczenia ustug telefonii internetowej. W 2012 roku Spétka
rozszerzyta zakres swojej dziatalnosci o budownictwo telekomunikacyjne, podpisujagc umowy i
rozpoczynajac realizacje ustug dla tak znaczgcych odbiorcéw jak: NETIA S.A., GTS Poland Sp. z 0.0., TP
EMITEL Sp. z 0.0., AQUANET S.A., Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0., Electronic Control Systems Sp. z
0.0., oraz NORDEA Bank S.A. EXATEL S.A.



5. Historia dziatalnosci Spotki
Rok 1997:

— Dnia 9 stycznia 1997 r. zostata zawigzana OPEN-NET spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia,
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 10 tys. zt. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Spétki  byto  wodwczas Swiadczenie ustug teleinformatycznych, a w szczegdlnosci
internetowych. Obszar dziatalnosci Spodtki obejmowat teren telekomunikacyjnej strefy
numeracyjnej 0-32 czyli teren dawnego wojewddztwa katowickiego;

— Woprowadzenie przez Spotke, pierwszych w Polsce ustug komercyjnego dostepu do Internetu

poprzez odzwaniane potgczenia telefoniczne (call back).

Rok 1998:
— Podjecie i zrealizowanie budowy jednej z pierwszych w kraju sieci rozlegtej w technologii
Gigabit Ethernet. Wybudowano w tej technologii ponad 20 km sieci $wiattowodowej tgczacej

3 gtéwne miasta w powiecie chrzanowskim.

Rok 1999:
— Przeksztatcenie OPEN-NET ze Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spdtke Akcyjng,
a w rezultacie pozyskanie przez OPEN-NET S.A. pierwszego kapitatu akcyjnego w wysokosci
106 000 zt poprzez emisje akcji serii A, objetych przez inwestoréw prywatnych. Pozyskane

Srodki zostaty przeznaczone na inwestycje kapitatowe i teleinformatyczne.

Rok 2000:

— Pozyskanie przez OPEN-NET S.A. 500 000 zt poprzez emisje akcji serii B, objetych przez
inwestorow prywatnych. Pozyskane srodki zostaty przeznaczone na inwestycje kapitatowe
i teleinformatyczne.

— Nabycie przez OPEN-NET S.A. od FUNDUSZU GORNOSLASKIEGO S.A. w Katowicach za kwote
800 000 zt wiekszosciowego pakietu tj. 97,73% udziatéw w INTERTEL Sp. z 0.0. - operatorze
telekomunikacyjnym, dziatajgcym w wojewddztwie matopolskim i swiadczgcym ustugi
z zakresu telefonii stacjonarnej.

— Woprowadzenie przez OPEN-NET S.A., jednych z pierwszych w Polsce ustug, dajacych
mozliwos¢ dostepu do Internetu na zasadzie przedpfat, czyli w tak zwanym systemie pre-

paid.



— Pozyskanie przez OPEN-NET S.A. 212 000 zt poprzez emisje akcji serii AA, objetych przez
inwestorow prywatnych. Pozyskane $rodki zostaty przeznaczone na inwestycje

teleinformatyczne.

Rok 2001
— Podjecie przez OPEN-NET S.A. decyzji o zmianie profilu dziatalnosci Spotki poprzez

koncentracje dziatan na rynku telefonii stacjonarnej.

Rok 2002:
— Uzyskanie przez OPEN-NET S.A. zezwolenia Prezesa Urzedu Telekomunikacji i Poczty na
dziatalno$é w siedmiu strefach numeracyjnych na potudniu Polski.
— Zakup infrastruktury teletechnicznej od Telefonii Regionalnej Sp. z o0.0. z Mystowic,

umozliwiajacej rozpoczecie $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na terenie Slaska.

Rok 2003:
— Uzyskanie przez OPEN-NET S.A. decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty,

pozwalajacej rozszerzy¢ dziatalnos¢ telekomunikacyjng na teren catej Polski.

Rok 2004
— Zawarcie przez OPEN-NET S.A. umowy o potagczeniu sieci teletechnicznej Spétki z siecig

Telekomunikacji Polskiej S.A.

Rok 2005:

— Przeniesienie przez OPEN-NET S.A. siedziby Spotki do Katowic.

— Pozyskanie przez OPEN-NET S.A. 270 000 zt poprzez emisje akcji serii C, objetych przez
inwestorow prywatnych. Pozyskane $rodki zostaty przeznaczone na inwestycje
teleinformatyczne.

— Rozpoczecie wdrazania technologii telekomunikacyjnej opartej o protokét VolP.

— Uruchomienie punktu styku sieci teletechnicznych OPEN-NET S.A. oraz TP S.A.

— Rozpoczecie komercyjnego swiadczenia ustug telekomunikacyjnych opartych o protokét VolP.



Rok 2006:

Pozyskanie przez OPEN-NET S.A. 1,5 min zt poprzez emisje 150 000 akcji serii D, objetych
przez ZETO Sp. o.0. z siedzibg w Krakowie. Pozyskane s$rodki zostaty przeznaczone na
inwestycje teleinformatyczne.

Intensyfikacja procesu wdrazania ustugi telefonii internetowej opartej na technologii VolP

poprzez wprowadzenie na rynek ustugi pod nazwg produktowa Alteo.

Rok 2007:

Sprzedaz za 5,5 min zt udziatéw OPEN-NET S.A. w spdfce zaleinej - INTERTEL Sp. z 0.0. na
rzecz spotki gietdowej MULTIMEDIA POLSKA S.A.

Lata 2008 - 2010:

Koncentracja dziatan na swiadczeniu dla klientow indywidualnych telefonii stacjonarnej

opartej na technologii VolP.

Rok 2011:

Zawarcie z NOVAINVEST S.A. z siedzibg w Warszawie umowy inwestycyjnej, ktorej
przedmiotem byto objecie znaczacego pakietu akcji i wprowadzenie OPEN-NET S.A. na rynek
publiczny.

Pozyskanie przez OPEN-NET S.A. 3,7 min zt poprzez emisje 362 000 akcji serii E i 334 000 akcji
serii F, objetych przez NOVAINVEST S.A. oraz innych inwestorow prywatnych.

Zakup od NOVAINVEST S.A. podmiotu telekomunikacyjnego INTERLANDIA Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie , a w rezultacie tego rowniez jej Spotki zaleznej tj. PT CROSSCARIER
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, co zapoczgtkowato mozliwos¢ utworzenia Grupy
Kapitatowej OPEN-NET S.A.

Rozpoczecie dziatan zmierzajagcych do przeprowadzenia inwestycji, pozwalajacych na
rozszerzenie mozliwosci $wiadczenia ustug VolP.

Debiut w dniu 5 wrzesnia 2011 roku na alternatywnym rynku obrotu NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie .

Reorganizacja Grupy Kapitatowej OPEN-NET S.A. poprzez zmiany wtascicielskie podmiotow
w Grupie, w wyniku ktérych INTERLANDIA Sp. z o.0. zostata spodtkg zalezng od PT
CROSCARRIER Sp. z 0.0., a PT CROSCARRIER Sp. z 0.0. zostata spdtky zalezng od OPEN-NET
S.A. Ponadto zostaty przeniesione na rzecz OPEN-NET S.A. aktywa telekomunikacyjne spotek

zaleznych, a spétki te staty sie spotkami narzedziowymi, realizujgcymi wybrane cele.



6. Doswiadczenia kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spotki

OPEN-NET S.A. w trakcie swojej ponad 16-letniej dziatalnosci zrealizowata szereg inwestycji
infrastrukturalnych, polegajagcych na budowie wtasnych i obcych obiektéw oraz sieci
teletechnicznych, zaréwno w tradycyjnej technologii kablowej, jak rdéwniez w technologii
Swiattowodowej, a takze inwestycji obejmujacych zakup, montaz, rozruch cyfrowych central
telekomunikacyjnych, jak rowniez inwestycji polegajacych na zakupie i wdrozeniu oprogramowania
niezbednego dla funkcjonowania kazdego publicznego operatora telekomunikacyjnego m.in.
program do rozliczania ustug telekomunikacyjnych (system billingowy). Dzieki zrealizowanym
inwestycjom w zakresie centralowym i billingowym oraz doswiadczeniu kadry zarzadzajgcej
i kierowniczej, OPEN-NET S.A. posiada juz obecnie potencjat infrastrukturalny i kadrowy zdolny
obstuzy¢ 1200 rozmdéw prowadzonych rownoczesnie oraz rozliczy¢ co miesigc kilkanascie tysiecy
klientéw telekomunikacyjnych.

Niezaleznie od realizacji inwestycji infrastrukturalnych, OPEN-NET S.A. zrealizowat takze kilka
inwestycji kapitatowych polegajacych na zakupie udziatéw w spétkach prawa handlowego, w tym
m.in. INTERTEL Sp. z 0.0. i INTERLANDIA Sp. z o.0.(obecnie obie poza Grupg Kapitatowg OPEN-NET
S.A.) oraz PT CROSCARRIER Sp. z 0.0.i EDUKATIX Sp. z 0.0.

taczne nakfady inwestycyjne poniesione w okresie ostatnich 16 lat przez OPEN-NET S.A. oraz
spotki zalezne zamykajg sie kwotg rzedu 15 min zt. Inwestycje te byly sfinansowane ze srodkéw
pozyskanych zaréwno ze sprzedazy udziatéw, emisji akcji, jak réwniez z kredytow bankowych oraz
inwestycji typu venture capital. Dzieki zrealizowanym inwestycjom OPEN-NET S.A. wraz ze spotkami
zaleznymi wygenerowata w tym okresie facznie okoto 30 min zt skonsolidowanych przychodéw,
ponoszac przy tym znaczne koszty prowadzonej dziatalnosci.

Jak wynika z powyzszych informacji doswiadczenia kadry zarzgdzajgcej i kierowniczej
OPEN-NET S.A. pozwalajg na przygotowanie, zrealizowanie i rozliczenie planowanych inwestycji, tak
zaréwno infrastrukturalnych, jak i kapitatowych.

Niezaleznie od powyzszego kadra zarzgdzajgca i kierownicza posiada réwniez doswiadczenia
m. in. w przygotowaniu i negocjowaniu umoéw handlowych, inzynierii finansowej, budowaniu
korporacyjnych struktur organizacyjnych oraz zarzadzaniu personelem na poziomie MSP. Dzieki temu
OPEN-NET S.A. posiada m.in. podpisane umowy o wspodtpracy operacyjnej z najwiekszymi
operatorami telekomunikacyjnymi w Polsce, w tym m.in. z TP S.A., NETIA S.A., GTS Poland Sp. z o0.0.,
TP EMITEL Sp. z 0.0., Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0., Electronic Control Systems Sp. z 0.0., EXATEL
S.A. Doswiadczenia kadry zarzadzajacej i kierowniczej OPEN-NET S.A. przektadajg sie réwniez na fakt,

iz Spotka wspotpracowata lub wspdtpracuje na poziomie operacyjnym z rdinymi instytucjami



finansowymi, a w szczegdlnosci: z gietda papierow wartosciowych, domami maklerskimi, bankami,

funduszami inwestycyjnymi, towarzystwami leasingowymi, towarzystwami ubezpieczeniowymi, , itp.

7. Model realizacji zadan wtasnych przez Spétke

Struktura organizacyjna OPEN-NET S.A. jest scentralizowana oraz przygotowana do budowy
i realizacji zadan catej struktury korporacyjnej, czyli funkcjonuje na zasadzie kierowniczej, tj. w taki
sposéb, ze w kazdym czasie, w przypadku zwiekszenia ilosci zadan, moze by¢ powiekszona o
niezbedng ilos¢ pracownikow nizszego szczebla lub wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne zdolne

do obstuzenia poszerzonego zakresu zadan.

W zwigzku z powyzszym, w celu racjonalizacji kosztéw, zwtaszcza osobowych, czesé zadan
Spoétki byta realizowana w 2012 roku na zasadzie outsourcingu przez podmioty zewnetrzne.
W szczegdlnosci dotyczy to wykonawstwa ustug z zakresu budownictwa telekomunikacyjnego, ktore
OPEN-NET S.A. wykonywat m. in. dla podmiotéw z branzy telekomunikacyjnej i bankowej w tym
m.in.: NETIA S.A., GTS Poland Sp. z 0.0., TP EMITEL Sp. z 0.0., Nokia Siemens Networks Sp. z o.0.,
Electronic Control Systems Sp. z 0.0., EXATEL S.A., NORDEA Bank S.A. Niezaleznie od powyzszego
OPEN-NET S.A. realizowat jeszcze w 2012 roku na zasadzie outsourcingu poprzez podmioty
zewnetrzne m. in. ustugi: prawne, ksiegowe, marketingowe oraz niektére ustugi administracyjno-

biurowe.

8. Otoczenie rynkowe Spotki

OPEN-NET S.A. $wiadczyta w 2012 roku ustugi telekomunikacyjne, dziatajgc zaréwno na rynku
regionalnym w ramach Makroregionu Slaskiego, jak réwniez na rynku krajowym oraz
miedzynarodowym (VolP).

Makroregion Slaski, to drugi po warszawskim pod wzgledem generowania wysokosci ruchu
telekomunikacyjnego obszar w Polsce, co wynika z faktu bardzo duzej ilosci potencjalnych klientow
telekomunikacyjnych (abonentéw), tak zaréwno oséb fizycznych, jak réwniez instytucjonalnych,
a w szczegolnosci podmiotéw gospodarczych. Bardzo istotnym z punktu widzenia kazdego podmiotu
telekomunikacyjnego jest réwniez fakt bardzo wysokiego poziomu nasycenia i dostepnosci istniejgcej

juz infrastruktury teletechnicznej na tym terenie, a zwtaszcza magistralnych i tranzytowych sieci



Swiattowodowych. W zwigzku z powyzszym nie przypadkowym jest, iz OPEN-NET S.A. wiekszos¢

inwestycji infrastrukturalnych zamierza realizowaé na tym obszarze dziatania.



V. WAZNIEJSZE DZIALANIA ZARZADU W 2012 R.

1. Strategia dziatania Spotki w 2012 roku

Dziatania Zarzadu w 2012 roku koncentrowaty sie generalnie na realizacji planéw zwigzanych

z przyjetymi na poczatku tego roku nastepujgcymi kierunkami rozwoju Spétki:

1) Akwizycji podmiotéow telekomunikacyjnych z sektora MSP, polegajgcej na zakupie co
najmniej wiekszosciowych pakietdéw akcji, udziatéw lub zorganizowanych czesci
przedsiebiorstw (sieci telekomunikacyjne wraz z klientami).

2) Realizacji inwestycji polegajacych na ich przygotowaniu formalno-prawnym i organizacyjno-
technicznym, a nastepnie przeprowadzeniu modernizacji lub budowie wtasnych sieci
telekomunikacyjnych w technologii $wiattowodowej GPON.

3) Poszerzeniu portfela Swiadczonych ustug telekomunikacyjnych opartych na technologii IP, ze
szczegblnym uwzglednieniem przygotowania i wdrozenia telefonicznej ustugi mobilnej.

4) Realizacji, w  szczegdélnosci dla podmiotow z sektora telekomunikacyjnego
i bankowego, projektéw w ramach swiadczenia ustug budownictwa telekomunikacyjnego,
w tym budowy radiolinii.

5) Prowadzeniu, we wspodtpracy z innymi podmiotami, dziatalnosci o charakterze badawczo —
rozwojowym, zmierzajgcej do wprowadzenia na rynek innowacyjnych produktow
telekomunikacyjnych,.

Realizacja dziatan zwigzanych z wymienionymi kierunkami rozwoju Spoétki miata byé
generalnie finansowana w 2012 r. z pozyskanego kapitatu zewnetrznego (akcje, obligacje, kredyty i

$rodki unijne).



2. Realizacja strategii dziatania Spétki w 2012 roku

Realizujgc w Spodtce powyzszg strategie dziatan, w szczegdlnosci:

w | kwartale 2012 r.

v’ rozpoczeto proces integracji systeméw teleinformatycznych i finansowo-ksiegowych spofki
zaleznej SFERANET Sp. z 0.0. Proces ten zostat przerwany w wyniku odstgpienia przez strony
od zawartej koricem 2011 r. umowy kupna-sprzedazy z powodu przedtuzajacego sie badania
biegtego rewidenta, skutkujgcego niemoznoscig pozyskania w tym czasie kapitatu na
sfinansowanie nabycia udziatéw w SFERANET Sp. z 0.0., zgodnie z zawartg wczesniej umowa,

v" wykonywano prace przygotowawcze, w tym formalno-prawne i projektowe, umozliwiajgce
realizacje inwestycji sieciowych w technologii swiattowodowej GPON, ktére beda mogty by¢
przeprowadzone w ramach rozbudowy lub modernizacji dotychczasowej infrastruktury
telekomunikacyjnej Spoétki,

v" wykonywano prace przygotowawcze, w tym formalno-prawne i projektowe, niezbedne do
wykonania nowych inwestycji na terenie wybranych obszaréow kraju, ktére mogg by¢
wspotfinansowane ze $rodkdw unijnych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka (Dziatanie 8.4 — zapewnienie dostepu do Internetu na etapie , ostatniej mili”),

v' podpisano. umowy i rozpoczeto realizacje ustug z zakresu budownictwa
telekomunikacyjnego dla  wybranych operatoréw i podmiotow z sektora

telekomunikacyjnego i bankowego,

w Il kwartale:

v' w zwigzku z odstgpieniem od umowy sprzedazy SFERANET Sp. z 0.0. i utratg wynikajacej z
tego czesci przychoddw, Zarzad podjgt w oparciu o istniejgce zasoby organizacyjno-
techniczne szereg dziatan dla wygenerowania dodatkowych ustug , z ktérych przychody
pozwolity Spotce zrealizowac plany sprzedazowe przewidywane w Il kwartale br;

v/ podpisano umowy, umozliwiajgce w przysztosci wprowadzenie na rynek innowacyjnych

produktéw telekomunikacyjnych,

v opracowano materiaty analityczne, umozliwiajace przygotowanie prognoz rozwoju Spotki na
najblizsze lata, a zaktadajgcych wzrost sprzedazy oraz wypracowanie przez Spoétke zysku netto
na poziomie niezbednym dla pozyskania kapitatu zewnetrznego w drodze emisji nowych akgcji
Spoétki oraz pozyskania zewnetrznych $rodkéw finansowych, w tym bankowych sSrodkow

kredytowych,



v’ podjeto dziatania przygotowujgce do uplasowania prywatnej emisji 1 050 000 sztuk akcji serii

v

G w celu pozyskania kapitatu niezbednego do sfinansowania planéw rozwojowych Spétki,
kontynuowano prace formalno-prawne i projektowe zwigzane z pozyskaniem srodkow
unijnych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 8.4 -

zapewnienie dostepu do Internetu na etapie ,ostatniej mili”),

v" Kontynuowano prace przygotowawcze, w tym projektowe, umozliwiajace realizacje

inwestycji sieciowych w technologii $wiattowodowej GPON, ktére bedg mogty byé
przeprowadzone
w ramach rozbudowy lub modernizacji dotychczasowej infrastruktury telekomunikacyjnej

Spotki.

w Il kwartale:

v’ sfinalizowano dziatania zwigzane z uplasowaniem prywatnej emisji 1 050 000 sztuk akcji serii

v

v

G, ktore w zdecydowanej wiekszosci objeta Spétka ComAlGroup LLC z siedzibg Newark, USA,
stajgc sie tym samym gtéwnym akcjonariuszem OPEN-NET S.A.
przeprowadzono dziatania zwigzane z restrukturyzacja majatku Spoétki poprzez sprzedaz
nieproduktywnego lub nieefektywnego majatku trwatego,
kontynuowano prace przygotowawcze, w tym projektowe, umozliwiajgce realizacje
inwestycji sieciowych w technologii swiattowodowej GPON, ktére bedg mogty byé
przeprowadzone
w ramach rozbudowy lub modernizacji dotychczasowej infrastruktury telekomunikacyjnej

Spotki.

w 1V kwartale:

v dokonano zakupu 100 % udziatbw EDUKATIX Sp. z o.0. podmiotu teleinformatycznego,

posiadajgcego i rozwijajgcego aplikacje informatyczne, przeznaczone dla szkoét, kadry
nauczycielskiej oraz uczniéw i rodzicow. Zakup tej Spoétki, wynikat miedzy innymi z zamiaru
wykorzystania jej do pozyskania przez OPEN-NET S.A. znacznej ilosci klientéw
instytucjonalnych, ktérych organem zafozycielskim lub prowadzagcym sg samorzady
terytorialne na poziomie gmin i starostw, w celu zaoferowania im stacjonarnych ustug
gtosowych, realizowanych w standardzie VolP. W szczegdlnosci dotyczy to pozyskania
podmiotéw zwigzanych z edukacjg (szkoty, przedszkola),

zakoriczono prace przygotowawcze, w tym projektowe, umozliwiajgce realizacje inwestycji

sieciowych w technologii swiattowodowej GPON, ktére bedg mogty byé przeprowadzone



w ramach rozbudowy lub modernizacji dotychczasowej infrastruktury telekomunikacyjnej

Spofki.



VI. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po 31 grudnia 2012 roku wystgpity dwa istotne zdarzenia, bedace nastepstwem dziata
podjetych w 2012 roku, w tym jedno wazne z punktu widzenia relacji inwestorskich, a drugie wazne

ze wzgledu na uzyskanie mozliwosci sfinansowania inwestycji telekomunikacyjnych.

W dniu 18 lutego 2013 roku odbyto sie NZA OPEN-NET S.A., w ramach ktérego dokonano
miedzy innymi wyboru nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Uchwata w tym zakresie zostata
jednak oprotestowana i zaskarzona do sadu przez dwdch akcjonariuszy, posiadaczy akcji serii G,
ktdrych przedstawiciele nie zostali wybrani do Rady Nadzorczej Spotki. Wybdér Rady Nadzorczej bez
przedstawicieli wskazanych akcjonariuszy jest w ocenie Zarzadu odbiciem braku akceptacji przez
wiekszos¢ akcjonariatu dla dotychczasowych dziatan tych akcjonariuszy w stosunku do Spotki.

W rezultacie ztozonych w 2011 roku przez OPEN-NET S.A. wniosku na dofinansowanie wykonania
nowych inwestycji telekomunikacyjnych na terenie wybranych obszaréw kraju w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 8.4 — zapewnienie dostepu do Internetu na etapie
,ostatniej mili”), zostato przyznane Spétce w drugim kwartale 2013 r., dofinansowanie ze $rodkow
Unii Europejskiej w tacznej wysokosci 13 066 681,12 zt (przy wartosci catego kontraktu wynoszacego
18 666 687,14z1) na realizacje dwdch projektéw — jednego na terenie wojewddztwa tddzkiego, a
drugiego na terenie wojewddztwa $lgskiego.

Pierwszy projekt, na terenie wojewddztwa fédzkiego, zaktada podigczenie do sieci
szerokopasmowego Internetu 1950 uzytkownikéw koncowych w ciggu najblizszych dwéch lat.
Uzytkownicy Ci rozlokowani beda na terenie 22 miejscowosci tj; teczyca, Bryski, Géra Swietej
Matgorzaty, Kwiatkowek, Marynki, Nowy Gaj, Orszewice, Podgoérzyce, Stugi, Stawy, Tum,
Witaszewice, Balkow, Bielice, Goslub, Goslub-Osada, Janowice, Krzyszkowice, teka, tubnica, Mtyndw,
Pokrzywnica, w gminach: teczyca, Pigtek oraz Géra Sw. Matgorzaty w powiecie teczyckim. Zadanie to
zostanie wykonane poprzez budowe sieci telekomunikacyjnych w modelu FTTH w oparciu
o technologie swiattowodowg GPON. Wybér modelu i technologii wynika z coraz nizszej ceny
budowy sieci swiattowodowej oraz nieograniczonych wrecz mozliwosci swiadczenia ustug, jakie daje
taka siec. Jednoczesnie sieé ta bedzie zapewniaé neutralno$é technologiczng. Dlatego mozliwe bedzie
w przysztosci jej rozbudowanie lub pofaczenie z inng siecig dziatajgcg w dowolnej, aktualnie
istniejacej, technologii. Dlatego poza rygorami wynikajgcymi z w/w projektu, tzn. w szczegdlnosci
finansujac te dziatania wytacznie z wtasnych srodkéw, OPEN-NET S.A. zamierza podtgczy¢ w tym
czasie dodatkowo od 2500 do 5000 nowych klientéw do infrastruktury, ktéra powstanie w ramach

realizacji tej inwestycji.



Drugi projekt, realizowany na terenie wojewddztwa $lgskiego, to projekt blizniaczy w zakresie
zastosowanych rozwigzan technologicznych. Zaktada on podtgczenie do sieci szerokopasmowego
Internetu 1550 uzytkownikéw koncowych. Uzytkownicy Ci rozlokowani beda na terenie 7
miejscowosci tj. Bestwina, Bestwinka, Kaniéw, Dankowice, Stara Wies, Wilamowice, Zasole
Bielariskie w gminach Bestwina i Wilamowice, powiat bielski. Dlatego poza rygorami wynikajgcymi z
w/w projektu, tzn. w szczegdlnosci finansujgc te dziatania wytgcznie z wtasnych $srodkéw, OPEN-NET
S.A. zamierza podtgczy¢ w tym czasie dodatkowo od 1000 do 2500 nowych klientéw do

infrastruktury, ktéra powstanie w ramach realizacji tej inwestycji.



VII. DZIAtANIA PLANOWANE PRZEZ ZARZAD NA 2013 R.

W roku 2013 gtéwnym celem dziatalnosci Zarzadu Spotki bedg dalsze prace dla uzyskania
niezbednych zrédet finansowania rozwoju Spoétki, zaréwno poprzez podniesienie kapitatu wtasnego
w drodze emisji kolejnych serii akcji, jak réwniez w oparciu o srodki zewnetrzne, ze szczegdlnym
uwzglednieniem srodkéw pomocowych Unii Europejskiej pozyskiwanych w formie dotacji. W zwigzku
z powyzszym, niezaleznie od pozyskanych dotychczas dotacji z Unii Europejskiej, Spotka w 2013 roku
wystgpi o kolejne srodki finansowe z Unii Europejskiej na dalsze projekty z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 8.4, — zapewnienie dostepu do Internetu na etapie , ostatniej
mili”).

W konsekwencji uzyskania niezbednych zrédet finansowania rozwoju Spétki, kolejnym
zamierzeniem Zarzadu bedzie doprowadzenie, w tym w ramach realizacji projektéw
dofinansowanych z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 8.4, — zapewnienie
dostepu do Internetu na etapie ,,ostatniej mili”), do rozpoczecia w 2013 roku realizacji inwestycji
infrastrukturalnych, polegajgcych na budowie sieci telekomunikacyjnych w technologii
Swiattowodowej GPON na terenie wojewddztwa tdédzkiego i Slaskiego.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad zamierza doprowadzi¢ do przygotowania do realizacji
dodatkowe] inwestycji telekomunikacyjnej, ktéra to inwestycja pozwoli nie tylko na spiecie
wymienionych inwestycji sieciowych ale przede wszystkim na uruchomienie w tych sieciach
nowoczesnych ustug cyfrowych. Realizacja tego projektu przez OPEN-NET S.A. bedzie polegata na
inwestycji teletechnicznej w postaci zakupu, montazu i uruchomienia stacji bazowej GPON oraz stacji
czotowej IPTV, a takze zakupie i instalacji 4500 urzadzen koncowych. Infrastruktura ta pozwoli na
Swiadczenie przez OPEN-NET S.A. ustugi udostepniania i sprzedazy miedzy innymi kontentu
telewizyjnego we wspotpracy i przy wykorzystaniu ogdlnopolskiej infrastruktury teletechnicznej
jednego z wiodacych operatoréw telekomunikacyjnych, na podstawie zawartej umowy, tak zaréwno
dla Spétek z grupy kapitatowej OPEN-NET S.A., jak réwniez dla wszystkich zainteresowanych,
potencjalnych klientow.

Zarzad, majac na wzgledzie przygotowywane inwestycje infrastrukturalne w technologii
Swiattowodowej GPON, w efekcie ktdrych powstanie w Spoétce znaczny potencjat telekomunikacyjny,
umozliwiajgcy $wiadczenie szerokiego zakresu ustug telekomunikacyjnych, bedzie dazyt réwniez do
zrealizowania inwestycji kapitatowych, polegajgcych na zakupie co najmniej wiekszosciowych
pakietow akcji, udziatéw lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstw (sieci telekomunikacyjne wraz z

klientami) w wybranych podmiotach telekomunikacyjnych.



Takie dziatania w ocenie Zarzadu, poprzez

szybkie powiekszenie rynku, a przez to

zwiekszenie ilosci klientéw, pozwolg na racjonalne wykorzystanie infrastruktury telekomunikacyjnej,

powstatej w wyniku wskazanych inwestycji, wywotujac

jednoczesdnie efekt synergii w zakresie

rozwoju dla catej grupy kapitatowej OPEN-NET S.A. , co pod wzgledem ilosci klientéw, obrazuje

ponizsza tabelka.

Liczba abonentow mozliwa do pozyskania do korica 2015 dla wybranych wersji
Nazwa projektu

MINIMALNA REALNA OPTYMISTYCZNA
POIG-D.8.4-tODZ 1950 4500 7 000
POIG-D.8.4-SLASK 1550 2 500 4000
GPON KOMERCYJNY 3000 6 000 8 000
AKWIZYCJA 2200 4500 6 000
Razem 8700 17 500 25 000

Realizacja poszczegdlnych projektéw zaleze¢ bedzie od uzyskania mozliwosci ich sfinansowania, co
poprzez realizacje niezbednych inwestycji pozwoli na zdobycie wskazanych ilosci abonentdw, a przez
to odpowiednich przychodéw OPEN-NET S.A. Rozstrzygniecie zatem kwestii zrodet i mozliwosci
finansowania projektow inwestycyjnych Spétki bedzie kluczowa dla przygotowania realnych prognoz

rozwoju OPEN-NET S.A. na najblizsze lata.



VIIl. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane ogdlne:

Nazwa jednostki: OPEN-NET S.A.

Siedziba: AL. W. KORFANTEGO 79, 40-166 KATOWICE

Forma prawna: SPOLKA AKCYINA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Swiadczenie ustug zwigzanych z transmisjg danych, teleinformatykg oraz pozostate ustugi

telekomunikacyjne

2. Czas trwania dziatalnosci jednostki

Czas dziatania jednostki jest nieograniczony

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow
z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 33, poz. 259) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. nr 149, poz. 1674 z pézn. zm.). (jesli dotyczy)

4. Roczne sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

5. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sg nam znane okolicznosci i zdarzenia, ktore
Swiadczytyby o istnieniu powaznych zagrozen dla kontynuowania przez jednostke dziatalnosci w
najblizszym okresie. Dlatego sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu, ze dziatalnos¢ bedzie

kontynuowana w okresie nie krotszym niz jeden rok od dnia bilansowego.

6. Charakterystyka stosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci: w tym metod
wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru:

a) srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci,

b) srodki trwate w budowie - w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwigzku



z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

c) udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdéw trwatych (poza
nieruchomosciami inwestycyjnymi) - wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego
sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnos$ci; wartos¢ w cenie nabycia mozna
przeszacowac do wartosci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania rozliczy¢ zgodnie z art. 35
ust. 4,

d) inwestycje w nieruchomosci lub w wartosci niematerialne i prawne — wedtug cen nabycia lub
kosztdw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej,

e) udziaty w jednostkach podporzadkowanych - wedtug zasad okreslonych w pkt 3, z tym ze udziaty
zaliczane do aktywdéw trwatych mogg by¢ wycenione metodg praw wtasnosci, z uwzglednieniem
zasad wyceny okreslonych w art. 63,

f) inwestycje krotkoterminowe - wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny
(wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza albo wedtug skorygowanej ceny
nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywdéw zostat okreslony termin wymagalnosci, a
krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w inny sposéb okreslonej
wartosci godziwej,

g) rzeczowe sktadniki aktywdéw obrotowych - wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,

h) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
W wypadku naleznosci i udzielonych pozyczek zaliczonych do aktywéw finansowych jednostka
stosuje skorygowang cene nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do sprzedazy w okresie do
3 miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;j.

i) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zapfaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych innych niz
Srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wedtug wartosci godziwej,

j) rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

k) kapitaty (fundusze) wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej.

I) Przychody ze sprzedazy - wartos¢ sprzedazy jest ksiegowana w oparciu o kwoty faktur
wystawionych w ciggu roku pomniejszonych o podatek od towaréw i ustug. Sprzedaz jest uznawana
w momencie wydania produktéw, towardw lub materiatdw; przychody ze sprzedazy prezentowane
w rachunku wynikdw sg pomniejszone o udzielone klientom upusty i inne ulgi traktowane wedtug

tych samych zasad co upusty,



m) koszty oraz pomiar wyniku finansowego

koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig koszty bezposrednio zwigzane z zasadniczg dziatalnosciag
spotki; koszty uznawane sg zgodnie z zasadg memoriatowg, w celu zapewnienia wspdétmiernosci
przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztéw.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty, ktére nie s3 bezposrednio zwigzane

z zasadniczg dziatalnoscig spotki.

Pozostate przychody operacyjne obejmujg zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych,
rownowartos¢ rozwigzanych rezerw i odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw, wygastych lub

umorzonych zobowigzan, otrzymanych dotacji, subwencji, doptat, rekompensat i darowizn.

Pozostate koszty operacyjne obejmujg strate ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych,
aktualizacje wartosci rzeczowych aktywow trwatych i zapasow, koszty niewykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych nie zaliczone do kosztdw wytworzenia produktu, odpisy aktualizujgce naleznosci,

rekompensaty, zaptacone kary, przekazane darowizny.

Przychody finansowe obejmujg odsetki otrzymane lub nalezne od udzielonych kredytéw i pozyczek,
przychod zwigzany z obrotem papierami wartosciowymi oraz nadwyzke dodatnich réznic kursowych

nad ujemnymi.

Koszty finansowe obejmujg zaptacone i naliczone odsetki od otrzymanych kredytéw i pozyczek, straty
zwigzane z obrotem papierami wartosciowymi, nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi, dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw finansowych oraz krétkoterminowych

papieréw wartosciowych.

Zyski i straty nadzwyczajne odzwierciedlajg finansowe skutki zdarzen nie zwigzanych z normalng
dziatalnoscig spétki i w szczegdlnosci spowodowane przez niepowtarzalne, niezwykte zdarzenia,

zaniechanie badz zawieszenie dziatalnosci operacyjne;.

Wynik finansowy Spétki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiggniete, przypadajace na
jej rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi
wyzej zasadami, pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik ostroznej wyceny aktywow i

pasywoéw, wynik na operacjach finansowych i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

Podatek dochodowy od oséb prawnych, wykazywany w rachunku zyskéw i strat, jest obliczany



zgodnie z polskimi przepisami, biorgc pod uwage dochdd ze zrddetf na terenie Polski i poza jej
granicami, koszty nie podlegajgce odliczeniu podatkowemu, dochdd nie podlegajacy

opodatkowaniu, darowizny i ulge inwestycyjna.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

OPEN-NETSA,

Al Korfantego 79

40-166 Katowice

NIP: 628-16-93-959, REGON: 273350216

BILANS NA DZIEN 31.12.2012

Stan
Wrtacaagtioienie 31122011 | 31122012
! 7 3
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 4946 550,13 6673041
| 1. Wartodci niemateriaine | prawne 53 291,76] 44 582,07]
1. Koszty zakodczonych prac rozwojowych K d
2. Wartosé firmy ,00{ = |
3. Inne wartodci niematetialne | prawne 53 291,76 24 582,07)
4 Zaliczki na wartoscl niematerialne | prawne ,00) :3
| 1. Rzeczowe aktywa trwate 1830 758,37 1762 959,
|1 Srodki trwate] 1 830 222,50) 1340 727,86)
_gurunly {w tym prawo wieczystego u2ytkowania gruntu) 11 675,20] 11 675,204
b) budynk, lokale i oblekty inzynierii ladows) | wodne) 3955,92 3236,32]
¢} urzadrenia techniczne | maszyny 1 784 D64 48] 1 318 668 7]
d) {rodki transportu 26 504,09] 6 147,60|
o) inne {rodki trwate 4022, = |
2. Srodki trwate w budowie 535,77 422 231,89
3. Zalczki na srodki trwate w budowie ,00] s |
[i._Naleznodd dlugoterminowe ,00{ |
1. Od jednostek powigzanych 00| 00|
2. Od porostalych jendostek ,00] e |
LIV._inwestycje dlugoterminowe 3 062 $00,00{ 4 362 500,00}
1. Nieruchomodci 00} e |
2. Wartosc niemateriaine i prawne 00! |
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 3 062 500,00 4 362 500,00
3) w jednostkach powigzanych 3 062 500,00} 4 362 500,000
- udzialy lub akcje 3 062 500,00 4 3862 500,00
- inne papiery wartosciowe J00] 00}
- udzielooe potyczki 00 00|
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 00 00|
|b) w pozostalych jednostkach 00 00|
- uydziaty lub akge 00 00|
- Inne paplery wartosclows 00 0O)
- udzielone poryczki 0o} 00|
- inne dlugoterminowe aktywa finansowse 00 00|
J4_tnne inwestycje diugoterminowe .00 00|
V. _Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe Loo| 503 000,00{
1. Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 00! ug]
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 00! 503 000,00




B. AKTYWA OBROTOWE 3364 010,89 1286 653
| 1. Zapasy 363 624,02| 218 581,
1 Materiaty | 00] 004
2. Polprodukty i produkty w toku 00{ )
3. Produkty gotowe 00} 5
4. Towary | 363 624,02] 218 591,7
5. Zaliczki na dostawy ,00] ]
| 1. |Naleinosci krétkoterminowe 2 31125537 mmﬁ
|1 Naleznasci od jednostek powigzanych 1704 002,84 d
|31 2 tytutu dostaw | ustug. o okresie sptaty: 2 398,50 .00}
- do 12 miesigcy 2 398,50| 00
- powyzej 12 miesiacy 00| 00
|b] inne 1 701 604,34] ,00
[2. Naleinosci od p tych jednosted 607 252,53] $06 370,11
[2) 2 tytulu dostaw | ustug, o okresie splaty: 585 814,70] 856 757,51}
- do 12 miesiecy 585 814 70| 856 757,51
- powy?ej 12 miesiecy L |
[b) 1 tyt podatkéw, dotac)i,ced,ubezp.spol.oraz innych éwiadce. 12 657,43 00}
clinne | 8 780,40{ 49612,65)
1d) dochodzone na drodze sydowe| 00 00f
| . krotkoterminowe 669 813,70 43 657,84)
[1 kréthoterminowe aktywa finansowe 649 813,70 43 657,84]
|3) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosclowe
- ydzielone
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
|b} w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- iInne papiery wartosciowe

- udzielons potyczkl

- inne krotkoterminawe aktywa finansowe

[clsrodk pienigine | inne aktywa pienigtne

- Inne srodki pienieine

- Srodki pienigine w kasie | na rachunkach

- inne aktywa pienigine (czek gotdwkowy)

[2. Inne inwestycje krdtkotesminowe

-~



PASYWA
i 2 3
A, KAPITAL WEASNY 5 310 490,97 6027 761,43|
I._|Xapital { fundusz) podstawowy 1534 000,00 2 584 000,00
IL._|Naleine wptaty na kapitat podstawowy [ wartost ujemna) -250 000,00 -25 000,00
1L |udziaty [ akcjejwlasne( wielkos¢ ujemna) 00 .00}
1v. |Xapital | fundusz ) zapasowy 4105 292,11] 10 180 242,71
V. |Kapitad { fundusz) 2 aktualizac)i wyceny A 00
VL. [Porostate kapitaly (fundusze)rezerwowe ,oo] Loof
VIL |2ysk ( starta) z lat ublegtych -224 086,53} -78751.74)
Vill.|2ysk [ strata) netto 145 334,79] 6632 729,54]
1X. |Odpisy 2 rysku netto w ciagu roku obrotow. (wielk. ujemna) 00| 00}
B.|ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOW. 3 000 070,05| 193193381
L_|Rezerwy na zobowigzanis | 14 706,00]
1. Rezerwa 2 tytulu odroce atku dochod 0 | e |
2. Rezerwa na dwiadczenia emerytalne i podobne | 00§
- dlugoterminowa | e |
- krotkoterminowa 00| 00
3. |Pozostate rezerwy 00| 14 706,004
__|diugotermincwe 0] s |
krotkoterminowe 00{ 14 706,004
[l Zobowigzania diugoterminowe 00| 102 661,86]
1. Wobec jednostek powiazanych Loo| e |
2 Wobec pozostatych jednostak 00 102 661,86]
a) kredyty i potyczhi 00 00
[b) 2 tytulu emisji dluznych papieréw wartoéciowych .00] .0of
<) inne zobowigzania fi ool 102 661,864
d)inne | 00| ,00]
| 1, Zobowizzania krétkoterminowe 2991 108,02| 1 814 565,95)
|1 Wobec jednostek powligzanych- wewnetrzne 89 075,29] o |
a1 2 tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosce: 89 075,29] 00}
- do 12 miesiecy 89 075,29] 1
- powytej 12 miesiecy 00] |
[b) inne 00] 00
|2. wobec pozostatych jednostek 2904 032,73] 1814 565,95)
a) kredyty | pozyczki | 00}
b) 2 tytutu emisji dluinych papieréw wartosciowych ,00) & |
¢) inne zobowigzania finansowe 00| 58 179,004
d) 1 tytulu dostaw { ustug, o okresie wymagainosci: S$82 511,95 1 314 658,97]
- do 12 miesiecy 582 511,95| 1314 658,97
- Mﬁiﬂ misiecy 3 .
o) zaliczki otrzymane na dostawy 00| 00}
f) zobowigzania weksiowe 1 600 000,00{ s |
2 tytubu podatkéw, cel, ubezpieczer | innych swiadczen 65 499,03| 146 673,07}
h) x tytuty wynagrodzen 55 509,87] 75 985,55)
1] inne | 600 111,88] 15 069, 36]
|3 Fundusze specjaine 3 = |
[IV._Rozliczenia migdzyokresows 6 962,03 |
1. Upemna wartosc firmy | o |
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 6 962,08] o |
- dlugoterminowe - wartoi firmy | 00}

- krotkoterminowe

Sportadono dnis: 31032013

. Monike Matyjo
( Vanita (TN D
f
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X. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ OTOCZENIEM EMITENTA

1. Ryzyko zwigzane z osiggnieciem celdw strategicznych

Spétka w swojej strategii rozwoju zaktada zwiekszenie skali dziatalnosci oraz poszerzenie
oferty $wiadczonych ustug. Dziatania Spotki, ktdre okazg sie nietrafione ze wzgledu na niewtasciwg
ocene zapotrzebowania na $wiadczone ustugi, badZz niedostosowanie ustug do zmiennych
warunkéw otoczenia, mogg miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowo-majgtkowg Spotki.

W celu ograniczenia ryzyka nieosiggniecia zaktadanych celdw strategicznych Zarzad na
biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania dostosowujace przyjetg strategie
do warunkéw rynkowych. Zarzad Emitenta podejmuje takie aktywne starania zmierzajgce do

pozyskania finansowania w celu kontynuowania dalszego rozwoju zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

2. Ryzyko zwigzane z awariami infrastruktury i sprzetu teleinformatycznego Emitenta

Podstawowymi aktywami trwatymi Emitenta sg maszyny i urzgdzenia — m.in. infrastruktura
informatyczna tj. serwery oraz inny sprzet komputerowy. Ewentualna awaria moze spowodowacd
obnizenie jakosci ustug Swiadczonych przez Emitenta, przerwe w ich Swiadczeniu, a nawet
zniszczenie lub uszkodzenie przetwarzanych danych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowga i osiggane wyniki. Spétka ma opracowane procedury
dziatania w przypadku awarii, ktére pozwalajg na zapewnienie wysokiego poziomu bezpieczeristwa
funkcjonowania catego systemu i zachowanie ciggtosci swiadczenia ustug. W celu minimalizacji
niniejszego ryzyka Spétka planuje réwniez wdrozone niniejszych procedur w spétkach, co do ktdrych

planowane jest przejecie.



3. Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemami informatycznymi, ich

uszkodzeniem, zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego funkcjonowania

Wykorzystywane przez Emitenta systemy informatyczne zapewniajg prawidtowe
funkcjonowanie serwerow, platformy VolP oraz dostepnych za jej pomoca aplikacji. Od sprawnego
dziatania oraz obstugi stosowanego oprogramowania zalezy poziom $wiadczonych ustug. Emitent
doktada staran by stosowane oprogramowywanie zapewniato prawidtowe funkcjonowanie
wszystkich obstugiwanych systemow i aplikacji, i dawato mozliwos¢ swiadczenia ustug w zaktadane;j
jakosci. W celu minimalizacji strat moggcych wynikng¢ w przypadku awarii oprogramowania
powodujgcej ograniczenie mozliwosci swiadczenia ustug lub jej braku, Emitent stosuje szereg
procedur awaryjnych oraz zatrudnia doswiadczonych pracownikdw — inzynieréw oprogramowania -

nadzorujgcych prawidtowe dziatanie systemu.

4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig kradziezy impulséw telefonicznych Emitenta

Dotychczasowe niekorzystne doswiadczenia Spétki, jak réwniez innych podmiotdw,
zwigzane z nielegalnym terminowaniem ruchu telekomunikacyjnego poprzez urzadzenia pracujace
w technologii VolP potwierdza, ze istnieje ryzyko zwigzane z kradziezg impulséw telefonicznych,
ktore moze miec istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Do kradziezy impulséw moze dojs¢
poprzez zalogowanie sie na serwer operatora lub stacje kliencka. W celu ograniczenia mozliwosci
dokonania kradziezy ruchu, Spodtka podjeta zdecydowane kroki powodujace zwiekszenie
zabezpieczen platformy VolP oraz wprowadzenie dodatkowych procedur monitorujgcych sieé, tak
by zminimalizowac¢ ryzyko kradziezy impulséw. Na poczatku 2011 roku zmieniono system
zabezpieczen serwerdéw odpowiadajgcych za blokowanie ruchu, co w znaczacy sposdb poprawia
bezpieczenstwo uzytkowanej infrastruktury. Poza tym zabezpieczono dostep do serwerdéw Spotki

a takze zintensyfikowano staty monitoring sieci i generowanego w niej ruchu telekomunikacyjnego.

5. Ryzyko zwigzane z zachowaniem tajemnicy telekomunikacyjnej i z zapewnieniem

bezpieczenstwa przesytanych danych

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku Prawo telekomunikacyjne, (Dz. U. z dnia 3 sierpnia 2004 r.)
nakfada na operatoréw telekomunikacyjnych obowigzek zachowania tajemnicy telekomunikacyjnej.
Obowigzkiem zachowania ww. tajemnicy objete sg m.in. dane dotyczace uzytkownika, tres¢

indywidualnych komunikatéw, dane transmisyjne (dane wykorzystywane do przekazywania



komunikatéw lub naliczania optat za ustugi telekomunikacyjne). Wymogi wskazanej ustawy dotycza
takze dziatalnosci Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wykorzystania danych objetych
tajemnicg telekomunikacyjng w sposéb niezgodny z przepisami prawa, co moze nastgpi¢ miedzy
innym poprzez naruszenie obowigzkéw przez pracownikdow Emitenta, kradziez danych lub
witamanie do bazy danych itp. Ewentualne roszczenia abonentéw spowodowane ztamaniem
tajemnicy telekomunikacyjnej mogg spowodowaé wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta. W celu
zminimalizowania przedstawionego wyzej ryzyka Emitent w umowach z abonentami zastrzega
sobie mozliwosé wykorzystania wszystkich informacji koniecznych do prawidtowego swiadczenia

ustug, posiada takze odpowiednie procedury i systemy zabezpieczajgce tajemnice potgczen.

6. Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz

Istnieje ryzyko, ze w przypadku nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych znaczgcych zmian w
otoczeniu Emitenta, Spétka nie bedzie w stanie zrealizowa¢ prognoz finansowych lub szacowane
wyniki finansowe mogg ulec zmianie. W szczegdlnosci do istotnych czynnikédw majgcych wptyw na
realizacje prognoz mozna zaliczy¢: znaczne zmniejszenie zapotrzebowania na $wiadczone ustugi
telekomunikacyjne, spadek dynamiki i poziomu marz oraz wzrost kosztéw w obszarze rozwoju sieci

Emitenta.

7. Ryzyko wzrostu konkurencji wsréd dostawcéw ustugi telefonii internetowej

Istnieje ryzyko wzrostu konkurencji ze strony innych podmiotéw oferujgcych ustugi telefonii
internetowej (opartej na technologii VolP). Wzrost ten moze nastgpi¢ poprzez umochienie pozycji
podmiotéw, ktére obecnie majg silng pozycje na rynku lub powstanie konkurencyjnych podmiotdw.
Wzrost konkurencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg
oraz osiggane wyniki. Aby ograniczy¢ wptyw konkurencji oraz zabezpieczyé sobie oczekiwany
poziom przychodéw Emitent prowadzi staty monitoring rynku, dostosowujgc swojg oferte do

oczekiwan klientow, tak by maéc swiadczy¢ ustugi na oczekiwanym przez klientéw poziomie.



8. Ryzyko zmniejszajacej sie ilos¢ uzytkownikow telefonii stacjonarnej

Negatywny wptyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma coraz szersza ekspansja
ustug telefonii mobilnej. Wzrastajgca konkurencja skutkuje spadkiem cen ustug swiadczonych dla
uzytkownikéw telefonéw komodrkowych, ktére swoim poziomem zaczynajg zbliza¢ sie do ceny
potaczen dla telefondw stacjonarnych, przy jednoczesnym braku optat abonamentowych. Nalezy
zaktada¢, ze przedstawiona tendencja moze sie utrzymywaé i umacnia¢ w kolejnych latach.
W zwigzku z tym moze to skutkowaé w przysztosci negatywnym wptywem na wynik finansowy
Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje $wiadczonych ustug (telefonia
internetowa) oraz wdrazanie kolejnych ustug. Nalezy réwniez zwrdcié uwage, iz mimo faktu
kurczenia sie rynku telefonii stacjonarnej, w skali dziatania Emitenta jest to nadal ogromny rynek z
duzymi perspektywami wzrostu. Analiza dotychczasowej dziatalnosci Spotki dokonana przez
Emitenta wskazuje, ze istnieje duzy popyt na ustugi telekomunikacyjne oferowane po
konkurencyjnych, w stosunku do innych operatoréw, cenach, przy zdecydowanie wyzszym
poziomie jakosci ustug, co moina osiggng¢ m.in. dzieki Swiadczeniu ustug dla klientéow

biznesowych oraz dostarczajgc rozwigzania oparte o sie¢ Internet.

9. Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i teleinformatycznych oparte jest o wspotprace
miedzyoperatorskg. Ryzyko na jakie narazony jest Emitent w przedmiotowym zakresie, stanowi
prowadzenie dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ zewnetrzng nalezgcg do innych
operatoréw infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidtowe ustawienia central, na ktdre Emitent nie
ma wpltywu, mogg powodowac utrudnienia lub czasowe zawieszenie w Swiadczeniu przez Spétke
ustug. Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania klientéw Emitenta, mimo faktu, ze przyczyny
nieprawidtowosci w funkcjonowaniu ustug lezg po stronie innego operatora a nie Emitenta.

Emitent jest w niewielkim stopniu uzalezniony jest od infrastruktury innych operatordw.
Kontrakty z innymi operatorami sg w precyzyjny sposéb regulowane przez Urzad Komunikacji
Elektronicznej, co ogranicza wskazane ryzyko. Opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem

systematycznym i narazeni s na nie wszyscy operatorzy alternatywni dziatajgcy na rynku.



10. Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscig utrzymania wysokiego

standardu ustug oferowanych przez Emitenta

Emitent $wiadczy ustugi w sektorze, ktdry charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem
technologii. W zwigzku z tym moze wystapi¢ ryzyko koniecznosci ponoszenia przez Spoétke
znacznych nieplanowanych naktadéw na dostosowanie istniejgcej infrastruktury do nowszych
rozwigzan technologicznych. W szczegdlnosci moze wystgpi¢ ryzyko nie sprostania nowym
wymaganiom stawianym przez zmieniajacg sie technologie, a infrastruktura, ktérg dysponuje
Emitent, moze by¢ niewystarczajgca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania nowych
klientéw. Kierunki rozwoju technologicznego oraz potencjat rynku s3g trudne do okreslenia, w
zwigzku z czym istnieje ryzyko inwestowania przez Emitenta w technologie, ktére nie przyniosg
oczekiwanych korzysci. Wystgpienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki oraz
sytuacje finansowg Spétki. Emitent dgzy do zminimalizowania wyzej wymienionego ryzyka poprzez
ciggta obserwacje rozwoju rynku, wykorzystywanych technologii i stosowanie najnowszych

rozwigzan technologicznych.

11. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem sieci Internet

Swiadczenie ustug przez Emitenta wymaga korzystania z sieci Internet, za pomocg ktérej
Spétka realizuje powierzone jej ustugi. Jakosé ustug wykonywanych przez operatoréw ma wptyw na
jakos¢ ustug sSwiadczonych przez Emitenta. Utrudnienia w przesyle informacji drogg
elektroniczng i niska jakos¢ potgczen mogg spowodowac obnizenie zadowolenia klientow i w
konsekwencji mogg przetozy¢ sie przychody oraz sytuacje finansowg Emitenta. Poniewaz Emitent
nie ma wptywu na jakos$¢ swiadczenia ustug przez firmy dostarczajgce Internet, nie ma rdwniez
mozliwosci petnego zabezpieczenia sie przed zaktéceniami w Swiadczeniu przez niego ustug

realizowanych w oparciu o infrastrukture $cisle zwigzang z tgczami internetowymi.

12. Ryzyko zwigzane z konsolidacjg rynku telekomunikacyjnego

Konsolidacja rynku telekomunikacyjnego, jako proces powodujacy zmniejszanie liczby

podmiotéw, ktdry wigze sie z umocnieniem pozycji podmiotdw konkurencyjnych, moze mieé



negatywny wptyw na dziatania Emitenta. Zgodnie ze strategig Emitent zamierza by¢ aktywnym
uczestnikiem proceséw konsolidacyjnych, co bedzie prowadzito do umacniania jego pozycji i
ograniczania ryzyka zwigzanego z konsolidacjg w sektorze telekomunikacyjnym. Tendencje rynkowe
wskazujg, ze konsolidacja rynku bedzie nastepowata wokét znaczacych podmiotéw na rynku
telekomunikacyjnym, co moze, w przypadku znacznego umocnienia sie podmiotow

konkurencyjnych, wptynac negatywnie na wyniki osiggane przez Emitenta.

13. Ryzyko zwigzane z zmianami prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 r. (Dz. U. 2004, nr 171,
poz. 1800), ktéra obowigzuje od 3 wrzesnia 2004 r. i podlega czestym nowelizacjom. Ryzyko zmian
zwigzane jest zwilaszcza z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim prawie
telekomunikacyjnym. Na dziatalno$¢ Spétki majg rdwniez wptyw decyzje wydawane przez Urzad
Komunikacji Elektronicznej oraz Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji. W przypadku trudnosci z
pozyskaniem lub utrzymaniem wymaganych zezwolen Ilub zmiang warunkdéw prawnych
prowadzonej dziatalnosci, wyniki finansowe Spoétki mogg byé nizsze niz planowane. Nalezy
podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy

operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

14. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, w
szczegoblnosci prawa podatkowego, pociaggaja za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w
jakim Emitent prowadzi dziatalnosé. W potaczeniu ze stosunkowo dtugim okresem przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy
podatkowe, okolicznosci te mogg miec¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje

finansowg oraz osiggane wyniki.



15. Ryzyko zawieszania oraz wykluczenia instrumentéw finansowych

z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu w sytuacjach scisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesié¢ obrot instrumentami finansowymi: na
wniosek Emitenta; jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu; jezeli
Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie; przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentow finansowych; w przypadku niewykonywania przez Emitenta obowigzkédw
okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO.

Niezaleznie od tego w przypadku: rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym
Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od dnia pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia; wyrazenia sprzeciwu co do wykonywania obowigzkdéw
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z Emitentem;
zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie; skreslenia
Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikéw tego
obrotu. Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w
przypadku: rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac od
dnia pierwszego notowania instrumentdéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami
lub zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania, do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy czym w
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na
rynku kierowanym cenami.

Podobnie zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta w
przypadku: rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami
lub zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania, do czasu
zawarcia i wejscia w 2ycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku.

Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpic



wyltacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu: na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw, jezeli uzna, ze
wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu, wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta
albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadfosci z powodu braku srodkéw
w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania, wskutek otwarcia likwidacji
Emitenta. Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
instrumenty finansowe Emitenta w nastepujacych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepiséw
prawa, gdy zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona, lub w przypadku zniesienia
dematerializacji tych instrumentéw oraz po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow
w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze
zawiesic¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac
dtuzej niz 3 miesiace.

Ponadto zgodnie z 8§16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkéw  okresSlonych  w rozdziale V  Regulaminu  ASO  Organizator
Alternatywnego Systemu moze: zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta
w alternatywnym systemie; wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych Emitenta jest
wydawana jako sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkdw okreslonych
w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie:

— w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujgca
alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres

dtuzszy niz 10 dni;



— w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach  wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwo obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestordw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac;

— na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerdstwu obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

W Swietle pojawiajgcych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO,
zatgcznikdow do niego oraz innych regulacji i braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze
zagwarantowad, iz powyzej opisane sytuacje nie beda mialy miejsca w odniesieniu do jego

instrumentow finansowych.

16. Ryzyko zwigzane z moizliwoscia natozenia na Spdétke kar administracyjnych przez

Komisje Nadzoru Finansowego

Spétka notowana na rynku NewConnect ma status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy
o Obrocie. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na Spotke kary
administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z
przepisOw prawa, a w szczegoélnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o
Obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obrét papierami wartoSciowymi Emitenta moze
sta¢ sie utrudniony badZ niemozliwy. Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie KNF moze wydac
decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu w
Alternatywnym Systemie lub natozy¢ kare pieniezng w kwocie do wysokosci 1 min zt, lub w koricu

zastosowac obie kary jednoczesnie.



17. Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci instrumentéw finansowych Emitenta

Akcje Spotki nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym czy
w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny
akcji Spoétki po ich wprowadzeniu do obrotu na rynek NewConnect. Kurs akcji i ptynno$é spotek
notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw. Kurs rynkowy akcji Spétki moze podlega¢ znaczgcym wahaniom
w zwigzku z licznymi czynnikami, ktore nie sg uzaleznione od Spétki w tym wahan kurséw wymiany
walut, poziomu inflacji, zmian globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i
politycznych oraz sytuacji na innych sSwiatowych rynkach papierow wartosciowych. Rynek
NewConnect jest rynkiem, w ktdérym uczestniczy niewiele instytucji finansowych i duzych graczy
gietdowych w zwigzku z tym sg okresy o niskim poziomie obrotéw, czyli ograniczona mozliwoscig
nabywania i zbywania akcji. Nie mozna wiec zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt

je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

18. Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego akcjonariusza znaczacego pakietu akcji

Obecnie najwiekszy pakiet akcji tj. 1 020 000 szt., dajgcych 39,47 % udziatu w kapitale
zaktadowym i stanowigcym 39,47 % gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiada ComAlGroup
LLC z siedzibg Newark w USA. W przekonaniu Zarzgdu Emitenta posiadanie przez ComAlGroup LLC
pozycji znaczacej stanowi pewien czynnik ryzyka, gdyz z dotychczasowych dziatan tego

akcjonariusza wynika, ze jego interesy s rozbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy.



Xl INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO

Emitent przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom, inwestorom
i partnerom biznesowym swobodnego dostepu do informacji o spétkach i poszanowania ich praw
bez wzgledu na wielko$¢ posiadanego przez nich pakietu akcji czy wartosci kontraktéw. By da¢ wyraz
transparentnosci prowadzonych dziatan oraz zapewni¢ swym inwestorom i akcjonariuszom
dostep do rzetelnych informacji, ktére w obliczu obecnej sytuacji na rynkach finansowych s3
niezbedne do podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych, Open-Net S.A. przestrzega
wiekszosci zasad fadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobrych praktyk spdétek notowanych
na NewConnect” bedacych zatgcznikiem nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31.10.2008r. wraz ze zmianami wynikajagcymi z Uchwaty
Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r.
w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect". Ponizej
przedstawiona jest informacja o zasadach tadu korporacyjnego, ktérych Spétka nie stosowata
w 2012 roku:
1) Zasada 1 ,Spdtka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowe;.”
Spoétka nie przewiduje transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet ze
wzgledu na wysokie koszty i nikte dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy udziatem w
obradach. W przysztosci w przypadku zauwazalnego wzrostu takiego zainteresowania, spoétka planuje
rozpoczecie stosowania tej zasady.
2) Zasada 9 ,,Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkédw zarzadu
i rady nadzorczej”
Zgodnie z przyjety polityka poufnosci informacji o wynagrodzeniach, Spétka nie ujawnia wysokosci
wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.
9.2. Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
Uregulowana w umowie kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest sprawg poufng i nie

moze zostac upubliczniona przez Emitenta.



3) Zasada 11 ,Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.”

Spotka prowadzi komunikacje z inwestorami poprzez obszerne informacje na swojej stronie

internetowej. Ponadto spotkanie z inwestorami organizowane sg w zaleznosci do biezgcych potrzeb

oraz wydarzen.

4) Zasada 16 ,,Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawierac co najmniej:

v

informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktdre w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowe;j
oraz wynikéw finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzgacym
miesigcu, ktore dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesdow inwestoréw, w
szczegdlnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin

publikacji raportu analitycznego”

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci spotki, publikacja tak czestych raportéw nie ma

uzasadnienia ze wzgledu na matg zmiennos¢ w pracach i sytuacji spotki w poszczegdlnych miesigcach.



