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List Zarzadu

Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi!

Przedstawiamy raport podsumowujgcy dziatalno$¢ Liberty Group S.A. z siedzibg w
Warszawie w roku 2012.

Byt to bardzo trudny rok dla Spétki z uwagi na malejgce zamdwienia i sptywajace
zobowigzania, nie ujawnione w ksiegowosci Spoétki, a ktérych zapadalnos¢ wymagalna
byta jeszcze w 2011 roku. Zobowigzania te powstaty w wyniku niegospodarnego
zarzgdzania firmg poprzez poprzedni zarzad Spétki z 2011 roku i pomimo, iz na rynku PR
dostrzegalna byta stopniowa poprawa koniunktury, uzyskany dochdd nie wystarczat na
pokrycie nowo ujawnionych wierzytelnosci.

W czerwcu 2012 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ogtosit
sktad nowych segmentéw na rynku NewConnect, Liberty Group wraz z 18 innymi
Spotkami zostat zakwalifikowany do segmentu Super High Liquidity Risk co skutkowato
wykres$leniem jej z indeksdw rynku NewConnect, jednakze nie miato wptywu na cene
i wysokos$é notowan akcji Spétki. Z uptywem czasu coraz wiecej spétek Zarzad GPW
kwalifikowat do nowo utworzonych segmentéw SHLR i HLR.

Dzieki wsparciu akcjonariuszy, ktérzy objeli nowo wyemitowane akcje, zarzad w 2012
roku skutecznie zakonczyt subskrypcje prywatng akcji serii C i serii D.

W zwigzku z powyiszym Zarzad podpisat z Rubicon Partners Corporate Finance S.A.
umowe z petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy, ktérej celem byto wprowadzenie
akcji serii B, akcji serii C oraz akcji serii D do notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect oraz swiadczenie ustug doradztwa w zakresie funkcjonowania
instrumentow finansowych Spétki na NewConnect.

Zarzad kontynuowat prace nad restrukturyzacjg Spoétki i poprawe jej kondycji
finansowej. Liberty Group wdrozyto strategie przytgczania innych spétek do grupy i
wspolnego oferowania pakietéw ustug, co pozwolito na poprawe rentownosci.

JesteSmy przekonani, ze rok 2013 bedzie dla Spétki rokiem przetomowym z uwagi na
zmiane zarzadu Spotki, restrukturyzacje zobowigzan (w Il kwartale 2013 r.) oraz
rozpoczecie wspotpracy z Concept Publishing Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie.
Dzieki tej wspotpracy Liberty Group uzyska dostep do nowych ustug opartych na
nowoczesnych narzedziach komunikacji marketingowej takich jak ustugi interaktywne,
wydawnictwa marketingowe czy aplikacje mobilne. Po zarejestrowaniu zmiany w
rejestrze Przedsiebiorcdw Spotka bedzie nosita nazwe Concept Liberty Group.
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W zwigzku z powyzszym agencja podniesie jakos¢ swojej oferty, co bedzie miato wptyw na
wzmocnienie jej pozycji konkurencyjnej na rynku oraz uzyska dostep do dotychczasowej
bazy klientéow Concept Publishing Polska Sp. z o0.0. (m.in. PKO BP, Jeronimo Martins
Dystrybucja, Douglas Polska, czy Polpharma).

Priorytetem Zarzadu jest wzrost przychodéw Spoétki, redukcja zadtuzenia i szybkie
uzyskanie rentownosci. Celem tych dziatan jest podniesienie wartosci akcji, co bedzie
podstawg do wyjscia z segmentu Super High Ligiudity Risk.

W marcu 2013 roku w ramach zmian restrukturyzacyjnych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zmienito sktad Rady Nadzorczej, ktdra podjeta decyzje o zmianie sktadu
zarzadu (celem zmian jest podniesienie merytorycznych kompetencji zarzadzajacych) a
takze podjeto uchwate o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 12 300 000
ztotych.

Z tak wysokim kapitatem Spoétka bedzie mogta dokonczyé program restrukturyzacji
i znaczgco wzmocnic swojg pozycje na rynku.

Na zakonczenie pragniemy podziekowaé wszystkim naszym Akcjonariuszom, Inwestorom,
Klientom, Partnerom oraz Pracownikom za wspétprace, zaangazowanie oraz zaufanie,
ktérym nas obdarzyli.

/7‘ A S
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Rafat Plewinski tukasz Skalski Barbara Berkan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w tym przeliczone na euro)

w PLN w EURO
Lp. 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 |01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 (31.12.2011
1. [Kapitat wtasny 2 163509,22| 1892114,54 529 208,26| 428390,36
2. |Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
3. [Naleznosci krotkoterminowe 252 137,33 448 984,06 61674,41| 101653,70
4. |Zobowigzania dtugoterminowe 87 170,18 0 21322,39 0
5. . . , . 806 996,04 1287 098,59 197 396,42| 291 409,75
Zobowigzania krétkoterminowe
6. |Srodki pieniezne i inne aktywa 5 016,52 0 1227,07 0
pieniezne
7. |Inwestycje krotkoterminowe 5016,52 0 1227,07 0
8. |Inwestycje dtugoterminowe 2929 000,00( 2929000,00 716 452,23 663 149,79
9. [Przychody netto ze sprzedazy 359 648,16 907 634,90 87 972,25| 205 496,04
10. [Amortyzacja 16 656,98 19 664,50 4074,4 4 452,21
11.|Zysk/strata na sprzedazy -471 863,001 -984754,23| -115420,72|-222 956,49
12.|Zysk/strata z dziatalnosci -343 564,54 -1988521,43 -84 038,10( - 450 217,68
operacyjnej
13.|Zysk /strata z dziatalnosci -422021,32| -2055248,04| -103229,13| -465 325,13
gospodarczej
14.|Zysk /strata brutto -422021,32| -2055248,04| -103229,13( -465 325,13
15.|Zysk / strata netto - 506 855,32| -1863408,04| -123980,07|-421890,97
16. [Kapitat zaktadowy 1970 000 790 000 481 874,66| 178 862,52
17.|Liczba akcji 19 700 000

Powyisze dane finansowe za lata 2011 i 2012 zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski wg tabeli nr 252/A/NBP/2011 na dzierh 31.12.2011 oraz wg tabeli nr 252/A/NBP/2012 na
dzien 31.12.2012 roku i zgodnie z zapisami w tabelach wynoszg na dzien:

31.12.2012r.: 4,0882 PLN za 1 EURO
31.12.2011r.: 4,4168 PLN za 1 EURO
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Warszawa, dn. 15 lipca 2013 r.

Oswiadczenie Zarzadu Liberty Group S.A.

Zarzad Spotki Liberty Group S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, iz wedle jego
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 i dane
porownywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci, oraz ze odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Spoétki oraz jej wynik finansowy, a takze ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2012 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec

oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

B)
/

Barbara Berkan tukasz Skalski Rafat Plewinski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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Warszawa, dn. 15 lipca 2013 r.

Oswiadczenie Zarzadu Liberty Group S.A.

Zarzad Spotki Liberty Group S.A. z siedzibg w Warszawie, oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych firma Audyt-Tax Spétka z 0.0. z siedzibg w
Piasecznie, przy ulicy Wojska Polskiego 38, wpisany jest na liste pomiotéw uprawnionych do
badania prowadzong przez Krajowg lzbe Biegltych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 3660 i zarejestrowany przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000368532, dziata
jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego za roku obrotowy 2012, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa

krajowego.

,. '(é,»,ﬁ/fx'
Barbara Berkan tukasz Skalski Rafat Plewinski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzadu
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L. Sprawozdanie Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu 1z dziatalnosci Spoétki obejmuje istotne informacje o stanie
majgtkowym i sytuacji finansowej Emitenta, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz
wskazanie czynnikdéw ryzyka i opis zagrozen.

1. Informacje ogdlne o Spétce
Liberty Group S.A. jest agencjg Public Relations powstatg w 2002 roku. Jestesmy pierwszym
tego typu podmiotem w Europie Srodkowej, ktérego akcje zadebiutowaty na rynku
publicznym, od 2007 roku na rynku NewConnect.

Od 2011 roku tworzy z Egzo Group Sp. z 0.0. grupe kapitatowa.

Firma Spoéftki Liberty Group Spdtka Akcyjna
Skrot Emitenta LTG (3 znaki)
Adres Siedziby ul. Stepinska 22/30

00-739 Warszawa

REGON 141163738
NIP 951-22-35-691
Forma prawna spotka akcyjna
Numer w KRS 0000291246

Kapitat zaktadowy 1 970 000 ztotych

Strona www www.libertygroup.pl

Kontakt +48 22 841 00 37

2. Informacje podstawowe:

Liberty Group S.A., zwana dalej ,,Spo6tka", powstata w wyniku zawarcia Umowy Spétki w dniu 20
wrzesnia 2007 roku, sporzadzonej w formie aktu notarialnego w kancelarii notarialnej M.
Biwejnis & P. Ortowski, Kancelaria Notarialna s.c., ul. Chtodna 15, 00-891 Warszawa, wpisana do
Repertorium pod numerem A 7342/2007.

Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30.


file:///C:/Users/Basia/AppData/Local/Temp/www.libertygroup.pl
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3.

Struktura organizacyjna:

W stosunku do 2011 roku struktura firmy nie ulegta zmianie.

Na dzien 31.12.2012 r. struktura organizacyjna Spotki przedstawia sie nastepujgco:

LIBERTY GROUP SPOtKA AKCYINA

Pion ustug korporacyjnych Pion new business Pion relacji inwestorskich

4.

Przedmiot dziatalnosci:

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

uhwWwnN e

12.
13.
14.

15.

Badanie rynku i opinii publicznej.

Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja.

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji.
Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach  drukowanych.
Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet).

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach.
Dziatalnos$¢ wspomagajgca edukacje.

Dziatalno$¢ agencji reklamowych.

Dziafalnos$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych.

. Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.
. Dzierzawa wrtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac

chronionych prawem autorskim.

Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie informacji gdzie indziej niesklasyfikowana.
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.
Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczne, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

Pozostata dziatalnosé wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

10
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5. Informacje o zmianach w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki

5.1. Zarzad
Od dnia 1 stycznia 2012 roku w sktad organu zarzgdzajgcego wchodzity nastepujgce osoby:

1. Zbigniew Berkowicz — Prezes Zarzadu
2. Barbara Berkan — Wiceprezes Zarzadu

W ciggu catego 2012 roku skfad Zarzadu nie ulegt zmianie.

5.2.Rada Nadzorcza

Od dnia 1 stycznia 2012 roku w skfad organu nadzorujgcego Liberty Group S.A. wchodzili:

Andrzej Przewoznik - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej do 29.06.2012
Grzegorz Kubica - Cztonek Rady

Stawomir Jarosz - Cztonek Rady

Andrzej Wysocki - Cztonek Rady

Artur Jedrzejewski - Cztonek Rady

vk wnN e

W dniu 29 czerwcu 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta
ztozyt p. Andrzej Przewoznik.

W dniu 30 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta wybrato
nowego cztonka Rady Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji p. Agnieszke Szulkowska.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:

Grzegorz Kubica - Przewodniczacy Rady
Stawomir Jarosz - Cztonek Rady
Andrzej Wysocki - Cztonek Rady

Artur Jedrzejewski - Cztonek Rady
Agnieszka Szulkowska — Cztonek Rady

AR S A

5.3. Prokura
W dniu 19 pazdziernika 2012 roku Zarzad ustanowit prawnika Spétki Dorote Huczyriskg Prokurentem
udzielajac jej prokury samoistne;.

6. Akcjonariat Spoétki

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 970 000,00 ztotych i dzieli sie na 19 700 000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztoty kazda, w tym:

500 000 Akcje Serii A
2 900 000 Akcje Serii B

1 800 000 Akcje Serii C
- 10 000 000 Akcje Serii D
Kapitat zaktadowy jest optacony w catosci.

11
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IL. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ SpoéiKki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W potowie roku 2012 nastgpit spadek zamdwien, natomiast zaczety sptywac od wydawnictw
i podwykonawcéw zobowigzania, niesptacone przez Zarzad w osobie Magdaleny Lizurej-
Gawron, wynikajgce z faktur zakupéw towardw i ustug z 2011 roku, ale nieujawnione w
ksiegowosci Spotki a takze ujawnity sie zobowigzania w stosunku do Skarbu Panstwa czyli
ZUS-u i Urzedu Skarbowego. Catosciowa warto$¢ nowo ujawnionych zobowigzan (wraz z
karami i optatami dodatkowymi) przekroczyta kwote 1 miliona ztotych.

W wyniku opisanych powyzej ktopotéw Dom Maklerski BDM S.A. wypowiedziat Emitentowi
umowe na petnienie funkcji Animatora Rynku. Dbajgc o odpowiedni poziom ptynnosci akcji
Liberty Group S.A. na rynku NewConnect, zarzad na podstawie § 9 ust. 2 Regulaminu ASO, w
zwigzku z uchwatg GPW zobowigzujgcy, do ponownego ustanowienia animatora akcji podpisat
umowe z innym domem maklerskim. Od dnia 01 sierpnia 2012 roku funkcje Animatora Rynku
petni Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu.

W ramach wsparcia dziatan restrukturyzacyjnych Zarzadu, w grudniu 2011 roku na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki podjeta zostata miedzy innymi uchwata o
emisji akcji serii D o wartosci 1 000 000 ztotych, co pozwolito wyjs¢ z czesci historycznych
problemdéw oraz rozpocza¢ dziatania New Business oraz akwizycji nowych podmiotéw do

grupy.

Na poczatku 2012 roku Zarzad skutecznie zakoriczyt subskrypcje prywatng akcji serii B,
serii Ci serii D, dzieki czemu pozyskat srodki na dalszg restrukturyzacje. Po zarejestrowaniu
przez Sad akcji serii B i D akcjonariuszem, ktéry posiada najwiekszy pakiet akcji Liberty Group
S.A. jest Fundusz Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 5 kwietniu 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego m.st. Warszawy w
Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 790 000 ztotych do kwoty
1790 000 ztotych z emisji akcji serii D. Natomiast w lipcu kapitat zaktadowy wzrést o
kolejng kwote 180 000 ztotych z emisji serii C i osiggnat obecng wysokosé¢ 1 970 000
ztotych i dzielit sie na 19 700 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej w
wysokosci 0,10 ztotych.

W zwigzku z powstaniem akcji serii B i serii C i serii D i ich rejestracia w Rejestrze
Przedsiebiorcéw, rozpoczeto obligatoryjng wspétprace z Autoryzowanym Doradcy, ktérym na
podstawie podpisanej umowy zostat Rubicon Partners Corporate Finanse S.A. z siedzibg w
Warszawie, o czym spétka informowata w RB nr 7/2012 z dnia 17 kwietnia dnia 2012 roku.

Zarzad kontynuowat restrukturyzacje spétki wdrazajgc nowg strategiag rozwoju. Strategia ta
polega na ocaleniu tych klientéw, ktérzy jeszcze chcieli daé¢ szanse firmie i utrzymanie
dobrych relacji z nimi poprzez profesjonalng obstuge, wyprowadzeniu Spoétki z zadtuzenia
poprzez miedzy innymi nowg emisje akcji oraz akwizycje nowych podmiotow gospodarczych
w celu przytgczenia ich do grupy kapitatowej i poprzez zbudowanie dobrej,
komplementarnej oferty dla klientdw. W ramach realizacji nowej strategii lipcu 2011 roku
zostata zawarta transakcja zakupu Spétki Egzo Group Sp. z 0.0. co pozwolito na wzbogacenie i
dopetnienie oferty o ustugi z zakresu Relacji Inwestorskich, obstugi firm wchodzgcych na
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rynek regulowany, PR Eksperckiego oraz PR korporacyjny. Strategia to zaowocowata w lipcu
2012 roku zawarciem przez spétke zalezng milionowego kontraktu z Portem Lotniczym
Radom na kampanie w zakresie promocji inwestycji oraz budowania zainteresowania wsréd
potencjalnych inwestoréw.

Rok 2012 bedzie pierwszym rokiem, za ktéry publikowany bedzie wynik finansowy
skonsolidowany Spétek z grupy kapitatowej Liberty Group S.A. i Egzo Group Sp. z 0.0.

W marcu 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 10.330.000 ztotych w drodze emisji 103 300 000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru.

Na Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwaty podwyzszajace kapitat zaktadowy o kwote z
kwoty 1.970.000 zfotych do kwoty 12.300.000 ztotych. Zostat zmieniony Zarzad oraz
czesciowo Rada Nadzorcza. Po zgtoszeniu zmian do Rejestru Przedsiebiorcow Spoétka ma
nosi¢ nazwe ,,Concept Liberty Group S.A.”.

Konsekwencjg powyzszych decyzji Walnego Zgromadzenia jest przyjecie strategii budowania
grupy podmiotéw $wiadczgcych kompleksowe ustugi z zakresu komunikacji marketingowe;.
Nowe kompetencje takie jak ustugi kontent marketingu bedg elementem wyrdzniajgcym
oferte  spotek. Wartoscia dodang dla klientéw bedzie synergia dziatan, wynikajgca z
potaczenia doswiadczenia Concept Publishing Polska i Liberty Group SA. oraz Egzo Group
Jednoczesnie spoétki bedy swiadczyé swoje dotychczasowe ustugi niezaleznie, dla klientow
chcacych zrealizowad tylko wybrany zakres dziatan.

Oczekiwanie na lepszy wynik finansowy jest zwigzany z intensywna pracg nad
pozyskaniem kolejnych podmiotdw, ktére pomogg w wejsciu na nowe segmenty ustfug,
dzieki czemu spétka uzyska dodatkowe Zrdodta przychodu bez ktérych nie bytaby w
stanie odbudowa¢ swojej pozycji na rynku oraz wzmocnié swojg sytuacje ekonomiczna.

Udato sie przeprowadzi¢ restrukturyzacje kosztéw w Spotce i czeSciowo uporaé
z zadfuzeniami w stosunku do wiekszosci kontrahentéw. Spodtka sptacita swoje
zobowigzania w stosunku do Skarbu Panstwa oraz kontynuuje proces spfat na rzecz
pozostatych wierzycieli.

7. Strategia Spotki na najblizsze lata

Przedstawiona powyzej strategia zmian restrukturyzacyjnych Spétki nie bedzie ulegata w obecnym
roku zasadniczym modyfikacjom. Priorytetem dla dziatah Zarzadu jest podniesienie wartosci
akcji Emitenta, co bedzie podstawg dla Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. przeniesienia Spoétki z segmentu Super High Liqudity Risk do indeksu
NewConnect.

Zarzad Spotki Liberty Group S.A. jest w stanie okredli¢, iz najwazniejszym celem jest
wyprowadzenie Spotki z trudnej sytuacji finansowej i inicjowanie zdarzen, ktére prowadzity
bedg do wzrostu przychoddw i wartosci instrumentdow finansowych Spétki.

Zarzad w ramach realizacji przyjetych zatozen ustalit, ze:
1. Poziom marzy netto ma osiggng¢ 15-20%.
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2. Budowa dtugoterminowego wzrostu Spétki jako wynik podniesionego poziomu sprzedazy
oraz przejmowani innych podmiotow.
3. Rozwijanie portfolia ustug poprzez akwizycje podmiotéw wyspecjalizowanych.

Zmiany sktadu Rady Nadzorczej oraz Zarzadu spétki majg na celu umozliwienie szybkiej realizacji
przyjetych zatozen czego efekty, powinny by¢ widoczne w sprawozdaniach kwartalnych i w
sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

8. Wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
Spoétka w 2012 roku nie prowadzita dziatalnos$ci w dziedzinie badan i rozwoju.

9. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Sp61ki
Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/04/2013 z dnia 26.04.2013 r., w dniu 27
kwietnia 2013 r. Spotka zawarta umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
2012 z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — AUDYT-TAX - Spotka z
0.0 z siedzibg w Piasecznie. O dokonaniu wyboru Emitent poinformowat raportem biezagcym nr
11/2013 z dnia 6 maja 2013r.

10. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych

W lipcu 2011 roku Spoétka zakupita 220 udziatéw spétki Egzo Group Sp. z 0.0. w zwigzku z
czym Emitent jest posiadaczem 100% udziatéw w Egzo Group Sp. z 0.0. Wdniu 27 stycznia 2012
roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat zmiany wiascicielskie w Egzo Group Sp. z 0.0, Liberty Group S.A. stata sie jedynym udziatowcem
Spotki.

Spotki utworzyty grupe kapitatowg z obowigzkiem do przedstawienia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego od 1 stycznia 2013 roku.

11. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych
W roku 2012 Spétka nie poczynita znaczacych inwestycji krajowych lub zagranicznych. W roku 2012
Spétka nie zbyta znaczgcych sktadnikéw majgtku trwatego.

12. Informacje o sprawach pracowniczych
12.1. Stan zatrudnienia

W ramach restrukturyzacji i redukowania kosztéw statych Spdtka korzysta z zasobdéw ludzkich,
spotek z grupy, ich wiedzy i kompetencji. Pracownicy Spétki sg zatrudnieni na podstawie umow o
prace, umoéw o dzieto oraz innych umowo charakterze cywilnoprawnym. W realizacjach zlecen
Spétka jest wspierana przez zewnetrznych wspoétpracownikéw dzieki czemu koszty state
zwigzane z zatrudnieniem sg relatywnie niskie a spotka posiada zasoby niezbedne do
prowadzenia biezgcej dziatalnosci.

12.2. Zmiany w zakresie stanu i struktury zatrudnienia

W roku obrotowym 2012 przecietny stan zatrudnienia w Spdétce zmniejszyt sie i wynosit 4,58
pracownika co w stosunku do roku 2011 jest zmiang o okoto 25% w przecietnym zatrudnieniu w
Spotce.
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12.3.Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej.
Wysokos$¢ wynagrodzenia Zarzadu zostata umieszczona w notach stanowigcych dodatek do
sprawozdania finansowego.

13. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spoétki

Spétka nie posiada majatku nieruchomego ani wtasnych samochoddw tylko ma na stanie
niezbedne wyposazenie i sprzet biurowy, taki jak: komputery, oprogramowanie, drukarki,
skanery, etc.

14. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Aktualna sytuacja spétki dzieki nowej emisji akcji serii E jest stabilna i potgczenie z Concept
Publishing powinno wptyna¢ na jej catkowite ustabilizowanie w nadchodzgcym okresie
rozliczeniowym.

15. Nabycie akcji wlasnych Spotki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 21 z dnia 20 lipca 2012 roku udzielito Zarzgdowi Spotki
upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spoétki w tacznej ilosci nie wiekszej niz 2 000 000
sztuk, w okresie od dnia 20 lipca 2012 do dnia 30 czerwca 2015 roku. Zarzad zostat
zobligowany do podjecia uchwaty dookreslajgcej przyczyny i cele nabycia, ich liczbe, wartosé
nominalng oraz cene i inne koszty nabycia. Zarzad nie zrealizowat programu skupu akgcji wiasnych w
2012 roku, w zwigzku z czym nie posiada akcji wiasnych.

16. Posiadane przez Emitenta oddziatach (zakladach)
Spotka nie stworzyta ani oddziatéw ani zaktadow.

III. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk
1. Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi oraz dziatalnoscia Spo6tki

W stosunku do ostatnio opublikowanych w Raporcie Rocznym za poprzedni rok obrotowy
opisOw zagrozen i ryzyk, nie nastgpity znaczace zmiany. Na wynik Spétki w 2012 roku miat
wptyw kryzys w Spodfce, zakoriczenie bedgcych w toku projektéw i brak wiekszych zaméwien.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia spotki:

1.1. Ryzyko niepowodzen w strategii rozwoju Emitenta

Strategia Emitenta zaktada dynamiczny powrdt na utracona pozycje na rynku poprzez rozwdj
swoich ustug w obecnie prowadzonych segmentach rynku, tj.:

e dziatania w zakresie ustug PR korporacyjnego

e dziatania w zakresie ustug komunikacji marketingowej w oparciu o kontent
marketing,

e dziatania w zakresie ustug e-PR,

e dziatania w zakresie relacji inwestorskich (na rzecz spétek notowanych lub
zamierzajgcych debiutowac na rynku GPW i NewConnect),
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e dziatania w zakresie consultingu.

Emitent nie moze jednak catkowicie wykluczy¢, ze nie wystgpi jedno z ponizej wymienionych
zdarzen, ktére mogg utrudnic lub uniemozliwic niektére z jego zamierzen.

Dynamika rozwoju ustug PR i segmentu w jakim dziata Emitent bedzie w kolejnych latach na
nizszym poziomie niz przewidywany, zwtaszcza w dobie spadku wydatkéw firm, przeznaczanych
na marketing i klasyczne ustugi PR oraz reklamowe. Emitent uwzglednit w swojej strategii rozwoj
portfolia ustug w kierunku nowych oczekiwan klientéw segmentu jednakze dziatania te mogg nie
by¢ wystarczajgce do zminimalizowania tego ryzyka.

Nastgpié moze wzrost konkurencyjnosci w segmentach rynkowych, w jakich dziata Emitent ze
wzgledu na ogdlna tendencje rynku do poszukiwania nowych ustug i tworzenia rozbudowanych
ofert dla Klientow.

Zarzad Emitenta, by ograniczy¢ ryzyka strategiczne, na biezgco monitoruje sytuacje rynkowa
oraz korzysta ze wsparcia kompetentnych doradcéw przy podejmowaniu strategicznych
dziatan.

1.2. Ryzyko zwigzane ze zmiana formy wspolpracy z Klientami oraz zasadami
wynagrodzenia

Obecnie Emitent nie ma zawartych umoéw na dtugoterminowg obstugg podmiotéw, ze wzgledu
na tendencje rynku do ograniczania kosztéw statych w budzetach Klientéw. Aktualnie Klienci
preferujg prace na podstawie zlecert co powoduje trudnos¢ w stabilizacji przychoddw po stronie
agencji. Utrzymanie zrownowazonego poziomu przychoddw wymaga statych dziatan New
Business.

Zarzad Emitenta stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez state zwiekszanie liczby Klientéw oraz
dywersyfikacje ustug im oferowanych. Emitent dba rowniez, aby relacje z Klientami miaty
dtugofalowy charakter, oparty na profesjonalnym poziomie ustug i wzajemnym zaufaniu co ma
wptyw na zwiekszanie ilosci zlecen.

1.3.  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Emitent Swiadczy swoje ustugi, w oparciu o wtasny cash-flow, wykorzystujgc jednoczesnie
wiedze, kompetencje i doswiadczenie poszczegdlnych pracownikéw. Strata kluczowego
pracownika Emitenta (cztonka zarzadu, kluczowego konsultanta) mogtaby wptyngc
niekorzystnie na relacje z Klientami oraz uniemozliwi¢ krétkookresowe pozyskiwanie nowych
klientéw, czy tez Swiadczenie ustug na odpowiednio wysokim poziomie.

Emitent ocenia to ryzyko jako marginalne, ale nie moze go catkowicie wykluczyé. Dodatkowo w
celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent buduje zespdt w oparciu o dtugoterminowe umowy, wigzgce
pracownikdw z przedsiebiorstwem i wspdlne wartosci, takie jak uczciwosé, konsekwencja,
skutecznosci nastawienie na osiggniecie sukcesu. Oferuje réwniez pracownikom szerokie
mozliwosci rozwoju zawodowego i mozliwosé doksztatcania sie w ramach swoich specjalnosci.

1.4. Ryzyko zwiazane z dotaczaniem nowych podmiotéw do grupy

Przyjeta strategia budowy zaktada budowe grupy co jest obarczone niniejszymi ryzykami;
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e rdznice w kulturach organizacji

e komunikacja miedzy spétkami

e rozbieznos¢ celéw zarzadu

e wptyw opinii na temat poszczegdlnych podmiotéw na inne spotki grupy
¢ niejednolite decyzje udziatowcdw i akcjonariuszy na rozwdj grupy

e konkurencyjne kompetencje

Zarzad Emitenta stara sie niwelowac te ryzyka poprzez zdobywanie wiedzy z roznych dostepnych
zrédet na temat podmiotéw bedacych w zainteresowaniu spétki. Podejmujgc decyzje o potgczeniu,
Zarzad emitenta wspiera sie opiniami specjalistow, przeprowadza badania due deligence. Aby
zwiekszy¢ skutecznosc¢ fuzji Zarzad Emitenta wraz z Radg Nadzorczg oraz Zarzgdami spotek ustala
cele strategiczne, plan, procedury potgczenia oraz okresla zakres odpowiedzialnosci podmiotéw za
dziatania rynkowe oraz ich funkcje w grupie.

1.5. Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji
dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta zaden z akcjonariuszy nie
posiada pozycji dominujacej w akcjonariacie Spétki. Jednakze dwa podmioty tgcznie posiadajg
ponad 50% akcji Emitenta.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci jeden z akcjonariuszy nie zdobedzie pozycji
dominujacej w akcjonariacie. Nalezy wiec wskazaé, ze z posiadaniem znacznego pakietu akcji,
wigze sie mozliwos¢ wywierania decydujgcego wptywu na decyzje Emitenta o istotnym
znaczeniu, w tym na tres¢ uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie. Sytuacja ta
moze powodowac ujemne skutki w sferze stosunkéw korporacyjnych dla inwestoréw
mniejszosciowych. Nie mozna wykluczyé, Zze oddziatywanie nowego akcjonariusza
wiekszosciowego na Emitenta bytoby niekorzystne, co przetozytoby sie na pogorszenie sytuacji
pozostatych akcjonariuszy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze ostatnie zmiany w przepisach
kodeksu spotek handlowych, dziatajgce na korzys¢ akcjonariuszy mniejszosciowych.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim spotka prowadzi
swoja dziatalnos¢

2.1. Ryzyko zwiagzane z sytuacja makroekonomiczna Polski
Dziatalno$¢ Emitenta zalezy w duzej mierze od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na
dziatalno$¢ Emitenta wptyw bedzie miato wiele czynnikdw, jak wielko$¢ PKB, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, prowadzona polityka w zakresie podatkdw,
poziom inflacji. Wszystkie te czynniki mogg wptywac na wyniki osiggane przez Emitenta.

2.2. Ryzyko kursowe
Umowy jakie zawiera Emitent ze swoimi Klientami s3 nominowane w PLN. Nie mozna jednak
wykluczyé, ze w przysztosci warunkiem zawarcia konkretnej umowy bedzie zapis, polegajacy na
okresleniu naleznosci w walutach obcych. Moze wiec zaistnie¢ ryzyko, ze wahania Kurséw walut
moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
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2.3. Ryzyko otoczenia prawnego
Przepisy prawa, regulujgce dziatalnos¢ przedsiebiorcéw w Polsce, charakteryzujg sie znaczna
niestabilnoscig, co rodzi rézne rodzaje ryzyka dla efektéw ekonomicznych osigganych przez
Emitenta. W szczegdlnosci nalezy tu zwrdci¢ uwage na przepisy prawa regulujgce dziatalno$é
medialng, prasowg, reklamowy czy lobbingowg, ktére podlegajg czestym nowelizacjom sg
niespdéjne, przez co pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne, a nawet rozbieznosci w
orzeczenia. Zmiany w obowigzujgcych przepisach mogg powodowac¢ w szczegdlnosci wzrost
obcigzen publicznoprawnych lufa powodowaé wzrost kosztéw Emitenta.

2.4. Ryzyko polityki podatkowej
Niestabilnosé¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepiséw i niespdjnymi
interpretacjami prawa podatkowego, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych,
rygorystyczne sankcje wprowadzajg duza niepewnos¢ w zakresie efektéw podatkowych
podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewtasciwe - z punktu widzenia konsekwencji
podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje obnizajg sprawnos¢
dziatania podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci.

2.5. Ryzyko zwiazane z wystapieniem nieprzewidzianych zdarzen
Dziatalnos¢ Emitenta mogg zakidci¢ nieprzewidziane zdarzenia, np. katastrofy naturalne
i epidemie. Straty te mogg dotyczy¢é nieruchomosci, ruchomosci, aktywéw finansowych
i kluczowych pracownikow. Nieprzewidziane zdarzenia mogg takze wywota¢ dodatkowe koszty
operacyjne, miedzy innymi wyzsze sktadki ubezpieczeniowe. Opisane powyzej ryzyka moga
mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

2.6. Ryzyko zwiazane z rynkiem ustug public relations w Polsce
Budzety na dziatalnos¢ PR w wiekszosci firm sg wrazliwe na zmiany koniunktury gospodarczej. W
2012 roku przychody firm z branzy Public Relations nie wzrosty zmniejszeniu, bowiem w
dobie kryzysu przedsiebiorstwa oszczedzajg, redukujgc wydatki na komunikacjg i marketing.
Firmy wstrzymujg rowniez wydatki na IT. Z uwagi na powyzsze moze zajs¢ ryzyko zmniejszenia
dynamiki rynku. Jednoczesnie Zarzad Emitenta, uwzgledniajgc to ryzyko realizuje fuzje w celu
poszerzenia oferty i zdobycia nowych kompetencji jako réwniez dostepu do nowych Klientow.

2.7. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Rynek- PR w Polsce w ostatnim roku nie zmienit sie znaczaco w ostatnich 4 latach. Rynek zostat
podzielony pomiedzy duzymi spétkami oraz pojawity sie jednoosobowe podmioty swiadczgce
identyczne ustugi jako freelancerzy. Sytuacja ta ma wptyw na obnizenie ceny za ustugi co
powoduje spadek atrakcyjnosci ofert spoétek kapitatowych, ktére sa obcigzone kosztami
wynikajgcymi z obowigzkow ustawowych i KSH. Duze podmioty z rynku ustug PR zmieniajg swoje
strategie i wprowadzajg ustugi komplementarne aby wyréwnac spadek przychodéw z gtéwnego
zrédta jakim byt klasyczny PR.

Emitent ocenia, ze strategia zaktadajgca przejecia mniejszych podmiotéw i budowy unikalnego
know-how pozwoli zminimalizowac to ryzyko.
3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i wtéornym
obrotem akcjami

3.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy pamietaé, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka
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zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych, ze wzgledu na trudng do
przewidzenia zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych stara sie niwelowac to ryzyko wprowadzajgc podziat
rynku NewConnect poprzez tworzenie nowych segmentdw opartych na ocenie ryzyka.

W zwigzku z zakwalifikowaniem spétki do segmentu SHLR podejmuje starania o zmiane statusu
spotki w tym zakresie.

3.2. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu
akcji Spoiki z obrotu

Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikdw obrotu lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujagce w alternatywnym
systemie obrotu. Moze tez wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu. Informacje o
zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu. Nie ma pewnosci,
Zze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w przysztosci w odniesieniu do papieréw
wartosciowych Emitenta.

3.3. Ryzyko zwigzane 2z mozliwo$cia nalozenia na Spétke Kkar
administracyjnych przez GPW i KNF z uwagi na niewykonywanie
obowigzkéow natozonych przepisami prawa

W przypadku niewykonywania przez Spotke obowigzkéw wynikajgcych z obowigzujgcych
przepisdw prawa GPW lub Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na nig kary wynikajace z
nowych regulacji. W jej wyniku obrét papierami wartosciowymi wyemitowanymi przez Spotke
moze zostac utrudniony a w skrajnym przypadku uniemozliwiony.

Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby zminimalizowaé to ryzyko, zachowujac szczegding
staranno$¢ przy podejmowaniu wszelkich dziatar okreslonych przepisami prawa, jak rowniez na
biezgco prowadzac klarowng polityke informacyjng, stosujgc zasady fadu korporacyjnego.

4. Stosowaniu zasad ladu korporacyjnego w przypadku podmiotéw, ktérych

papiery warto$ciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw

regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego.
Papiery wartosciowe Spétki nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku Regulowanym,
sg notowane jedynie na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Wywigzujac sie z obowigzku natozonego zgodnie z §5 pkt.
6.3. Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO, Spdtka w raporcie rocznym, przedstawia
informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

5. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym
W poréwnaniu z rokiem 2011 juz wida¢ pozytywne zmiany w strukturze przychodow i
kosztow, jesli porownamy dane finansowe ze sprawozdania finansowego za 2011 z
zestawieniem za 2012 rok, to okaze sie, iz o okoto 40% spadty przychody, ale strata na
poziomie 506 855 ztotych stanowi 27 % straty z poprzedniego roku. Koszty dziatalnosci
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operacyjnej spadty o okoto 1 milion ztotych. Takze o okoto 1 milion ztotych zmniejszyty
sie zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

IV. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje porzadkowe

Sprawozdanie finansowe Spotki LIBERTY GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Stepinskiej 22/30, 00-739 Warszawa zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Kodeksem Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest:

. DZIALtALNOSC AGENCJI REKALMOWYCH
° BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNEJ

2. Klasyfikacja dziatalnosci wedtug PKD przedstawia sie nastepujaco:
Dziatalno$¢ podstawowa:

- dziatalnos¢ agencji reklamowej ujete wg PKD w dziale 73.11,
- reklama, badanie rynku i opinii publicznej ujete wg PKD w dziale 73.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 22-10-2007 roku przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 000291246.

Jako pierwsza agencja reklamowa debiutowata na rynku NewConnect od dnia 3 lipca 2007
roku.

Czas trwania Spotki zgodnie ze Statutem jest nieograniczony.

3. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy w dniu
01 sTvczNIA | koiczgcy sie 31 GRUDNIA 2012,

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie
krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg
rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

4. Poréwnywalnos¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2012 oraz
porownywalne dane finansowe za rok obrotowy 2011.

5. Stosowane metody i zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce
dziatalnos¢.
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Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspétmiernosci przychoddéw i kosztdw oraz ostroznej wyceny.

6. Rachunek zyskow i strat

6.1. Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT), ujmowane w
okresach, ktorych dotycza.

6.2. Koszty
Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

° Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w
zakresie m. in. zyskéw i strat za zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji
wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar,
grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

° Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

° Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

° Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnosScig operacyjna.

7. Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

° biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych,
° aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

8. Podatek dochodowy biezacy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.

9. Podatek dochodowy odroczony
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do
odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
roznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$é odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

10. Bilans

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- koszty prac rozwojowych zakornczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie
wykorzystany do produkgji,

- nabytg wartos¢ firmy,

- nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

- nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw
uzytkowych,

- know-how.

Wartosci niematerialne i prawe o jednostkowej wartosci nie przekraczajgcej 3,5 tysiecy
ztotych w dniu przyjecia do uzytkowania jednorazowe sg spisywane w koszty amortyzacji.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o
skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkdw trwatych w
budowie zalicza sie rdznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie srodkow
trwatych.

Dla celdow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z Ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb prawnych okreslajgcej wysokosc
amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.
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Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku
oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych s jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztdow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane bilansowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

- inwestycje w obce srodki trwate 20%
- sprzet komputerowy 30%
- $rodki transportu 20%
- inne srodki trwate 20%

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sie rdznice kursowe z wyceny naleznosci i
zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych
wytworzenie lub nabycie $Srodkéw trwatych.

11. Inwestycje dlugoterminowe
Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Udziaty lub akcje w innych
jednostkach (notowanych na GPW w Warszawie) wycenia sie w cenie rynkowej. Do rozchodu
aktywow finansowych stosuje sie w Spdétce metode, wediug ktérej rozchéd aktywodw
finansowych wycenia sie kolejno po cenach tych skfadnikéw aktywow, ktdére Spodtka
najwczesniej nabyta (,,FIFO”).

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia
po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzieA
bilansowy.

Towary wycenia sie wedtug ceny nabycia powiekszonej o podatek od czynnosci
cywilnoprawnej. Towary w ewidencji pozabilansowej, stanowigce zobowigzania warunkowe,
wycenia sie wedtug ceny wynikajgcej z umowy komisowej, depozytowej lub innej.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak
od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzied wyceny i
przy zapfacie zalicza sie odpowiednio do kosztéw i przychodow finansowych. W
uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny
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nabycia towardw a takie wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

12. Inwestycje krétkoterminowe

Udziaty lub akcje wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie
od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Inne inwestycje krotkoterminowe sg to zakupy kurtyn Led-owych wraz z osprzetem
wyceniane w cenie nabycia tgcznie z optatami przewozowymi i celnymi.. Do ceny nabycia
zalicza sie réwniez rdéznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych ich nabycie.

13. Rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg albo aktywow z tytutu
odrodzonego podatku dochodowego oraz ewidencje kosztéw ponoszonych na budowe
portalu internetowego firmy stuzgcego w przysztosci do zwiekszonej sprzedazy dziet sztuki,
dystrybucji ustug eksperckich i kreowania wizerunku firmy.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie warto$¢ wykonanych na rzecz
jednostki swiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt
zobowigzany do jej zafakturowania.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne;j
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapitat podstawowy spétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady
kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw
finansowych.

Pozostate kapitaty rezerwowe mogg obejmowac jeszcze nie zarejestrowane wktady na
poczet podwyzszenia kapitatu podstawowego.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte
zobowigzania i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.
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Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte
zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,
- udzielone gwarancje i poreczenia,
- skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego.

Zobowiazania wycenia sie na dzied bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktdérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz
srodki pieniezne aktywoéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére
wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate
czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie
sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie
nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na ten dzien.

Roéznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéow finansowych i
dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu
wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towaréw a takie wytworzenia $rodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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V.  Sprawozdanie Finansowe

BILANS

LIBERTY GROUP S.A.
BILANS na dzief 31 grudnia 2012 (w ztotych)

AKTYWA Nota 31.12.2012r. 31.12.2011r.
A. AKTYWA TRWALE 3157 432,27 3615 140,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 1 - 482 100,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -

2. Wartosc firmy - 482 100,00

3. Inne wartosci niematerialne i prawne - -

5. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

I1. Rzeczowe aktywa trwale 121 426,27 12 200,00
1. Srodki trwale 1 121 426,27 12 200,00
a) Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) - -

b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -

¢) Urzadzenia techniczne i maszyny -
d) Srodki transportu 111 326,27 -
e) Inne srodki trwate 10 100,00 12 200,00

2. Srodki trwate w budowie - -

3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie - -

I11. Naleznosci dlugoterminowe - -

1. Od jednostek powigzanych - -

2. Od pozostatych jednostek - -

IV. Inwestycje dlugoterminowe 2929 000,00 2929 000,00
1. Nieruchomosci - -

2. Wartoéci niematerialne i prawne - -

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 2929 000,00 2929 000,00

a) w jednostkach powigzanych 2929 000,00 2929 000,00
- udziaty lub akcje 2929 000,00 2929 000,00

- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 3 107 006,00 191 840,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 006,00 191 840,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - -
B. AKTYWA OBROTOWE 266 943,08 449 191,40
|. Zapasy - -
1. Materiaty - -

2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 252 137,33 448 984,06
1. Nalezno$ci od jednostek powigzancyh - -
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: - -
- do 12 miesigcy - -
- powyzej 12 miesigcy - -

b) inne - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 252 137,33 448 984,06
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 20 1065,24 201 610,00
- do 12 miesigcy 1 065,24 201 610,00
- powyzej 12 miesigcy - -

b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 109 198,00 90 846,71
c) inne 141 874,09 156 527,35
d) dochodzone na drodze sadowej - -

III. Inwestycje krétkoterminowe 5016,52 -

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5016,52 -

a) W jednostkach powiazanych - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe -
c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 5016,52 -
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 5 5016,52 -
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- inne $rodki pieni¢zne - -
- inne aktywa pieni¢zne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 3 9789,23 207,34
SUMA AKTYWOW 3424 375,35 4064 331,40
Warszawa, dnia 30.06.2013 r.

SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE ZARZAD

Hanna Ciejka
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BILANS na dzien 31 grudnia 2012 (w ztotych)

PASYWA Nota 31.12.2012rr. 31.12.2011r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2163 509,22 1892 114,54
I. Kapital (fundusz) podstawowy 1970 000,00 790 000,00

I1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -

III. Udzialy (akcje) wlasne (wielkosc ujemna) - -

IV. Kapital (fundusz) zapasowy 2965 522,58 2965 522,58
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny - -

VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe -

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych (2 265 158,04)

V111, Wynik finansowy netto roku obrachunkowego (506 855,32) (1 863 408,04)
IX. Odpisy z zysKku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1260 866,13 2172 216,36
1. Rezerwy na zobowiazania 327 119,78 848 332,29

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - -

- dlugoterminowa - -
- krotkoterminowa - -
3. Pozostale rezerwy 327 119,78 848 332,29
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 327 119,78 848 332,29
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 87 170,18 -
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 87 170,18 -

a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - -
¢) inne zobowiazania finansowe -

d) inne 87 170,18

II1. Zobowiazania krétkoterminowe 806 996,04 1287 098,59
1. Wobec jednostek powiagzanych 72 095,16 248 744,22
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4108,16 -

- do 12 miesigcy 4108,16 -

- powyzej 12 miesigcy - -

b) inne 67 987,00 248 744,22
2. Wobec pozostatych jednostek 734 900,88 1038 354,37
a) kredyty i pozyczki - 10 407,41

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe - -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 394 956,63 642 422,95
- do 12 miesigcy 394 956,63 642 422,95
- powyzej 12 miesigcy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 255 622,99 368 301,71

h) z tytutu wynagrodzen 22 829,07 17 148,33
i) inne 61492,19 73,97
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3 39580,13 36 785,98
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 39580,13 36 785,98
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 39 580,13 36 785,98
SUMA PASYWOW 3424 375,35 4064 331,40
Warszawa, dnia 30.06.2013 r.
SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE ZARZAD
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Rachunek Zyskow i Strat

LIBERTY GROUP S.A.
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres od 01.01 do 31.12.2012 (w zlotych)

Nota Rok 2012 Rok 2011
A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 6 359 648,16 907 634,90
- od jednostek powiazanych 7 - -
1. Przychéd ze sprzedazy produktow 359 492,22 907 634,90
II. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-wartosc dodatnia, zmiejszenie wartos¢ 155,94 -
ujemna)
III. Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 831511,16 1892 389,13
I. Amortyzacja 16 656,98 19 664,50
II. Zuzycie materialow i energii 10 620,55 56 205,72
III. Ustugi obce 403 281,57 1179 497,63
IV. Podatki i optaty, w tym: 19 017,92 89 506,22
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 9 347 947,09 480 714,88
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 24722,32 57 202,29
VII. Pozostate koszty rodzajowe 9 264,73 9597,89
VIIL.Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (471 863,00) (984 754,23)
D. Pozostale przychody operacyjne 293 270,67 33764,75
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12 170,00 -
I1. Dotacje - -
I11. Inne przychody operacyjne 281 100,67 33 764,75
E. Pozostale koszty operacyjne 164 972,21 1037 531,95
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 84 176,28 74 553,13
I1. Inne koszty operacyjne 80 795,93 962 978,82
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) (343 564,54) (1988 521,43)
G. Przychody finansowe 2 270,92 33,69
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
I1. Odsetki, w tym: 2270,92 -
- od jednostek powigzanych 2 269,37 -
I11. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
V. Inne - 33,69
H. Koszty finansowe 80 727,70 66 760,30
1. Odsetki, w tym: 80 637,70 5744,22
- dla jednostek powiazanych 7 458,03 5744,22
I1. Strata ze zbycia inwestycji - -
III. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne 90,00 61 016,08
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) (422 021,32) (2 055 248,04)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L.-J.11) - -
I. Zyski nadzwyczajne - -
I1. Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (1+J) (422 021,32) (2 055 248,04)
L. Podatek dochodowy 10 84 834,00 (191 840,00)
1. Czgs¢ biezaca - -
1I. Czg$¢ odroczona 20 84 834,00 (191 840,00)
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) (506 855,32) (1 863 408,04)
Warszawa, dnia 30.06.2013 r.
SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE ZARZAD
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Zmiany w kapitale wlasnym

LIBERTY GROUP S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres od 01.01 do 31.12.2012 (w ztotych)
Rok 2012

1. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)
- korekty btedow podstawowych

La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie z tytutu emisji akcji

a) zmniejszenie - koszty emisji

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie

a) zmniejszenie

2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu

3. Akcje wilasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1. Akcje wlasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie z tytutu

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢)
- Z przeszacowanie $rodkow trwatych

b) zmniejszenie z tytutu

- kosztow emisnji

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie z tytutu korekty aktualizujacej warto§é

b) zmniejszenie z tytutu zbycia srodkow trwatych

5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie-wplaty na kapital podstawowy, nie zarejestrowany na dzien
bilansowy

b) zmniejszenie

6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

-korekty btedow podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie z tytutu

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

- wyplaty dywidendy

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu,

-korekty btedow podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie z tytutu przeniesienia straty z lat ubiegltych do pokrycia
b) zmniejszenie z tytutu podzialu zysku z lat ubiegtych

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

) odpisy z zysku

II. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ)
I1II. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU
PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRATY)
Warszawa, dnia 30.06.2013 r.

SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE
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Rachunek przeptywéw pienieznych
LIBERTY GROUPS.A. _
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od 01.01 do 31.12.2012 (w ztotych)

Nota Rok 2012 Rok 2011
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto (506 855,32) (1 863 408,04)
11. Korekty razem (434 148,60) 1592 297,55
1. Amortyzacja 16 656,98 19 664,50
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 48 108,45 -
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw (400 035,10) 840 563,79
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci 196 846,73 300 413,10
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (288 937,92) (34 149,21)
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (6 787,74) 465 805,37
10. Inne korekty-niepieni¢zne straty w inwestycjach ,koszty emisji akcji - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) (941 003,92) (271 110,49)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
L. Wplywy 14 439,37 -
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 12 170,00 -
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 269,37 -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 2 269,37 -

- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -

- odsetki 2 269,37 -
- inne wptywy z aktywow finansowych -
4. Inne wptywy inwestycyjne -
11. Wydatki 1707,32 -

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1 707,32 -
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 12 732,05 -

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

L. Wplywy 1247 987,00 243 000,00
1. Wptyw netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz 1180 000,00 -

doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 67 987,00 243 000,00

3. Emisja dtuznych papierow warto§ciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
11. Wydatki 314 698,61 174 977,57

1. Nabycie akcji wlasnych - -

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli - -

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytow i pozyczek 243 000,00 52 567,73

5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 57 147,36 88 225,11

7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -

8. Odsetki 14 461,25 30269,73

9. Wydatki zwigzane z emisja akcji 90,00 3915,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 933 288,39 68 022,43
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIL.+B.ITI+C.III) 5016,52 (203 088,06)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W 5 016,52 (203 088,06)
TYM:

- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU - 203 088,06
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D) 5016,52 -
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -
Warszawa, dnia 30.06.2013 r.

SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE

ZARZAD
<AL ) Bt e
N\ \] \

Hanna Ciejka

30



Raport roczny jednostkowy za rok 2012

Noty

NOTY (INFORMACJA DODATKOWA) UZUPELNIAJACE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nota 1 Zmiany w $rodkach trwalych oraz warto$ciach niematerialnych i prawnych

Nota 2 Zmiany w inwestycjach dlugoterminowych

Nota 3 Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych

Nota 4 Zobowigzania warunkowe

Nota 5 Struktura srodkow pienigznych

Nota 6 Struktura terytorialna przychodow netto ze sprzedazy

Nota 7 Transakcje ze spotkami powigzanymi kapitalowo

Nota 8 Zatrudnienie

Nota 9 Wynagrodzenie wyptacone cztonkom zarzadu i rady nadzorczej

Nota 10  Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku,
straty) brutto

Nota 11  Kapitat zakltadowy (struktura)

Nota 12 Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow (struktura rzeczowa-rodzaje dziatalnosci)

Nota 13 Wynagr. bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym
za rok obrotowy

Nota 14 Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale

Nota 15  Struktura wiekowa naleznosci i zobowigzan z tytutu ustug

Nota 16  Struktura $rodkow pieni¢znych do sprawozdania z przeptywu $rodkoéw pieni¢znych

Nota 17 Propozycja podziatu Zysku za rok biezacy

Nota 18  Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu na dzien 31-12-2012 r.

Nota 19  Skiad Akcjonariatu (Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5%Akcji)

Nota 20 Struktura kosztow wplywajaca na podatek odroczony

W roku obrotowym nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci, w tym metody wyceny oraz zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Do przeliczania walut na zlote na dzien bilansowy zastosowany zostat §redni kurs NBP z dnia 31-12-2012 r. Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2012;
1 Euro = 4,0882 pin

Pozostate informacje uzupetniajace wymienione w zataczniku nr 1 do ustawy; tj:

- warto$¢ 1 powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie - nie wystapity

- informacje o uzytkowanych przez jednostke¢ nieruchomosciach i innych $rodkach trwatych, uzywanych na podstwie umoéw najmu, dzierzawy i
innych uméw oraz o zmianach w tym zakresie w ciggu roku obrotowego - nie wystapily

- stan zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli - nie wystapity

- zobowigzania bilansowe, zabezpieczone na majatku jednostki - nie wystapity

- wysokos$¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow - nie wystapily

- informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzainej zaprzestania w roku nastgpnym
- nie wystapity

- informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostk¢ umoéw nieuwzglednionych w Bilansie w zakresie niezbgdnym do
oceny ich wptywu na stytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki - nie wystapity

- informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi - nie wystapity

- informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych - nie wystapity

- podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych - nie wystapity

- platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego - nie wystapity

- odsetki uzyskane z papierow warto$ciowych - nie wystapity

- pozyczki i i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych

lub administracyjnych - nie wystapity

Warszawa, dnia 30.06.2013 r.

SPORZADZAJACY SPRAWOZDANIE

Hanna Ciejka ZARZAD
e / ‘ 1 T ;?’BL’E“ e
it <= I e |
\
HU |
T
N

31



Raport roczny jednostkowy za rok 2012

NOTY (INFORMACJA DODATKOWA) UZUPELNIAJACE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nota 1

Zmiany w Srodkach trwalych oraz warto$ciach niematerialnych i prawnych

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:

- nabycie

- przemieszczenie wewnetrzne
-inne leasing

Zmniejszenia, w tym:

- aktualizacja warto$ci

- likwidacja

- zbycie

- przemieszczenie wewngtrzne
- inne

Wartos$¢ brutto na koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:

- umorzenie biezace

- przemieszczenie wewnetrzne

- inne leasing

- korekta bledu lat ubiegtych

Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

- zbycie

- przemieszczenie wewngtrzne
- inne

Umorzenie na koniec okresu
Wartos¢ ksiegowa netto na
01.01.2011

Wartos¢ ksiggowa netto na
31.12.2011

Stopien zuzycia od wartosci
poczatkowej

LIBERTY GROUP S.A.

Wartosci
niematerialne i
prawne - Inne

489 677,00

489 677,00
7577,00
482 100,00
80 350,00

401 750,00

489 677,00
482 100,00

100%

Urzadzenia techniczne,

maszyny

Srodki transportu
19 614,71
1707,32 124 175,93
1707,32 -
- 124 175,93
21322,03 124 175,93
19 614,71 -
1707,32 12 849,66
1707,32 -
- 12 849,66
21322,03 12 849,66
- 111 326,27
100% 10%

NOTY (INFORMACJA DODATKOWA) UZUPELNIAJACE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nota 2

Zmiany w inwestycjach dlugoterminowych

Udzialy w jednostkach powiazanych

Stan na poczatek okresu,
w tym w cenie nabycia
Zwigkszenia, w tym:

- nabycie

- korekty aktualizujace wartos¢
- udzielone pozyczki
Zmniejszenia, w tym:

- odpisy aktualizujace

- sprzedaz akcji

- koszty emisji akcji
Stan na koniec okresu,
w tym w cenie nabycia

2929 000,00
2900 000,00
29 000,00

2929 000,00
2929 000,00

Udzialy w jednostkach
pozostalych

NOTY (INFORMACJA DODATKOWA) UZUPELNIAJACE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nota 3

Wykaz czynnych i biernych rozliczen mi¢dzyokresowych

Dlugotermniowe rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne, w tym:

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym:

- przychdd nie stanowiacy naleznosci

-inne
-inne

Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne, w tym:

2012
107 006,00
107 006,00

9789,23

- nadwyzka zarachowanych przychodéw nad zafakturowanymi z tytutu -

kontraktow dlugoterminowych
- ubezpieczenia

- koszty 2010 dotyczace przychodow 2011

32

Udzielone pozyczki

Inne $rodki
trwale

35679,79

11 967,50

11 967,50

23712,29
23479,79
2100,00
2100,00

11 967,50
11 967,50

13 612,29
12 200,00

10 100,00

57%

Razem -
Rzeczowe
aktywa trwale

55 294,50
125 883,25
1707,32

124 175,93

11 967,50

11 967,50

169 210,25
43 094,50
16 656,98
3807,32

12 849,66

11 967,50
11 967,50

47783,98
12 200,00

121 426,27

28%

Inne inwestycje
dlugoterminowe

2011
191 840,00
191 840,00
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- ust. Internetowe, abonamenty

- Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
- pozostate

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne, w tym:
1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
a) dlugoterminowe

b) krotkoterminowe, w tym:

- rezerwa na niewykorzystane urlopy

- rezerwa na §wiadczenia pracownicze

- Krotkoterminowe

- dostawy niefakturowane

- inne

Nota 4

Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe razem, w tym:

1. Gwarancje

2. Porgczenia (takze wekslowe)

3. Depozyt

4. Zobowiazania z tytutu towarow przyjetych w komis

5. Nie uznane przez jednostke roszczenia skierowane przez kontrahentow na
drogg spornego postgpowania i podatki

6. Z tytutu zawartych, ale jeszcze nie wykonanych uméw

7. Pozostate zobowiazania warunkowe - Umowy leasingowe

Nota 5
Struktura $rodkéw pienie¢znych

Stan $rodkow pieni¢znych, w tym:

Srodki pienigzne w kasie

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
Lokaty bankowe ON

Ekwiwalenty §rodkoéw pienigznych, w tym
- czeki

- weksle

-inne

363,28

9 425,95
39580,13

39580,13

39580,13

39580,13

2012
87170,18

87170,18

2012
5016,52

5016,52

NOTY (INFORMACJA DODATKOWA) UZUPELNIAJACE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nota 6
Struktura terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy razem, w tym:

1. Sprzedaz dla odbiorcoéw krajowych

2. Sprzedaz eksportowa

Nota 7

Transakcje ze spétkami powiazanymi kapitalowo

Egzo Group Sp. z 0.0.

- Sprzedaz (netto)

- Zakupy (netto)

- udzielona pozyczka - kwota nalezna
- Zobowiazania

Rubicon Partners NFI S.A.

- Sprzedaz

- Zakupy

- udzielona pozyczka - kwota nalezna
- Zobowigzania

Nota 8

Zatrudnienie w

Przecigtna liczba zatrudnionych, z tego:

- pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych)

- pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych)

- uczniowie

- osoby wykonujace prace naktadcza

- osoby korzystajace z urlopdw wychowawczych lub bezptatnych
Nota

Wynagrodzenie dla czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzadu - nalezne

Wynagrodzenie Zarzadu - niewyptacone
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
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2012
359 492,22
359 492,22

2012

54 747,00
106 420,00
67 987,00

2012
4,58
4,58

2012
201 120,00
12 830,00

207,34

36 785,98
36 785,98

36 785,98

36 785,98

2011
907 634,90
907 634,90

2011

44 470,25

204 204 273,97

2011
6,00
6,00

2011
68 416,56
7072,00
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Nota 10

Rozliczenie glownych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty)

brutto

Zysk (strata) brutto

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow
- darowizny

- rezerwy na koszty

- aktualizacja nalezno$ci

- pozostate rezerwy (na zapasy, swiad.pracown. Ust.obce, niewyptacone

wynagrodz.)

- ustugi obce

- koszty finansowe - odsetki od zobowiazan

- niezaptacony ZUS pracodawca

- niewyplacone wynagrodzenia

- pozostate koszty

- odsetki od pozyczki

- koszty lat ubieglych

- podatki i optaty, odsetki budzetowe

- zuzycie materiatow i energii

- pozostate koszty operacyjne

- koszty windykacji komorniczej

- amortyzacja §rodkow transport. - leasing

- likwidacja $rodka trwatego - inwesty. w obce $rodki
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztow ksiegowych
- ushugi obce - leasing

- rozliczenie migdzyokresowe czynne kosztow

- ZUS pracodawcy

- rozwigzanie rezerwy

- wyptacone wynagrodzenia z 2011 r.

- amortyzacja podatkowa

Przychody ksi¢gowe nie zaliczane do przychodéw podatkowych
- rozwigzanie rezerwy - dot. VAT

- aktualizacja inwestycji

- rozwiazanie rezerwy na zobowigzania

- niezrealizowene roznice kursowe z wyceny kont dewizowych
- przedawnione zobowigzania

- naliczone odsetki memorialowo

- réznice kursowe z wyceny

- dywidendy

- inne

Przychody podatkowe nie zaliczone do przychodéw ksiegowych
- odsetki uzyskane

- rozwigzanie rezerwy na przychody - realizacja

- rozwigzanie rezerwy

- réznice kursowe z wyceny

- odliczenie od dochodu (darowizny)

- inne

Dochéd do opodatkowania

Strata podatkowa do odliczenia

Podstawa opodatkowania

Wysoko$¢ biezacego zobowiazania podatkowego (19%)
Wysoko$¢ odroczonego zobowiazania podatkowego (19%)

Nota 11

Kapital zakladowy (struktura)

Seria / Rodzaj akcji Liczba akcji Warto$é¢
emisja nominalna
A zwykle 5000 000,00 0,10

B zwykle 2900 000,00 0,10

C zwykle 1800 000,00 0,10

D zwykle 10 000 000,00 0,10
Liczba akcji, razem 19 700 000,00

Kapital zakladowy, razem
Sktad Akcjonariatu powyzej 5% przedstawia Nota nr 19
Nota 12

2012
(422 021,32)
267 862,38

84 176,28

113,73

45121,45
21541,07
22 795,00

2 987,00
60 210,19
18 068,00

12 849,66

36 069,44
21921,11

14 148,33

227 710,33
49 634,28

178 076,05

(417 938,71)

(417 938,71)
84 834,00
(107 006,00)

‘Wartos¢ serii /
emisji wg wartoSci
nominalnej

500 000,00

290 000,00

180 000,00

1000 000,00

1970 000,00
1970 000,00

2011
(2 055 248,04)
1202 243,33
4 500,00

833 228,79
74553,13

0,00

55 420,96
52 896,65
17 148,33
5529,70
5744,22

2 065,21
26112,69

125 043,65
3000,00

3 000,00

15 250,00

15 250,00

104 011,18
102 000,00

2 000,00
11,18

(767 243 53)
(767 243 53)

191 840,00

Sposob pokrycia Data

rejestracji
w KRS
22/10/2007

pienigzny
pieni¢zny/potracenie
pienigzny
pieni¢zny/potracenie

21/07/2011
08/11/2012
05/04/2012

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow (struktura rzeczowa-rodzaje dzialalnosci)

2012
Sprzedaz ustug 359 492,22
Sprzedaz pozostata -

359 492,22

34

907 634,90

907 634,90
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Wynagr. bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym

2012

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
b) inne ustugi poswiadczajace
¢) ushugi doradztwa podatkowego

6 000,00

Wart Procent

011

6 800,00

Udzial w ogélnej

d) pozostate ustugi.
Nota 14
Wykaz spélek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale
Nazwa  Siedzib  Przedmiot Charakter Zastosowana
(firma) a przedsi¢cbio  powiazania  metoda
jednost rstwa (jednostka konsolidacji /
ki ze zalezna, wycena metoda
wskaza wspélzalezn  praw wlasnosci,
niem a, badz wskazanie,
formy stowarzyszo  ze jednostka nie
prawne na, z podlega
i wyszczegol konsolidacji /
nieniem wycenie metoda
powiazan praw wlasnosci
bezposredni
chi
posrednich)
Egzo Warsz ~ Badanie Jednostka pelna
Group awa rynku i opinii  zalezna
Sp.z publicznej,
0.0. dziatalno$¢
agencji
reklamowych
Nota 15
Struktura wiekowa naleznos$ci i zobowiazan z tytulu ustug
Naleznosci 0,00 7182,80 1476,00 0,00
Zobowiazania 37119,16 10930,00  1480,00 21 361,45
Nota 16

Struktura Srodkow pieni¢znych do sprawozdania z przeplywu Srodkéw pieni¢znych

Pozycja A.1I1.2. Zmiana stanu zapaséw
Ogolem zapasy

Razem

Zmiana stanu

Pozycja A.I1.3. Zmiana stanu naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek

powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od
pozostatych jednostek

Razem naleznos$ci brutto

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Razem naleznosci netto

Zmiana stanu naleznoSci

Pozycja A.11.4. Zmiana stanu
zobowiazan kroétkoterminowych, bez
kredytow i pozyczek

Zobowiazania krotkoterminowe wobec
jednostek powigzanych

Zobowigzania krotkoterminowe wobec
pozostatych jednostek

Fundusze specjalne

Razem zobowiazania, w tym:
Zmiana stanu zobowigzan

Pozycja A.IL.S. Zmiana stanu rozliczen
mie¢dzyokresowych

Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Razem

1. Zmiana stanu

do 1 miesigca opis

2012

2012

252 137,33
252 137,33
252137,33
196 846,73
2012

4 108,16
734 900,88
739 009,04
288 937,92 -
2012

9789,23

39580,13
29790,90 -
6 787,74 -

35

0$¢ posiadaneg  liczbie gloséw na
bilan o kapitatu walnym
sowa  zakladowe  zgromadzeniu
udzia go
tow /
akeji
2929  100,00% 100,00%
000,0
0
151 135,85 74553,13  84176,28
324 066,02 - -
2011 2010
2011 2010
448 984,06 749 397,16
448 984,06 749 397,16
448 984,06 749 397,16
300 413,10
2011 2010
1027 946,96 1062 096,17
1027 946,96 1062 096,17
34 149,21 -
2011 2010
207,34 468 639,57
36 785,98 3941284
36 578,64 - 429 226,73
465 805,37

Wskazanie,
innej podstawy
kontroli /
wspotkontroli /
znaczacego
wplywu

Czlonkowie
Zarzadu Liberty
Group S.A sg
jednoczesnie
czlonkami
Zarzadu Egzo
Group Sp. z 0.0.

1 065,24
394 956,63
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Nota 17

Propozycja podziatu Zysku za rok biezacy
ZarzadLibertGroupS.A.zsiedzibgwWarszawieproponuje,izponiesiongstratenettowrokuobrotowymoddnialstycznia2012rokudodnia
31grudnia2012roku w wysokosci 506.855,32 ztotych pokry¢ z wypracowanych zyskéw lat przysztych.

Nota 18
Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31-12-2012 r.
Imig i nazwisko funkcja zmiana
Przewoznik Andrzej Przewodniczacy do 29-06-2012
Kubica Grzegorz Przewodniczacy caty rok/ / od 29-06-2012
Jarosz Stawomir Cztonek caty rok
Wysocki Andrzej Cztonek caty rok
Jedrzejewski Artur Cztonek caly rok
Agnieszka Cztonek od 29-06-2012
Szulkowska
Sklad Zarzadu na dzien 31-12-2012 r.
Imie i nazwisko funkcja zmiana
Berkowicz Zbigniew Prezes caly rok
Berkan Barbara Czlonek caly rok
Nota 19
Sklad Akcjonariatu (Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5%Akcji)
Akcjonariusze ilos¢ akcji w szt. % akeji ilos¢ glosow % glosow
Rubicon Partners S.A. 5987 450 30,39 5987 450 30,39
Carlson Ventures 4 476 000 22,72 4 476 000 22,72
International Ltd
Eastern Europe 2000 000 10,15 2000 000 10,15
Equity Holding LTD
Klaudia Kubiak 1800 000 9,14 1800 000 9,14
pozostali 5436 550 27,60 5436 550 27,60
razem: 19 700 000 100,00 19 700 000 100,00
Nota 20 Struktura kosztéw wplywajaca na podatek odroczony
2012 2011
Rezerwy na zobowigzania 312 016,28 833 228,79
Aktualizacja nalezno$ci 158 729,41 74 553,13
Niewyptacone Wynagrodzenie dla - 7072,00
RN
Niewyptacone wynagrodzenia 22 795,00 10076,33
Koszty windykacji komorniczej - 26 112,69
sktadki ZUS niezaptacone 21541,07 52 896,65
odsetki na dzien bilanowy od 2987,00 5744,22
pozyczek
odsetki niezaptacone 45121,45
sktadki ZUS zaptacone - zalegle -
razem: (563 190,21) (1009 683,81)
podstawa do podatku (563 190,00) (1 009 684,00)
aktywa z tytulu odroczonego (107 006,00) (191 840,00)
podatku
podatek odroczony 84 834,00
Warszawa, dnia 30.06.2013 r.
SPRAWOZDANIE
Hanna Ciejka
A L /) / —
ey, 8! Tints a:]jafi\ﬂg Lo (s ae
AP i \
Al {
ZARZAD
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VI. Opiniairaport podmiotu uprawnionego od badania
sprawozdani finansowych z badania rocznego sprawozdania
finansowego

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
| RADY NADZORCZEJ

LIBERTY GROUP SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Warszawie,

ul. Stepinska 22/30

I. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki Liberty Group
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-739) przy ul. Stepinskiej 22/30, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r., ktoéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumg 3.424.375,35 zt;

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujgcy strate
netto w wysokosci 506.855,32 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 271.394,68 zi;

5) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .

wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 5.016,52 zt;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o

rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi

zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
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rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.
II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskacé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegodlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
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Liberty Group Spétka Akcyjna — Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

lll. Jednostka na dzieri 31.12.2012r. wykazata nierozliczong cze$¢ rezerw na zobowigzania w
wysokosci 327 119,78 zi, ktére zostaly zaciagniete i nie ujawnione w latach 2010 i 2011 na ktére
spotka nie posiadata dokumentéw zrodtowych. Wyrazamy watpliwo$¢ czy ujawniona przez spotke
kwota w peini oddaje faktyczng wielkos¢ tych zobowigzan.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia zbadane sprawozdanie finansowe,

we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego zarok obrotowy od
01.01.2012r. do 31.12.2012 .,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

IV. Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen, do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego niezbedne jest przedstawienie nastepujacych objasnien:

- spotka nie wywigzata sie z obowigzku terminowego ziozenia do ogloszenia w
Monitorze Polskim B sprawozdania finansowego za 2011 rok zgodnie z art. 70 ustawy o
rachunkowosci.

- informujemy, iz aktualna sytuacja nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci Spétki w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze pragniemy
zwrdéci¢ uwage na saldo zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu podatkéw, przy jednoczesnej
niskiej $ciggalnosci naleznosci, co w przysztosci moze prowadzi¢ do probleméw z ptynnoscig
finansowa.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
orachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Piaseczno , dn. 12 lipca 2013 r.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu Nr 3660
uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

L
- :\\6 \ AUDYT—.TAX Sp. z o.0.
d \/U o ul. Wojska Polskisego 38
‘ l 05-500 Piaseczno
\ NIP: 123-123.02-55, REG. 142444210
bl 22 715 91 00, fax 22 71591 22
Izabella Zéranska 2

2
Nrw rejestrze 11807 V-ce PREZES ZARZADU
X mg \
Izabellg Zorarntska |

Biegly rewident nr ewid.11807

Audy-Tax Sp. z 0.0. Piaseczno 2
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Raport

uzupelniajacy opinie biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego jednostki
Liberty Group Spodtka Akcyjna z siedziba w Warszawie (00-739), przy ul. Stepinskiej
22/30 zarok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012

A.

CzesSc¢ ogdlna

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
20.09.2007r. Repertorium nr 7342/2007 oraz aneksu z dnia 10.06.2010r. Rep. nr 7396/2010 oraz
pozniejszych zmian zatwierdzonych odpowiednimi uchwatami Walnego Zgromadzenia. Ostatnia
zmiana statutu miata miejsce w dniu 20.07.2012r. zatwierdzona uchwatg nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i dotyczyta podwyzszenia kapitalu zakladowego na zasadach

okreslonych w art. 444-447 KSH. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000291246 2z dnia
11.04.2012 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sgdu Rejonowego w Warszawie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 951-223-56-91 nadany w dniu 06.12.2007r. przez Urzad
Skarbowy w Warszawa-Ursynow.

c) numer identyfikacyjny Regon 141163738 nadany w dniu 24.10.2007 przez Wojewédzki Urzad

Statystyczny w Warszawie.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do wtasciwego
rejestru jest:

a) badanie rynku i opinii publicznej
b) stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja
c) posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe

d) dziatalnos¢ agenciji reklamowych

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty powigzania - w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor
- z jednostka zalezng spdtka Egzo Group Sp. z 0.0. w ktdrej Liberty Group S.A posiada 100%

udziatow.
Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie

bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:
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Zbigniew Wiestaw Berkowicz Prezes Zarzagdu |od dnia |28.06.2011r. |do dnia |11.04.2013r.
Wiceprezes .

Barbara Anna Berkan od dnia |19.07.2011r. -
Zarzadu

Rafat Plewinski Prezes Zarzadu |od dnia |12.04.2013r. -

. Wiceprezes .

tukasz Skalski od dnia |12.04.2013r. -

Zarzadu

Zgodnie ze statutem Spétki, Cztonkéw Zarzadu Liberty Group S.A. powoluje sie na okres

wspolnej kadenciji, ktora trwa trzy lata.

b) Rada Nadzorcza - sktad na dzien 31.12.2012r

Przewodniczacy RN Andrzej Przewoznik od dnia |20.06.2011r. | do dnia 29.06.2012r.
Wiceprzewodniczacy RN | Andrzej Wysocki od dnia |20.06.2011r. | do dnia 19.03.2013r.
Cztonek RN Stawomir Jarosz oddnia |10.06.2010r. |do dnia 19.03.2013r.
Cztonek RN Agnieszka Szulkowska od dnia [29.06.2012r. | do dnia 19.03.2013r.
Cztonek RN Artur Jedrzejewski od dnia |20.06.2011r. | do dnia -
Cztonek RN Grzegorz Kubica od dnia [20.06.2011r. |do dnia -

Zgodnie ze statutem Spéiki, Cztonkéw Rady Nadzorczej Liberty Group S.A. powotuje sie na okres

wspolnej kadenciji, ktora trwa trzy lata.

6. W okresie badanym ksiegi rachunkowe Liberty Group S.A. byly prowadzone:

przez panig Hanne Ciejke reprezentujgcg firme ONDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (02-836)

przy ulicy Dzierzby 29. - na podstawie umowy o wspoétpracy zawartej w dniu 01.09.2011r.

7. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

Stan na dzien

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wtasny 2 163 509,22 1892 114,54
Kapitat (fundusz) podstawowy 1970 000,00 790 000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna)
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Kapitat (fundusz) zapasowy 2965 522,58 2965 522,58

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych (2 265 158,04)

Zysk (strata) netto (506 855,32) (1 863 408,04)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy 1.970.000 zt (stownie: jeden milion dziewiecset siedemdziesigt tysiecy
ztotych), dzieli sie na 19.700.000 (stownie: siedemnascie milionéw dziewiecset tysiecy) akcji na
okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) w tym: 5.000.000 akcji
serii A, 2.900.000 akgji serii B, 1.800.000 akcji serii C i 10.000.000 akgji serii D.

Kapitat podstawowy akcji serii A zostat wniesiony zgodnie z aktem notarialnym z dnia 20.09.2007
roku Repertorium A Nr 7342/2007 w dniu 20.09.2007r. w kwocie 125.000,00 zt oraz w dniu
24.10.2007r. w kwocie 375.000,00 zt na rachunek bankowy Spotki przez Pana Roberta
Niczewskiego.

Nastepnie spotka Liberty Group S.A. nabyta przedsiebiorstwo Liberty Group prowadzone przez
Pana Roberta Niczewskiego na podstawie Umowy Zbycia Przedsiebiorstwa z dnia 23.10.2007r. za
cene 500.000,00 zt.

Na podstawie niniejszej umowy Spodtka Liberty Group S.A. nabyta zorganizowany zespét
sktadnikdw materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, w sktad ktérego weszty:

a) nazwa Przedsiebiorstwa w brzmieniu , Liberty Group”,

b) prawa witasnosci rzeczy ruchomych w tym urzadzen, materiatéw, towardw i wyrobéw oraz inne
prawa do rzeczy ruchomych, opisane w zatgczniku nr 1 do niniejszej umowy,

c) prawa wynikajgce z uméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub rzeczy ruchomych oraz prawa
do korzystania z nieruchomosci lub rzeczy ruchomych wynikajace z innych stosunkéw prawnych,
opisane w zatgczniku nr 2 do niniejszej umowy,

d) prawa do dtugoterminowych uméw o sSwiadczenie ustug public relations zawartych przez
Liberty Group, opisane w zatgczniku nr 3 do niniejszej umowy,

e) koncesje, licencje i zezwolenia, opisane w zatgczniku nr 4 do niniejszej umowy,

f) ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci Przedsiebiorstwa, opisane w

zatgczniku nr 4 niniejszej umowy.

Kapitat podstawowy akcji serii B zostat wniesiony na podstawie umowy potrgcenia wierzytelnosci

zawartej w dniu 21.07.2011r. w Warszawie, pomiedzy Liberty Group S.A. a Rubikon Partners
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A. Umowa rozliczata objecie 2.900.000 akcji serii B
przez Rubikon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A w zamian za sprzedaz 100%
udziatéw spotki Egzo Group Sp. z 0.0.
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Kapitat podstawowy akcji serii C o fgcznej ilosci 1.800.000 akcji i wartosci nominalnej 0,10ztzostat

optacony gotéwka i objety na podstawie umowy z dnia 30.06.2012r. przez panig Klaudie Kubiak.

Kapitat podstawowy akcji serii D o tacznej ilosci 10.000.000 akcji i wartosci nominalnej 0,10 zt

zostat objety na podstawie uméw pomiedzy ;

- Carlson Ventures International Limited 27.01.2012r. i

22.02.2012r. - optacone gotéwka,

- Eastern Europe Equity Holding LTD

gotéwka,

- Rubicon Partners NIF SA - 3.087.450 akcji; umowa z dnia 09.03.2012r. - opfacone gotéwka w

- 4.000.000 akcji ; umowa z dnia

kwocie 100.000,-zt , pozostata czes¢ jako potrgcenie z wierzytelnosci,

- Barbarg Berkan -200.000 akcji; umowa z dnia 09.03.2012r. - potrgcenie z wierzytelnosci,

- 2.000.000 akcji ; umowa z dnia 09.03.2012r. - optacone

- Zbigniewem Berkowicz - 212.550 akcji; umowa z dnia 09.03.2012r. - potragcenie

z wierzytelnosci,

- Piotrem Karmelita - 500.000 akcji; umowa z dnia 20.03.2012r. - optacone gotéwka.

Na dzien 31.12.2012r. wedtug wiedzy Zarzadu akcjonariat Spoétki przedstawiat sie jak nizej:

Akcjonariusz / Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
posiadanych nominalna nominalna udziat
Udziatowiec akji jednej akgji posiadanych posiadanych akgji
akgji

Rubicon Partners NFI S.A. 5987 450 0,10 598 745,00 30,39%
Eastern Europe Equity Holding 2 000 000 0,10 200 000,00 10,15%
Limited
Art New Media S.A. 942 000 0,10 94 200,00 4,78%
Carlson Ventures International 4 476 000 0,10 447 600,00 22,72%
Limited
Klaudia Kubiak 1800 000 0,10 180 000,00 9,14%
Barbara Berkan 200 000 0,10 20 000,00 1,02%
Berkowicz Zbigniew 273947 0,10 27 394,70 1,39%
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Piotr Karmelita 500 000 0,10 50 000,00 2,54%
Krystyna Zukowska 195 908 0,10 19 590,80 0,99%
Pozostali 3324 695 0,10 332 469,50 16,88%
Razem 19 700 000 0,10 1970 000,00 100,00%

10.

11.

12.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spétki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie z art.
36 ust. 1 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedlug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh,

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku
obrotowym 4,58 os6b, a w roku poprzednim 6 oséb (po przeliczeniu na peine etaty).

Uchwatg nr 4/04/2013 Rady Nadzorczej z dnia 29.04.2013r. do obowigzkowego w $wietle art.64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 UoR - wybrany zostat podmiot audytorski Audyt Tax Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie
(05-500) przy ul. Wojska Polskiego 38, wpisany pod numerem 3660 na liste podmiotow
uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 5/2013 zawartg dnia 30.04.2013r. w wykonaniu uchwaty z
punktu 9 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 15.06.2013r. do 12.07.2013r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Izabella Zéranska (nrrej. 11807) biorgca udziat w badaniu o$wiadczajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy rok badany w ktérym:

1) suma bilansowa WYNOSHa .......eeeiiiiiiiie e 4.064.331,40 zt

2) wynik finansowy netto stanowit KWote .........cccceeeeeiiiiiieicccieee e (1863 408,04) z#
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13.

byto badane przez Biegtego Rewidenta Mirostawa Hudziak nr w rejestrze 7757 z podmiotu
uprawnionego do badania: Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spoétka
komandytowa z siedzibg w Krakowie (31-564) przy Alei Pokoju 84, wpisanego pod numerem
3436 na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzang przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i otrzymato opinie z zastrzezeniem . Sprawozdanie to zostato

zatwierdzone uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.07.2012 roku.

Strata za 2011 rok w kwocie 1.863.408,04 zlotych uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Liberty Group S.A. z dnia 20.07.2012 roku zostanie pokryta z zyskow

przysztych okresow .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat dla M.St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w
dniu 27.07.2012 r.

b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
23.07.2012r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany nie zostato zgodnie z art. 70

ustawy o rachunkowosci przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

14.

15.

16.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe

sporzgdzajgca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2012r., z sumg aktywow i pasywow 3424 375,35 zt
c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (506 855,32) z
d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowos$ci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnoSci sprawozdania finansowego przedtozonego do

badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,
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17.

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,
€) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje iloSciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkow z tytutdw publiczno - prawnych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi

przez badang jednostke, ktoére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowg jednostki przeprowadzono na

podstawie wynikow osiagnietych w latach 2010 - 2012.

1. Analiza bilansu
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2. Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A | Aktywa trwate 3157,4 92,2 3615,1 88,9 625,0 30,5 (457,7) 87,3 2 532,5 505,2
|. JW artosci niematerialne i prawne 482,1 11,9 482,1 23,6 (482,1) (482,1)

11. JRzeczowe aktywa trwate 121,4 3,5 12,2 0,3 142,9 7,0 109,2| 995,3 (21,4) 85,0

I11. |Naleznosci diugoterminowe

1.]Od jednostek powigzanych

1V. JInwestycje diugoterminowe 2 929,0 85,5 2 929,0 72,1 100,0 2 929,0

a) w jednostkach powigzanych 2 929,0 85,5 2 929,0 72,1 100,0 2 929,0

V. z’i:g:;:::‘ei::x'°’"“e"ia 1070 31 1918 47 84,8 558 107,0

B.] Aktywa obrotowe 266,9 7,8 449,2 11,1 1421,1 69,5 (182,2) 59,4 (1 154,2) 18,8

|.]Zapasy
11. |Naleznosci krétkoterminowe 252,1 7,4 449,0 11,0 749,4 36,6 (196,8) 56,2 (497,3) 33,6
1 Naleznosci od jednostek
powigzanych

111. lInwestycje krotkoterminowe 5,0 0,1 203,1 9,9 5,0 (198,1) 2,5

a) Jw jednostkach powigzanych

V. zg’mermimm rozliczenia 98| o3 02| o0 a68,6| 229 96 47213 | @ss9)| 21
Aktywa razem 3424,4( 100,0 4 064,3| 100,0 2 046,1 100,0 (640,0) 84,3 1378,3| 167,4

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoélnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
Al Kapitat (fundusz) wtasny 2 163,5 63,2 1892,1 46,6 870,6 42,5 271,4 114,3 1292,9 248,5
|. |Kapitat (fundusz) podstawowy 1 970,0 57,5 790,0 19,4 500,0 24,4 1 180,0 249,4 1470,0 394,0
Nalezne wptaty na kapitat
1. . P
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
m Udziaty (akcje) wasne (wielkos¢
“Jujemna)
1V. | Kapitat (fundusz) zapasowy 2 965,5 86,6 2 965,5 73,0 339,4 16,6 100,0 2 626,1 873,8
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji
“Jwyceny
Vi Pozostate kapitaty (fundusze)
“Jrezerwowe
VII.|Zysk (strata) z lat ubiegtych (2 265,2) (66,1) (2 265,2) (2 265,2)
VIII. | Zysk (strata) netto (506,9)| (14,8) (1863,4)( (45,8) 31,2 1,5 1 356,6 27,2 (538,1)| (1 623,9)
Odpisyz zysku netto wciagu
| X. Jroku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
5| RSO [ REER 1260,9| 36,8 2172,2| 534 11755 57,5 (911,4)| 58,0 85,4| 107,3
na zobowigzania
|. JRezerwy na zobowiazania 327,1 9,6 848,3 20,9 11,0 0,5 (521,2) 38,6 316,1| 2 966,1
|1. JZobowiazania diugoterminowe 87,2 2,5 87,2 87,2
1. JWobec jednostek powigzanych
111. ]Zobowiazania krétkoterminowe 807,0 23,6 1287,1 31,7 11251 55,0 (480,1) 62,7 (318,1) 71,7
1. JWobec jednostek powigzanych 72,1 2,1 248,7 6,1 (176,6) 29,0 72,1
1V.JRozliczenia migdzyokresowe 39,6 1,2 36,8 0,9 39,4 1,9 2,8 107,6 0,2 100,4
Pasywa razem 3424,4 100,0 4 064,3 100,0 2 046,1 100,0 (640,0) 84,3 1378,3 167,4

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrédta finansowania
(wartosc w tys.zt)

4500
4000 T [ Kapitat obcy
3500 i
3000
2500 [0 Kapitat (fundusz)
I wiasny
2000 — —
1500
[J Aktywa ogdtem

1000 T--

500 T---

0

2012 2011 2010

lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie

wplywajg nastepujace aspekty:

a)

b)

d)

aktywa trwate stanowig 92,2% catego majatku Jednostki, w tym inwestycje dtugoterminowe
(100% udziatéw w spoétce Egzo Group Sp. z 0.0.) 85,5%,

widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do roku
2011 o kwote 109,2 tys. zt

w grupie majgtku obrotowego odnotowano spadek o 182,2 tys. zt (0 59,4 % do roku 2011),
ktéry obejmuje gtéwnie stan nalezno$ci, spadek ten jest rezultatem spadku salda naleznoéci z
tytutu dostaw i ustug oraz dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na
31.12.2012r.,

w pasywach bilansu uwage zwraca spadek rezerw na zobowigzania z 848,3 tys. zt do 327,1
tys. zt spowodowany wykorzystaniem i rozwigzywaniem rezerw utworzonych w 2011r. na
zobowigzania, ktore zostaty zaciggniete i nie ujawnione przez poprzedni Zarzad i na ktére

spoétka nie posiadata dokumentéw zrédtowych.

réwniez widoczny jest spadek zobowigzan krétkoterminowych o 480,1 tys. zt.
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % | % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 12
A |Dziatlalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.]sprzedazy i zréwnane z 359,6 54,9 907,6 96,4 3599,4 99,6 (548,0) 39,6 (3 239,7) 10,0
nimi, w tym:
2.]Koszt wlasny sprzedazy 831,5 77,2 1892,4 63,1 3415,5 96,3 (1 060,9) 43,9 (2 583,9) 24,3
3.|Wynik na sprzedazy (471,9) (984,8) 183,9 512,9| 47,9 (655,8)| (256,5)
B.]Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
1.|Pozostate przychody 203,3| 44,8 33,8 36 1123 o3 250,5| 868,6 282,0( 2601,3
operacyjne
P te k
2 ozosta.e oszty 165,0 15,3 1037,5 34,6 121,9 3,4 (872,6) 15,9 43,01 135,3
operacyjne
3 |Wynik na dziatalnosci 128,3 (1 003,8) (110,7) 1132,1| (12.8) 239,0| (115,9)
operacyjnej
C.]Wynik operacyjny (A3+B3) (343,6) (1 988,5) 73,3 1645,0 17,3 (416,8)| (468,8)
D.|Dziatalnosé¢ finansowa
1.]Przychody finansowe 2,3 0,3 0,0 0,0 1,7 0,0 2,2| 6740,6 0,6 137,4
2.]Koszty finansowe 80,7 7,5 66,8 2,2 7,7 0,2 14,0 120,9 73,0| 1046,6
5 Wynlk na fizmlalnost:l (78,5) (66,7) (6,1) (11,7)| 1176 (72,4)| 1294,4
finansowej
E.]JZdarzenia nadzwyczajne
1.]Zy ski nadzwy czajne
2.| Straty nadzwy czajne
3 Wynik zdarzen
‘Inadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F. (C+D3+E3) (422,0) (2 055,2) 67,2 1633,2| 20,5 (489,2)| (627,8)
1.]Podatek dochodowy 84,8 (191,8) 36,0 276,7| (44,2) 48,8| 235,6
Pozostate obowigzkowe
2.]zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
clleeaissioaeiobelacenisy 84,8 (191,8) 36,0 276,7| (44,2) 48,8| 2356
razem
Zysk (strata) netto (F-G) (506,9) (1 863,4) 31,2 1356,6| 27,2 (538,1)| (1 623,9)
| Przychody ogétem | 6552 1000 | 9414 1000 | 36123 1000 | (286,2)] 696 | @os7ny| 181 |
|  Kosztyogotem | 10772] 1000 | 29967 1000 | 38s451] 1000 | 10195 359 | 24679 3s04 |

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym ujemnego wyniku

finansowego wynoszgcego netto 506,9 tys. zt.
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Udziat poszczegdlnych elementdéw rachunku zyskow i strat ksztaltujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatalnosci
(wartosc w tys.zt)

Od2012 [J2011 [J2010

500
0 1 — —
[ 1 LT T ! L
(500) =1

(1000)

(1500)

(2.000) L

(2500) - - . : : " : .

Wyniknasprzedazy Wynikna pozostatej Wynikna dziatalnosci Wynik brutto ogétem

dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto strate wynoszacag 471,9 tys. zt, co daje ujemny wskaznik
rentownosci. Sytuacje poprawit wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 128,3 tys.
zt, ktory jest rezultatem rozwigzywania zbednych rezerw. Natomiast niekorzystny wynik na
dziatalno$ci finansowej w kwocie straty wynoszacej 78,3 tys. zt, powstat gtdéwnie z naliczenia

odsetek od zobowigzan i pozyczki.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujgco:

Wynik finansowy na przetomie lat

(wartosc w tys.zt)
Podatek

500 dochodowy i
inne
obcigzenia

emmums \\ynik

(500)
finansowy
netto
- \ /
- \../

(2 000)
2012 2011 2010
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3.Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

wskaznik

Wskazniki rentownosci ey || T 2012 2011 2010

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent -14,80% -45,85% 1,53%

aktywa ogotem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent -77,38% -197,93% 0,86%

przychody ogdétem

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 procent -23,43% -98,48% 3,59%

kapitaty wiasne

Skorygowana rentownos$¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 - procent -12,89% -45,73% 1,83%

aktywa ogotem

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentowno$¢ majgtku d:\;:kt.ni procent -10,53% -52,75% 1,76%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"
Rentownos¢ inwestycji
zysk brutto+odsetki od zadtuzen dtugoterminowych x 100 - procent -18,75% -108,62% 7,72%
kapitaty wtasne + zobow.dtugoterminowe
Rentownos¢ zasobéw osobowych (ROSE)
zysk netto oy | o | (110667,1) | (310568,0) 4596,9

przecietny stan zatrudnienia

Osiggnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki rentownosci za ten okres
przyjmujg wartos¢ ujemna. Majgtek pracujgcy w spoéice generowat strate w wysokosci 14,80
grosza na jedng ztotéwke zaangazowang w aktywa.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogétem spadt do poziomu

(77,38)%, co oznacza, iz Spdtka z powodu kosztéw przewyzszajgcych przychody, wygenerowata
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strate netto.

Wskaznik rentowno$ci kapitatéw wtasnych (ROE), poprawit sie w stosunku do 2011 roku ale dalej
ksztattowat sie w 2012r. na poziomie ujemnym (23,43)%. Nastgpito to wskutek osiggniecia nizszej
straty netto w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wskaznik dzwigni finansowej jak w roku ubiegtym osiggng warto$¢ ujemng, co oznacza, iz
zyskownos¢ kapitatu wiasnego jest nizsza od stopy zyskownosci majatku, czyli wystepuje
negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz koszt obstugi kapitatéw obcych byt wyzszy od

zyskow zrealizowanych dzieki zaangazowaniu kapitatow obcych.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowe;.

wskaznik

Wskazniki ptynnosci finansowej bezplecany | ™ AL 208 2080

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - nalezno$ci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 1,2-2,0 | krotnos¢ 0,23 0,21 1,21

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 krotnos¢ 0,22 0,21 0,81

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia

inwestycje krétkoterminowe 0,1:0,2 | krotnosc 0,00 0,00 0,17

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznoéci z tyt.dostaw i ustug 1,0 krotnos¢ 0,00 0,31 0,95

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Wszystkie wskazniki ptynnosci finansowej sg ponizej bezpiecznych poziomow. W spétce
wystepuje niedobdr srodkow finansowych, co powoduje nieterminowe regulowanie biezgcych
zobowigzan.

3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) wkatlk ik 2012 2011 2010

bezpieczny

Sptyw naleznosci (w dniach) logé dni
poréwnywalna w 103 158 54

dniach
Ip18
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni e
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przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw

Sptata zobowigzan (w dniach)

ilos¢ dni

$redni stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywalna dn‘;ch 529 252 54
zlp17

przychody netto ze sprzedazy produktdw,towaréw i materiatow

Produktywnos¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw 2,0 2/ 0,10 0,22 1,76

aktywa ogotem

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybkos$é obrotu naleznosciami. Obrét nalezno$ciami
w dniach skrocit sie z 158 dni w 2011r. do 103 dni w roku 2012, co jest zjawiskiem korzystnym.
Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na brak zachowania optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywéw stuzgcy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,10 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,10 zt przychodoéw, co
wskazuje — uwzgledniajgc specyfike jednostki — na wysokg majgtkochtonnos$¢ przypadajgcg na

poziom osiggnietej sprzedazy.

3.4. Omowienie pozostatych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu berpacmy | e 2012 2011 2010
Ztota reguta bilansowania
(kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 | procent 68,52% 52,34% 139,30%
aktywa trwate
Ztota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 procent 439,68% 483,58% 82,72%
aktywa obrotowe
Ztota reguta finansowania
kapitaty wtasne x 100 poveel | procent | 171,59% 87,11% 74,06%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem w“:::::xy tys.t 2163,5 1892,1 870,6
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze 30-50 procent 92,20% 88,95% 30,54%
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aktywa trwate x 100

aktywa ogotem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguty bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidtowo$¢ sfinansowania aktywéw trwatych kapitatami wlasnymi i sprzyja utrzymaniu
réwnowagi finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”, gdyz

zobowigzania jednostki nie przekraczajg potowy kapitatéw wtasnych.

3.4.2. Pozostate wskazniki.

wskaznik L
Pozostate wskazniki ey || 2012 2011 2010

Wydajnos¢ pracy

wskaznik

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw tys.zt 78,5 151,3 530,1

wzrostowy

przecietne zatrudnienie (w etatach)

Wskaznik Altmana

Z=(0,717x1 )+( 0,847x2 )+( 3,3x3 )+( 0,4206x4 )+( 1,0x5 ) "";"fei - (0,60) (3,23) 2,34

Model Hotdy

Zh = 0,605 + 0,681-x1 - 0,0196-x2 +0,00969-x3 + 0,000672-x4 + 0,157-x5 powyej 0,1 A 1,57 1,35 1,77

Kilkustopniowe modele Altmana i Hotdy, ktdére rozpoznajg symptomy zagrozenia zdolnosci
pfatniczej i zagrozenia upadtoscia, wskazujg na powigzania kapitatu wtasnego i kapitatu obcego
z majatkiem jednostki. W zwigzku z utrzymywaniem sie trendu spadkowego tych wskaznikéw
w jednostce w przedziale 3 lat - niezbedne jest okre$lenie przez kierownictwo przyczyn tego stanu

i ich wptywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

3.4.3. Wskazniki przeptywéw pienieznych.

Wskazniki przeptywéw pienieznych Cash flow wkatnlk | ernik 2012 2011 2010

bezpieczny

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)

- tys. zt (490,2) (1843,7) 51,0
Wynik finansowy netto + amortyzacja
Wskaznik relacji zysku netto do pienieznej nadwyzki operacyjnej
Woynik finansowy netto - /2t 0,54 6,87 0,22

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
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Wskaznik udziatu amortyzacji w srodkach pienieznych

wskaznik

amortyzacja roczna x 100 procent -1,77% -7,25% 13,87 %

niski

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik sptacalnosci zobowigzan

zobowigzania ogétem ponizej 1,0 | i/t (1,34) (8,01) 8,25

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wyptacalnos¢ gotowkowa na dzien bilansu

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wskatnik (0,75) (0,12) 0,12

wzrostowy

zobowigzania ogétem

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania
stanowigc zrodto zwrotu kapitatédw obcych. A rachunek przeptywdw pienieznych — szczegdlnie
w czesci dotyczgcej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywistg site dochodowg jednostki.
Wskaznik gotéwkowej sptacalnosci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, ze przy obecnhym
poziomie wskaznika przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej jednostka nie jest w

stanie sptaci¢ zobowigzania w okresie mniejszym od 1 roku.

3.4.4. Wskazniki rynku kapitalowego.

wskaznik
bezpieczny

Wskazniki rynku kapitatowego miernik 2012 2011 2010

Zysk na 1 akcje (EPS)
Wynik finansowy - 2t (0,03) (0,24) 0,01

liczba wyemitowanych akgji

Wartos¢ bilansowa spétki na 1 akcje

kapitaty wtasne - zt 0,11 0,24 0,17

liczba wyemitowanych akgji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitatu wtasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania w jednostke.
Réwniez wartos¢ bilansowa spétki rowna kapitatowi wikasnemu przypadajgca na jedng akcje,

informuje i daje poglad na inwestycje w akcje.
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4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki jest powazna. Niezbedna jest kontrola wewnetrzna
poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikbw rentownosci,
struktury finansowania aktywéw, dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja

finansowa jednostki jest niestabilna.

Odnotowaé¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka wiarygodnie poinformowata o podstawowych

ryzykach i zagrozeniach w raporcie rocznym podsumowujgcym dziatalnosé spotki w 2012 roku.

Zrealizowanie emisji akcji serii C i D o fgcznej wartosci 1.180.000,00 zt objetych za wktady

pieniezne i potracenie wierzytelnosci pozwolito na uregulowanie czg$ci zobowigzan.

C. Cze$c szczegotowa

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1. Ksiegowos¢ jednostki.

System rachunkowosci w Spétce ustalono Zarzadzeniem Zarzadu z dnia 22.10.2007r. w sprawie

ustalenia zasad polityki rachunkowosci wprowadzajacej do stosowania:

1) dokumentacje przyjetych zasad (polityke) rachunkowosci obejmujaca:

a) ustalenie roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,

b) zasady wyceny aktywodw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego,

c) zasady i sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych to jest:

e zaktadowy plan kont z wymaganym komentarzem,

e wykaz ksigg rachunkowych (zbiorow tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych
nosnikach danych),

e dokumentacje systemu przetwarzania danych przy uzyciu komputera,

d) system ochrony danych i ich zbioréw,

e) wiasny (oparty o ustawe) wzér sprawozdania finansowego obejmujgcy wszystkie wymagane

formularze spetniajgcy wymogi postanowien art. 50 ustawy o rachunkowosci;
Zaktadowa dokumentacja przyjetych zasad (polityka) rachunkowosci zgodna jest zaréwno z
postanowieniami ustawy o rachunkowosci jak i dostosowana do specyfiki oraz warunkéw

dziatania Spétki;
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2) zaktadows instrukcje obiegu i kontroli dokumentéw ksiegowych oraz przechowywania i zabezpie-
czania dowoddéw ksiegowych i ksigg rachunkowych, spetniajgcg w szczegdlnosci wymogi
przepiséw rozdziatu 2 i 8 ustawy o rachunkowosci;

3) zaktadows instrukcje w sprawie inwentaryzacji aktywdéw i pasywow oraz ustalania inwentarza.

Podczas badania stwierdzono, ze rachunkowos¢ prowadzona jest w sposob ciggty, wedtug z gory

ustalonych zasad, metod i wzordw, w wyzej wymienionych przepisach i instrukcjach wewnetrznych.

Podstawe ujecia zdarzen i operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych stanowia dowody

ksiegowe spetniajgce wymogi przepisdw rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, sporzadzane i

sprawdzane w obowigzujgcym w Spéfce trybie oraz zaakceptowane i zakwalifikowane do ujecia w

ksiegach rachunkowych.

Stwierdzono kompletnos¢ i prawidtowosé ksigg rachunkowych oraz dokonanych tam zapisow w

powigzaniu z dowodami ksiegowymi. W roku 2012 jednostka nie tworzyta nowych rezerw a

utworzone przez Spotke rezerwy na zobowigzania zaciggniete w latach 2010 i 2011, do ktérych

Spétka nie posiada dokumentdéw zréodtowych byty w roku badanym wykorzystywane na podstawie

przesytanych duplikatow.

Bilans Spoétki Liberty Group S.A. oraz pozostate czesci sprawozdania finansowego sporzadzone zostaty

na podstawie ksigg rachunkowych zawierajgcych operacje ujete w ksiegach, za rok obrotowy, w

sposéb udokumentowany dowodami ksiegowymi spetniajgcymi w petni wymogi postanowien ustawy

o rachunkowosci, oraz zestawienia obrotow i sald z kont ksiegi gtéwnej i sald kont szczegétowych do

wybranych kont ksiegi gtéwnej.

Bilans otwarcia w ksiegach roku badanego réwna sie bilansowi zamkniecia roku poprzedniego, co ma

petne odzwierciedlenie w ksiegach rachunkowych obydwu lat i sprawozdaniu finansowym za rok

poprzedni.

Wartosci aktywow i pasywéw wykazane w bilansie, potwierdzone zostaty inwentaryzacjg. Podczas

inwentaryzacji ustosunkowano sie i wzieto pod uwage takze techniczno — ekonomiczng przydatnos¢

sktadnikéw aktywoéw oraz poziom ich wyceny.

Ewidencja ksiegowa operacji gospodarczych, prowadzona jest technikg komputerowg przy

zastosowaniu oprogramowania Raks autorstwa firmy MSM Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy

ulicy Kamionkowskiej 51 na podstawie posiadanej licencji.

Ksiegi rachunkowe spetniajg wymogi postanowien ustawy o rachunkowosci, w tym takze zbiory

tworzace ksiegi rachunkowe prowadzone przy uzyciu komputera legitymujac sie cechami: rzetelnosci,

bezbtednosci i sprawdzalnosci.

W wyniku tych ocen, w potagczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji

sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system rachunkowos$ci mozna jako cato$¢ uznaé za
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prawidtowy. Nie bylo celem niniejszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tych systemow.

Istniejgca w Spodtce kontrola wewnetrzna funkcjonuje w postaci kontroli wstepnej, biezacej i nastepne;.
Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad Spétkg Liberty Group S.A.. Kontrole funkcjonalng sprawuje
Zarzad Spétki. W zakresie systemu rachunkowosci i oceny dokumentéw ksiegowych pod wzgledem
merytorycznym i rachunkowym nadzér sprawuje firma prowadzgca ustugowo ksiegi rachunkowe.
Zaciggane przez jednoosobowy Zarzad Spétki zobowigzania w 2010r. i pierwszej potowie 2011r.
ujawnione w pierwszej potowie 2012r., wskazujg na nieskuteczno$¢ wewnetrznych mechanizmoéw

kontrolnych przyjetych przez Spodtke.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegty potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu wtasciwego
systemu komputerowego,

C) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowo$ci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone

i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowos$ci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksigg rachunkowych

i dowodoéw ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory w postaci wydrukdéw papierowych,

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, ftj.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone

od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywoéw i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze potwierdzenia sald:

— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzier 31.12.2012 r.
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3.1.

3.1.1.

— $rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012 .

b) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
— pozostatych sktadnikdw majatku na dzierh 31.12.2012r.

Inwentaryzacji z natury jednostka w roku badanym nie przeprowadzata. Réznice inwentaryzacyjne
wynikajgce z weryfikacji stanu ewidencyjnego zostaty prawidtowo rozliczone i wprowadzone do
ksigg rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

Aktywa trwale 3157 432,27 zt

Stanowig one 92,20% aktywdw ogdtem, z tego przypada na:

Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 0,00 zt
Stanowig one 0,0% bilansowej sumy aktywow

a) Wartosci niematerialne i prawne:

Tresé Koszty zakoﬁ'czonych Wartosé firmy . Inne. wartf)éci Razem
prac rozwojowych niematerialne i prawne

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 482 100,00 7 577,00 489 677,00
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Bilans zamkniecia 482 100,00 7 577,00 489 677,00
Umorzenie
Bilans otwarcia 7 577,00 7 577,00
Zwiekszenia 482 100,00 482 100,00
Zmniejszenia
Bilans zamkniegcia 482 100,00 7 577,00 489 677,00
Wartos¢ netto na BO 482 100,00 482 100,00
Wartos¢ netto na BZ

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:
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kryteria ustawy o rachunkowo$ci (art. 28 uor),

wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke, nabyte prawa majgtkowe,

przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita,

inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikaciji,

sg w catosci umorzone - wartosc¢ netto w bilansie nie wystepuije.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci

Stanowig one 3,55% bilansowej sumy aktywow.

121 426,27 zt

Podziat rzeczowego majgtku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zt):

a) Srodki trwate
Tres¢ Grunty B.ud\/.nlfi, Iok.ale i Maszyny i urzadz. Srodki transp. Inne srodki trw Razem
obiek.inz.lad.i wod.

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 19 614,71 35679,79 55 294,50
Zwiekszenia 1707,32 124 175,93 125 883,25
Zmniejszenia 11 967,50 11 967,50
Bilans zamkniecia 21322,03 124 175,93 23 712,29 169 210,25
Umorzenie

Bilans otwarcia 19 614,71 23 479,79 43 094,50
Zwiekszenia 1707,32 12 849,66 2100,00 16 656,98
Zmniejszenia 11 967,50 11 967,50
Bilans zamkniecia 21 322,03 12 849,66 13612,29 47 783,98
Wartos¢ netto na BO 12 200,00 12 200,00
Wartos¢ netto na BZ 111 326,27 10 100,00 121 426,27

Biegty stwierdza wiarygodnosc¢ i zgodnos¢ pozycji bilansowej ,,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:

— $rodki trwate byty w 2012r. objete inwentaryzacjg w drodze weryfikacji stanéw i oceng ich

gospodarczej przydatnosci,

— wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjetg ,Politykg Rachunkowosci”

oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

62




Raport roczny jednostkowy za rok 2012

— dokumentacja dotyczgca przychodu i rozchodu srodkéw trwatych jest kompletna i prawi-
dtowa,

— $rodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie

zmieniono,
— dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogétem wynosi 24,28 %,

— wilasciwa jest wycena srodkow trwatych, w tym umorzenia srodkéw i ich amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytulu zmiany wartosci (utraty badz

przyrostu),

— ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majgtku w sprawozdaniu finansowym - nie

nasuwa uwag,

— amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych za rok badany

wynosi 16.656,98zt, i w catosci stanowi podatkowe koszty uzyskania w roku badanym.

3.1.3. Naleznosci ditugoterminowe nie wystepuja

3.1.4. Inwestycje dlugoterminowe 2929 000,00 zt

Stanowig one 85,53% bilansowej sumy aktywow.

Inwestycje diugoterminowe Stan na poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu

Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe 2929 000,00 2929 000,00
a) w jednostkach powigzanych 2929 000,00 2929 000,00
b) w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe
Razem 2 929 000,00 2929 000,00

Inwestycje dtugoterminowe w kwocie 2.929.000 zt dotyczg zakupu 100% udziatéw spétki Egzo Group
Sp. z 0.0. za kwote 2.900.000 zt na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 21.07.2011r.
zawartej pomiedzy Rubikon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A i Liberty Group S.A. Kwota
ta zostata powiekszona o koszty zwigzane z transakcjg zakupu udziatéw - 29.000 zt.

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 107 006,00 zt

Stanowig one 3,12% bilansowej sumy aktywdéw.
Sg to aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic

przejsciowych, z tytutu :
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- rezerw na zobowigzania

- niewyptacone wynagrodzenia pracownikéw

- odpisy aktualizujgcy naleznosci

- zarachowane, a nieoptacone sktadki ZUS

- z tytutu odsetek naliczonych, a niezaptaconych

Razem ujemne réznice przejsciowe

Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego (19%)

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

stanowig 7,80% aktywow ogotem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe

stanowig 7,36% aktywow i dotyczg naleznosci od:

312 016,28

22 795,00

158 729,41

21 541,07

48 108,45

563 190,21

107 006,00

266 943,08 zt

nie wystapity

252 137,33 zk

Naleznosci i roszczenia

kwota wg ksiag

Odpis aktualizujacy

Kwota w bilansie

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 159 794,65 158 729,41 1 065,24
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 109 198,00 109 198,00
Inne naleznosci 141 874,09 141 874,09

Razem 410 866,74 158 729,41 252 137,33

Naleznos$ci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostrozno$ci (art. 28.1.7 i

77a” uor). Stosowny odpis aktualizujgcy za rok 2012r ( 84 176,28 zt) zostat dokonany w ciezar

pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy utworzone byty z uwzglednieniem stopnia ryzyka,

jakie wigze sie z dang naleznoscig.. Ponadto w naleznosciach z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,

ubezpieczenh spotecznych figuruje kwota 109 198,00 zt dotyczagca nadptaty w podatku VAT .

W naleznosciach krotkoterminowych nie wystepujg przedawnione salda z tytutu sprzedazy

dokonanej przez badang jednostke przeszto 2 lata temu (przedawnienie 2 lata od daty

wymagalnosci — art. 554 k.c.).

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe

stanowig 0,15% aktywow i obejmuja:
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Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 5016,52
- | w jednostkach powigzanych
- | w pozostatych jednostkach
- | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5016,52
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 5 016,52

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych zostaty potwierdzone na dzier bilansowy przez banki

obstugujgce jednostke.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 789,23 zt

stanowig 0,29% aktywow i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Stan na koniec okresu
abonament telefoniczny 163,28
optata za strong www za rok 2013 200,00
podatek VAT naliczony do rozliczenia w 2013r 9 425,95

Razem 9789,23

Biegty nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.3.0gétem aktywa bilansu wynosza 3424 375,35 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegdlnych sktadnikow jednostka zastosowata
sie do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowos$ci oraz z zasad
okredlonych w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych

i przedawnionych.
4. PASYWA zbadanego bilansu ksztattuja sie nastepujaco:
4.1. Kapitaty wtasne zgodnie z aktywami netto ogétem 2163 509,22 z}

Stanowig one 63,18% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 970 000,00 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokos¢
spetnia wymagania Ksh.

4.1.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) nie wystapity

65



Raport roczny jednostkowy za rok 2012

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.
4.1.6.
4.1.7.

4.1.8.

4.1.9.

4.2,

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

Udzialy (akcje) witasne (wielko$¢ ujemna) nie wystapity

Kapitat (fundusz) zapasowy 2 965 522,58 zt

Kapitat zapasowy w badanym okresie nie ulegt zmianom.

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny nie wystapit
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe nie wystapity
Zysk (strata) z lat ubieglych — (2 265 158,04) zt

Strata z lat ubiegtych w kwocie 1.863.408,04 zt zostata powiekszona o btad podstawowy w
wysokosci 401.750,00zt , ktéry zwigzany jest z umorzeniem wartosci firmy za lata ubiegte.

Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk/strata (506 855,32) zt
ustalony zostal na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow

i strat.
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) nie wystepuja
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 1 260 866,13 zt

Stanowig one 36,82% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

Rezerwy na zobowigzania 327 119,78 zt
stanowig 9,55% pasywow i obejmujg rezerwy na zobowigzania, ktére zostaty zaciggniete i nie

ujawnione przez poprzedni Zarzad i na ktore spoétka nie posiadata dokumentow zrodtowych:

- kwote gtdbwng zobowigzan z tytutu dostaw i ustug dotyczgcg roku 2010 i 2011 w wysokosci
193.365,59 z;

- naliczone odsetki od wyzej wymienionych zobowigzan na dzien 31.12.2012r. w kwocie
118.650,69 zt;

- pozostate rezerwy krétkoterminowe w wysokosci 15.103,50 zt.

Zobowigzania dlugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 87 170,18 zt
Stanowig one 2,55% bilansowej sumy pasywow.
Figurujgca w bilansie na koniec roku kwota 87.170,18 zt stanowi zobowigzanie z tytutu leasingu

srodka trwatego.

Zobowiagzania krétkoterminowe 806 996,04 zt
stanowig 23,57% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegélnienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowigzania krétkoterminowe 806 996,04 1287 098,59
1. Wobec jednostek powigzanych 72 095,16 248 744,22
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2. Wobec pozostatych jednostek
wtym: 734 900,88 1038 354,37
a) kredyty i pozyczki 10 407,41
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 394 956,63 642 422,95
- do 12 miesiecy 394 956,63 642 422,95
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 255 622,99 368 301,71
h) z tytutu wynagrodzen 22 829,07 17 148,33
i) inne zobowigzania 61492,19 73,97
3. Fundusze specjalne

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych dotycza:

- zobowigzania wobec EGZO Group Sp. z 0.0. z tytutu pozyczki - 67.987,00zt
- zobowigzania wobec EGZO Group Sp. z 0.0. z tytutu dostawy ustug - 4.108,16zt

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczeh spotecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujgcych tytutdw:

Stan na dzien
Wyszczegélnienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy oséb prawnych 1,00
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 94 975,99
- | Podatek VAT 0,00
- | Sktadki ZUS 76 766,00
- | Podatek zryczattowany PIT 8AR 889,00
- | podatek od wyptaconej w 2009r dywidendy 10 265,00
- | podatek PCC od zakupu akcji 29 000,00
- | naliczone odsetki od zobowigzan budzetowych 43 726,00
Razem 255 622,99
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Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US. Co do ich
zaptaty Spotka do dnia 30.06.2013r. sptacita zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
os6b fizycznych oraz podatek od dywidendy , naliczone odsetek od zobowigzan publiczno-
prawnych w kwocie 16,7 tys. zt, natomiast pozostate zobowigzania z tytutu podatkéw i skfadek

ZUS nie zostaty zaptacone.

4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 39 580,13 zt

Stanowig one 1,16% bilansowej sumy pasywow.

Pozycje stanowig rozliczenia dotyczgce wtasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach bilansu.

4.3.0gétem pasywa bilansu 3424 375,35 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci nie

stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2012- 31.12.2012r.
sporzadzony zostat w wariancie porownawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zrébwnane z nimi wynosza 359 648,10 zt
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktow osiggniete w roku obrotowym 359 492,22 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcéw krajowych , przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budzi,

gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspétmiernosci.

5.1.2. Zmiana stanu produktéw 155,94 z}
jest prawidtowo ustalona i zapewnia poréwnywalno$é przychodéw ze sprzedazy z kosztami

poniesionymi przez jednostke w roku obrotowym.

5.1.3. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby nie wystapity
5.1.4. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow nie wystapity
5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 831511,16 zt

Koszty te ustalone zostaty w sposéb wspétmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowo$ci, w tym zasady memoriatu, co biegty zbadat poprzez sprawdzenie kosztéw

Z miesigca stycznia — lutego 2012r. i 2013r. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2012r.

Koszty Kwota w zt kosztow w %
Amortyzacja 16 656,98 2,0
Zuzycie materiatdw i energii 10 620,55 1,3
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Ustugi obce 403 281,57 48,5
Podatki i optaty 19 017,92 2,3
Wynagrodzenia 347 947,09 41,8
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 24 722,32 3,0
Pozostate koszty rodzajowe 9 264,73 11
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem 831 511,16 100,0

Wykres ksztaltowania sie przychodow ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne;.

Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatalnosci
(wartos¢ w tys.zt)
02012 [J2011 [J2010
500
o 1 —] —
T - T T T L
(500)
(1000)
(1500)
(2.000) |
(2500) 5 5 X - 5 X .
Wyniknasprzedazy Wynikna pozostatej Wynikna dziatalnosci Wynik brutto ogétem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej
5.3.Pozostate przychody operacyjne 293 270,67 zt

obejmujg wystepujgce przychody, zwigzanie posrednio z podstawowa dziatalno$cig jednostki.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12 170,00
Dotacje

Inne przychody operacyjne 281 100,67

- | przedawnienie zobowiazan 36 971,18

- | rozwigzanie rezerw 227 710,33

- | refundacja kosztéw wynagrodzen przez PFRON 15 729,56

- | inne 689,60

Razem 293 270,67
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Stwierdza sie prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzehn do pozostatych
przychodéw operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego =zakazu ich kompensowania

wynikajacego z art.7 ust. 3 uor.

5.4. Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 164 972,21 zt

Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 84 176,28
Inne koszty operacyjne 80 795,93
- | umorzenie wartosci firmy 80 350,00

- | pozostate 445,93
Razem 164 972,21

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty

posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

5.5.Przychody finansowe 2 270,92 zt

obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2012, w tym

gtéwnie odsetki od naleznosci.

5.6.Koszty finansowe 80 727,70 zt

obejmujg nastepujgce operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki 80 637,70

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne 90,00

- | pozostate 90,00

Razem 80 727,70

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
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W zwigzku z niewystgpieniem strat i zyskdow nadzwyczajnych konicowa strata brutto za rok

obrotowy w rachunku zyskow i strat czyni kwote 506.855,38 zt

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczgce przychodow i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku

zyskow i strat wyniku z catoksztattu dziatalnosci w kwocie 506.855,38 zt.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajgce informacje

liczbowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczegdlnienie Kwota w zt

Przychody i zyski nadzwyczajne ogétem wg ksiag rachunkowych

(bez zmiany stanu produktéw i kosztu wytworzenia na potrzeby 655 189,69

wiasne)

Przychody wytaczone z opodatkowania 227 710,33
- | rozwiazanie rezerw dot. podatku VAT 49 634,28
- | rozwigzanie rezerw na zobowigzania 178 076,05

Przychody wiaczone do opodatkowania

Przychody podatkowe 427 479,36

6.2. Zestawienie kosztéw podatkowych bezposrednio i posrednio zwigzanych z przychodami

podatkowymi, uwzgledniajgce dane liczbowe deklarowane przez jednostke:

Wyszczegdlnienie Kwota w zt

Koszty i straty nadzwyczajne ogétem wg ksiag rachunkowych

(bez zmiany stanu produktéw i kosztu wytworzenia na potrzeby 1077 211,07

wtiasne)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 267 862,38
- odpis aktualizujacy naleznosci 84 176,28
- odsetki od zobowigzan- niezaptacone 45121,45
- niezaptacone sktadki ZUS 21 541,07
- niewyptacone wynagrodzenia 22 795,00
- odsetki od pozyczki- niezaptacone 2 987,00
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- odsetki budzetowe 18 068,00
- koszty lat ubiegtych 60 210,19
- | amortyzacja Srodka trwatego w leasingu 12 849,66

- | koszty reprezentacji 113,73
Koszty wiaczone do kosztéw uzyskania przychodu 36 069,44
- | optaty leasingowe 21921,11

- | wyptacone wynagrodzania z 2011r 14 148,33
Koszty uzyskania przychodu 845 418,13

6.3.Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu
6.1.16.2:

Wyszczegdlnienie Kwota w zt
+Przychdéd podatkowy 427 479,36|
-Koszty uzyskania przychodu 845 418,13}
+Dochéd (strata) podatkowy(a) (417 938,77)

-Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku (-)

-Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-)

-Darowizny do odliczenia (-)

-Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-)

+{Dochéd do opodatkowania (417 938,77)

-Odliczenia od podstawy opodatkowania (-)

-Podstawa opodatkowania (417 938,77)

-Podatek dochodowy wg stawki 19 %

-Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

-Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. 84 834,00

-Podatek dochodowy wykazany w RZiS 84 834,00

-Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

-Zysk (Strata) brutto (422 021,32)

-Zysk (Strata) netto (506 855,32)

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazata strate netto za rok 2012 w wysokosci 506.855,32z

i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.
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W zakresie rozliczeh podatkowych bieglty potwierdza zgodnos¢ przeksztatcenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzgdzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i obja$nieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego.

7. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednig, zgodnie z art. 48b
ustawy o rachunkowos$ci w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat

oraz ksiegami rachunkowymi wykazuje zwiekszenie srodkow pienieznych o 5.016,52zt.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wikasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu witasnego

0 271.394,68 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowg sporzadzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do

ustawy o rachunkowo$ci.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.
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Liberty Group SA - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

7.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow
prawa wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.

7.6.Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2012r., a datg zakorczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 12 lipca 2013r. .

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 32 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes$¢ raportu stanowig zataczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2012r.

3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.
Kluczowy biegty rewident: r Nazwa i numer podmiotu
Izabella Z6ranska N AT \k uprawnionego oraz podpis 0soby
nrrej 11807 ' \ %L (‘J‘;J V & L 1 reprezentujacej podmiot

Piaseczno, dn. 12 lipca 2013 .

AULYT-TAX 8p. z0.0.
ul. Wojska Polskisgo 38
05-500 Piaseczne
NIP: 123-123-02-55, REG. 142644210
™. 227159100, fax 2271591 22
(2)

V-ce PREZES j
e PREZES ZARZAIJU

v n o\ )
[zahell%ﬁﬁr’c%ﬁ‘s)g }

L | nt nr ewid.11807

Audyt-Tax Sp.z o.o. Piaseczno 32
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VIIL.

Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Oswiadczenie Zarzadu Liberty Group S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad
zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 11 pazdziernika 2008 roku ,Dobre praktyki spotek notowanych na
NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie zmiany dokumentu , Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect”

L.p.

ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ
Spotka powinna prowadzié przejrzystg
i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z TAK
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z z wytgczeniem transmisji obrad walnego
uzyciem nowoczesnych technologii oraz zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go
szybkoé¢, bezpieczeRstwo oraz szeroki i na stronie internetowej Emitent przestrzega
interaktywny dostep do informacji. Spétka niniejszego punktu zbioru Dobrych Praktyk w
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych odniesieniu do zapiséw dotyczacych koniecznosci
metod, powinna zapewni¢ odpowiednia prowadzenia przejrzystej i efektywnej polityki
komunikacje z inwestorami i analitykami, informacyjnej, by zapewnic inwestorom szybki i
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne szeroki dostep do informacji. Wszelkie istotne
metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ informacje na temat zwotania i odbycia walnego
1. transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z zgromadzenia spotki przekazywane sa do publicznej
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac¢ wiadomosci poprzez ich umieszczenie na stronie
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej Emitenta oraz za posrednictwem
internetowe;. odpowiednich raportédw biezacych EBI i ESPI.
Dane zawarte na stronie internetowej
www.libertygroup.pl
daja peten obraz sytuacji Emitenta zaréwno w
kwestii jego finanséw jak i otoczenia, w ktérym
funkcjonuje.
Obecnie Art NEW media S.A. nie planuje transmisji
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet.
2 Spoétka powinna zapewnic efektywny dostep do
' informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK
perspektyw spoétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i
zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spédtce i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),
TAK

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje
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najwiecej przychodow,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki,

TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o TAK

powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki,

Oswiadczenia beda pobierane od cztonkéw rady
nadzorczej na posiedzeniu a o$wiadczenie w tym
zakresie zostanie opublikowane na stronie
internetowej Spotki.

3.6. dokumenty korporacyjne spétki,

TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spétki,

NIE
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych NIE

prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy)

Zarzad nie prognozuje wynikéw.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

TAK

3.11. skreslony

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK/NIE

Spétka nie prowadzi kalendarza dotyczacego spotkan z
inwestorami i analitykami.
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie TAK
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych.

3.15. skreslony

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie TAK
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku | TAK
obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzagdzenia przerwy, TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug TAK
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy

3.20. informacje na temat podmiotu, ktory petni
funkcje animatora akcji emitenta, TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy TAK

3.22. skreslony

3.23 Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajgcy TAK
fatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub TAK
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
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tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja
strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl.

NIE

W chwili obecnej Spoétka nie zamierza wykorzystywacé
do celéw informacyjnych sekcji ,relacje inwestorskie”
znajdujacy sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl
Wszystkie stosowne informacje zamieszczane sg na
stronie internetowej spoétki. Spoétka nie bedzie

stosowata przedmiotowej Dobrej Praktyki.

Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o
tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkdw zarzadu i rady
nadzorczej,

NIE

Ze wzgledu na tajemnice spétki Emitent nie zamierza
stosowac przedmiotowej Dobrej Praktyki.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

NIE

Ze wzgledu na tajemnice spétki Emitent nie zamierza
stosowac przedmiotowej Dobrej Praktyki.
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10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyé w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

W zwigzku z faktem, iz koszty zwigzane ze spotkaniami
sg niewspodtmierne do potencjalnych korzysci takiego
dziatania, sp6tka nie zamierza w najblizszym czasie
wprowadzi¢ zasady organizowania publicznych spotkan
i nie bedzie stosowata przedmiotowej Dobrej Praktyki.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami,

w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w spdtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany

w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

TAK
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15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty
dywidendy warunkowej moze zawieraé tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmniej:

- informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikdw finansowych
emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezagcego w okresie
objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

NIE

Z uwagi na specyfike dziatan na rynku PR, Emitent nie
publikuje raportéw miesiecznych, gdyz w jego opinii
raporty te w wiekszosci przypadkow jedynie powielaja
juz opublikowane informacje.

Spotka publikuje raporty kwartalne, zawierajace
wszelkie informacje pozwalajace na biezgco oceniaé
dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spétki.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowac, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

Skreslony
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