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I. Pismo Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Rok 2012 byt kolejnym rokiem obecnosci PSW Capital S.A. na rynku NewConnect, oraz
pierwszym rokiem funkcjonowania PSW Capital S.A. jako spotki inwestycyjnej. Niniejszym
przedktadamy na Paristwa rece raport z dziatalnosci Spotki PSW CAPITAL S.A. za rok 2012.

Rok 2012 byt dobrym rokiem w dziatalnosci Spoétki. Dziatania podjete przez Zarzad Emitenta
wptynety na umocnienie pozycji Spoétki na rynku energetycznym i utrzymanie rentownosci
PSW Capital S.A.. W roku 2012 PSW Capital S.A. koncentrowata sie na budowie grupy
kapitatowej skupionej wokét rynku energetycznego w Polsce, inwestycjach w branze
energetyczng oraz nadzorowata spétke zalezng Weglopex Holding S.A., koncentrujac sie
tym samym na budowie lidera na rynku materiatéw opatowych w Polsce.

Wartym podkreslenia jest fakt zrealizowania przez PSW Capital S.A. w roku 2012 zysku na
poziomie 31,6 min zt oraz przychoddéw netto ze sprzedazy w wysokosci 454 tys. zt.

Wszystkie stawiane Zarzadowi cele zostaty zrealizowane, szczegdty zawarte sg w dalszej
czesci raportu. Jestesmy firma o duzej dynamice rozwoju czego sg odzwierciedleniem nasze
wyniki finansowe, a poprzez wdrazane standardy pracujemy nad wzmacnianiem naszych
fundamentoéw.

Zarzad Spotki $ledzgc zmieniajgcy sie sytuacje rynkowa dazy do optymalnych rozwigzan
zwigzanych z najblizszg strategig rozwoju emitenta. Stad widzac nizsze od zaktadanych
przychody ze sprzedazy w spétkach zaleznych Zarzad podjat prace nad nowa koncepcja
realizacji biznesu oraz modyfikuje zatozenia strategii majac na celu dalszy dynamiczny rozwdéj
Emitenta oraz osigganie jak najwyzszych przychodéw. Kompletne plany strategii rozwoju
Spotki Zarzad opublikuje raportem biezgcym w Il kwartale roku 2013 wraz z prognozami
finansowymi.

Ponizszy raport prezentuje dane finansowe zrealizowane przez PSW Capital w roku 2012,

ktére na tym poziomie realizacji dajg nam mozliwosci dalszego rozwoju.

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z raportem, ktéry stanowi podsumowanie efektow
naszej pracy w 2012 roku. Pragniemy jednoczesnie korzystajgc z okazji podziekowaé za
zaufanie i zainteresowanie wszystkim Akcjonariuszom Spaétki.

Z powazaniem,
Piotr Krawczyk,

Prezes Zarzgdu PSW Capital S.A.



Il. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje z
rocznego sprawozdania finansowego, w tym przeliczone na euro

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy ogétem

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
Zrédto: Emitent

Za okres

od 01.01.2011r.
do 31.12.2011r.

jednostkowe
(w EUR)

24376 439,11

17 584,99

2344 037,01

2347 629,65
-172 356,19
8541 495,43
1324 157,63
9 865 653,06
1305 842,29
0,00
17 921,31
1412 346,01
0,00
8453 307,05

544 511,86

Za okres
od 01.01.2011r.
do 31.12.2011r.
jednostkowe
(w zt)

107 665 856,28

- 77 669,40

10353 142,65

10369 010,65
-761 262,82
37726 077,00
5848 539,43
43 574 616,43
5767 644,23
0,00
79 154,84
6238 049,85
0,00
37 336 566,58

2 405 000,00

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.
Pozycje przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na dzien

1 EUR

bilansowy.

31.12.2012r.

31.12.2011 .

4,0882 PLN

4,4168 PLN

Za okres

od 01.01.2012r.
do 31.12.2012r.

(wEUR)

111 199,20

260 349,29

7720 175,64

7725 436,15
899,02
17 320 283,50
2563 992,83
19 884 276,33
2543 303,01
0,00
20 260,80
767 357,13
0,00
19116 919,20

733 819,28

1 EUR

Za okres
od 01.01.2012r.
do 31.12.2012r.
(w zt)

454 604,55

-1064 359,97

31561 622,06

31583 128,06
3675,38
70 808 783,00
10482 115,50
81 290 898,50
10397 531,37
0,00
82 830,22
3137 109,41
0,00
78 153 789,09

3 000 000,00



lll. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie finansowe zostaje dotgczone jako zataczniki do niniejszego raportu rocznego.

IV. Sprawozdanie zarzadu na temat dziatalnosci emitenta w okresie
objetym raportem rocznym oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania

-Dane podstawowe

Firma: PSW Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-026 Warszawa, ul. Anielewicza 25, lok. 10, POLSKA
Telefon: + 48 532 317 317

Adres poczty elektronicznej: info@pswcapital.pl

Adres strony internetowej: www.pswcapital.pl

Oznaczenie Sadu : Sad Rejonowy dla M st. Warszawa w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy KRS
KRS: 0000307183

NIP: 566 18 92 914

Regon: 140218236

Kapitat Zaktadowy: 3 000 000,00zt wptacony w catosci

Na dzient 31.12.2012 Spétka dominujgca nie posiadata oddziatéw
Zarzad: Wtodzimierz Krawczyk, od 01.07.2013 Piotr Krawczyk
Rada Nadzorcza w sktadzie:

Jadwiga Krawczyk, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojcieszuk Marcin, Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Kowalski, Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Tyszka, Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Lewandowska, Cztonek Rady Nadzorczej

2. Informacje o instrumentach finansowych
Akcje PCA

seria A,B,C,D,E,F,G,H,1,J,K,L,t,

Ogolna liczba akcji: 60 000 000

Ogolna liczba gtoséw: 60.000.000

wartos¢ nominalna 1 akcji 0,05zt

w tym akcje notowane na ASO oznaczone kodem ISIN PLGPSW000017
liczba notowanych akcji: 48 100 000

data pierwszego notowania 07.12.2008r

rynek NewConnect

rodzaj rynku ASO GPW



Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2012

Lp. AKCIOMARIUSZ L. AKCII % AKCII L. GLOSOW % GLOSOW DATA
1 Dom Inwestycyny Platinum Capital 5.A. * 52600000 87,67  S2600000 87,67 03.07.2013
3 Pozostali - 12,33 - 12,33 -

* 7 podmiotami zaleznymi

STRUKTURA AKCJONARIATU
wy liczby akgji wg liczby gloséw
Il Dom Inwestycyiny Platinum Capital S
> :
Zrédto: gpwinfostrefa
Struktura akcjonariatu na dzien 03.07.2013
Lp. AKCIONARIUSZ L. AKCII % AKCII L. GEOSOW % GLOSOW DATA
1 Dom Inwestycyjny Platinum Capital S.A. * 52 600 000 87,67 52 600 000 87,67 03.07.2013
3 Pozostali - 12,33 - 12,33 -

* 7 podmiotami zaleznymi

STRUKTURA AKCIONARIATU

wg liczby akgji waq liczby glosow

W

I Dom Inwestycyiny Platinum Capital §
B Pozostali

Zrédfio: gpwinfostrefa



3. Przedmiot dziatalnosci:

PSW Capital S.A obecnie koncentruje sie na budowie grupy kapitatowej skupionej wokdt rynku
energetycznego w Polsce, inwestycjach w branze energetyczng oraz nadzoruje spotke zalezna
Weglopex Holding S.A., koncentrujac sie na budowie lidera na rynku materiatéw opatowych w Polsce.

Na dzien 31.12.2012 roku w sktad Grupy Kapitatlowej PSW Capital S.A. wchodza:

Jednostka zalezna: Weglopex Holding S.A - 91,84%

Firma: Weglopex Holding S.A.

Adres: 01-026, Warszawa, ul. Anielewicza 25, lok. 10, POLSKA
NIP: 522 295 92 95

Regon: 142535797

KRS: 0000363313

Kapitat Zaktadowy: 23 000 000,00zt wptacony w catosci
Zarzad: Mariola Pawlak

Rada Nadzorcza w skfadzie:

Krawczyk Piotr, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wojcieszuk Marcin, Cztonek Rady Nadzorczej

Krawczyk Jadwiga, Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Krawczynski, Cztonek Rady Nadzorczej
Krawczyk Wtodzimierz, Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka wspotzalezna: Weglopex Sp. z o0.0.

Firma: Weglopex Sp. z o.0.

Adres: Anielewicza 25 lok. 10 01-026 Warszawa
NIP: 701 02554 78

Regon: 142544307

KRS: 0000366732

Kapitat Zaktadowy: 21 127 400,00 Zt

Zarzad: Mariola Pawlak

Weglopex Holding S.A. posiada 100 % w kapitale zaktadowym tj.: 422 548 udziatéw po 50zt kazdy,
dajacych 422 548 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Spotki.

- Zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego w
2012 roku

Zasady sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty okreslone
w Zaktadowym Planie Kont, gdzie znajduje sie miedzy innymi:

- okreslenie roku obrachunkowego — jest nim rok kalendarzowy,

- wskazanie metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz procedury ustalenia wyniku
finansowego,



- zmienne ceny ewidencyjne dla towaréw metoda FIFO,
- zmienne ceny sprzedazy netto identyfikowanych dla danej partii towaroéw,
- rachunek zyskow i strat sporzadzony jest w wariancie poréwnawczym,

- amortyzacja Srodkow trwatych jest dokonywana metodg liniowg zgodnie z planem
amortyzacji, gdzie jest wskazana stawka i okres uzytkowania.

-Charakterystyka struktury aktywow i pasywow jednostkowego
bilansu

Aktywa bilansu w 2012 roku wynosity 81 290 898,50 zt. Najwiekszy udziat stanowity inwestycje
dtugoterminowe, wynosity 70 733 600,00.

Spétka w 2012 roku nie wykazata w bilansie rzeczowych aktywow trwatych oraz dtugoterminowych
naleznosci finansowych.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosity w 2012 roku 75 183,00. 100 % stanowity
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Majatek obrotowy spdtki w 2012 roku wynosit 10 482 115,50zt
Na sume aktywdw obrotowych sktadajg sie:

- naleznosci krotkoterminowe 10 397 531,37zt

- inwestycje krétkoterminowe 82 830,22zt

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 753,91zt
Pasywa Spotki stanowigce zrddta finansowania majgtku.

Majatek w ponad 96 % finansowany byt przez Kapitat Wtasny, wynosit on 78 153 789,09. Struktura

Kapitatu Wtasnego w 2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Kapitat podstawowy 3 000 000 zf,

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - 272 401,55z,
Kapitat zapasowy 14 165 110,40z,

Kapitat z aktualizacji wyceny wynosi 19 307 252,56 zt
Zysk z lat ubiegtych 10 370 699,62

Strata netto w 2012 roku wynosita 31 583 128,06 zt.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA w 2012 roku wynosity 3 137 109,41. W catosci byty
to zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek.



Wyniki ekonomiczne Spétki za rok obrotowy 2012
1. PRZYCHODY SPOtKI w 2012 r.:

Przychody Spoétki w okresie od 01 stycznia 2012 roku do 31. grudnia 2012 roku zamknety sie kwotg
454 604,55 zt na poziomie jednostkowym.

2. KOSZTY SPOLKI w 2012 r.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie od 01 stycznia 2012 roku do 31. grudnia 2012 roku wyniosty
1518 748,57zt na poziomie jednostkowym.

3. WYNIK FINANSOWY SPOtKI ZA ROK 2012,

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku PSW CAPITAL S.A. wypracowata
31583 128,06 zt zysku netto na poziomie jednostkowym.

4. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie rocznym jest konieczne dla przedstawienia
aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta w sposdb rzetelny i kompetentny

5. KAPITAL WEASNY SPOLKI

Kapitat witasny na poziomie jednostkowym na dzien 31.12.2012r. wynidst 78 153 789,09 zt.

- Waine okolicznosci lub zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki

> Podpisanie porozumienia inwestycyjnego ze spétka Pinotcaro S.A
Zarzad PSW Capital S.A. podpisat w dniu 16.01.2012 porozumienie inwestycyjne ze spotka
Pinotcaro S.A. oraz z gtdwnym akcjonariuszem spoétki Pinotcaro — Domem Inwestycyjnym Platinum
Capital S.A. ( Platinum Capital ). Na mocy porozumienia nastgpity nastepujace zmiany w spotce:

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego - po rejestracji podwyziszenia kapitatu najwiekszym
akcjonariuszem Emitenta bedzie PSW Capital S.A.,

- zostata zmieniona nazwa spoétki Pinotcaro S.A. na Weglopex Holding S.A. oraz zostat zmieniony profil
dziatalnosci Emitenta,

- nastgpito wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zajmujgcego sie dotychczasowg
dziatalnoscig spoétki Pinotcaro S.A. i wniesienie Aportem do nowo powstatej spotki.

Celem nowo powstate] dziatalnosci gospodarczej spétki Weglopex Holding S.A. bedzie nadzorowanie
dziatalnosci spotki zaleznej Weglopex Sp. z 0.0. oraz rozwdj hurtowego rynku sprzedazy materiatéw
opatowych, a po uptywie amortyzacji podatkowej w spoétce zaleinej Weglopex sp. z 0.0. oba
przedsiebiorstwa zostang potgczone w rozumieniu KSH. Weglopex Holding S.A. bedzie spdtka
przejmujgcy spotke zalezng Weglopex sp. z 0.0.



> Objecie akcji imiennych serii F i zwyktych na okaziciela serii G spétki Pinot Caro S.A.
Zarzad PSW Capital S.A. poinformowat 22.02.2012, ze podpisat dwie umowy objecia akcji imiennych
serii F i zwyktych na okaziciela serii G spotki Pinot Caro S.A.:

1.Umowe objecia 200 000 000 (stownie: dwiescie miliondéw) akcji imiennych serii F o wartosci
nominalnej 0,10zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Cena emisyjna wyniosta: 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) za kazda akcje. tgczna cena (20.000.000 zf) zostata pokryta wktadem niepienieznym,
wycenionym na kwote 20.000.000 zt (dwadziescia milionéw ztotych), w postaci nalezgcych do
Emitenta 400.000 (czterysta tysiecy) udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy
udziat w spoéfce pod firmg Weglopex Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

2. Umowe objecia 11 224 000 (stownie: jedenascie miliondw dwiescie dwadziescia cztery tysigce)
akcji zwyktych na okaziciela serii G wartosci nominalnej 0,10zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Cena
emisyjna wyniosta: 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazday akcje. taczna cena zostata pokryta
wktadem pienieznym w kwocie 1.122.400 zt.

> Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

18.07.2012 oraz 16.08.2012 z przerwa odbyto sie posiedzenie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
W trakcie posiedzen podjeto nastepujgce uchwaty: w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia, o udzieleniu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2011 przez Prezesa Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej, uchwate o
podziale zysku za rok 2011.

> Rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego
Zarzad Spotki PSW Capital S.A. w dniu 7 grudnia 2012r powzigt wiadomos¢ o rejestracji przez Sadu
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji 11.900.000 akcji serii £ i zwigzanej z tym zmiany Statutu. Po
zarejestrowaniu zmiany, o ktérej mowa powyzej, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 000 000 ztotych i
dzieli sie na 60 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

» Subskrypcja akgcji serii t
Zarzad PSW Capital S.A. poinformowat o zakonczeniu subskrypcji akcji serii t i dokonaniu przydziatu
akgji:

1) data rozpoczecia subskrypcji akcji: 12 marca 2012 r, data zakonczenia 20 czerwiec 2012 r.
2) data przydziatu akgji: 2 lipiec 2012 r.

3) liczba akcji objetych subskrypcjg: 11 900 000

4) stopa redukcji: Brak.

5) liczba akcji, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 11 900 000

6) cena po jakiej akcje byty obejmowane: 0,80pin



7) liczba osdéb, ktore ztozyty zapisy na akcje objete subskrypcjg w poszczegdlnych transzach: 131
inwestorow na podstawie praw poboru (zapisy podstawowe); 11 inwestoréw na podstawie ztozonych
zapiséw dodatkowych; 7 inwestorow na podstawie zapisdw w oparciu o zaproszenia Zarzadu;

8) liczba 0sdb, ktorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji w poszczegdlnych
transzach: 131 inwestoréw na podstawie praw poboru (zapisy podstawowe); 11 inwestorow na
podstawie ztozonych zapiséw dodatkowych; 7 inwestorédw na podstawie zapisdw w oparciu o
zaproszenia Zarzadu;

9) w ofercie akcji nie uczestniczyli subemitenci;

10) tgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 150 000,00zt
netto, w tym:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 0 zt;

b) wynagrodzenie subemitentéw: 0 zt;

c) sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéow doradztwa: 121 951,21 zt;
d) promocji oferty: 28 048,79 zt.

Koszty poniesione do chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wykazywane s3 jako
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, a po rejestracji koszty przeprowadzenia emisji akcji serii t i
wprowadzenia ich do obrotu zostang rozliczone z kapitatu zapasowego.

- Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych
inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Spoétki

- udziaty w jednostce powigzanej Grupa PSW Logistics Sp. z 0.0. 50 000,00 zt
- udziaty w jednostce Weglopex wniesione w zamian za aport BO 21 122 400,00 zt

- w 2012 roku spétka zbyta udziaty Weglopex Sp. zo.o0. w zamian za objecie udziatéw (akc;ji)
Spoétki Weglopex Holding S.A. (dawniej PINOT CARO S.A.) -21 122 400,00 zt

- akcje PINOT CARO - Weglopex Holding SA 1 815 147,44 zt

- odpis aktualizujgcy wartos¢ akcji Weglopex Holding S.A. wg kursu z 28.12.12 na gietdzie
NEWCONNECT - 211224 tys *0,25 gr 50 990 852,56 zt

- akcje firmy Dom Inwestycyjny Platinum Capital SA 6 000 000,00 zt
- odpis aktualizujgcy wartos¢ akcji Dom Inwestycyjny Platinum Capital S.A. z 2011 roku

10 500 000,00 zt



- Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju emitenta

Zarzad spotki widzac sytuacje rynkowag oraz nizsze od zaktadanych przychody ze sprzedazy w spétkach
zaleznych pracuje nad nowg koncepcjg realizacji biznesu oraz modyfikuje zatozenia strategii
majac na celu rozwaj spotki oraz osigganie jak najwyzszych przychoddéw. Kompletne plany
strategii rozwoju Spotki Emitent opublikuje raportem biezgcym w Il kwartale 2013r wraz z
prognozami finansowymi. Zarzad Spétki poszukuje nowych mozliwosci inwestycyjnych, ktére
zapewnig dalszy wzrost biznesu oraz bedg miaty pozytywny wptyw na realizowane wyniki.
PSW Capital realizuje proces budowania grupy kapitatowej, ktory zmierza w kierunku
stworzenia duzej grupy inwestycyjnej w branzy energetycznej oraz inwestowania w nowe
sektory gospodarcze charakteryzujgce sie ponadprzecietng stopg zwrotu z inwestycji.

- Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

Nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe.

-Komentarz do sprawozdania z dziatalnosci Emitenta

Dziatania podjete przez Emitenta w 2012 r. wptynety na umocnienie pozycji Spétki na rynku
energetycznym i utrzymanie rentownosci PSW Capital S.A. W 2012 roku PSW Capital S.A.
koncentrowata sie na budowie grupy kapitalowej skupionej wokét rynku energetycznego w
Polsce, inwestycjach w branze energetyczng oraz nadzorowata spotke zalezng Weglopex Holding
S.A., koncentrujgc sie na budowie lidera na rynku materiatéw opatowych w Polsce.

Spoétka w okresie sprawozdawczym wypracowata zysk netto w wysokosci 31 583 128,06 zt.

- Opis ryzyk i zagrozen — czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig
Emitenta

Zarzad Emitenta przywiazuje bardzo duzg wage do systematycznego ograniczania ryzyk i zagrozen
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Dynamiczny rozwadj Spotki jest takze zrédtem ryzyk i
zagrozen, ktérych potencjalne efekty mogg negatywnie wptywac na wyniki ekonomiczne PSW
CAPITAL S.A. Dlatego tez, w Spdfce prowadzone sg systemowe dziatania majgce na celu zmniejszenie
prawdopodobieristwa pojawienia sie tego typu zjawisk, a w przypadku ich wystgpienia, ograniczenie
zaistniatych kosztow. Funkcjonujace w Spétce procedury identyfikacji, oceny oraz procesy
postepowania ze zidentyfikowanym ryzykiem pozwalajg na utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym
poziomie i minimalizujg wptyw zdarzen niepozgdanych na dziatalnos$¢ operacyjng PSW CAPITAL S.A.
Ryzykami objetymi polityka zarzgdzania w Spétce PSW CAPITAL S.A. s3 ryzyka:

1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski.

Rozwdj Emitenta w duzej mierze zalezy od kondycji polskiej gospodarki i sytuacji ekonomicznej
klientéw, zardwno obecnych, jak i tych potencjalnych. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce wptywa
na zapotrzebowanie firm na produkty, towary i ustugi oferowane przez Emitenta. Istnieje niewielkie
ryzyko, iz pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce i Europie moze w dtugim terminie odbié sie
negatywnie na wynikach finansowych.




2. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursdw walutowych.

Ze wzgledu na fakt, iz znaczna cze$é kosztow Spdtki generowana jest przez rozliczenia z partnerami
zagranicznymi, firma narazona jest na straty z powodu niekorzystnych zmian kurséw walutowych
(gtéwnie EUR i USD). Spétka stara sie ogranicza¢ negatywne skutki wahan kursowych poprzez
dostosowywanie cen sprzedazy do biezgcych kurséw walut.

3. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych.

PSW Capital S.A. $wiadczy ustugi na rynku polskim. Dziatalnos¢ skoncentrowana jest na hurtowej
sprzedazy wegla i jego pochodnych kontrahentom krajowym. Na rynku krajowym istnieje wiele firm o
podobnym profilu dziatalnosci, jednakze wiekszos¢ z nich to niewielkie przedsiebiorstwa, swiadczace
ustugi w waskim zakresie. Niemniej jednak, sg one w stanie oferowac nizsze ceny za swoje ustugi i
tym samym generowac ryzyko ograniczonej zdolnosci Emitenta do pozyskiwania nowych
kontrahentéw.

4. Ryzyko zwigzane z wahaniami cen wegla na Swiatowych rynkach.

Polska jest najwiekszym producentem wegla kamiennego w Unii Europejskiej, jego produkcja stanowi
ponad 50% produkcji unijnej. Wegiel kamienny znajduje gtdwne zastosowanie w energetyce
(przemysle energetycznym). Poza tym wykorzystuje sie go w chemicznym przemysle przy produkcji
kosmetykéw oraz pestycydéw. Obecne ceny na swiatowym rynku wegla kamiennego, w tym
energetycznego, sg korzystne dla polskich producentéw, a w zawieranych kontraktach mozliwe jest
uzyskiwanie przez nich cen dyktowanych przez rynek, a wiec dajgcych zadowalajgce zyski. Istnieje
przekonanie, ze w zwigzku z rosngcymi cenami ropy naftowej pozycja wegla kamiennego wsréd
pierwotnych nosnikdw energii zuzywanych dla produkcji energii elektrycznej jest w Polsce
zapewniona na co najmnie] kilkadziesigt lat, podobnie zresztg jak w gospodarce swiatowej. Sprzyja
temu staty postep technologiczny w uzytkowaniu wegla, zwtaszcza w energetyce, co pozwala na
minimalizacje wielu niekorzystnych skutkdow jego wykorzystania. Mimo, iz gérnictwo znajduje sie
obecnie w punkcie zwrotnym, nadal jest Scisle uzaleznione od coraz trudniejszych warunkéw
gorniczo-geologicznych oraz zagrozen naturalnych, ktérych wystgpienie mogtoby w znaczgcym
stopniu zachwia¢ wydobyciem, a w konsekwencji sytuacja ekonomiczng PSW Capital S.A. Nalezy
jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz Spétka od roku 2008 znajduje sie wséréd laureatéw konkursu Lider
Rynku, tym samym posiada tytut "LIDER RYNKU 2008 Najlepsza w Polsce Firma" w zakresie
transportu i hurtowej sprzedazy wegla oraz "LIDER RYNKU 2009 i 2010" w zakresie hurtowej
sprzedazy wegla, co Swiadczy o bardzo dobrym przygotowaniu do dziatania na tym rynku.

5. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.

W dziatalnosci zwigzanej z hurtowa sprzedazg wegla kamiennego wystepuje zjawisko sezonowosci
sprzedazy. Na sezonowo$¢ sprzedazy w branzy weglowej najwiekszy wptyw majg czynniki
atmosferyczne. W okresie letnim, wykorzystanie wegla znacznie sie zmniejsza, co w konsekwencji
powoduje spadek popytu na wegiel i jego substytuty. Nie mozna wykluczy¢ wystepowania
trudniejszych od przecietnych warunkéw atmosferycznych, ktére mogg mieé¢ wptyw na zmniejszenie
przychoddéw, np. utrzymujace sie w okresie jesiennozimowym wysokie temperatury moga
spowodowac spadek osigganych przez Emitenta przychoddéw. Powyzsze czynniki majg niewatpliwie
wplyw na wielko$¢ osigganych przez Emitenta przychoddw ze sprzedazy, ktdre sg zwykle najnizsze w
drugim kwartale, a zdecydowany ich wzrost nastepuje w okresie od pazdziernika do korca marca.

6. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych.

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spétki Emitenta pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z
dziedzin prawa handlowego, podatkowego, przepisow regulujgcych dziatalnos¢ gospodarcza,
przepisbw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Nalezy
zauwazyd, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych z
dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie
prawne dziatalnosci i na wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarza¢ problemy wynikajgce z




niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczgce zastosowania
przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub
rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdéw polskich musi pozostawaé w
zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem nie zharmonizowane z prawem unijnym
przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjnoprawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. Dotyczy to takze
polskiego systemu podatkowego, ktéry charakteryzuje sie duzg zmiennoscig i nieprecyzyjnoscia
przepisow, ktorym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisdw podatkowych ulegajg
czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze
podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spétki
narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. O
ile zaistniejg okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjma interpretacje przepiséw
podatkowych odmienng od przyjetej przez Spétke, a bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego, mogg mie¢ one negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju.

7. Ryzyko zwigzane z prowadzonym postepowaniem egzekucyjnym.
Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy prowadzi postepowanie egzekucyjne wobec spoétki na tgczng

kwote naleznosci gtéwnej 2.051.808,90 zt wraz z naleznymi odsetkami oraz kosztami egzekucyjnymi.
Zalegto$¢ powstata z powodu nie zaptacenia podatku dochodowego za rok 2010 oraz za miesigc
listopad 2011 r. Emitent nie uregulowat wskazanych zalegtosci z powodu mozliwosci korekty
dochodu. Spétka zwrdcita sie do doradcy podatkowego o opinie w sprawie: ztozenia korekty w
zwigzku z nie zaptaceniem faktur przez kontrahentéw, co spowoduje obnizenie wysokosci podatku
dochodowego, a tym samym zmniejszy kwote do zaptaty do US, ztozenie wniosku o roztozenie
zalegtosci na raty, umorzenia odsetek oraz zaliczenie nadpfaty z podatku VAT na poczet zalegtosci na
podatek dochodowy.

- Informacja o wysokosci wynagrodzen cztonkdw zarzadu i rady
nadzorczej oraz autoryzowanego doradcy spotki w 2012 roku

Informacja na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki w 2012 roku

Zarzad Spotki w 2012 roku nie pobierat wynagrodzenia. Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia
w 2012 roku.

Informacja na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Spofki

Emitent w 2012 r. nie korzystat z ustug Autoryzowanego Doradcy, dlatego nie wyptacat
wynagrodzenia z tego tytutu.

-Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju



Zarzad Spotki dostrzega duze znaczenie nowoczesnych technologii, ktdrych zastosowanie stanowi
jeden z warunkéw umozliwiajgcych kontynuowanie dynamicznego tempa rozwoju.

Ochrona srodowiska

PSW Capital S.A. nie prowadzi dziatalnosci, ktdrej charakter nakfadatby na Spdtke obowigzki
dotyczgce warunkéw korzystania ze Srodowiska naturalnego. Wszystkie rozwigzania w zakresie
ochrony srodowiska sg uwzgledniane w zakresie dziatalnosci biurowej Emitenta.

-Nabycie akcji wtasnych

W roku obrotowym Spoétka nie nabywata akcji wtasnych.




V. Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Warszawa 03.07.2013

Oswiadczenie Zarzadu PSW CAPITAL S.A.

Zarzad PSW CAPITAL S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 r. sporzadzone zostato zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta i standardami uznawanymi w skali miedzynarodowe;.
Wspomniane sprawozdanie odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z

dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Piotr Krawczyk,

Prezes Zarzadu



VI. Oswiadczenie Zarzadu wyboru podmiotu uprawnionego do
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Warszawa 03.07.2013

Zarzad PSW CAPITAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie dnia 31.12.2012 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Piotr Krawczyk,

Prezes Zarzadu



VII. Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect

W PSW CAPITAL S.A. stosuje sie zasady Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect w
odniesieniu do punktéw dotyczacych koniecznosci prowadzenia przejrzystej strony internetowej i
efektywnej polityki informacyjnej, by zapewni¢ inwestorom szybki i szeroki dostep do informacji,
ktéry niezbedny jest do oceny sytuacji i perspektyw Spétki oraz sposobu jej funkcjonowania. W
ocenie Zarzadu Spétki, informacje zawarte na stronie internetowej PSW CAPITAL S.A. dajg peten
obraz o sytuacji Spoétki zarédwno w kwestii jej finanséw jak i srodowiska w jakim funkcjonuje. Spétka
stosuje katalog dziatan w zakresie pkt. 1-5. W zwigzku z faktem, iz PSW CAPITAL S.A. rozwigzat
umowe z Autoryzowanym Doradcg w roku 2012 nie ma zastosowania punkt 6,7 i 8 zasad Dobrych
Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect. W odniesieniu do punktu 9 zbioru PSW CAPITAL
S.A. prezentuje wskazane w punkcie 9.1 informacje w raporcie rocznym za 2012 rok, natomiast punkt
9.2 nie ma zastosowania. Punkt 10 dotyczacy obecnosci wiadz spétki oraz organdw nadzorujacych
podczas WZA jest zawsze realizowany. Punkt 11 byt i jest realizowany przez Spétke. O datach takich
spotkan spétka informuje za posrednictwem wtasnej strony internetowej, Punkt 12 bedzie stosowany
jezeli zajdzie zdarzenie w Spétce zgodnie z regulacjami. PSW CAPITAL S.A. stosuje pkt. 13 zbioru
zgodnie z regulacjami GPW odnosnie informacji zwigzanych z WZA. Spétka stosuje w razie potrzeby
pkt. 14 i 15 zbioru Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect.

Zbidr dobrych praktyk spétek notowanych na rynku NewConnect w punkcie 16 naktada obowigzek
publikowania raportéw miesiecznych w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. PSW CAPITAL S.A.
do konca roku 2012 publikowat raporty miesieczne. Zarzad spétki przekazuje réwniez informacje
dotyczace realizacji prognoz finansowych.

OSWIADCZENIE O
STOSOWANIU
DOBREJ PRAKTYKI
TAK / NIE /
NIE DOTYCZY

KOMENTARZ

Dobra praktyka

Wszystkie istotne informacje
dotyczace zwotania i
przebiegu Walnego
Zgromadzenia Emitent
publikuje w formie raportow
biezacych oraz umieszcza na
swojej stronie internetowej —
zatem akcjonariusze nie

1 Spdtka powinna prowadzic TAK
przejrzystg i efektywna polityke z wytgczeniem transmisji
informacyjng, zaréwno z obrad Walnego
wykorzystaniem tradycyjnych Zgromadzenia przez
metod, jak i z uzyciem Internet, rejestracji video
nowoczesnych technologii oraz przebiegu obrad oraz
najnowszych narzedzi komunikacji upublicznianiem takiej
zapewniajgcych szybkosg, video rejestracji

bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do
informacji. Spotka, korzystajac w
jak najszerszym stopniu z

tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rdwniez
nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem

bioracy udziatu osobiscie w
walnym zgromadzeniu oraz
inni zainteresowani
inwestorzy majg mozliwosé
zapoznania sie ze sprawami
poruszanymi na walnym
zgromadzeniu. Koszty
zwigzane z infrastruktura
techniczng umozliwiajaca
transmisje obrad

walnego zgromadzenia przez
Internet emitent uznaje za



3.1

3.2

33

3.4

3.5

3.6
3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowej.

Spétka powinna zapewnié
efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu
jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjna
strone internetowg i zamieszcza
na niej:

podstawowe informacje o spotce i
jej dziatalnosci (strona startowa)
opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,
Zyciorysy zawodowe cztonkéw
organodw spotki,

powziete przez zarzad, na
podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

dokumenty korporacyjne spoftki,

zarys plandéw strategicznych
spotki,

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami

do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy),
strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spofce za
relacje inwestorskie oraz kontakty
z mediami,

( skreslony ), ------

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK
TAK

TAK/NIE

TAK

TAK

niewspotmierne do
ewentualnych korzysci z tego
wynikajacych.

zawarte kazdorazowo w
raporcie rocznym Emitenta
Emitent odwotat prognozy i
zobowigzat sie do publikacji
nowych



3.12

3.13

3.14

3.15
3.16

3.17

3.18

3.19

opublikowane raporty biezace i TAK
okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat TAK
publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych

zgromadzen, a takze spotkan z

inwestorami i analitykami oraz

konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych, takich jak wyptata

dywidendy, oraz innych zdarzen

skutkujgcych nabyciem lub

ograniczeniem praw po stronie

akcjonariusza, z uwzglednieniem

terminéw oraz zasad

przeprowadzania tych operacji.

Informacje te powinny by¢

zamieszczane w terminie

umozliwiajgcym podjecie przez

inwestorow decyzji

inwestycyjnych,

( skreslony ), ------

pytania akcjonariuszy dotyczgce TAK
spraw objetych porzadkiem

obrad, zadawane przed i w trakcie

walnego zgromadzenia, wraz z

odpowiedziami na zadawane

pytania,

informacje na temat powoddéw TAK
odwotania walnego

zgromadzenia, zmiany terminu lub

porzadku obrad wraz z

uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i

powodach zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z TAK
ktorym spotka podpisata umowe o

Swiadczenie ustug

Autoryzowanego Doradcy ze

wskazaniem nazwy, adresu strony

internetowej, numeréw

telefonicznych oraz adresu poczty

elektronicznej Doradcy,

w przypadku ponownego

zawarcia przez spotke

umowy o $wiadczenie ustug

Autoryzowanego Doradcy

Raporty biezgce oraz
okresowe zamieszczane sg
na stronie internetowej
Spotki

Raporty biezace oraz
okresowe zamieszczane s3
na stronie internetowej
Spotki

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka zobowigzuje
sie do przestrzegania.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka zobowigzuje
sie do przestrzegania.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spoétka zobowigzuje
sie do przestrzegania.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spoétka zobowigzuje
sie do przestrzegania. Poda
informacje stosownym
raportem biezgcym .



3.20

3.21

3.22

Informacje na temat podmiotu, TAK
ktory petni funkcje animatora

akcji emitenta,

dokument informacyjny (prospekt TAK
emisyjny) spotki,

opublikowany w ciggu ostatnich

12 miesiecy,

( skreslony ). ------

Informacje zawarte na stronie TAK
internetowej powinny by¢
zamieszczane W sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych
na stronie

internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna TAK
strone internetowg, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Spoétka powinna prowadzic TAK
polityke informacyjna ze
szczegbélnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu
spotka, poza swojg strong
korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka zobowigzuje
sie do przestrzegania

Spoétka prowadzi
korporacyjna strone
internetowgq zawierajaca
modut relacji inwestorskich
stworzony zgodnie z
rekomendacjami GPW.
Strona ta jest na biezgco
aktualizowana, a wszelkie
informacje i raporty
zawierajgce tresci istotne z
punktu widzenia inwestoréw
indywidualnych oraz innych
akcjonariuszy sg na niej
zamieszczane niezwtocznie i z
zachowaniem nalezytej
starannosci. W opinii zarzgdu
spotki informacje



9.1

9.2

10

Emitent powinien utrzymywacd
biezgce kontakty z
przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta.
Spoétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca

W przypadku, gdy w spotce
nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego

Doradce.

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

informacje na temat tacznej
wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

przekazywane za
posrednictwem strony
internetowej w

sposob wystarczajacy i
kompletny zapewniaja
inwestorom mozliwos¢
dokonywania biezgcej oceny
rozwoju spotki oraz sposobu
jej funkcjonowania.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spodtka zobowigzuje
sie do przestrzegania

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spoétka zobowigzuje
sie do przestrzegania

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka zobowigzuje
sie do przestrzegania

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos$¢ Spodtka

zobowigzuje sie do

przestrzegania

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spotka

zobowigzuje sie do

przestrzegania.



11

12

13

13a

udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku NIE
emitent, przy wspoétpracy
Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i
mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w TAK
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowacé cene
emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia TAK
powinny zapewniac zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktoérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z

tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez TAK
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gtoséw w
spofce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych,
zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjq i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada

ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez
sgd rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ spotkania z
inwestorami oraz kontakty z
mediami bedg wykonywane
na biezgco

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos$¢ Spodtka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka zobowiazuje
sie do przestrzegania



14

15

16

Dzien ustalenia praw do TAK
dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w TAK
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko
takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Emitent publikuje raporty NIE
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

-informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta moga mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,
-zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych

przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym
raportem,

- informacje na temat realizacji
celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace

mie¢ miejsce w nadchodzgcym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i
sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w
szczegolnosci daty publikacji
raportéw okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos$¢ Spotka

zobowigzuje sie do

przestrzegania.

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos$¢ Spotka

zobowigzuje sie do

przestrzegania.

Wszystkie istotne informacje
dotyczace kondycji
finansowej Spotki beda
przekazywane w ramach
raportow kwartalnych oraz
biezgcych.



analitycznego.

16a W przypadku naruszenia przez TAK
emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym
dla przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca
zaistniatg sytuacje.

17 ( skreslony). ------

Zrédto: zatgcznik Nr 1 do Uchwaly Nr 293/2010 Zarzqdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31.03.2010r ,,Dobre Praktyki Spdtek notowanych na NewConnect”



VII. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Opinia i raport biegtego stanowia zataczniki do niniejszego raportu rocznego.



