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I.INFORMACJE OGOLNE .

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg PSW CAPITAL Spélka Akcyjna
Siedzibg Spdiki jest Warszawa (01-026 ) ul. Anielewicza 25/10

Spdtka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki , zawigzanej na podstawie umowy
Spokki, spisanej aktem notarialnym Repertorium A NR 4191/2008 dnia 29.04.2008 roku,
sporzgdzonym przed Notariuszem Andrzejem Piatkowskim w Kancelarii Notarialnej w
Ciechanowie przy ul. Warszawskiej 57.

Do rejestru przedsiebiorcéw spoétka zostata wpisana w dniu 02.06.2008 roku w Sadzie
Rejonowym dla m st. Warszawy w Warszawie , Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000307183

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat w systemie identyfikacji podmiotéw gospodarki
narodowej statystyczny numer identyfikacyjny REGON 140218236

Na podstawie art. 3 ust 7 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1995 roku o zasadach ewidencji i
identyfikacji podatnikéw i ptatnikbw / Dz.U. Nr 142 poz 702 z pdzniejszymi zmianami
Naczelnik Urzedu Skarbowego w Ciechanowie nadat numer identyfikacji podatkowej

NIP 55661892914

Spotka dominujgca dziata na podstwie przepiséw Kodeksu spotek handlowych .

Podstawowg dziatalnoscig za okres badany byto zarzadzanie spotkami zaleznymi .

Kapitat akcyjny Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2012 roku wynosi 3.000.000,00 zt
i dzieli sie na 60.000.000 akcji o nominalnej wartosci 0,05 z

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
76,613,928,66 zt .

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy .

Prezesem Zarzadu Spdtki na dzien wydania opinii jest Pan Krawczyk Piotr.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w skad Grupy Kapitatowej PSW CAPITAL SA wchodzg :
-jednostka zalezna Weglopx Holding SA
-jednostka wspétzalezna Weglopex Spoétka z 0.0

Spotka  sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych uproszczeh
i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek .

Dane identyikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
zawartej umowy pomiedzy PSW CAPITAL Spétka Akcyjna , a Biurem Obrachunkowym
mgr Teresa Wylegata w Gorzowie WIlkp ul Dgbroszyhska 50 ( ul. Kos. Gdyhskich 93/2 ),
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
731 w Krajowej Radzie Bieglych Rewidentéw, a w jego imieniu badanie przeprowadzita
Bieglty Rewident Teresa Wylegata / nr ewidencyjny 4489/ .Badanie powyzszego sprawozdania
finansowego przeprowadzono na podstawie zawartej umowy

Wybér audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2012 dokonany zostat zgodnie
z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie
biegly rewident stwierdza , ze spetnia wymogi dotyczgce bezstronnoscii niezaleznosci
od badanej jednostki, w rozumieniu przepiséw art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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Dostepnosé danych i oswiadczen kierownictwa Spotki .

Nie wystgpity ograniczenia zakresu mojego badania .
Podmiotowi uprawnionem i kluczowem biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane , jak rowniez udzielono wyczerpujgcuch informacji
i wyjasnien , co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki

Il. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ .

Aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na Struktura | Dynamika
AKTYWA 31.12.2011 rok 31.12.2012 rok 2012 2012/2011
kwota kwota w % w %

A. Aktywa trwate 37 726 077,00] 71 557 604,50 88,81 189,68
1. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 17 215487,04 21,37
2. Warto$¢ firm jednostek podporzgdkowanych 0,001 31761 608,66 39,42
3. Nalezno$ci dtugoterminwe 0,00

4. Inwestycje dtugoterminowe 37 672 400,00 22 286 024,80 27,66 59,16

5. Dtugoter. rozliczenia miedzyokresowe 53 677,00 294 484,00 0,37 548,62

B. Aktywa obrotowe 5848 539,43 9 014 463,66 11,19 154,13
1. Zapasy 0,00 1964 207,16 2,44

2. Naleznosci krotkotermiowe 5767 644,23 6 942 376,63 8,62 120,37

3. Inwestycje krétkotermninowe 79 154,84 88 889,96 0,11 112,30

4. Krotkoter. rozliczenia miedzyokresowe 1740,36 18 989,91 0,02 1091,15

Suma aktywoéw 43 574 616,43| 80 572 068,16 100,00 184,91

Aktywa trwate stanowig 88,81% aktywow biansu , natomiast majatek obrotowy stanowi

11,19 % aktywdéw bikansu .

Gtéwng pozycje
podporzgdkowanych . Wycena ta przedstawia sie nastepujgco:

aktywach stanowi warto$¢ firm jednostek

Weglopex Spétka z o.o.

Weglopex Holding S.A.

Cena objecia udziatéw/akciji

22.507.600,00

52.806.000,00

Aktywa pomniejszone o
zobowigzania

20.737.050,69

22.814.940,65

Wartos¢ firmy

1.770.549,31

29.991.059,35
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Stan na Struktura Dynamika
PASYWA 31.12.2011 31.12.2012 2012 2012/2011
kwota kwota w % w %

A. Kapitat (fundusz) wtasny 37 336 566,58 76 613 928,00 95,08 205,20
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 2405 000,00 3 000 000,00 3,72 124,74
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
ujemna) 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 5253 614,40 14 165 110,40 17,58 269,63
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 19 307 252,56] 19 307 252,56 23,96
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1688,97] 10370 699,62 12,87 614 025,09
8. Zysk (strata) netto 10 369 010,65] 29 770 865,42 36,95 287,11
9.Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00
B. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 6 238 049,85 3 958 140,16 4,92 63,45
1. Rezerwy na zobowigzania
2. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
3. Zobowigzania krotkoterminowe 6 238 049,85 3958 140,16 4,92 63,45
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 100,00

Suma pasywow 43 574 616,43] 80 572 068,16 100,00 184,91

Kapitat wtasny stanowi 95,08 % pasywéw bilansu . Naleznosci krotkoterminowe stanowig 4,92
% pasywoéw bilansu . Zysk z lat ubiegtych stanowi 12,87 % pasywow bilansu , a zysk z 2012
roku stanowi 36,95 % pasywow bilansu .

3. Syntetyczny rachunek zyskéw i strat —jego ocena

Wariant poréwnawczy

Roéznica Dynamika
2011 rok 2012 rok 2012/2011 2012/2011
w %
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
Z nimi, w tym: 107 665 856,00 10 341 564,72| -97 324 291,28 9,61
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 108 045 141,67 13 237 707,11] -94 807 434,56 12,25
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -379 285,67 -2 896 142,39| -2 516 856,72 763,58
D. Pozostate przychody operacyjne 320 557,23 20 033 114,50] 19712 557,27 6 249,47
E. Pozostate koszty operacyjne 18 941,24 20 037 822,33] 20018 881,09 105 789,39
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
(C+D-E) -77 669,68 -2 900 850,22| -2 823 180,54 3 734,86
G. Przychody finansowe 10 511 494,56 33 061 200,00] 22549 705,44 314,52
H. Koszty finansowe 80 682,51 435 253,36 354 570,85 539,46
I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H) 10 353 142,37 29 725 096,42|] 19 371 954,05 287,11
K. Zysk (strata) brutto (I+-J) 10 353 142,37 29 725 096,42 19 371 954,05 287,11
L. Podatek dochodowy -15 868,00 -45 769,00 -29 901,00 288,44
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 10 369 010,37 29 770 865,42 19 401 855,05 287,11

Przychody ze sprzedazy spadty 0 90,39 % w poréwnaniu do roku ubiegtego . Koszty
dziatalnosci operacyjnej wykazujg nizszy spadek od przychodow ze sprzedazy .

Zysk netto ulegta zwiekszeniu 0 187,11 % .

przychody finansowe ,

Najwiekszg pozycje przychoddéw stanowig
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4. Ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich

ocena

Nazwa wskaznika

Formuta obliczeniowa

Wartos¢ wskaznika

naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug

dostaw i ustug

Pozadana 2011 2012
1. Rentownos$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 /przychody netto ze max -0,35 -28,00
sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw
2. Rentownos$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 /przychody netto ze max 9,63 287,88
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
3. Rentownos$¢ maijatku (ROA) wynik finansowy netto - 100 / stan aktywdw max 23,80 36,95
21. ger;townoéé kapitatu wtasnego wynik finansowy netto - 100/ stan kapitatu wiasnego max 27,77 38,86
ROE
5. Biezacej ptynnosci finansowej | | aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania 1,2-2,0 0,93 2,28
krétkoterminowe
6. Szybkiej ptynnosci finansowej Il | aktywa obrotowe ogétem - zapasy / zobowigzania 0,8-1,2 0,93 1,78
krétkoterminowe
7. Pienigznej ptynnosci finansowej Il | inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania 0,2 0,01 0,02
krétkoterminowe
8. Kapitat obrotowy aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe max -389510 | 5056323
9. Rotacji majatku ogdtem przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i max 2,47 0,13
materiatéw / suma_aktywow
10. Rotacji majatku trwatego przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i max 2,86 0,15
materiatéw / aktywa trwate
11. Rotacji majagtku obrotowego przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i max 18,40 1,15
materiatéw / aktywa obrotowe
12. Szybko$¢ obrotu zapaséw w $rednioroczny stan zapaséw - 365 /warto$¢ sprzedanych min - 54,16
dniach towaréw i materiatébw  + koszt wytworzenia sprzedanych
produktow
13. Szybkos$¢ obrotu naleznosciami | $rednioroczny stan ogdtu naleznosci z tyt. dostaw i min 19 213
w dniach ustug - 365 / przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw
14. Termin sptaty zobowigzan w Srednioroczny stan ogdtu zobowigzan z tyt. dostaw i min 2 31
dniach ustug - 365 / warto$¢ sprzedanych towardéw i
materiatéw + koszt wytworzenia sprzedanych produktow
15. Ogolnego zadtuzenia zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe / suma 0,30 -0,50 0,14 0,05
aktywow
16. Pokrycia aktywow trwatych kapitaty wiasne / aktywa trwate >1 0,99 1,07
kapitatem wtasnym
17. Pokrycia aktywéw trw. kapitaly wtasne + zobowigzania dtugoterminowe / aktywa - 0,99 1,07
kapitatem statym trwate ogdtem
18. Relaciji kapitatéw obcych do kapitaty obce / kapitaty wlasne <1 0,17 0,05
kapitatéw wiasnych
19. Trwatosci struktury kapitaty wtasne + rezerwy dtugter. + zobowigzania max 0,86 0,95
finansowania diugoter. / suma aktywdéw
20. Relacji zobowigzan do zobowigzania z tyt. dostaw i ustug /naleznosci z tyt. - 0,96 0,26

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wykazuje wartos¢ ujemng , poniewaz na sprzedazy

wystgpita strata

Wskazniki

rentownosci sprzedazy netto , majgtku i kapitatu wiasnego

wykazujg wielkosci dodatnie .Wskazniki biezgcej ptynnoéci finansowej i szybkiej ptynnoéci
finansowej ksztaftujg sie w przedziale powyzej wielkosci oczekiwanych .Grupa posiada
ptynnos¢ finansowg . Wskazniki pienieznej ptynnoéci finansowej ksztattujg sie ponizej wielkosci
oczekiwanych Zadtuzenie ksztattuje sie na poziomie 5 % .
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Il . INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzieri 31 grudnia
2012 roku i obejmuje :

-skonsolidowane sprawozdanie z sytuyacji finansowej sporzgdzone na dzieth 31 grudnia 2012
roku , ktére po stronie aktywdw i pasywoéw wykazuje sume 80.572.068,16 zt,

-skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres obrotoy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 29.770.865,42 zt

-skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za 2012 rok wykazujgcy zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 7.037,09 zt .

-sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujgcy zwigekszenie stanu
kapitatu na w 2012 roku w kwocie 39.277.361,42 zt .

-informacje dodatkowe obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce .

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym .

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato gtéwnie na :
-badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ,

-badaniu dokumentac;ji konsolidacyjnej ,

-ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnch ,

2/ Dokumentacja konsolidacyjna .

Spodtka przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujacy :

-sprawozdanie finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ,
-wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane w celu konsolidacji , niezbedne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Okres obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na ten sam dzien i za ten sam
rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgcej PSW capital Spoétka Akcyjna .
Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spétka Dominujaca . Rok obrotowy wszystkich spoétek zaleznych objetych
konsolidacjg zostat zakoriczony 31 grudnia 2012 roku .

Metoda konsolidacii .

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej , w odniesieniu do jednostek zaleznych , zostata
przeprowadzona metodg petna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spoétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacjg .

Po dokonaniu sumowan sporzgdzony korekty i przeprowadzono wytaczenia konsolidacyjne
ktére dotyczyty :

-wartosci nabytych udziatéw posiadanych przez Spoétke Dominujgcg w jednostkach zaleznych ,
oraz cze$¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi Spotki Dominujcej we
wiasnosci tych jednostek .

-wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja ,

-istotnych przychoddéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg ,
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3/ Kompletnosé i poprawnosé sporzazdenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej .

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasad kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego . Zasady wyceny aktywéw i pasywow , pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty prawidiowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Informacje objasniajgce do pozyciji ; rzeczowe aktywa trwate , wartosci niematerialne i prawne ,
inwestycje , zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego .

Spotka Dominujaca dokonata prawidiowej prezentacji poszczegéinych skiadnikow aktywow i
pasywéw oraz przychodow i kosztow w skonsolidowanycm sprawozdaniu finansowym .
Sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej , skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat ,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami ,
stanowigcymi ich integralng cze$¢ , zawierajg wszystkie pozycje , ktérych ujawnienie w
skonsolidowanych sprawozdaniu finansowych jest wymagane zgodnie z postanowieniami
ustawy o rachunkowosci .

Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdnia finansowego sprawozdanie z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012 . Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera
informacje wymagane przez art 49 ust 2 ustawy o rachunkowosci . Dokonatam Sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji , ktérych bezposrednim zrédiem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe .

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenie Zarzadu .

Biuro Obrachunkowe oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie , w ktérym Zarzad stwierdzit , iz Grupa Kapitalowa przestrzegata
przepisow prawa .

Niniejszy raport zawiera 7 kolejno ponumerowanych i parafowanych stron .

Gorzéw WiIkp 05..07.2013 rok

Kluczowy biegly rewident Podmiot badajacy

" _‘éegi tho \ewWe
mgr. Teresa Wylegala

/ 1ir ewidencyjny 4489/

Biuro Obrachunkowe mgr Teresa Wylegala
66-400 Gorzéw Wlkp ul. Dabroszyiiska 50
( biuro ul. Kosynierow Gdynskich 93/2)

( Podmiot uprawniony do badania nr 731)



