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A. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Nazwa jednostki i jej forma prawna: PSW CAPITAL Spétka Akcyjna
Adres: 01-026 Warszawa ul. Anielewicza 25/10
2. Podstawa prawna dziatalnosci, kapitat podstawowy oraz Kierownictwo

Jednostka zostata zawigzana na podstawie umowy spétki spisanej Aktem Notarialnym
Repertorium A NR 4191/2008 dnia 29.04.2008 roku, sporzgdzonym przed Notariuszem
Andrzejem Piatkowskim  w Kancelarii Notarialnej w Ciechanowie przy ul. Warszawskiej 57.

Do rejestru przedsiebiorcow spotka zostata wpisana w dniu 02.06.2008 roku w Sadzie
Rejonowym dla m st. Warszawy w Warszawie , Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000307183

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat w systemie identyfikacji podmiotéw gospodarki
narodowej statystyczny numer identyfikacyjny REGON 140218236

Na podstawie art. 3 ust 7 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1995 roku o zasadach ewidencji i
identyfikacji podatnikéow i ptatnikbw / Dz.U. Nr 142 poz 702 z pdzniejszymi zmianami
Naczelnik Urzedu Skarbowego w Ciechanowie nadat numer identyfikacji podatkowe;j

NIP 55661892914

Podstawowg dziatalno$cig za okres badany byto zarzgdzanie spétkami zaleznymi .

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2012 roku wynosit 3.000.000,00 zt i dzielit sie na
60.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda .

Wtadzami jednostki sa:

Zgromadzenie Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza

Zarzad.

Prezesem Zarzgdu w okresie badanym byt Pan Piotr Krawczyk .

Ksiegi rachunkowe spdtki prowadzi biuro rachunkowe

3. Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe przedstawione do badania obejmuje:
-wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2012 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje
sume 81.563.300,05 z,

-rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku zamykajgcy sie
wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 31.583.128,06 zi,

-zestawienie zmian w kapitatach wykazujgce zwigekszenie w kwocie 41.089.624,06 zt

-rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy zwiekszenie $rodkéw pienieznych o kwote
3.675,38 zt

-dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotgczyta sprawozdanie z dziatalnosci .

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostalo zatwierdzone Za rok obrotowy konczacy sie
31.12.2011 roku spotka wypracowata zysk w kwocie 10.369.010,65 zt. Sprawozdanie za 2011
roku zostato ztozone w Urzedzie Skarbowym i Sadzie Rejestrowym / zapis w KRS/ .
Sprawozdanie za 2011 rok byto przedmiotem badania przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych . Nie zostato ztozone w Monitorze Polskim B .

5. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Biuro Obrachunkowe mgr Teresa Wylegata w Gorzowie Wlkp ul Dgbroszynska 50

( ul. Kos. Gdynskich 93/2 ), wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanh
finansowych pod numerem 731 w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentéw, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Biegty Rewident Teresa Wylegata .
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Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie zawartej
umowy .Wybdr audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2012 dokonany zostat
zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie
biegly rewident stwierdza , ze spetnia wymogi dotyczace bezstronnoscii niezaleznosci
od badanej jednostki, w rozumieniu przepisow art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam w oparciu o:

-rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

-Krajowych standardéw rewizji finansowej ustanowionych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow i zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Audytowego.

7. Zakres odpowiedzialnosci i cel badania

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z uzupetniajgcym raportem, czy
sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki. Oznacza to, ze
Zarzad wzigt odpowiedzialno$¢ za prawidtowo$¢ rachunkowosci, jak roéwniez za
stwierdzenie, ze Jednostka w sposob prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci,
zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez  Zarzgd wynika z
przepisow Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Spoiki ztozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w dodatkowych
informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzarn warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2012 roku oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajgcych
w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany
rok. Badana jednostka udostepnita Zgdane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe,
ksiegi rachunkowe i dokumentacje oraz udzielita informaciji do wydania opinii i
sporzadzenia raportu. Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen
objetych sciganiem z mocy prawa oraz wystepujgcych poza system rachunkowosci.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. Uwagi wstepne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego badanej Spétki. W tym celu postuzono sie:
bilansem syntetycznym za lata 2010 - 2012,
syntetycznym rachunkiem zyskéw i strat za lata 2010 - 2012,

zestawieniem

najwazniejszych wskaznikbw ekonomicznych za

uwzglednienia wpltywu inflacji.

2. Struktura i dynamika sktadnikéw majatkowych i zroédet ich pokrycia

lata 2010 - 2012 bez

Stan na Struktura Dynamika
AKTYWA 31.12.2010 rok| 31.12.2011 rok |31.12.2012 rok 2012 2012/2011
kwota kwota kwota w % w %
A. Aktywa trwate 6 335 139,87| 37 726 077,00| 75 167 207,80 92,16 199,24
1. Wartosci niematerialne i prawne 244 979,43 0,00 0,00 0,00
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 351,44 0,00 0,00 0,00
3. Inwestycje dtugoterminowe 6 050 000,00] 37 672 400,00| 75 092 024,80 92,07 199,33
4. Diugoter. rozliczenia miedzyokresowe 37 809,00 53 677,00 75 183,00 0,09 140,07
B. Aktywa obrotowe 14 627 291,09 5848 539,43| 6 396 092,25 7,84 109,36
1. Zapasy 991 020,98 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci krotkotermiowe 12 783 633,23 5767 644,23] 6 311 508,12 7,74 109,43
3. Inwestycje krétkotermninowe 840 417,66 79 154,84 82 830,22 0,10 104,64
4. Krotkoter. rozliczenia miedzyokresowe 12 219,22 1 740,36 1 753,91 0,00 100,78
Suma aktywow 20 962 430,96 43 574 616,43] 81 563 300,05 100,00 187,18

Aktywa bilansu za rok 2012 wykazujg wzrost

w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku.

Zmiany w poszczegdélnych grupach majatku wynosza:

w aktywach trwatych — wzrost o
w aktywach obrotowych - wzrost
Z obliczonych wskaznikow struktury aktywéw wynika, ze gtdéwng grupe aktywdw stanowi

majgtku o kwote 37.988,683, 62z

37.441.130,80 zt
547.552,82 zt

majgtek trwaty tj. 92,16 %.
Stan na Struktura| Dynamika
PASYWA 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 2012 2012/2011
kwota kwota kwota w % w %
A. Kapitatl (fundusz) wiasny 16 317 965,37 37 336 566,58 78 426 190,64 96,15 210,05
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 405 000,00 2 405 000,00 3 000 000,00 3,68 124,74
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 5 253 614,40 5 253 614,40 14 165 110,40 17,37 0,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 19 307 252,56 19 307 252,56 23,67 0,00
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 1 688,97 10 370 699,62 12,71 0,00
5. Zysk (strata) netto 8 659 350,97 10 369 010,65 31 583 128,06 38,72 304,59
B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 4 644 465,59 6 238 049,85 3 137 109,41 3,85 50,29
1. Zobowigzania dtugoterminowe 27 570,99 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zobowigzania krétkoterminowe 4 616 894,60 6 238 049,85 3137 109,41 3,85 50,29
Suma pasywow 20 962 430,96 43 574 616,43 81 563 300,05 100,00 187,18

Kapitat wtasny ulegt zwigekszeniu o kwote 41.089.624,06 zt Kapitat wtasny stanowi 96,15 %
pasywow bilansu . Kapitat obcy obejmujgcy zobowigzania krétkoterminowe zmniejszono o kwote

3.100.941,44 zt i stanowi on 3,85 % pasywow bilansu .
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5
3. Syntetyczny rachunek zyskéw i strat — jego ocena
$
Réznica Dynamika
2010 rok 2011 rok 2012 rok 2012/2011 2012/3011
w %
A. Przychody netto ze
sprzedazy i zrbwnane z nimi, 146 770 664,57 107 665 856,28 454 604,55 -107 211 251,73 0,42
B. Koszty dziatalnosci
operacyjnej 135 525 052,77 108 045 141,67 1518 748,57] -106 526 393,10 1,41
C. Zysk (strata) ze sprzedazy
(A-B) 11 245 611,80 -379 285,39] -1064 144,02 -684 858,63 280,57
D. Pozostate przychody
operacyjne 240 548,58 320 557,23| 20 000 000,97 19 679 443,74 6 239,14
E. Pozostate koszty operacyjne 993 160,28 18 941,24| 20 000 216,92 19 981 275,68] 105 590,85
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E) 10 493 000,10 -77 669,40| -1 064 359,97 -986 690,57] 1 370,37
G. Przychody finansowe 514 643,27 10 511 494,56] 33 061 200,00 22 549 705,44 314,52
H. Koszty finansowe 247 092,40 80 682,51 435 217,97 354 535,46 539,42
I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H) 10 760 550,97 10 353 142,65/ 31 561 622,06 21 208 479,41 304,85
K. Zysk (strata) brutto (I1+-J) 10 760 550,97 10 353 142,65/ 31 561 622,06 21 208 479,41 304,85
L. Podatek dochodowy 2 101 200,00 -15 868,00 -21 506,00 -5 638,00 135,53
M. Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 8 659 350,97 10 369 010,65/ 31 583 128,06 21214 117,41 304,59

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskoéw i strat

Przychody i koszty operacyjne
Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 454.604,55 zt . W roku ubiegtym przychody ze sprzedazy

wynosity 107.665.856,28 zt.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.518.748,57 zt i w poréwnaniu do roku

ubiegtego ulegty zmniejszeniu o kwote 106.526.393,10 zt . Najwiekszg pozycje kosztow
operacyjnych stanowig ustugi obce, ktére wynoszg 1.099.186,48.zt.
Koszty i przychody operacyjne wygenerowaty strate na sprzedazy w kwocie 1.064.144,02 z

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne wynoszg 20.000.000,97 zt, natomiast koszty kwote
20.000.216,92 zt . Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wystgpita strata w kwocie 215,95 zt

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe kwocie 33.061.200,00 zt dotyczg aktualizacji wartosci inwestyciji
w kwocie 31.683.600,00 zt i zysku ze zbycia inwestycji w kwocie 1.377.600,00 zt .
Koszty finansowe w kwocie 435.217,97zt sg to odsetki w kwocie 426.948,52 zt oraz
pozostate koszty finansowe w kwocie 8.269,45 zt . Na dziatalnosci finansowej wystagpit
zysk w kwocie 32.625.982,03 zt .

Dziatalno$¢ gospodarcza za 2012 rok zamkneta si¢ zyskiem brutto w kwocie 31.561.622,06 zt
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4. Ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikow ekonomiczno - finansowych i ich
ocena

Wskazniki rentownosci i zyskownosci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i
kapitatu wlasnego. Informujg o optacalnosci sprzedazy i szybkosci zwrotu majgtku i kapitatu
wilasnego. Wysoka i rosngca wartos¢ wskaznikdbw zyskownosci jest wyrazem
efektywnos$ci dziatalnosci jednostki i duzych mozliwosci jej rozwoju.

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa Wartos¢ wskaznika
pozadana 2010 2011 2012
1. Zyskowno$¢ brutto sprzedazy | wynik ze sprzedazy - 100 /przychody max 7,66 -0,35 2,34
netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow
2. Zyskowno$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 / max 5,90 9,63 69,47
przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow

3.Biezacej ptynnosci finansowej | | aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania 1,2-2,0 3,17 0,94 2,04
krotkoterminowe

4. Szybkiej ptynnosci finansowej | aktywa obrotowe ogétem - zapasy / 0,8-1,2 2,95 0,94 2,04
I zobowigzania krétkoterminowe

5. Pienieznej ptynnosci inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania 0,2 0,18 0,01 0,03
finansowej Il krétkoterminowe
6. Kapitat obrotowy aktywa obrotowe - zobowigzania max 10004397 | 389510 | 3258983

krétkoterminowe

5. Rotacji majagtku ogdétem przychody netto ze sprzedazy produktow, max 7,0 2,47 0,01
towardw i materiatéw / suma aktywow

7. Rotacji majatku trwatego przychody netto ze sprzedazy produktow, max 23,17 2,85 0,01
towaréw i materiatow / aktywa trwate

8.Rotacji majatku obrotowego przychody netto ze sprzedazy produktow, max 25,10 18,41 0,07
towarow i materiatéw / aktywa obrotowe

9. Ogodlnego zadtuzenia zobowigzania dtugoterminowe i 0,30 - 0,22 0,14 0,04
krétkoterminowe / suma aktywéw 0,50
10.Pokrycia aktywdéw trwatych | kapitaty wtasne / aktywa trwate >1 2,58 0,99 1,04

kapitatem wlasnym

11.Pokrycia aktywow trw. kapitaty wtasne + zobowigzania - 2,58 0,99 1,04
kapitatem statym diugoterminowe / aktywa trwate ogdtem

12.  Relacji zobowigzan do | zobowigzania z tyt. dostaw i ustug / - 0,36 0,10 0,16
naleznosci z tyt. dostaw i ustug naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Wskaznik ogélnego zadtuzenia wynosi 0, 04 % Wskazniki biezgcej i szybkiej ptynnosci finansowej
ksztattuje sie w przedziale powyzej wielko$ci oczekiwanych . Wskaznik pienieznej ptynnoéci
finansowej ksztattuje sie ponizej wielkosci oczekiwanych . Dziatalno$¢ spétki za 2012 rok byta
rentowna . Kapitat obrotowy jest dodani . Wskazniki zyskownosci ulegty poprawie .
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Podsumowujac ocene wynikéw dziatalnosci badanej Spétki nalezy stwierdzié, ze:
Sytuacja majagtkowa i finansowa Spdtki w 2012 roku potwierdzona wskaznikami ekonomicznymi
opartymi o realny stan aktywéw i pasywow bilansu oraz kosztow i przychodéw rachunku
zyskéw i strat przedstawia sie nastepujaco :

-majatek Spotki ulegt  zwiekszeniu ,

-przychody ze zmalaty

-na sprzedazy wygenerowano strate,

-przychody finansowe znacznie wzrosty ,

-wskazniki rentownosci brutto wykazuje warto$¢ ujemna,

-wskaznik rentownosci netto jest dodatni

-wskazniki ptynnosci  wskazujg na mozliwo$¢ regulowania zobowigzan
Wskaznik zadtuzenia wynosi 4 % . Po dokonaniu analizy finansowej i dziatania Spdétki mozna
stwierdzi¢ , ze w okresie najblizszym po badanym nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarcze;.

C.CZESC SZCZEGOLOWA

1/ Prawidtowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Dokonatam wyrywkowego sprawdzenia prawidtowo$ci dziatania systemu ksiegowosci. Ocenie
podlegaty w szczegdlnosci:

-zasadnos$¢ i ciggtos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidlowosc
otwarcia ksigg rachunkowych,

-prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

-rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze prowadzonych za
pomocg komputera, powigzania dokonanych w nich zapisbw z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,

-zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

W wyniku tych ocen w pofgczeniu z rezultatami badania wiarygodnos$ci poszczegdlnych pozyciji
sprawozdania finansowego stwierdzitam, ze system ksieggowosci i dziatajgcy w powigzaniu z
nim system kontroli wewnetrznej wigzacy sie z badanym sprawozdaniem finansowym mozna
ogolnie uznaé za poprawne. Nie bylo celem badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tych systemow.

2/ Inwentaryzacja
Biegta nie brata udziatu w inwentaryzacji przeprowadzonej wg stanu na 31.12.2012 roku.
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lll. Informacje o poszczegélnych skiadnikach aktywow i pasywéw bilansu

AKTYWA

1/ Wartosci niematerialne i prawne .
Wartosci niematerialne i prawne w kwocie brutto 19.110,00 zt sg catkowicie umorzone ,dlatego w
bilansie nie wystepuja.

2/ Srodki trwate .
Spotka na 31.12.2012 rok posiadata srodki trwate na wartos¢ brutto 68.291,67 zt , ktore byly
catkowicie umorzone .Srodki trwate w bilansie nie wystepujg .

3/ Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 75.092.024,80 zt s3 to:

-udzialy i akcje w jednostkach powigzanych w kwocie 70.733.600,00 zt

Kwota 70.733.600,00 zt sg to akcje wycenione wg kursu z dnia 28.12.2012 roku na rynku
NEWCONNECT w kwocie 70.683.600,00 zt oraz udziatu w kwocie 50.000,00 z
-pozostate papiery wartosciowe w kwocie 4.358.424,80 zt .

4/ Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe .
Kwota 75.183,00 zt jest to odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych .

5/Aktywa obrotowe

al naleznosci

Kwote 6.311.508,12 zt stanowig :

-naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek w kwocie

6.050.621,12 zt

-naleznosci z tytutu rozliczen z budzetem w kwocie 243.887,00 zt.

-pozostate naleznosci w kwocie 17.000,00 zt

Naleznosci wycenione zostaty wg kwot wymagalnej zaptaty . Na dzieh 31.12.2012 rok inwentaryzacja
zostata dokonano drogg potwierdzenia sald , oraz analizy zapisdw na urzgdzeniach ksiegowych .
Powyzsze kwoty zgodne sg z ewidencjg ksiegowg , zestawieniem obrotéw i sald .

b/ srodki pieniezne

Kwota 82.830,22 zt sg to srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych .

Kwota ta zgodna jest z raportem kasowym oraz potwierdzeniem bankowym . W bilansie wykazana
jest w wartosci nominalne; .

3/ Rozliczenia miedzyokresowy.
Kwota 1753,91 zt sg to koszty do rozliczenia w roku nastepnym .

PASYWA

1/ Kapitat wtasny

Kapitat wlasny w kwocie 78.426.190,64 zt stanowi kapitat podstawowy w kwocie 3.000.000,00.zt,
kapitat zapasowy w kwocie 14.165.110,40 zt , kapitat z aktualizacji wyceny 19.307.252,56 zt , zysk z
lat ubiegtych w kwocie 10.370.699,62 zt , oraz zysk za rok 2012 w kwocie 31.583.128,06 zt .

3/ Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 3.137.109,41 zt dotyczg

-dostaw i ustug od pozostatych jednostek 986.206,96
-podatkow 2.070.420,36
-z tytutu wynagrodzeh 477,12
-pozostate zobowigzania 80.004,97

Zobowigzania wykazano wg kwot wymagalnych zapfaty . Kwoty wykazane w bilansie zgodne sg z
zestawieniem obrotéw i sald . Na 31.12.2012 rok zostaty zinwentaryzowane poprzez potwierdzenia
sald ,oraz analizy zapiséw na urzadzeniach ksiegowych .
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IV. Rachunek zyskow i strat / wariant porownawczy /

Przychody i koszty przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody
-przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 454 604,55
-inne przychody operacyjne 20 000 000,97
-przychody finansowe 33 061200,00
Przychody razem 53 515 805,52
Koszty
-koszty rodzajowe 1114 598,57
-warto$¢ sprzedanych towaréw 404 150,00
-inne koszty operacyjne 20 000 216,92
-koszty finansowe-odsetki 435 217,97
Koszty razem 21 954 183,46

Na dziatalnosci gospodarczej wypracowano zysk brutto w kwocie 31.561.622,06 zt .

Podatek dochodowy od oséb prawnych iinne obowiazkowe zmniejszenie straty.
Zysk zwiekszono o kwote 21.506,00 zt wynikajgcg z rozliczenia odroczonego podatku dochodowego .

Kompletnosé¢ i prawidtlowosé danych zawartych w informacji dodatkowej obejmujacej
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Dane wykazane w sprawozdaniu sg kompletne i zgodne ze stanem faktycznym.

Zestawienie zmian w kapitale

Sporzadzone zostato zgodnie z przepisami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku
zyskéw i strat. Poszczegdélne kwoty zmian w kapitatach zostaly zakwalifikowane do
odpowiednich pozycji tego sprawozdania.

Prawidtowosé sporzadzenia rachunku z przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzono metodg posrednig i wykazuje zmniejszenie srodkéw
pienieznych w kwocie 3.675,38 zt . Dane sprawozdania wynikajg z bilansu, rachunku zyskéw i
strat, dodatkowych informacji i objasnien oraz danych pochodzgcych bezposrednio z ewidenc;ji
ksiegowej i analizy sald kont.

Poszczegdlne strumienie pieniezne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Prawidlowosé¢ i rzetelnosé¢ sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci jednostki

W sprawozdaniu tym zawarto istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym
ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.
Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego.



PSW CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
10

USTALENIA KONCOWE

Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok 2012 uznaje sie je za sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci.

W badaniu sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzono sie prébkami rewizyjnymi, na
podstawie, ktoérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych. W
zwigzku z tym moga wystgpi¢ réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a
wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta zastrzezen i
stanowi odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 10 stron, kolejno ponumerowanych .

Kluczowy biegtly rewident Podmiot badajacy
i T Biuro Obrachunkowe mgr Teresa Wylegata
W qQora  \ei~ . :
66-400 Gorzéw Wikp ul. Dabroszyrnska 50

mgr. Teresa Wylegata ( biuro ul. Kosynieréow Gdyriskich 93/2 )

I nr ewidencyjny 4489/ ( Podmiot uprawniony do badania nr 731)

Gorzéw Wlkp dnia 05..07.2013 roku



