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Warszawa, 30/06/2013

Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,
VENO S.A. zadebiutowata na NewConnect w dniu 7 lutego 2008 roku jako 35 spétka notowana na tym rynku.

VENO to Spotka prowadzaca inwestycje typu private equity ze szczegdlnym uwzglednieniem inwestycji venture capital.
VENO zainteresowana jest szczegdlnie inwestycjami, ktdre moze wspierac¢ na etapie zalgzkowym (seed) lub rozruchu
(start-up) charakteryzujacymi sie wysokim potencjatem wzrostu. Standardowa strategig wyjscia z inwestycji jakie
stosuje VENO jest upublicznienie Spotki na rynku kapitatowym, ale réwniez sprzedaz posiadanych akcji inwestorowi
branzowemu.

VENO inwestuje w profesjonalnie zarzadzane przedsiebiorstwa lub pomysty dajace szanse na nieprzecigtne zwroty z
inwestycji. Strategia VENO zaktada tgczne zaangazowanie Spotki we wspieranych projektach nie przekraczajace 30
proc. udziatu w kapitale akcyjnym. Docelowo zatem w spdtkach z obecnego portfolio planowane jest zejscie z
pakietami do powyzszego poziomu. VENO wspiera poszczegdlne projekty i na biezaco doradza na poziomie
strategicznym, jednak nie ingeruje w biezace zarzadzanie firmami. Z VENO wspotpracujg podmioty i osoby, ktore
posiadajq duza wiedze w zakresie inwestycji, jak réwniez VENO wspotpracuje z wieloma podmiotami inwestycyjnymi
oraz inwestorami indywidualnymi, dzieki czemu Spoétka moze uczestniczy¢é zarowno w mniejszych, jak i wiekszych
projektach. Dzieki takiemu rozwigzaniu mozliwe jest elastyczne dopasowanie poziomu inwestycji do potrzeb
wybranego projektu. VENO inwestuje w branze i spotki charakteryzujgce sie wysoka potencjalng stopq zwrotu.
Szczegolnie zainteresowani jesteémy inwestycjami w innowacyjne przedsiebiorstwa z takich sektoréw jak ochrona
$rodowiska, ekologia, IT, motoryzacja, handel internetowy i biotechnologia, jednakze nie stronimy od atrakcyjnych
projektéw takze z innych branz.

Do sukcesow VENO odniesionych w ciggu roku od publikacji poprzedniego raportu zaliczy¢ nalezy emisje akcji serii I, ]
oraz K, w ramach ktérych Emitent wyemitowat 5.853.241 akcji, w efekcie czego kapitat Spétki zostat podniesiony do
15.335.617,85 PLN, natomiast liczba akcji wzrosta do 9.893.947.

Od maja 2013 r. Emitent posiada 100% certyfikatow GO FUND 2 FIZAN (numer RFI 670) zarzadzanego przez GO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

VENO planuje obecnie budowac¢ swoja wartos¢ inwestujac posrednio poprzez GO FUND 2 FIZAN. Po zakonczeniu
trwajacych obecnie analiz prawnych i podatkowych, nastepnym krokiem w rozwoju Emitenta bedzie uporzadkowanie
posiadanych aktywdw, poprzez ich przeniesienie pod spotki GO FUND 2 FIZAN. W ocenie Zarzadu Spotki takie dziatanie
bedzie korzystne zaréwno dla samej Spoiki, jak i dla jej akcjonariuszy, gdyz GO FUND 2 FIZAN zapewni uzyskanie
prawnie dozwolonej optymalizacji podatkowej dziatan Emitenta, z tego wzgledu, ze zyski FIZAN sg zwolnione z
podatku dochodowego.

Obecnie trwajg prace Zarzadu nad nowg strategia, ktora zostanie wkrotce oficjalnie ogtoszona.

Zapraszam do zapoznania sie z zawartymi w niniejszym raporcie szczegétowymi informacjami dotyczacymi roku 2012
obejmujacymi Sprawozdanie Zarzadu (Zatacznik 1), Sprawozdanie finansowe (Zatacznik 2), Opinie i Raport Biegtego
Rewidenta (Zatacznik 3) oraz Oswiadczenie o stosowaniu dobrych praktyk Spétek notowanych na NewConnect
(Zatacznik 4).

Z powazaniem,

Arkadiusz Kuich
Prezes Zarzadu
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Wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta

Wybrane jednostkowe dane z bilansu Spoftki

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31/12/ 2012 r. |31/12/ 2011 r. |31/12/ 2012 . |31/12/ 2011 .
Pozycja (w PLN) (w PLN) (w EUR) (w EUR)
Aktywa trwate 4237 689,88] 3133 618,38] 1036 566,19 709 477,08
Aktywa obrotowe 13 984 174,27] 13 312 921,89 3420 618,92 3 014 155,47
Naleznosci diugoterminowe 2450 512,10 2 754 947,52 599 411,01 623 742,87
Naleznosci krétkoterminowe 2450 512,10 2754 947,52 599 411,01 623 742,87
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigezne 75 665,41 491 629,16 18 508,25| 111 308,90
Zobowigzania diugoterminowe 19 536,31 34 813,34 4778,71 7 882,03

Wybrane jednostkowe dane z rachunku zyskow i strat Spotki

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31/12/ 2012 r. |31/12/ 2011 r. |31/12/ 2012 . |31/12/ 2011 r.
Pozycja (w PLN) (w PLN) (w EUR) (w EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 132 000,00 0,00 32 288,05
Zyski(strata) ze sprzedazy -504 776,09 -630 759,92 -123 471,48] -154 287,93
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej -455 772,50 -380 140,31] -111 484,88 -92 984,76
Zyskl(strata) brutto -684 456,22 -945 522,16 -167 422,39 -231 280,80
Zyskl(strata) netto -688 802,22 -781261,02] -168 485,45 -191 101,47

Kurs $redni z dnia 31/12/2011: 1 EUR= 4,4168 PLN
Kurs $redni z dnia 31/12/2012: 1 EUR= 4,0882 PLN

Spétka wygenerowata strate netto na poziomie 688.802,22 zt, ktéra jest w gtdwnym stopniu

konsekwencjg wyceny notowanych aktywéw finansowych w wartosci godziwej.

W zwigzku z wygenerowang stratg wskazniki rentownosci osiagnety wartosci ujemne.

Wskazniki ptynnosci osiagnety wartosci powyzej wartosci optymalnych, co swiadczy o dostatecznym
stopniu pokrycia zobowigzan biezgcych najbardziej ptynnymi sktadnikami majatku Spétki.
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Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczam, iz wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie fi-
nansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Spétke lub standardami uznawanymi w skali miedzyna-
rodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowgq i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczam, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finanso-
wych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli re-
widenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwy-
mi przepisami prawa krajowego.

Arkadiusz Kuich
Prezes Zarzadu
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