RAPORT

niezaleznego bieglego rewidenta

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

i Rady Nadzorczej Positive Advisory S.A. w
likwidacji

/éi l
Dokonano analizy ksiag rachunkowych Positive Advisory S.A. w likwidacji oraz
>

sporzadzonego na dzien 31.08.2012 na ich podstawie roboczej wersji bilansu oraz rachunku
- zyskow 1 strat za okres 01.01.2012- 31.08.2012 - pod katem ich prawidlowosci oraz w celu

wyrazenia stanowiska odnosnie sytuacji finansowej Spétki na dzien 31. 08.2012.

Przeglad ksiag rachunkowych zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé¢, pozwalajaca na ocene sytuacji finansowo - majatkowej
przedsiebiorstwa. Przeprowadzenie przegladu obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spotke przepisow o  rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w prz/éd,s’ééwionych ponizej
bilansie i rachunku zyskow i strat. Uwazamy, ze przeglad dostarcéyll' wystarczajacej

podstawy do przedstawienia oceny finansowo — majatkowej przedsiebiorstwa.
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W wyniku przeprowadzonych prac stwierdza sie co nastepuje:

1. W dniu 10.08.2012 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspélnikow podjeto uchwale nr 19
stanowigcej o rozwiazaniu Spétki w drodze likwidacji. W zwiazku z ta sytuacja Spétka
zobowiazana byla :

- zgodnie z art. 45 i art. 12 ust. 2 pkt 6 ustawy o rachunkowosci do sporzadzenia
sprawozdania finansowego na dzienn poprzedzajacy dzien postawienia jednostki w stan

likwidacji.



- zgodnie z art. 467 Kodeksu spolek handlowych do sporzadzenia bilansu otwarcia

likwidacji oraz przedstawienia tego bilansu do zatwierdzenia walnemu zgromadzeniu,

2. Spéika przedstaw{la przeprowadzajacym przeglad robocza wersje bilansu i rachunku
zyskow 1 strat sporzadzonych na dzien 09.08.2012 z zachowaniem postanowien art. 29
ustawy o rachunkowosci tj. przy zalozeniu braku kontynuacji dziatalnosci jednostki.

Dla potrzeb ustalenia aktualnej sytuacji majatkowo- finansowej sporzadzona zostala takze
robocza wersja /bez zamykania ksiag/ bilansu i rachunku zyskéw i strat na dzien 31
08.2012 roku./w zalaczeniu/

W stosunku do sprawozdania finansowego na dzien poprzedzajacy likwidacje Spétka
uwzglednila zapisy w ksiegach rachunkowych z tytulu wydarzen jakie mialy miejsce
pomiedzy 08.08.2012 a 31.08.2012. '
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3. W wyniku przegladu dokumentéw ksiggowych oraz roboczego bilansu i rachunku zyskéw
i strat sporzadzonych na dzien 31.08.2012 stwierdzamy, ze dokumenty te odzwierciedlaja
akt/ua;na sytuacje majatkowo- finansowa Positive Advisory S.A. w likwidacji.
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. 4. Sporzadzona przez przeprowadzajacego przeglad analiza wskaznikowa przedstawia sie

nastepujaco:



- zgodnie z art. 467 Kodeksu spoélek handlowych do sporzadzenia bilansu otwarcia

likwidacji oraz przedstawienia tego bilansu do zatwierdzenia walnemu zgromadzeniu,

2. Spoétka przedstawila przeprowadzajacym przeglad roboczg wersje bilansu i rachunku
zyskow i strat sporze‘;dzonych na dzien 09.08.2012 z zachowaniem postanowien art. 29
ustawy o rachunkowosci tj. przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci jednostki.

Dla potrzeb ustalenia aktualnej sytuacji majatkowo- finansowej sporzadzona zostala takze
robocza wersja /bez zamykania ksiag/ bilansu i rachunku zyskéw i strat na dzien 31
08.2012 roku./w zalaczeniu/

W stosunku do sprawozdania finansowego na dzien poprzedzajacy likwidacje Spétka
uwzglednitla zapisy w ksiegach rachunkowych z tytulu wydarzen jakie mialy miejsce
pomiedzy 08.08.2012 a 31.08.2012.

3. W wyniku przegladu dokumentéw ksiegowych oraz roboczego bilansu i rachunku zyskéw
i strat sporzadzonych na dzien 31.08.2012 stwierdzamy, ze dokumenty te odzwierciedlaja

akt’ua;na sytuacje majatkowo- finansowa Positive Advisory S.A. w likwidacji.
D)

. 4. Sporzadzona przez przeprowadzajacego przeglad analiza wskaznikowa przedstawia sie

nastepujaco:



5. Decydujace znaczenie dla aktualnej sytuacji finansowej Jednostki mialy wyniki wykazane
za 2011 rok. Wykazana strata w wysokosci 10 598,6tys PLN spowodowala wystapienie na
koniec 2011roku ujemnego kapitalu w wysokosci 5 894,9 tys. PLN. Tym samym zgodnie z
postanowieniami arti 11 ustawy Prawo upadloSciowe i naprawcze jednostke nalezalo
traktowac¢ jako niewyptacalnego dluznika bowiem jej zobowiazania przekroczyly wartosé
zobowiazan.

Wskazniki rentownos$ci za 2012 rok wykazuja poprawe jednak wykazane dokumenty

wskazuja na dalsze poglebienie lacznej straty za ubiegly rok oraz 8 miesiecy 2012 roku

WNIOSEK

Jak wynika z zaprezentowanych ponizej danych finansowych zobowigzania Spéiki nie
znajduja pokrycia w jej majatku. W zwiazku z powyzszym bez wsparcia udzialowcow nie jest

mozliwe zaspokojenie wierzycieli z majatku Spétki

RACH?I(JNEK ZYSKOW I STRAT
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Kwota w tys. Wskaznik Kwota w tys. Wskaznik Wskaznik
PLN struktury PLN struktury dynamiki
Pozycje rachunku zyskéw i strat
zyc) 4 01.01.2012r. - %) 01.01.2010r. - %) 2011 = 100%
31.08.2012r. ? 31.12.2011r. ° (%)
;  Praychody ze sprzedaty i zrownane z 8 390,0 95,8 5307,7 92,0 158,1
nimi
II Pozostate przychody operacyjne 362,1 4,1 453,9 7,9 79,8
HI  Przychody finansowe 3,5 0,0 6,9 0,1 50,7
IV Zyski nadzwyczajne 0,0 - 0,0 - -
Razem przychody i zyski nadzwyczajne 8 755,6 100,0 5 768,5 100,0 151,8
I Koszty dziatalnosci operacyjne;j 9132,1 90,1 10 257,4 64,2 89,0
I Pozostate koszty operacyjne 794,9 7,8 52976/ 33,1 15,0
III Koszty finansowe 203,4 1,9 428,5 2,7 47,5
IV Straty nadzwyczajne 0,0 - 0.0 - -
Razem koszty i straty nadzwyczajne 10 130,4 100,0 15 983,5 100,0 63,4
I Wynik na sprzedazy -742,1 - -4 9497 - -
I Wynik na Qozostalej dziatalnosci -432,8 ) ! 48437 , B )
operacyjnej

III Wynik na dzialalnosci finansowej -199,9 - -421,6 - -
IV Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 - 0,0 - -
Wynik finansowy brutto -1 374,8 - -10 215,0 - -
Obowiazkowe obciazenia wyniku 0.0 ) 383.6 . )
finansowego

Wynik finansowy netto -1 374,8 - -10 598,6 - -




BILANS

Kwota w tys. Wskaznik Kwota w tys. Wskaznik Wskaznik
PLN trukt PLN
Pozycje aktywow i pasywow struktury struktury 2(:{:?“;2‘;0/
2012-08-31 (%) 2011-12-31 (%) (:/) °
o
A AKTYWA TRWALE " 56,3 2,9 188,1 11,1 29,9
I Wartosci niematerialne i prawne 0,2 0,0 2,0 0,1 10,0
i Rzeczowe aktywa trwale 56,1 2,9 13,0 0,8 431,5
Il Naleznosci dlugoterminowe 0,0 - 13,0 0,8 -
IV  Inwestycje dtugoterminowe 0,0 - 0,0 - -
v Dl.ugotermmowe rozliczenia 0.0 ) 160,1 9.4 }
miedzyokresowe
B AKTYWA OBROTOWE 1 856,6 97,1 1511,6 88,9 122,8
I Zapasy 0,0 - 0,0 - -
II Naleznos$ci krotkoterminowe 17129 89,5 1112,0 65,4 154,0
w tym: - -
- od jednostek powigzanych 397,7 20,8 11,1 0,7 +«° 35829
- od pozostalych jednostek 1315,2 68,8 1100,9 64,8 119,5
I  Inwestycje krotkoterminowe 100,8 5,3 0,1 0,0 100 800,0
Kr.otkotqrmmowe r(l)zhczema 42,9 2,2 3995 23,5 10,7
miedzyoksesowe
RAZEM AKTYWA 1912,9 100,00 1 699,7 100,0 112,5
A KAPITAL WLASNY -3 971,7 -207,6 -5 894,9 -346,8 67,4
I Kapital podstawowy -2 596,9 -135,8 1 558,9 91,7 -166,6
II  Nalezne wptlaty na kapitat 0,0 - 0,0 - -
III  Udziaty (akcje) wiasne 0,0 - 0,0 - -
IV Kapitat zapasowy 0,0 - 7 058,7 415,3 -
v Kapital rezerwowy z aktualizacji 0,0 ) 0.0 B .
wyceny
VI  Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 - 794,3 46,7 -
VII Zysk / strata z lat poprzednich 0,0 - -4 708,2 -277,0 -
VIII Zysk (strata) netto -1374,8 -71,9 -10 598,6 -623,6 -
IX  Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,0 - 0,0 - -
Aty
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA v
ZOBOWIAZANIA 5 884,6 307,6 7 594,6 ¢I|~46,8 77,5
I Rezerwy na zobowigzania 1745,7 91,3 414,0 " 24,4 421,7
II Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 - 167,2 9,8 -
Il Zobowiazania krotkoterminowe 3 604,6 188,4 5 5380,3 316,5 67,0
1} wobec jednostek powiazanych 299,3 15,6 1239,5 72,9 24,1
2) wobec pozostalych jednostek 3305,3 172,8 4 140,8 243,6 79,8
3) fundusze specjalne 0,0 - 0,0 - -
IV Rozliczenia miedzyokresowe 534,3 27,9 1633,1 96,1 32,7
RAZEM PASYWA 1912,9 100,0 1 699,7 100,0 112,5
D
Biegly rewident npewid. 1204 o
BGG udyt Sp. z 0.0
Nr ewid. 3489

Warszawa, 12.09.2012r.




