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Pismo Prezesa Zarzadu Warszawa, 7 czerwca 2013 r.

Szanowni Akcjonariusze, Pracownicy i Partnerzy,

INTERNITY S.A. (Spodtka) jest spdtka specjalizujaca sie w sprzedazy produktéw wyposazenia wnetrz
w segmencie srednim-wysokim oraz luksusowym, a takze na rynku inwestycyjnym.

Zarzad Internity S.A. kontynuowat w 2012 roku strategie rozwoju spotki. Niestety pomimo silnego
wzrostu sprzedazy w pierwszym kwartale 2012 roku (okoto 30%) w kolejnych kwartatach Internity
zanotowato stabilizacje i spadki sprzedazy w stosunku do roku 2011. W konsekwencji sprzedaz spotki
uksztattowata sie na zblizonym poziomie do roku 2011. Zgodnie z szacunkami Zarzadu spotki segment
rynku wyposazenia wnetrz, na ktédrym funkcjonuje spétka, skurczyt sie o kolejne 10%. W warunkach
zmniejszajacej sie wartosci rynku, Zarzad koncentrowat sie na podniesieniu efektywnosci dziatania
procesow wewnetrznych w firmie, restrukturyzacji kosztowej i organizacyjnej oraz zwiekszaniu
udziatu w rynku.

Spotka Internity osiggneta w roku 2012 przychody ze sprzedazy w wysokosci 65 491 tys. ztotych,
ktore w poréwnaniu do roku 2011 byly na zblizonym poziomie. Utrzymanie takiego wyniku jest
efektem realizowanej strategii rozwoju firmy.

W strategii realizowanej przez Zarzad Internity rok 2012 byt rokiem rozpoczecia proceséw

restrukturyzacyjnych majacych na celu:

= zmniejszenie liczby salonéw sprzedazy w Warszawie przy jednoczesnym zwiekszeniu powierzchni
jednego z nich oraz réwnoczesnym wprowadzeniem peftnego zakresu produktéw niezbednych do
wyposazenia wnetrz (tapety, farby, wyktadziny, oswietlenie, drzwi, kuchnie)

= tworzenia nowych narzedzi softwarowych do obstugi kluczowych klientdw spétki, w tym do
aktywnej komunikacji z klientami poszukujgcymi produktdw wyposazenia wnetrz w internecie.

Wynik netto za 2012 roku wynidst 945 tys. ztotych. Zysk 2012 roku byt takze byt wynikiem
rozpoznania zysku z tytutu aktualizacji wyceny nieruchomosci, o czym spétka informowata w swoich
raportach kwartalnych. Wszelkie informacje na ten temat byly szczegétowo publikowane
w komunikatach oraz raportach kwartalnych.

W ocenie Zarzadu rok 2013 bedzie dla spétki rokiem powaznych wyzwan w zakresie poszerzenie
oferty, restrukturyzacji kosztowej i proponowania klientom kompleksowych rozwigzan wyposazenia
wnetrz. Koszty tego procesu mogg jednorazowo obniza¢ wyniki rentownosci spétki w najblizszych
kwartatach. Dodatkowo spodziewamy sig, iz rynek, na ktdrym dziata spdtka zmniejszy sie w przedziale
15-20% w 2013 roku. Utrzymanie poziomu sprzedazy z 2012 roku bedzie trudnym wyzwaniem dla
Spotki, ale Zarzad spodziewa sie pozytywnych efektéw dziatan restrukturyzacyjnych w Il lub 1l
kwartale 2013 roku, ktére spowodujg zatrzymanie spadkdw a nastepnie wzrost przychodow.

Z powazaniem,
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Piotr Grupinski
Prezes Zarzgdu INTERNITY S.A.



WYBRANE DANE FINANSOWE

31-12-2012 31-12-2011
w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR

KAPITAt WEASNY 16 634 4069 17 189 3892
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE - - - -
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 9403 2300 13 185 2985
ZAPASY 9186 2247 8156 1847
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA 152 37 147 33
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 3935 962 666 151
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 14 893 3643 14 632 3313
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 5 1 23 6
AMORTYZACIA 1028 246 1197 289
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 65 491 15 692 65 898 15917
ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY - 88 |- 21 1295 313
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ 2400 575 7 807 1886
ZYSK BRUTTO 1425 341 6818 1647
ZYSK NETTO 945 226 6351 1534
LICZBA AKCJI 8330 000 8330 000 8330 000 8330 000
ZYSK NA 1 AKCIJE (Zt/ EURO) 0.11 0.03 0.76 0.18

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO
wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4168 zt / EURO) oraz wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski
(4,0882 zt / EURO)

poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywéw  srodkdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzied kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego — odpowiednio
4,1401 zt / EURO na dzieri 31.12.2011 roku oraz 4,1736 zt / EURO na dzieri 31.12.2012
roku.
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INTERNITY S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego

31-12-2012 31-12-2011

w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
KAPITAt WEASNY 16 634 4069 17 189 3892
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE - - - -
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 9403 2300 13 185 2985
ZAPASY 9186 2247 8156 1847
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA 152 37 147 33
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 3935 962 666 151
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 14 893 3643 14 632 3313
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 5 1 23 6
AMORTYZACIA 1028 246 1197 289
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 65 491 15 692 65 898 15917
ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY - 88 |- 21 1295 313
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ 2400 575 7 807 1886
ZYSK BRUTTO 1425 341 6818 1647
ZYSK NETTO 945 226 6351 1534
LICZBA AKCJI 8330 000 8330 000 8330 000 8330 000
ZYSK NA 1 AKCIJE (Zt/ EURO) 0.11 0.03 0.76 0.18

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2011 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4168 zt / EURO) oraz wedtug $redniego kursu
ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,0882 zt / EURO)

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw
srodkow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego — odpowiednio 4,1401 zt / EURO na dziert 31.12.2011 roku oraz
4,1736 zt / EURO na dzieri 31.12.2012 roku.




INTERNITY S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Lp. | AKTYWA NOTA 31-12-2012 31-12-2011
A. | AKTYWA TRWALE 18 608 020 12 858 232
1. | Wartosci niematerialne 1 159 276 410573
2. | Rzeczowe aktywa trwate 2 2118295 2759 151
3. | Nieruchomosci inwestycyjne 3 9591872 2 500 000
4. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0
5. | Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 3 6138 243 6204 474
6. | Akcje i udziaty w jednostkach wspdtzaleznych 3 435 601 771464
7. | Rozliczenia miedzyokresowe czynne 0 0
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 164 733 212 571
dochodowego
B. | AKTYWA OBROTOWE 18 916 905 21 565 802
1. |Zapasy 5 9185751 8 156 258
2. | Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6 9403 184 13 184911
3. | Inwestycje krétkoterminowe 0 0
4. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 152 233 146 992
5. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 175736 77 641
AKTYWA RAZEM 37 524 926 34 424 034
Lp. | PASYWA NOTA 31-12-2012 31-12-2011
A. | KAPITAL WELASNY 16 634 043 17 188 855
1. | Kapitat zaktadowy 9 833 000 833 000
2. | Kapitat zapasowy 10 14 856 455 10 004 848
3. | Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0
4. | Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
Zyski zatrzymane 944 588 6 351 006
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
6. | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 944 588 6 351 006
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20 890 883 17 235179
I. | Rezerwy na zobowigzania (dtugoterminowe) 4 1063 617 734 690
1. | Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1059371 730 444
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4246 4246
3 | Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 3934530 666 093
1. | Dtugoterminowe pozyczkii kredyty bankowe 13,14 3521377 0
2. | Pozostate zobowigzania finansowe 13,14 413 153 666 093
Il | Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 15 892 736 15 834 396
1 Zobow'iazan'ia handlowe oraz pozostate 14 10 787 789 10 498 041
zobowigzania
2. | Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13,14 3837054 3808 281
3. | Pozostate zobowigzania finansowe 13,14 268 167 325543
4. | Biezgce zobowigzanie z tyt. podatku dochodowego 0 0
5. | Rezerwy krétkoterminowe 15 999 726 1202532
SUMA PASYWOW 37 524 926 34 424 034
Wartosc¢ ksiegowa w zt. 16 634 043 17 188 855
Liczba akcji / udziatéw (w szt.) 8330000 8330000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje / udziat ( w szt.) 2.00 2.06




INTERNITY S.A.

Sprawozdanie finansowe od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Lp. Wyszczegdlnienie NOTA 31-12-2012 31-12-2011
A. | Dziatalnos¢ kontynuowana
I. | Przychody netto ze sprzedazy 16 65491 159 65 898 367
1. | Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 11115174 10119671
2. | Przychody ze sprzedazy towaréw 54 375 985 55 778 696
Il. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 17 65579 168 64 603 108
1. | Amortyzacja 1027 854 1197 167
2. | Zuzycie materiatow i energii 729 153 733301
3. | Ustugi obce 9 446 687 8434303
4. | Podatkii optaty 77 280 68 419
5. | Wynagrodzenia 2 651 565 2947 185
6. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 796 891 852 318
7. | Pozostate koszty rodzajowe 376 684 545 803
8. | Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 50473 053 49 824 612
lll. | Zysk/Strata ze sprzedazy -88 009 1295 259
1. | Pozostate przychody operacyjne 18 3352764 8 954 447
2. | Pozostate koszty operacyjne 19 865 086 2443 144
IV | Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 2399 669 7 806 562
1. | Przychody finansowe 20 691 531 708 127
2. | Koszty finansowe 21 1665918 1697019
V | Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 1425 282 6817 670
1. | Podatek dochodowy, w tym: 22 480 694 466 664
- czesc biezaca 103 928 144 567
- czes$¢ odroczona 376 765 322097
VII. | Zysk/Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 944 588 6 351 006
B. | Dziatalno$¢ zaniechana
1. | Zysk/Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
C. |Zysk/Strata netto za rok obrotowy, w tym 944 588 6 351 006
D. [Inne skfadniki catkowitego dochodu:
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Wycena instrumentdéw finansowych 0 0
Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec rozliczanych 0 0
zgodnie z metodg praw wtasnosci
Rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy 0 0
(w korespondencji z zyskiem zatrzymanym)
Pozostate zmiany (spotki zalezne) 0 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 0 0
E. | Catkowity dochdd okresu sprawozdawczego 944 588 6 351 006
- $redniowazona ilo$¢ akcji zwyktych / udziatéw ( w szt.) 8330 000 7 937 201
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w zt.) 0.11 0.80
Podstawowy za okres obrotowy 0.11 0.80
Rozwodniony za okres obrotowy 0.11 0.80
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kzménuow;nej w ZL)’ aakae 944588.01| 6351 006.37
Podstawowy za okres obrotowy 0.11 0.80
Rozwodniony za okres obrotowy 0.11 0.80
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci 0.00 0.00

zaniechanej (w zt.)




INTERNITY S.A.

Sprawozdanie finansowe od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Zyski zatrzymane: | Zyski zatrzymane:

Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy | zysk / strata z lat zysk / strata z RAZEM
podstawowy . . .
ubiegtych biezacego okresu

Stan na 1 stycznia 2011 roku 759 476 7 129 294 1343 668 0 9232 438
Emisja akcji - warto$¢ nominalna 73524 73524
Emisja akcji - powyzej wartosci nominalne;j 1911624 1911624
Podziat zysku z lat ubiegtych 963 930 -963 930
Wyptata dywidendy -379738 -379738
Zysk/ strata netto roku obrotowego 6 351 006 6 351 006
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Stan na 31 grudnia 2011 roku 833 000 10 004 848 | - 0 6 351 006 17 188 855
Stan na 1 stycznia 2012 roku 833 000 10 004 848 6 351 006 0 17 188 855
Zysk/ strata netto roku obrotowego 944 588 944 588
Podziat zysku z lat ubiegtych 4 851 606 -4 851 606
Wyptata dywidendy -1 499 400 -1 499 400
Pozostate zmiany i korekty
Stan na 31 grudnia 2012 roku 833 000 14 856 455 -0 944 588 16 634 043




INTERNITY S.A.

Sprawozdanie finansowe od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku

4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) brutto 1425 282 6 817 670
Il. | Korekty razem -1425 977 -6 893 601
1 | Amortyzacja 1027 854 1193 382
2 | Réznice kursowe 61 455 310045
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 324314 11723
4 | (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2742 580 217 767
5 | Zmiana stanu rezerw 439 781 642 663
6 | Zmiana stanu zapaséw -1188 192 -488 104
7 | Zmiana stanu naleznosci 874 898 -3362 026
3 Zmiana, stz?nu .zobowiqzah krétkoterminowych z wyjatkiem 575 377 1427319
kredytéw i pozyczek
9 | Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -409 326 -380 404
10 | Zaptacony podatek dochodowy -389 557 -202 950
11 | Inne korekty 0 -6 263014
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -695 -75 931
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. | Wpltywy 176 201 135 116
1 Zg zbycia'rzeczowych aktywow trwatych oraz wart. 71951 73384
niematerialnych
2. | Zinwestycji w nieruchomosci oraz wart. niematerialne 0 0
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 104 250 208 500
a) |w jednostkach powigzanych 0 208 500
b) |w pozostatych jednostkach 104 250 0
- | zbycie aktywoéw finansowych 0 0
- | dywidendy i udziaty w zyskach 104 250 208 500
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. | Wydatki -1420 680 -2 546 067
1 N'abycie r'zeczowych aktywow trwatych oraz wart. 177 302 97567
niematerialnych
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wart. niematerialne -1224 878 -1792 565
3. | Na aktywa finansowe, w tym: -18 500 -65 788
a) |w jednostkach powigzanych -18 500 -65 788
b) |w pozostatych jednostkach 0 0
- | nabycie aktywoéw finansowych 0 0
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0 -590 147
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1244 479 -2 410 950
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Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych cd.

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011

C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. | Wpltywy 4 000 039 4577 642
1 Wpfywy net,to z wydania udziatow (emisji akcji).i innych 0 1 985 148

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 4 000 000 1884 367
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. |Inne wptywy finansowe 39 708 127
Il. | Wydatki -2749 624 -2 067 871
1. | Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli -1499 400 -379 738
2. | Spfaty kredytéw i pozyczek -449 850 0
3. | Ptatnosci innych zobowigzan finansowych 0 0
4. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego -310 316 -449 738
5. | Odsetki -428 603 -227 197
6. |Inne wydatki finansowe -61 455 -1011 198
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1250415 2509771

Przeptywy netto razem 5242 22 890
D. |Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 5242 22 890
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 146 992 124 102
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu 152 233 146 992
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Podstawowe informacje o Spotce
Spotka INTERNITY SA powstata z przeksztatcenia Hydrostrefa Sp. z 0.0. (w dniu 11 czerwca 2008
roku, zostato zarejestrowane przeksztatcenie Hydrostrefa Sp. z 0.0. w Hydrostrefa S.A.. W dniu 30

lipca 2008 roku zostata zarejestrowana zmiana firmy spotki Hydrostrefa S.A. na INTERNITY S.A..)

a) Dane Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku

Nazwa: Internity Spotka Akcyjna (Internity S.A.)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wiertnicza 59; 02-952 Warszawa
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll|

Sad Rejestrowy: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego; wpis z dnia
11.06.2008 roku pod numerem KRS: 0000307937

NIP: 527-23-97-617

Regon: 015447488

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz wykonczeniowych materiatow
budowlanych, wyposazenia sanitarnego oraz grzejnego, a takze projektowanie i wykonawstwo w
zakresie wykanczania wnetrz.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

b) Opis dziatalnosci

Do gtéwnej dziatalnosci Spétki nalezy prowadzenie detalicznej i hurtowe] sprzedazy ptytek
ceramicznych, artykutéw sanitarnych i grzewczych jak réwniez swiadczenie ustug w zakresie
wykonczenia budynkdw i lokali w systemie ,,pod klucz”, od etapu projektowania, przez dostawe
wszystkich produktéw, az po prowadzenie prac wykoniczeniowych. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki sg wszystkie dziatalno$ci wskazane w Art. 4 Statutu Spétki.

Internity S.A. prowadzi sprzedaz hurtows i detaliczng nastepujgcych produktéw:
¢ ceramika tazienkowa

e wanny — hydromasaze — kabiny

e armatura i dodatki tazienkowe

¢ ptytki ceramiczne, mozaiki szklane, kamienie naturalne

¢ elementy systemdw grzewczych

¢ systemy instalacyjne

artykuty oswietleniowe

Internity S.A. wykonuje dla deweloperdw i klientéw detalicznych mieszkania w systemie pod
klucz — od etapu projektowania przez dostawe wszystkich produktéow az po prowadzenie prac
wykonczeniowych. W ofercie ustug dla deweloperéw jest takze komponowanie standardéw
wykonczania mieszkan wraz ze szczegétowq oceng i przyblizonymi warunkami zakupowymi na
proponowane produkty i ustugi.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w ramach rynku budowlanego i zajmuje sie sprzedazg produktéw z

branzy sanitarnej, grzewczej i ptytkowej. Koncepcja sprzedazy oparta jest na doradztwie
architektéw i projektantdw wnetrz, obstudze rynku inwestycyjnego i deweloperskiego jak
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rowniez hotelowego i biurowego. Koncentracja dziatan wystepuje jednak na rynku detalicznym i
deweloperskim, ktdrym stuzg punkty sprzedazy i merytoryczne wsparcie doradcow handlowych.

Spotka skupia swoje dziatania na sprzedazy produktdw z wyzszego segmentu cenowego i
luksusowego skierowanych do 25 - 30 % ogdtu klientéw. W ramach ustug wykonawczych
proponuje ustuge wykonczenia mieszkan w standardzie pod klucz.

c) Zarzad Spétki

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodza:

Piotr Grupinski — Prezes Zarzadu
Piotr Kozinski — Wiceprezes Zarzagdu

W latach 2011-2012 nie wystgpity zmiany w sktadzie zarzadu Spotki.
d) Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spodtki, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéow, w tym
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego. Dwdch sposrdd cztonkéow Rady Nadzorczej powinno
by¢ osobami niezaleznymi od Spétki. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjgtkiem
pierwszej, ktérej kadencja trwa jeden rok. Rade Nadzorczg powotuje sie na okres wspdlnej
kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady
Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza:

Jacek Olechowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Kozinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Jasinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Andrzej Hamera - Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Kreski - Cztonek Rady Nadzorczej

W latach 2011-2012 nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
- pan tukasz Kreski zastgpit pana Dariusza Eugeniusza Zycha.

e) Dane kontaktowe

Internity SA

ul. Wiertnicza 59
02-952 Warszawa
Tel. 48 22 885 88 21
Fax 48 22 885 88 16
biuro@internity.pl
www.internity.pl
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Spotki zalezne i spotki stowarzyszone

Nazwa spotki Rodzaj
zaleznosci

Prodesigne Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w | Zalezna
Warszawie

Prodesigne Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa | Wspodtzalezna
z siedzibg w Warszawie

Internity +todz Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spdtka | Wspodtzalezna
Komandytowa z siedzibg w todzi

Internity £6dzZ z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi Zalezna

Digital Interiors Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka | Wspodtzalezna
Komandytowa z siedzibg w Warszawie

Digital Interiors Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w | Zalezna
Warszawie

Internity Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w | Zalezna
Warszawie

Notowania

Akcje Internity SA notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostato na dzier 31 grudnia 2012 roku i obejmuje rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dane poréwnywalne prezentowane sg za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 do dnia 31
grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok byto przedmiotem badania przez biegtego rewidenta
Macieja Skérzewskiego dziatajgcego w imieniu WBS Audyt Sp. z 0.0. .

Data zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki
w dniu 7 czerwca 2013 roku.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie obowigzujacej na
podstawowym rynku dziatalnosci Spétki (rynek polski). W zwigzku z tym, walutg funkcjonalng
jest ztoty polski.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w petnych polskich ztotych.
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Transakcje przeprowadzane w walucie obcej sg ksiegowane po przeliczeniu na walute polska
po kursie kupna lub sprzedazy Banku, z ktorego ustug korzysta Spotka z dnia przeprowadzenia
transakcji, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztow finansowych.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci, nie krécej niz w okresie 12
miesiecy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

c¢) Oswiadczenie o zgodnosci

W dniu 12 stycznia 2012 roku akcjonariusze Internity SA podjeli uchwate o upublicznieniu
akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Tym samym Spétka stata sie
podmiotem ubiegajgcym sie o dopuszczenie swoich papieréw wartosSciowych do obrotu
publicznego. Wobec powyiszych faktéw organ zatwierdzajgcy sprawozdania finansowe
Spoétki podjat uchwate, ze statutowe sprawozdanie finansowe poczgwszy od 2012 roku
zostanie sporzadzone zgodnie z MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz.
330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

d) Status zatwierdzenia Standarow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Nastepujgce zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j:
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po

dniu:

Zmiana do MSR 19
Swiadczenia
Pracownicze
(z 16 lipca 2011 r.)

Wyeliminowano , metode korytarzowga”, wobec czego

petna kwota deficytu Ilub nadwyzki finansowej
programu  jest  ujmowana przez  jednostke.
Wyeliminowano mozliwo$s¢ odmiennej prezentacji
zyskéw i strat  zwigzanych z  programem

zdefiniowanych $wiadczen. Koszty zatrudnienia i
koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, za$ skutki

przeszacowania w pozostatych catkowitych
dochodach, dzieki czemu s3 one prezentowane
oddzielnie od zmian wynikajacych z biezacej

dziatalnosci jednostki.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdanie
Finansowe

(z12 maja 2011 r.)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe"
zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe” oraz interpretacje SKI-12
»,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”.
Podstawg konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie
zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od
charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje metode
ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12. MSSF 10
okresla nastepujgce trzy elementy kontroli:

- wtadze nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw
wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany
podmiot inwestycji,

- zdolno$¢ do sprawowania wiadzy inwestora w celu
wptyniecia na wysokos$¢ zwrotéw wypracowywanych
przez podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementow
kontroli inwestor moze uzna¢, ze sprawuje kontrole
nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje
sie na podstawie faktow i okolicznosci, a wyciggniety
whiosek podlega weryfikacji, jezeli wystapia przestanki
sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym z w/w
elementéw kontroli. MSSF 10 zawiera szczegétowe
wytyczne dotyczace zastosowania zasady
sprawowania kontroli w réznych sytuacjach, w tym w
odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania
potencjalnych prawach gtosu.

W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor
musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do
sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 11 Wspdlne
ustalenia umowne
(z12 maja 2011 r.)

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31
"Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI-13
»Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny
wktad wspdlnikow”.

MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako
wspodlne dziatania (potgczenie aktualnej koncepcji
aktywow  wspétkontrolowanych i dziatalnosci
wspotkontrolowanej) lub jako wspdlne przedsiewziecia
(odpowiedniki  aktualnej koncepcji  jednostek
wspotkontrolowanych).

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych

1 stycznia 2013 r.
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po

dniu:

przedsiewzieciach tylko metoda praw wifasnosci, co
eliminuje metode konsolidacji proporcjonalne;j.
Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdline
dziatania lub wspdlne przedsiewziecia na podstawie
praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego
podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem
podstawowym klasyfikacji.

MSSF 12
Ujawnienia na
temat
zaangazowania w
inne jednostki (z 12
maja 2011 r.)

Zgodnie ze zmianami Jednostka powinna ujawnic
informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania
finansowego przy ocenie charakteru posiadanych
udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz
oddziatywania tych udziatdbw na sprawozdanie
finansowe.

MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny
zakres ujawnien wymaganych dla osiggniecia tych
celéw.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 13 Woycena
wartosci godziwej
(z12 maja 2011r.)

Standard zawiera wytyczne w zakresie wyceny w
wartosci godziwej na potrzeby wszystkich innych
standardéw. Standard ten dotyczy zaréwno pozycji
finansowych, jak i niefinansowych.

MSSF 13:

- definiuje wartos¢ godziwg,

- wyjasnia sposoby jej okreslania,

- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o
wycenie w wartosci godziwej.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac
konieczno$¢ zmiany metod wyceny poszczegdlnych

1 stycznia 2013 r.

pozycji oraz ujawnienia dodatkowych informacji

dotyczacych tej wyceny.
MSR 27 Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania | 1 stycznia 2013 .
Jednostkowe informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych,

sprawozdanie
finansowe (z 12
maja 2011 r.)

stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach nie
ulegajg zmianie w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego i wchodzg w zakres
zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte
w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

MSR 28 Inwestycje
w jednostkach
stowarzyszonych i
wspdlne
przedsiewziecia (z
12 maja 2011 r.)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposdb, by
odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.
Zasady rozliczania inwestycji w  jednostkach
stowarzyszonych metodg praw witasnosci nie ulegajg
zmianie.

Wytyczne dotyczace rozliczania metodg praw
wtasnosci obejmujg rowniez wspdlne przedsiewziecia
zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci stosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej).

1 stycznia 2013 r.

Odroczony
podatek
dochodowy:
Przyszta realizacja
sktadnika aktywow
(zmiana do

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych
zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w
paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji.
Wyjatek  dotyczy  podatku  odroczonego od
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug
modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez

1 stycznia 2013 r.
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Opis przewidywanej zmiany w zasadach

Data wejscia w
zycie dla okresow

wartosci bilansowej tych aktywoéw bedzie wytgcznie
sprzedaz. Zamiary zarzadu nie beda miaty znaczenia,
chyba ze nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie podlegata
amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie
zasadniczo  wszystkich  korzysci  ekonomicznych
ptynacych z danego sktadnika aktywéw przez okres
jego zycia. To jedyny przypadek, kiedy to zatozenie
bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

t .
Standard rachunkowocci r'ozpoczy'/najqcych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSR 12) wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji

Ciezka hiperinflacja
i usuniecie
sztywnych
termindéw dla
stosujgcych MSSF
po raz pierwszy
(zmiany do MSSF
1)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostac
zastosowane na dzien przejScia na MSSF przez
jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To
zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i
zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie
waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie
uzy¢ tej wartosci godziwe] jako kosztu zaktadanego
tych aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia
pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg
MSSF.

1 stycznia 2013 r.

Kompensowanie
aktywow i
zobowigzan
finansowych
(zmiana do MSR 32
z 16 grudnia 2011

r.

Zmiana dotyczy kompensowania
zobowigzan finansowych.

MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywoéw i
zobowigzan finansowych. Okreslajg one, ze sktadnik
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
nalezy kompensowac i prezentowac netto wtedy i
tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do
kompensowania kwot i zamierza dokona¢ rozliczenia
poprzez kompensate lub zrealizowa¢ aktywo i
uregulowac zobowigzanie jednoczesnie.

aktywow i

1 stycznia 2013 r.

Ujawnienia -
kompensowanie
aktywow i
zobowigzan
finansowych
(zmiana do MSSF 7
z 16 grudnia 2011
r.)

Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji o
wszystkich rozpoznanych instrumentach finansowych,
ktore sg prezentowane per saldo zgodnie z paragrafem
42 MSR 23.

1 stycznia 2013 r.

KIMSF 20: Koszty
wydobycia w fazie
produkcji metoda
odkrywkowg

Zmiany w ujmowaniu
dziatalnosci wydobyweczej
zasadami MSR 2 Zapasy.

kosztéw  odkrywkowej
w ksiegach zgodnie z

1 stycznia 2013 r.

Wprowadzenie powyziszych standardéw i interpretacji zdaniem Zarzadu bedzie miato
nieistotny wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

e) Zmiany w polityce rachunkowosci

W 2012 roku nastgpita zmiana standardéw rachunkowosci i sprawozdawczosci. Zgodnie z
Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 stycznia 2012 roku,
poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku Spodtka stosuje Miedzynarodowe Standardy
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Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zaréwno do
sporzadzania sprawozdan jednostkowych Spoétki oraz sprawozdan skonsolidowanych.

Opis istotnych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zaprezentowane ponizej stosowane byty w odniesieniu do
wszystkich okresow zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

a) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkédw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty
wytworzenia powiekszone o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Srodki trwate s3 amortyzowane przez
okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany
jest metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w
ktorym $rodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji
odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych. Zgodnie z MSR 16
jednostka powinna rozpoczg¢ amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywow trwatych w
momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkdw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa. Réznica wynikajaca z
niedostosowania sie Spotki do momentu rozpoczecia okresu amortyzacji zgodnie z MSR 16
jest nieistotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego.

Poniesione naktady, dotyczace srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu s3
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w
budowie nie podlegajg amortyzacji do momentu przekazania ich do uzytkowania.

W przypadku srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie leasingu finansowego okres
amortyzacji rozktada sie na okres trwania umowy leasingowej lub okres uzytkowania srodka
trwatego w zaleznosci od tego, ktdry jest krétszy.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla sSrodkdéw trwatych sg nastepujace:
=  Budynkii budowle - 2,5 —10%,
= Urzadzenia techniczne i maszyny oraz sprzet komputerowy — 20-30%,
= Srodki transportu — 14-40%,
=  Pozostate srodki trwate — 20% .

Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku sg
jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji

rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie jako rdéznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a
wartoscig bilansowg tych pozycji i uymuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
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b) Wartosci niematerialne

Za wartosSci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki

aktywow, nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych

zalicza sie:

= Nabyte oprogramowanie komputerowe,

= Nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych, know-how,

= Wartosé firmy wytgczeniem wartosci firmy wytworzonej we wiasnym zakresie.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote
odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez
okres przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci
niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych
zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane
szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Sktadnik wartos$ci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub,
gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub
straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy
przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowg tych wartosci
niematerialnych oraz ujmuje w wyniku finansowym.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:
= Licencje na oprogramowanie komputerowe 25%-50%,
=  Pozostate 20%.

c) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosé
firm

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw majgtku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty
ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z
tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg
W znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy
dany sktadnik aktywow.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyisza z dwoéch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw (lub
grupy aktywoéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z
tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw ujmowany byt w wartosci przeszacowane] (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej,
nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci
ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu
— w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji
wyceny.

d) Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrddto
przychoddéw z czynszéow i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczgtkowo w cenie nabycia powiekszonej o koszty
transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktédrym powstaty.

e) Kategorie aktywow finansowych

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujacych
kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= pozyczkiinaleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W ramach portfela aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyrdznia sie podgrupe aktywéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do

obrotu.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wéwczas, gdy zezwala na to
przepis MSR 39 lub prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz:
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= eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania, ktora w
przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywow badz innego
ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat; lub

= grupa aktywoéw finansowych jest zarzadzana, a jej wyniki oceniane s3 w oparciu o
warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub
strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy s3 na tej podstawie
przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzied bilansowy wg wartosci godziwej ze
skutkiem przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest wedtug

kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace

instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o

ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w

stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, inne niz:

= wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy;

= wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz

= spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci mozna zaliczy¢é takze dtuzne

instrumenty finansowe z opcjg kupna (call), ktére dajg emitentowi prawo do zgdania ich

dostarczenia przed uptywem terminu wymagalnosci pod warunkiem, ze kwoty zaptacone

przez emitenta w przypadku ich wczesniejszego wykupu nie bedg istotnie odbiegaty od

wartosci tego instrumentu, wynikajgcej z ksigg rachunkowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w zamortyzowanym

koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

=  pozyczkamii naleznosciami;

= inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci;

=  aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku i ktdrych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, rozliczone sg przez dostawe
niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z

ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym

rynku, inne niz:

= aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzedaé natychmiast lub w bliskim
terminie, ktore kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, i te, ktdre przy poczatkowym
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ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy;

= aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne
do sprzedazy; lub

= aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo petnej kwoty
inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore
kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Na dzien bilansowy naleznosci krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymaganej
zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Naleznosci kréotkoterminowe nie sg wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu, jesli ewentualne réznice z wyceny bytyby nieistotne. Wysokos¢
odpiséw aktualizujgcych okredla sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa zaptaty
naleznosci. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane
uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub
niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano
odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Udzielone pozyczki i naleznosci dtugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.
Naleznosci i pozyczki wyrazone w walutach obcych sg wyceniane na dzien bilansowy po
kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

f) Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia netto pomniejszonej o uzyskane rabaty, bonifikaty i
upusty, nie przekraczajgcych cen sprzedazy netto, lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie
sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne
do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.). Rozchéd towaréw w magazynie wyceniany jest w oparciu o zasade FIFO
(pierwsze przyszto - pierwsze wyszto).

g) Rezerwy

Rezerwy tworzone s3, gdy na spodtkach Grupy cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzed przesztych i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkédw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w wysokosSci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci
naktadow, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosSci z nastepujgcych tytutéw, (jezeli spetnione sg wyzej

wymienione warunki ujmowania rezerw):

= Swiadczenia emerytalne i inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wysokos¢
ustala sie metodg aktuarialng,

= inne koszty w przypadku, gdy na jednostce cigzy obowigzek prawny lub zwyczajowy, z
uwzglednieniem w istotnych przypadkach zmiany wartosci pienigdza w czasie i
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem, w tym na skutki toczacych sie
spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje, poreczenia, przyszte
Swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacji.
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h) Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wodwczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa
do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie.
Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia
sie po nizszej sposréd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

i) Kapitaty witasne

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem,

wtasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdow wiasnych zaliczane sg takze

niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.

= Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do
rejestru sgdowego jednostki dominujgcej wedtug wartosci nominalnej. Jest on
pomniejszony o akcje wtasne, wykazywane w wartosci nabycia,

= Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji oraz z
podziatu zyskéw wypracowanych w latach uprzednich,

= Zyski zatrzymane tworzone z odpisow z zysku,

=  Kapitat z aktualizacji wyceny,

=  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik brutto roku biezgcego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i odroczony
podatek dochodowy.

j)  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i
reprezentujgcej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych

warunkéw:

= przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa
wtasnosci towarow,

= scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem
wtasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami,

= mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

= wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane
z transakcja,

=  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z
transakcja.
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k) Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne obejmujg m.in.:

= przychody z tytutu najmu lokalu oraz zwrot kosztow eksploatacji,

=  zysk na sprzedazy srodkow trwatych,

= nadwyzki inwentaryzacyjne,

= rozwigzanie odpisoéw aktualizujgcych wartos$¢ aktywdw niefinansowych.

Pozostate koszty operacyjne obejmujg m.in.:

=  koszty zwigzane z lokalem (nieruchomos¢ inwestycyjna),
= strata na sprzedazy srodkéw trwatych,

= niedobory inwentaryzacyjne,

= odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywodw niefinansowych.

I)  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja:

= przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej,
= zyski na sprzedazy aktywow finansowych,

= zyski z tytutu réznic kursowych,

= przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
Spéiki do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja:

= odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

= straty na sprzedazy aktywéw finansowych,

= straty z tytutu réznic kursowych,

= koszt odsetek z tytutu zadtuzenia, leasingu finansowego.

m) Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Rzeczowe aktywa trwate nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo
w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od
tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci. Optaty leasingowe dzielone sg miedzy koszty finansowe i
zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzan. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat. W przypadku braku uzasadnionego prawdopodobieristwa
przejecia wtasnosci na koniec okresu leasingowania, rzeczowe aktywa trwate uzywane na
podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow:
okres leasingu albo okres uzytkowania. W innym przypadku rzeczowe aktywa trwate sg
amortyzowane przez okres uzytkowania.

n) Transakcje isalda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczagtkowego ujecia na
walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgji.
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Na kazdy dzien bilansowy:

= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia;

=  pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub
zaptacone w statej lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza
sie m.in.: $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, zbywalne dtuzne papiery
wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do
pienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia
miedzyokresowe kosztow oraz inne zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw
ptaconych u Zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych s3
klasyfikowane jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.:
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne
inwestycje kapitatowe, S$rodki trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in.
otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw oraz zobowigzania z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego, po
wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s3 powigzane
z okreslonymi zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje
pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie

obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja, z

wyjatkiem:

= réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego
wykorzystania produkcyjnego, ktére wtgcza sie do kosztéw tych aktywodw i traktuje jako
korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

= rdznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia
przed okreslonym ryzykiem walutowym,

= rdznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan
wzgledem jednostek zagranicznych, z ktorymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie
rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych cze$¢ inwestycji netto w jednostke
zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia walut
obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto,

= rdznic kursowych powstatych na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty
kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowanych w kapitale z aktualizacji wyceny.

o) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majgtku wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
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lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w
ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych
srodkéow zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg
wartos$¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

p) Podatek biezgcy i odroczony

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepisow. Zysk /
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw w latach nastepnych lub poprzednich oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktore
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci od rdznic pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic

przejsciowych pomiedzy wartosciag podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig

bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

= z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa
oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdéznic przejSciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
7e w przysztosSci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie od
podatku dochodowego réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg
podatkowych.

Wartos$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice
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przejSciowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu,

za wyjagtkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym —
woéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu
wtasnego, lub

= wynika z pofaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na
warto$¢ firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwe] aktywow netto nad kosztem
przejecia.

Wycena aktywdéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje

podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢ warto$¢ bilansowg
aktywow i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

g) Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat
wiasny, w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udziat w aktywach
podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w
wartosci wptywdow pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki sSrodkdéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sie gtéwnie: zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, pozostate
zobowigzania.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia
lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwe] poprzez sprawozdanie z catkowitych
dochododw, albo jako pozostate zobowigzania finansowe. Wyceniane w wartosci godziwej
poprzez wynik wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty
finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

=  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

= stanowi cze$é okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza
tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych
zyskow; lub
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= jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako

wyceniane w wartosci godziwe] poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw w chwili

poczatkowego ujecia, jezeli:

= taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

= sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych,
lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci
godziwe] zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami
Spéki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane
wewnetrznie; lub

= stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z
catkowitych dochodow.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty. Sg one zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktdre zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym,
krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspotmierne
do osiggnietych przychoddw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie
zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkow.

12. Segmenty operacyjne

Dziatalnosc¢ Spotki nie stwarza potrzeby prezentowania jej dziatalnosci w oparciu o segmenty.
Internity SA prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci, a wiec wystepuje jeden segment branzowy.

Informacja dotyczgca segmentdw operacyjnych zostata zaprezentowana w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Internity SA, z uwagi na identyfikacje segmentdw na poziomie
Grupy (geograficzna lokalizacja salondw sprzedazy).

13. Wartosci niematerialne

Nota 1 Zmiany stanu wartosci niematerialnych
Nota 1.1. Wartosci niematerialne

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
a) koszt zakoniczonych prac rozwojowych 0 0
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 159 276 410573
- oprogramowanie komputerowe 159 276 410573
c¢) inne wartosci niematerialne 0 0
Wartosci niematerialne razem 159 276 410573
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Nota 1.2 Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

Wyszczegdlnienie Oprol.gi::::i ?A{anie Razem
a) wartosc brutto na 01.01.2011 1031230 1031230
b) zwiekszenia (z tytutu) 295 521 295 521
- nabycia 295521 295521
c) zmniejszenia (z tytutu) -38 996 -38 996
d) wartos¢ brutto na 31.12.2011 1287 755 1287 755
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 637 177 637 177
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 240 006 240 006
- zwiekszenia 251976 251976
- zmniejszenia -11 970 -11 970
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 877 182 877 182
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenia 0 0
- zmniejszenia 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0
j) wartos¢ netto na 31.12.2011 410573 410573
a) wartosc brutto na 01.01.2012 1287 755 1287 755
b) zwiekszenia (z tytutu) 6 650 6 650
- nabycia 6 650 6 650
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) wartos$¢ brutto na 31.12.2012 1294 405 1294 405
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 877 182 877 182
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 257 947 257 947
- zwiekszenia 257 947 257 947
- zmniejszenia 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1135129 1135129
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenia 0 0
- zmniejszenia 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0
j) wartos¢ netto na 31.12.2012 159 276 159 276

Pozostate informacje

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.

Wartosci niematerialne s amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane na
koniec kazdego roku obrotowego. Licencje na oprogramowanie komputerowe amortyzowane
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sg stawka 25%-50%, pozostate 20%. Spétka nie prowadzita w latach 2011-2012 prac
rozwojowych i nie ponosita na nie naktadow.

Na dzien 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity okolicznosci, w wyniku
ktorych Spdtka winna byta utworzy¢ odpisy aktualizujgce wartosci poszczegdlnych pozycji
wartosci niematerialnych. Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono Zzadnych
zabezpieczen na koniec 31 grudnia 2012 oraz 2011 roku.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku nabycia Coza Sp. z 0.0. zostata zbadana w zakresie utraty
wartosci na dzied 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego przez Emitenta
testowania wartosc firmy zostata spisana.

Nabycie jednostek gospodarczych

INTERNITY SA dnia 23 wrzesnia 2011 roku nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
COZA Sp. z o.0. oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikéw (od dnia 3 stycznia 2012
dziatajacej pod firmg Internity Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie). Przejecie zostato
rozliczone zgodnie z regulacjami MSSF 3. Wartosc¢ firmy zostata ustalona jako nadwyzka ceny
nabycia jednostki a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Rozliczenie
nabycia przeprowadzono w oparciu o dane jednostki na dzien 23 wrzesnia 2011 roku.

W 2012 roku Spétka nie dokonywata naby¢ innych jednostek gospodarczych.

Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych

Nota 2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
a) srodki trwate w tym: 2 084 495 2759 151
- grunty 0 0
- budynki i lokale 755 682 944 399
- urzadzenia techniczne i maszyny 18 936 24 115
- $Srodki transportu 774 310 1099 317
- inne srodki trwate 535 567 691 320
b) $rodki trwate w budowie 33 800 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 2118 295 2759151
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Nota 2.2. Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wg grup rodzajowych

- e Urzaqzenia- érodki Wy.posaienie Srodki I:tazerf\
Wyszczegdlnienie techniczne i biurowe / trwate w srodki
lokale transportu .
maszyny pozostate budowie trwate
srodki trwate
wartos¢ brutto na 01.01.2011 1755 185 114 414 1553753 1254 074 359 212 5036 638
a) zwiekszenia (z tytutu) 71572 10873 494 806 78 813 147 159 803 223
- nabycia 71572 10873 494 806 78 813 147 159 803 223
- przemieszczenie 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -382 407 0 -187 000 -87 488 -506 371 -1 163 266
- sprzedaz - 382407 -| - 187000 - 87488| - 506371 -1 163 266
wartos¢ brutto na 31.12.2011 1444 350 125 287 1861 559 1245 399 0 4 676 596
a) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 481 237 87 965 636 699 346 679 0 1552579
okresu
b) amortyzacja za okres (z 18715 13 207 125 544 207 400 0 364 865
tytutu)
- zwiekszenia 320767 13 207 312 544 294 888 941 406
- zmniejszenia -302 053 -187 000 -87 488 -576 540
) skumulowana amortyzacja 499 951 101172 762 243 554 079 o| 1917445
(umorzenie) na koniec okresu
d) odplls'y z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
e) odpisy z tytutu trwatej utrat
w)artcfs'c?/na Koniec okre;u ! 0 0 0 0 0 0
wartos¢ netto na 31.12.2011 944 399 24 115 1099 317 691 320 0 2759 151
wartos¢ brutto na 01.01.2012 1444 350 125 287 1861559 1245 399 0 4 676 596
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 3108 52 067 79 872 33800 168 847
- nabycia 3108 52 067 79 872 33 800 168 847
b) zmniejszenia (z tytutu) -92 901 -32778 -78 196 -164 406 0 -368 280
- sprzedaz -92 901 -32778 -78 196 -164 406 -368 280
c) przemieszczenie 0
wartos¢ brutto na 31.12.2012 1351449 95617 1835431 1160 866 33 800 4477 163
a) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 499 951 101172 762 243 554 079 0 1917 445
okresu
b) amortyzacja za okres (z 95 816 24 491 298 879 71220 0 441423
tytutu)
- zwiekszenia 188 716 8 287 341119 231785 769 908
- zmniejszenia -92 901 -32778 -42 241 -160 566 -328 485
¢) skumulowana amortyzacja 595 767 76681| 1061121 625 299 0| 2358868
(umorzenie) na koniec okresu
d) odplls_y z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
e) odplls-y z tytu’f.u trwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu
wartos¢ netto na 31.12.2012 755 682 18 936 774 310 535 567 33 800 2118 295
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Nota 2.3. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011

wtasne 1384 235 1616974
uzytkowane na podstawie umowy leasingu 734 060 1142177
Rzeczowe aktywa trwate razem 2118 295 2759 151

15.

Pozostate informacije

Poczatkowe ujecie rzeczowych aktywodw trwatych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym rzeczowe aktywa trwate na dzien bilansowy s3
wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz
zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne w
poszczegdlnych grupach rzeczowych aktywoéw trwatych wynosza kolejno:

= od2,5% do 10% dla budynkow,

=  0od 20% do 30% dla urzadzen technicznych i maszyn,

= od 14% do 40% dla sSrodkdéw transportu,

= 20% dla innych srodkéw trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 2011 roku nie wystgpity okolicznosci, w wyniku ktérych
Spétka winna utworzyé istotne odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity srodki trwate
wytworzone we wtasnym zakresie.

Spoétka korzysta ze Srodkéw trwatych na podstawie umoéw najmu (powierzchnie biurowe i
magazynowe oraz $rodki transportu), a takze leasingu finansowego (Srodki transportu; regaty
magazynowe).

Na dziend 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata gruntéw
uzytkowanych wieczyscie.

Na dzied 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku w Spdtce nie wystepowaty
zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Ostatnia inwentaryzacja Srodkéw trwatych drogg spisu z natury zostata przeprowadzona w
Spédtce na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nota 3.1. Specyfikacja inwestycji

dtugoterminowych

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Inwestycje w nieruchomosci 9591 872 2 500 000
Razem 9 591 872 2 500 000
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Pozostate informacje

W inwestycjach dtugoterminowych wykazywane sg nabyte nastepujgce nieruchomosci gruntowe w
tacznej kwocie 9.592 tys. ztotych na ktdre sktadajg sie:

- 2.504 tys. ztotych - nieruchomosci gruntowe potozone w miejscowosci Karczew, gmina Karczew,
powiat otwocki, wojewddztwo mazowieckie o tgcznej powierzchni 13.731 m2, dla ktérych w Sadzie
Rejonowym w Otwocku, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzone sg ksiegi wieczyste o numerach
WA10/00032850/2, WA10/00071104/3, WA10/00055766/3 oraz WA10/00027647/8;

- 7.088 tys. ztotych — nieruchomosci gruntowe pofozone w miejscowosci Catowanie, gmina Karczew,
powiat otwocki, o powierzchni 177.189 m2, dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Otwocku, IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze KW10/ 00032306/4

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka ujeta inwestycje wedtug wartosci rynkowej (9.592 tys. ztotych)
okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego uznane kwalifikacje zawodowe oraz
legitymujgcego sie doswiadczeniem w wycenach nieruchomosci, a réznice pomiedzy wartoscig
ksiegowa a wartoscig rynkowg odniosta na przychody z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji.

Na dzienl 31 grudnia 2012 roku nieruchomosci te byty obcigzone:

- hipoteka umowna do kwoty 5.960 tys. na rzecz Banku BPH SA z tytutu udzielonego kredytu, na
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Catowanie gmina Karczew, powiat otwocki, o powierzchni
177.189 m2, dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Otwocku, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzona
jest ksiega wieczysta o numerze KW10/ 00032306/4.

16. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Nota 3.2. Specyfikacja inwestycji dtugoterminowych

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 6138 243 6204 474
Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych 435 601 771 464
Razem 6573 844 6 975938

Nota 3.3. Akcje i udziaty w podmiotach zaleznych i wspofzaleznych

Udziat
Lp. Podmiot Chara!(ter Data objef:ia Pr::;'l‘(tiﬁvy
podmiotu kontroli .
kapitale /
wyniku
1 | PRODESIGNE Sp. z o.0. Zalezna 2008 nabycie 70
2 | PRODESIGNE Spodtka z ograniczong Wspotzalezna 2008 nabycie 70.2
odpowiedzialnoscig Sp.K.
3 | INTERNITY tODZ Sp.z 0.0. Zaleina 2010 utworzenie 98
4 | INTERNITY tODZ Spétka z ograniczong Wspétzalezna | 2010 utworzenie 70.28
odpowiedzialnoscig Sp.K.
5 | DIGITAL INTERIORS Sp. z o.0. Zalezna 2010 utworzenie 87
6 | DIGITAL INTERIORS Spdtka z ograniczong Wspotzalezna 2010 utworzenie 77.13
odpowiedzialnosciag Sp.K.
7 | INTERNITY POLSKA Sp. z 0.0. Zalezna 2011 nabycie 100
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Spoétka posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach:

Prodesigne Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spdtka Komandytowa z siedzibg w
Krakowie — 69,5% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 69,5% gtosdw na zgromadzeniu
wspdlnikéw; Spdtka nabyta te udziaty w dniu 18 czerwca 2008 roku. Dodatkowo, jak opisano
ponizej, INTERNITY posiada udziaty poprzez swojg Spotke zalezng Prodesigne Sp. z 0.0.

Prodesigne Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — 70% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 70%
udziatéw na zgromadzeniu wspdlnikow; Spdtka nabyta te udziaty w dniu 18 czerwca 2008 roku.
Dodatkowo Prodesigne Sp. z 0.0., bedgc komplementariuszem, posiada 1% udziatéw w kapitale
Prodesigne Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. oraz 1% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow.

INTERNITY S.A. posiada bezposrednio 69,3% udziatow w kapitale zaktadowym Internity todz
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K. oraz 69,3% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.
Dodatkowo, jak opisano ponizej, INTERNITY posiada udziaty poprzez swojg Spotke zaleing
Internity £6dz Sp. z 0.0. Spdtka zostata utworzona w 2010 roku przez obecnych udziatowcow.

Internity £édz Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - INTERNITY SA posiada 98% udziatow w kapitale
zaktadowym Internity £6dz Sp. z 0.0. oraz 98% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow. Dodatkowo
Internity £6dz Sp. z 0.0., bedgc komplementariuszem, posiada 1% udziatéw w kapitale Internity
tédz Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. oraz 1% gloséw na zgromadzeniu
wspadlnikdw. Spodtka zostata utworzona 08.02.2010 roku przez obecnych udziatowcow.

Digital Interiors Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie - INTERNITY S.A. posiada bezposrednio 76,13% udziatéw w kapitale zaktadowym
Digital Interiors Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka Komandytowa oraz 76,13%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Dodatkowo, jak opisano ponizej, INTERNITY posiada
udziaty poprzez swojg Spodtke zalezng Digital Interiors Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spotka zostata utworzona w 2010 roku przez obecnych udziatowcow.

Digital Interiors Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie - INTERNITY SA
posiada 87% udziatébw w kapitale zaktadowym Digital Interiors Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz 87% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Dodatkowo Digital Interiors
Sp. z 0.0., bedgc komplementariuszem, posiada 1% udziatéw w kapitale Digital Interiors Spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. K. oraz 1% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spoétka
zostata utworzona w 2010 roku przez obecnych udziatowcéw.

Internity Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie — INTERNITY SA
posiada 100% udziatdw w kapitale oraz prawach gtosu na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka
zostata zakupiona we wrzesniu 2011 roku.
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INTERNITY S.A.
I \ 100% GRUPA
98% GRUPA 70% GRUPA 87% GRUPA
2% G.WOINAROWSKI 30% R.NIESNER 13% T.MALINOWSKI KAPITAL 6252,7 TPLN
KAPITAL 5 TPLN KAPITAL 50 TPLN

KAPITAL 5 TPLN

P . 4 B

INTERNITY £tODZ SP. Z 0.0. PRODESIGNE SP. Z 0.0. DIGITAL INTERIORS SP.Z 0.0. INTERNITY POLSKA SP.Z 0.0.
WKLADY (TPLN):
WKEADY (TPLN): 69,3% INTERNITY S.A. WKEADY [TPLN}: 69,5% INTERNITY S.A. b mnfmurv)s N 76,13% INTERNITY S.A.
150 INTERNITY S.A. 1% INTERNITY £t6DZ SP.Z 0.0. 150 INTERNITY S.A. 1% PRODESIGN SP Z 0.0. 0.1 DIGITAL INTERIORS SPZ0.0. 1% DIGITAL INTERIORS SP Z 0.0.
01 INTERNITYtODZSPZO.0. N 1 PRODESIGNSPzo.o. M 0.5 T.MALINOWSKI -
05 cwomARowsd 70,28% GRUPA 3 RNIESNER 70,2% GRUPA 0,5 RKOWALSKI 77,13% GRUPA
29,7% G.WOINAROWSKI | oo O RNIESNER | e ]
KAPITAL 150,6 TPLN KAPITAL 154 TPLN 29,5% R.NIESNER KAPITAL 301,6 TPLN i;;;%;oh\m\ligzwsm

DIGITAL INTERIORS SP.Z 0.0.
SP.K.

Spoétki Prodesigne Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Internity tddz Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz Digital Interiors Spdétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. zajmujg sie dzielnoscig podobng do dziatalnosci Spoétki tj. handlem artykutami wyposazenia wnetrz oraz
Swiadczeniem ustug wykonczenia wnetrz. Spétka Digital Interiors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k dziata w gtéwnej mierze w alternatywnych
kanatach sprzedazy (Internet). Spdtka Internity Polska sp. z 0.0. $wiadczy ustugi tzw. back-office dla spétek z grupy tj. ustugi finansowo-ksiegowe, kadrowe,
administracyjne, marketingowe, informatyczne oraz dzierzawy znaku towarowego ,Internity”. Spétki Prodesigne Sp. zo.o., Internity £édZ Sp. zo.o. oraz
Digital Interiors Sp. z 0.0. to spétki o charakterze holdingowym, nie prowadzg dziatalnos$ci handlowe;j.
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3.4. Zmiana wartosci bilansowej portfela inwestycyjnego

INTERNITY S.A.

s waTosc avsowes | Ml i lelubioy | o lutiy | e i | e gy | " |
PORTFELA INWESTYCYJNEGO Jeelils R ! - wartosciowe N
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych jednostkach finansowe
Warto$¢ bilansowa na 01.01.2011 r. 43 839 1193 206 1237 045
a. Zwiekszenia (z tytutu) 6 165 996 - 6 165 996
- nabycia 6 165 996 6 165 996
b. Zmniejszenia (z tytutu) - 5361 - 421742 427 103
-inne - 5361 - 421742 427 103
Wartos¢ na dzien 31.12.2011 6204 475 771 464 6 975 938
Warto$¢ bilansowa na 01.01.2012 r. 6204 475 771464 6 975 938
a. Zwiekszenia (z tytutu) 18 500 - 18 500
-inne (doptaty do kapitatu) 18 500 18 500
b. Zmniejszenia (z tytutu) - 84 732 - 335 862 420594
-inne - 84732 - 335 862 420594
Wartosc¢ na dzien 31.12.2012 6 138 243 435 601 6 573 844
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17.

Nota 4 Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe i podatek odroczony

Nota 4.1. Tytuly, od ktérych utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / bonusy i 268 282 574516
rezerwy przychodowe (bez faktur)
Inwestycje w nieruchomosci (wycena) 704 574 77 413
Sr?dkl trvya}ie - rtl)znlca w wartosci poda?tkowej.| 23 980 61838
ksiegowej srodkow trwatych wtasnych i w leasingu
Pozostate 62 536 16 677
Razem 1059372 730 444
Nota 4.2. Specyfikacja pozostatych rezerw diugoterminowych

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 4246 4246
Rezerwy razem 4246 4246

Nota 4.3. Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych

1 stycznia 2011 roku 4246
Zwiekszenia 0
Wykorzystanie 0
Rozwigzania 0
31 grudnia 2011 roku 4 246
1 stycznia 2012 roku 4246
Zwiekszenia 0
Wykorzystanie 0
Rozwigzania 0
31 grudnia 2012 roku 4 246
18. Zapasy
Nota 5 Zapasy
Nota 5.1. Struktura zapasow

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Wartos¢ brutto 9460 751 8 256 258
- Materiaty 0 0
- Produkcja w toku 54 054 114373
- Towary 9 406 697 8 141 885
Odpisy aktualizujace zapasy -275 000 -100 000
Wartos¢ netto 9185 751 8 156 258
- Materiaty 0 0
- Produkcja w toku 54 054 114 373
- Towary 9131697 8 041 885
Razem 9185 751 8 156 258
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Pozostate informacje

Spoétka na biezgco oraz dodatkowo w trakcie inwentaryzacji dokonuje spisania w koszty zapaséw
uszkodzonych, przeterminowanych lub nie nadajgcych sie do sprzedazy/uzytku (np. koncowki serii
ptytek - jednostkowe egzemplarze).

Spotka dokonata przeglagdu stanu zapaséw nie wykazujgcych ruchu ponad rok czasu do dnia
bilansowego oraz zapaséw stanowigcych ekspozycje. W ocenie Spotki wartosé tych zapaséw nie
odbiega znaczgco od wartosci wedtug mozliwych cen sprzedazy netto. Spotka utworzyta odpis
aktualizujgcy warto$¢ zapasow w wysokosci 175 tys. ztotych w 2012 roku oraz 80 tys. ztotych w
2011 roku.

Na zapasy sktadaty sie przede wszystkim: ceramika tazienkowa, wanny - hydromasaze - kabiny,
armatura i dodatki fazienkowe, ptytki ceramiczne, mozaiki szklane, kamienie naturalne, elementy
systemow grzewczych, systemy instalacyjne, oswietlenie.

Ostatnia inwentaryzacja zapasow drogg spisu z natury zostata przeprowadzona w Spétce na dzien 31
grudnia 2012 roku.

Na zapasach na dzier 31 grudnia 2012 oraz 2011 roku w spotce INTERNITY S.A. byty ustanowione
zastawy rejestrowe na towarach zlokalizowanych w magazynach spétki w Piasecznie. Na 31 grudnia
2012 roku zastaw rejestrowy byt ustanowiony w wysokosci PLN 11.026 tys. ztotych, wraz z cesj3 z
praw polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku BPH S.A.

19. Naleznosci z tytutu dostaw towarow i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota 6 Naleznosci krotkoterminowe
Nota 6.1. Naleznosci krotkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
a) od jednostek powigzanych 2902 850 2187 554
b) od pozostatych jednostek 6975115 11 407 356
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 6 033 026 7 876 038
- do 12 miesiecy 6 033 026 7 876 038

- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 379722 249 266
-inne 562 367 3282052
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 9 877 965 13594 911
c¢) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 474 781 410 000
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 9403 184 13184911
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Nota 6.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 | 31-12-2011
Stan na poczatek okresu 410 000 100 000
a) zwiekszenia (z tytutu) 400 000 310000
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 400 000 310000
- do 12 miesiecy 400 000 310000
b) zmniejszenia (z tytutu) -335219 0
- wykorzystanie -335219 0
- rozwigzanie 0
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 474781 410 000

krotkoterminowych na koniec okresu

Nota 6.3. Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 | 31-12-2011
Do 3 miesiecy 1628 850 1918 661
Od 3 do 6 miesiecy 97 088 73 405
Od 6 do 12 miesiecy 61 846 104 987
Powyzej roku 430 868 222723
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 2218 652 2319776
Naleznosci nieprzeterminowane 6717 224 7 743 817
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 8935876 | 10063593
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 474 781 410 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto 8 461 095 9 653 593

Pozostate informacje

Spoétka ogranicza ryzyko niesciggniecia naleznosci poprzez ubezpieczenie wiekszosci naleznosci od
kontrahentéw. W konsekwencji ryzyko niesciggalnosci naleznosci ograniczone jest w takich
sytuacjach do tzw. udziatu wtasnego wynikajgcego z umowy ubezpieczenia, co w praktyce oznacza
strate do poziomu 20% wartosci takiej naleznosci. Istnieje jednak pewna grupa klientow, ktérzy
korzystajg z odroczonych termindw ptatnosci i nie s objeci ubezpieczeniem naleznosci.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
a) srodki pieniezne na rachunkach 55510 92 487
- na rachunkach biezgcych (PLN) 46 693 83155
- na rachunkach biezgcych (EUR) 8 816 9331
b) srodki pieniezne w kasie 92591 37 432
c¢) $rodki pieniezne w drodze 4133 17073
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 152 233 146 992
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Koncentracja ryzyka kredytowego w odniesieniu do srodkdw pienieznych jest ograniczona z uwagi na
to, ze Spotka przechowuje srodki pieniezne w kilku uznanych instytucjach finansowych.

21.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Nota 8 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nota 8.1. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 | 31-12-2011
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 175736 77 641
-ubezpieczenia 40 486 54 851
-licencje i optaty roczne 66 699 22 357
-prowizje od kredytéw 66 655 0
-prenumerata 1221 51
-pozostate 674 383
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 175 736 77 641

Pozostate informacje

W krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych wykazano m.in. kwoty sktadek z tytutu
ubezpieczen majatkowych i innych, kwoty optat rocznych i prowizji optacone z gory.

22.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i dziatalnos$¢ zaniechana

W 2012 roku nie zidentyfikowano aktywdéw trwatych/obszaréw dziatalnosci, ktére zgodnie z
wymogami MSSF 5 nalezatoby zaklasyfikowaé jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia/

dziatalnos$¢ zaniechana.
23. Kapitat wiasny

Nota 9 Kapitat zaktadowy

Nota 9.1. Kapitat zaktadowy (struktura) na dzien 31-12-2012 roku

. Rodzaj wartosc¢ serii ,
. . Rodzaj . . . . Sposob Prawo do
Seria/ | Rodzaj o .| ograniczenia | Liczba / emisji wg ) Data .
. N uprzywilejowania . - pokrycia . .| dywidendy
emisja akcji . praw do akgji wartosci . rejestracji
akgji . . . kapitatu od daty:
akgji nominalnej
na brak kapitat
A .. oo . nie ma 5900 000 590 000 | przeksztatconej | 2008-06-11 | 2008-01-01
okaziciela | uprzywilejowania s
spotki
na brak . .
B .. oo . nie ma 1032 500 103 250 gotéwka 2008-07-30 | 2008-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
na brak . .
C .. . . nie ma 662 260 66 226 gotowka 2008-09-12 | 2008-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
na brak . .
D .. oo . nie ma 735 240 73524 gotéwka 2011-07-14 | 2011-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
Liczba akgcji, razem: 8330000
Kapitat zaktadowy, razem: 833 000
Wartos¢ nominalna jednej akgji: At 0.10
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Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spoétki wynosit 833 000 ztotych i byt podzielony na 8 330
000 akcji o wartosci nominalnej 0,1 ztoty (dziesie¢ groszy) kazda.

Podziat akcji (Split)

W dniu 8 lutego 2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podziatu akcji Spotki, w wyniku ktérej obnizona zostata wartosé nominalna wszystkich akgji
Internity S.A. z kwoty 1 zt (stownie: jeden ztoty) do kwoty 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy). W
zwigzku z powyzszym liczba akcji wzrasta z 759.476 (stownie: siedemset piecdziesigt dziewiec
tysiecy czterysta siedemdziesigt szes¢) do 7.594.760 (stownie: siedem milionéw pieéset
dziewieddziesiat cztery tysigce siedemset szesc¢dziesigt). Podziat akcji nastepit poprzez wymiane
wszystkich akcji Internity S.A. serii A, B oraz C w stosunku 1:10 (stownie: jeden do dziesie¢). W
zwigzku z powyiszym wymieniono kazdg akcje Internity S.A. serii A, B oraz C o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) na 10 akcji serii — odpowiednio — A, B oraz C o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Zmiana wartosci nominalnej akcji Internity S.A.
nastepuje bez zmiany kapitatu zaktadowego Internity S.A., jako ze wraz z obnizeniem wartosci
nominalnej akcji Internity S.A. odpowiednio wzrasta liczba wszystkich akcji Internity S.A.
Powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, XlII Wydziat
Gospodarczy KRS w dniu 17 marca 2011 roku.

Emisja akcji serii D

W dniu 31 maja 2011 roku Zarzad Internity SA podjat uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu
w ramach kapitatu docelowego, w wyniku ktérej zostat podwyzszony kapitatu zaktadowego Spoétki
o kwote 73.524 ztote w drodze emisji nowych akcji Serii D. Wszystkie akcje serii D tj. 735.240
akcji zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej, cena emisyjna wyniosta 2,7 zt kazda akgji.
Powyzisze podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, Xll|
Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 14 lipca 2011 roku.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spdtce przez jej akcjonariuszy (rejestracja na Walne
Zgromadzenie na dzien 12 stycznia 2012 roku), na dzien 31 grudnia 2011 roku, nastepujacy
akcjonariusze posiadali wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Nota 9.2. Struktura akcjonariatu na 31-12-2012

Nazwa akcionariusza Liczba akeii % kapitatu Liczba gtoséw % gltosow na
] ] zaktadowego na WZA WZA

PMIJ Properties Grupinski Spétka Jawna 1514210 18.18% 1514210 18.18%
BATNA TRADING LTD 1854510 22.26% 1854510 22.26%
Piotr Krzysztof Grupinski 660 060 7.92% 660 060 7.92%
Piotr Robert Kozifski 1010400 12.13% 1010400 12.13%
BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. (od 12.02.2013 1049 360 12.60% 1049 360 12.60%
dziatajaca pod nazwa Impera Capital
S.A.)
xi'c\'tirr‘i’:g"/:y Fundusz Inwestycyjny 770 520 9.25% 770 520 9.25%
apﬁczj?;ta" Akcjonariusze (mniej niz 5% 1470 940 17.66% 1470 940 17.66%
Razem 8330000 100.00% 8330000 100.00%
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Nota 10 Kapitaf zapasowy

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 4907 163 4907 163
Z podziatu zysku z lat ubiegtych 9949 292 5097 685
Kapitat zapasowy razem 14 856 455 10 004 848
24. Zobowigzania finansowe
Nota 13 Zobowigzania finansowe
Nota 13.1. Zobowiqzania finansowe

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Zobowigzania z tytutu kredytéw 7 358 430 3 808 281
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 681 320 991 636
Razem 8 039 750 4799 916
Nota 13.2. Zobowiqzania z tytutu kredytow - struktura wiekowa

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Do 1 roku 3837054 3808281
Od 1do 3 lat 820513
Od 3 do5 lat 820513
Powyzej 5 lat 1880351
Razem 7 358 430 3808 281

Nota 13.3. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - struktura wiekowa

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Do 1 roku 268 167 325543
Od 1 do 3 lat 361 827 484 202
Od 3 do5 lat 51326 181 891
Powyzej 5 lat 0
Razem 681 320 991 636

Spétka korzysta z linii kredytowej wielocelowe] udzielonej przez Bank BPH SA (na dzien 31.12.2012

roku w kwocie 5.400 tys. zt; na dziern 31.12.2011 w kwocie 5.900 tys. zt ), a w ramach tej linii Spotka

dysponuje kredytem w rachunku biezagcym (na dzien 31.12.2012 w kwocie 4.200 tys. ztotych; na

dzien 31.12.2011 w kwocie 4.700 tys. zt) oraz sublimitem z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka

kredytowego i rynkowego banku w zwigzku z zawieraniem transakcji rynku finansowego (do

wysokosci 1 200 tys. zt). Linia ta na dzien 31 grudnia 2012 roku zabezpieczona jest na majatku Spoétki

W postaci:

= hipoteki kaucyjnej do kwoty 8.791 tys. ztotych na spétdzielczym wtasnosciowym prawie do lokalu
uzytkowego, ktérego wtascicielem jest Internity Polska Sp. zo.0. wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz

=  zastawu rejestrowego na zapasach towardw zlokalizowanych w magazynach spétki, w wysokosci
11.026 tys. ztotych, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.
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Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym na dzien 31.12. 2012 roku wyniosto 3.427 tys.
ztotych (na dzien 31.12.2011 roku 3 808 280,93 zt). Dodatkowo Spétka posiadata gwarancje bankowg
na kwote 127 tys. zt.

Spoétka korzysta z kredytu Ekspres Kapitat udzielonego przez Bank BPH SA w dniu 31 sierpnia 2012
roku (kwota udzielonego kredytu 4.000 tys. zt; na dziern 31.12.2012 roku zadtuzenie wynosito 3.932
tys. ztotych ) przeznaczonego na finansowanie dziatalnosci biezgcej. Okres kredytowania konczy sie w
dniu 29 lipca 2022 roku, sptaty w réwnych ratach kapitatowych poczagwszy od 30 listopada 2012 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest na hipoteka umowna do kwoty 5.960 tys. na rzecz Banku BPH SA, na
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Catowanie gmina Karczew, powiat otwocki, o powierzchni
177.189 m2, dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Otwocku, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzona
jest ksiega wieczysta o numerze KW10/ 00032306/4.

W ramach ograniczania ryzyka walutowego Spdtka, w zaleznosci od sytuacji rynkowej oraz
zapotrzebowania, dokonuje zakupu walut na potrzeby sptaty zobowigzan z datg przysztg (transakcje
terminowe zakupu walut typu forward).

Na dzien bilansowy 31.12.2012 roku spétka posiadata transakcje forward zawartg dnia 27 grudnia
2012 roku na kupno 100 tys. EUR po kursie 4,0869 z datg rozliczenia 7 stycznia 2013 roku; wartos¢
rynkowa tej transakcji na dziend 31 grudnia 2012 roku wynosita 408 tys. ztotych (na dzien 31.12.2011
roku Spoétka posiadata transakcje forward zawartg dnia 27 grudnia 2011 roku na kupno 200 tys. EUR
po kursie 4,435 z datg rozliczenia 4 stycznia 2012 roku; warto$¢ rynkowa tej transakcji wynosita 883
tys. ztotych).

25. Zobowigzania krotkoterminowe (z tytutu dostaw towardéw i ustug oraz pozostate
zobowigzania)

Nota 14 Zobowigzania krotkoterminowe
Nota 14.1. Zobowiqzania krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
a) wobec jednostek powigzanych 1341944 238 590
-kredyty i pozyczki 0 0
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
-z tytutu dywidend 0 0
-inne zobowigzania finansowe 0 0
;itg/:i:t;dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 1341944 238 590
-inne 0
b) wobec pozostatych jednostek 13 551 066 14 393 274
-kredyty i pozyczki 3837054 3808281
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
-z tytutu dywidend 0 0
-inne zobowigzania finansowe 268 167 325543
:i?:i:’rcli/dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 8829 960 9365 788
-z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 595 558 602 444
-z tytutu wynagrodzen 0 0
-inne 20328 291218
Zobowigzania krotkoterminowe razem 14 893 010 14 631 865
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Nota 14.2. Struktura wiekowa przeterminowania zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 | 31-12-2011
Przed terminem oraz do 3 miesiecy 8602545| 9495066
Od 3 do 6 miesiecy 1547 175 91711
Od 6 do 12 miesiecy 16 646 17 602
Powyzej roku 5537 0
Razem 10171903 | 9604379

Pozostate informacje

Na wykazane w saldzie zobowigzan publiczno-prawne sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z

tytutu podatku VAT oraz Swiadczen pracowniczych wobec ZUS.

26. Rezerwy na inne zobowigzania

Nota 15 Rezerwy na inne zobowiqzania

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 | 31-12-2011
a) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 759 939 1071169
b) inne rezerwy 239 787 131 363
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 999 726 1202532

W innych rozliczeniach miedzyokresowych najistotniejsza pozycje stanowig kwoty zaliczek
otrzymanych od odbiorcéw na poczet przysztych dostaw.
Spétka tworzy rezerwy na przyszte i prawdopodobne zobowigzania, ktérych warto$¢ mozna

wiarygodnie wycenic.
27. Przychody ze sprzedazy

Nota 16 Przychody ze sprzedazy
Nota 16.1. Przychody ze sprzedazy

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Przychody netto ze sprzedazy towardw 54 375985 55 778 696
Przychody netto ze Swiadczenia ustug 11115174 10119671
Przypadajace na dziatalnos¢ kontynuowang 65 491 159 65 898 367
Przypadajace na dziatalno$¢ zaniechang 0 0
Razem przychody 65491 159 65 898 367
Nota 16.2. Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Przychody netto ze sprzedazy towardw - kraj 54226722 55224519
Przychody netto ze sprzedazy towardw - export 149 263 554 177
Przychody netto ze Swiadczenia ustug - kraj 10 832 545 10 048 547
Przychody netto ze Swiadczenia ustug - export 282 629 71125
Przypadajace na dziatalno$¢ kontynuowana 65491 159 65 898 367
Przypadajace na dziatalnos$¢ zaniechang 0 0
Razem przychody 65491 159 65 898 367
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28. Koszty wedtug rodzaju

Nota 17 Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011

Amortyzacja 1027 854 1197 167
Zuzycie materiatéw i energii 729 153 733 301

Ustugi obce 9 446 687 8434 303
Podatki i optaty 77 280 68 419
Wynagrodzenia 2 651 565 2947 185
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 796 891 852 318
Pozostate koszty rodzajowe 376 684 545 803

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 50473 053 49 824 612
Przypadajace na dziatalno$¢ kontynuowana 65579 168 64 603 108
Przypadajace na dziatalno$¢ zaniechang 0 0
Razem koszty wedtug rodzaju 65579 168 64 603 108

29. Pozostate przychody operacyjne

Nota 18 Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 30351 41922
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3300 847 407 435
Przychody z tytutu wniesienia zorganizowanej czesci

prdesiebﬁorsZwa ° e 0 6247700
Odszkodowania/Kary umowne 3329 1799 940
Rdznice inwentaryzacyjne 0 8 258
Pozostate przychody operacyjne 18 236 449 192
Przypadajace na dziatalno$¢ kontynuowana 3352764 8954 447
Przypadajace na dziatalnos$¢ zaniechang 0 0
Razem 3352764 8954 447
30. Pozostate koszty operacyjne

Nota 19 Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011

Koszty rezerw na naleznosci/spisanie naleznosci 319804 452 856
Niedobory inwentaryzacyjne/ towary uszkodzone 421513 209 363
Koszty z tytutu wniesienia zorganizowanej czesci

przed\gieb\i/orstwa ° e 1772 686
Pozostate 123 769 8239
Przypadajace na dziatalnos¢ kontynuowang 865 086 2443 144
Przypadajace na dziatalno$¢ zaniechang 0 0
Razem 865 086 2443144
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31. Przychody finansowe

Nota 20 Pozostate przychody finansowe

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011

a) dywidendy i udziaty w zyskach 104 250

b) odsetki 39 6974
¢) nadwyzka dodatnich réznic kursowe nad ujemnymi

d) aktualizacja wartosci inwestycji

e) pozostate (dodatnie réznice kursowe) 587 242 701 153
Przypadajace na dziatalnos¢ kontynuowang 691531 708 127
Przypadajace na dziatalno$¢ zaniechang 0 0
Razem 691 531 708 127
32. Koszty finansowe

Nota 21 Pozostate koszty finansowe

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011

a) odsetki 428 603 227 197
b) aktualizacja wartosci inwestycji 588 618 458 624
¢) ujemne rdznice kursowe 648 697 1011198
d) inne

Przypadajace na dziatalnos¢ kontynuowang 1665918 1697019
Przypadajace na dziatalno$¢ zaniechang 0 0
Razem 1665918 1697 019
33. Podatek dochodowy (biezacy i odroczony)

Nota 22 Struktura podatku dochodowego - biezqcy i odroczony

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 | 31-12-2011

Biezgcy podatek dochodowy 103 928 144 567
Odroczony podatek dochodowy 376 765 322 097
Przypadajacy na dziatalnos$¢ kontynuowang 480 694 466 664
Przypadajacy na dziatalnos¢ zaniechanga 0 0
Koszt / (dochéd) podatkowy ogétem 480 694 466 664

45



INTERNITY S.A.

Sprawozdanie finansowe od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku

Nota 22.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Tytuly, od ktérych utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 | 31-12-2011
Rezerwy na naleznosci i zapasy 93 058 119947
Inne rezerwy 807 807
Rezerwy na zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 64 965 54 681
Zobowigzania podatkowe
Pozostate (rdznice kursowe niezrealizowane) 5903 37136
Razem 164 733 212571

Nota 22.2. Wynik podatkowy

Rozliczenie gtownych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto Spétki Internity S.A.

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 | 31-12-2011
Zysk brutto 1425282 6817 670
Réznice pomu?dzy zyskiem brutto a podstawg 878 291 -6 056 793
opodatkowania
Przyc.hody tr.vva’re. niewliczone do podstawy opodatkowania 117 287 5627
(dywidendy i udziaty w zyskach)
Przychody trwate niewliczone do podstawy opodatkowania
(wynik na wniesieniu zorganizowanej czesci 0 -4 475014
przedsiebiorstwa)
Koszty trwate niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 1204 399 598 491
Przychody przejsciowo nie wliczone do podstawy
opodatkowania w biezgcym roku, wliczone w nastepnym -1670490 -2 227 560
roku
Koszty przejsciowo niestanowigce kosztow uzyskania 30183 481 112
przychodu
Udziat w wyn|!<u spotek o§obowych pod,leg'ajacy 395096 428 194
opodatkowaniu przez Spoétke (jako wspdlnika)
Dochod 546 991 760 878
Zwolnienia i ulgi 0 0
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 546 991 760 878
Podatek dochodowy 19% 103 928 144 567
Wynik podatkowy netto (po opodatkowaniu) 443 063 616 311

Najistotniejszg pozycja, od ktérej utworzono rezerwe na podatek dochodowy jest aktualizacja
wartosci inwestycji w nieruchomosci w kwocie 3 301 tys. zt (utworzona rezerwa w 2012 roku 627 tys.

zt) oraz 407 tys. zt (utworzona rezerwa w 2011 roku 77 tys. zt).
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34. Informacja uzupetniajgca do struktury przeptywéw srodkow pienieznych

Nota 28 Informacja uzupetniajgca do struktury przeptywow srodkow pienieznych

Wyszczegdlnienie 31-12-2012

Objasnienia do przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 324314
- odestki od zobowigzan finansowych 428 564
- dywidenda ze spoétki Prodesigne Spotka z ograniczong

s L . -104 250

odpowiedzialnoscig Sp.k.

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2742 580
- wynik na sprzedazy srodkow trwatych -30351
- wynik z tytytu przeszacowania aktywow niefinansowych -3300 847

- wynik z tytuh.J aktualizacji wartosci inwestycji w 588 618

jednostkach zaleznych

Zmiana stanu rezerw 439 781
- zmiana stanu rezerw na naleznosci 175 000
- Zmiana stanu rezerw na zapasy 264 781

Objasnienia do przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

-1 224 878

prawne
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnej -3791 025
- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 2 566 147

47



35.

Nota 29 Ryzyka

INTERNITY S.A.
Sprawozdanie finansowe od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku

Kategorie instrumentow finansowych

Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku

Pozycje bilansowe

Klasy instrumentow finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane

do wart.
godziwej

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa
utrzymywane
do terminu
zapadalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne
do

Zobowigzania
finansowe
wyceniane

do wart.
godziwej

Pozostate
zobowigzania
finansowe

sprzedazy

przez RZiS przez RZiS

Ogétem

Udziaty i akcje 6573 844

6573 844

Obligacje

Udzielone pozyczki

, . 70 004.03
krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu

. 8391091
dostaw i ustug

8391091

Naleznosci

379722
budzetowe

379 722

Pozostate

., 562 367
naleznosci

562 367

Zobowigzania z tyt.
pod. doch.

Zobowigzania

handlowe 10171903

10171 903

Pozostate
zobowigzania
finansowe

8039 750

8039750

Pozostate

. . 615 886
zobowigzania

615 886

Razem 6573 844 9403 184 18 827 540

34 804 568

36. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Gtéwnymi ryzykami, na jakie moze by¢ narazona Spdtka, s3:
= ryzyko rynkowe:
— ryzyko zmian stop procentowych,
- ryzyko walutowe,
= ryzyko ptynnosci,
= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Z uwagi na fakt, ze dziatalnos¢ Spotki opiera sie gtdwnie na transakcjach
importowych, w toku prowadzenia operacji finansowych wystepujg dodatnie lub
ujemne roéznice kursowe. W dziatalnosci nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka
zwigzanego z wahaniami kursdw walut. Ryzyko to nalezy rozwaza¢ w dwodch
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aspektach. Po pierwsze jako ryzyko zwigzane z ewentualnymi stratami czy zyskami z
tytutu rdznic kursowych. Po drugie, w szerszym ujeciu, jako ryzyko utraty
konkurencyjnosci towardow sprzedawanych przez Spétke.

W przypadku kontynuowania trendu ostabiania polskiej waluty na rynku walutowym,
istnieje ryzyko, ze towary beda drozsze, w zwigzku z tym mniej konkurencyjne, co
moze negatywnie wptyngc¢ na mozliwosci sprzedazowe Spotki.

W ramach ograniczania ryzyka walutowego Spoétka, w zaleznosci od sytuacji rynkowej
oraz zapotrzebowania, dokonuje zakupu walut na potrzeby sptaty zobowigzan z data
przyszty (transakcje terminowe zakupu walut typu forward).

Na dzien bilansowy 31.12.2012 roku spotka posiadata transakcje forward zawartg dnia
27 grudnia 2012 roku na kupno 100 tys. EUR po kursie 4,0869 z datg rozliczenia 7 stycznia
2013 roku; wartos¢ rynkowa tej transakcji na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 408 tys.
ztotych (na dzier 31.12.2011 roku Spétka posiadata transakcje forward zawartg dnia 27
grudnia 2011 roku na kupno 200 tys. EUR po kursie 4,435 z datg rozliczenia 4 stycznia 2012
roku; wartos¢ rynkowa tej transakcji wynosita 883 tys. ztotych).

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystajg z kapitatdw obcych. Dziatalnosé¢
Spoétki uzalezniona jest od finansowania przez instytucje kredytujgce oraz kredyty kupieckie.
Ryzyko to moze mie¢ znaczacy wptyw na wynik finansowy Spétki w przypadku obnizenia
oceny wyptacalnosci Spétki przez firmy ubezpieczajgce obrét dostawcéw oraz instytucje
kredytujace.

Spétka korzysta z kredytéw bankowych oraz finansowania poprzez umowy leasingu o
zmiennej stopie procentowej. Istotne zmiany w zakresie stép procentowych mogg miec
wptyw na wyniki Spétki.

Spoétka korzysta z linii kredytowej wielocelowej udzielonej przez Bank BPH SA (na dzien
31.12.2012 roku w kwocie 5.400 tys. zt; na dzied 31.12.2011 w kwocie 5.900 tys. zt ), a w
ramach tej linii Spétka dysponuje kredytem w rachunku biezgcym (na dzieh 31.12.2012 w
kwocie 4.200 tys. ztotych; na dzien 31.12.2011 w kwocie 4.700 tys. zt) oraz sublimitem z
przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego banku w zwigzku z
zawieraniem transakcji rynku finansowego (do wysokosci 1 200 tys. zt).

Spoétka korzysta z kredytu Ekspres Kapitat udzielonego przez Bank BPH SA w dniu 31 sierpnia
2012 roku (kwota udzielonego kredytu 4.000 tys. zt; na dzierh 31.12.2012 roku zadtuzenie
wynosito 3.932 tys. ztotych ) przeznaczonego na finansowanie dziatalnosci biezgcej. Okres
kredytowania konczy sie w dniu 29 lipca 2022 roku, sptaty w rownych ratach kapitatowych
poczawszy od 30 listopada 2012 roku.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolnos$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym
terminie.

Spdétka musi mied staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego jest narazona na ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak rownie refinansowania swojego zadtuzenia
czy kredytow kupieckich. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkow
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rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej Spotki przez firmy ubezpieczajgce obrét dostawcow
oraz instytucje kredytujace.

Spoétka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych
zobowigzan, prognozowanie przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie
Srodkami pienieznymi. Spoétka inwestuje wolne S$rodki pieniezne w bezpieczne,
krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére mogg by¢ w kazdej chwili
wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez
wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z obszarami:

=  Wiarygodnosc¢ kredytowa klientow handlowych,
=  Wiarygodnosc¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankdéw.

Dziatalnos$¢ Spotki charakteryzuje umiarkowany poziom ryzyka zwigzany z niesciggalnoscia
naleznosci od kontrahentdw. Spotka ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie wiekszosci
naleznosci od kontrahentéow. W konsekwencji ryzyko niesciggniecia naleznosci ograniczone
jest w takich sytuacjach do tzw. udziatu wtasnego wynikajgcego z umowy ubezpieczenia, co w
praktyce oznacza strate do poziomu 25% wartosci takiej naleznosci. Istnieje jednak pewna
grupa klientéow, ktérzy korzystajg z odroczonych termindw ptfatnosci i nie sg obijeci
ubezpieczeniem naleznosci. Ewentualny wzrost niesptaconych naleznosci moze spowodowac
pogorszenie wynikéw finansowych Internity SA oraz negatywnie oddziatywa¢ na jej ptynnos¢
finansowa.

Spétka w swojej dziatalnosci realizuje takze dostawy produktéw na duze projekty
inwestycyjne, ktérych jednostkowa wartosé przekracza czesto 200.000 zt. Niesptacenie tego
rodzaju naleznosci w terminie, mimo jej ubezpieczenia, moze spowodowac zachwianie
ptynnosci finansowe] Internity SA, a w konsekwencji negatywnie wptyngé na jej wynik.
Dodatkowo Spodtka jest ubezpieczana do pewnego poziomu wartosci odszkodowan, ktory jest
zalezny od trzydziestokrotnosci wartosci ptaconej sktadki ubezpieczeniowej. Jezeli
odszkodowanie w danych okresie przekroczy te kwote, to dalsze odszkodowania nie bedzie
Spétce nalezne, a tym samym Spétka poniesie strate finansowa.

Wysoki poziom wyptaconych odszkodowan w danym roku finansowym moze miec
negatywny wptyw na wysokos¢ sktadki w kolejnym roku, co moze mieé negatywny wptyw na
wyniki Spotki lub zwiekszenie ryzyka niesciggalnosci naleznosci.

Istotny poziom ryzyka niesptacenia zobowigzan przez klientdw zwigzany jest z prowadzeniem
prac budowlano-wykonczeniowych, co jest zwigzane z wysokim skomplikowaniem proceséw,
trudnoscig w pozyskaniu i utrzymaniem pracownikéw, a takze z faktu braku profesjonalnej
wiedzy na temat oceny jakosci wykonawstwa po stronie klientow.

Spétka prowadzi sprzedaz do podmiotow powigzanych, a naleznosci Spotki od tych
podmiotéw nie sg objete ubezpieczeniem. W przypadku trudnosci ze Sciggalnoscig ww.
naleznosci moze zostac istotnie zagrozone zachowanie ptynnosci finansowej Spotki, a w
konsekwencji negatywnie wptynaé na jej wynik.

Spétka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow. W zakresie Srodkéw
pienieznych Spotka przechowuje $rodki pieniezne jedynie w wiarygodnych instytucjach
finansowych (bankach).
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Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaniechata i nie przewiduje zaniechania prowadzenia
zadnej dziatalnosci.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyptacata
wynagrodzen cztonkom Rady Nadzorczej Spoéfki.

Wynagrodzenia Zarzqdu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym warto$¢ wynagrodzen Zarzadu
Spoétki wyniosta 746 tys. ztotych.

Inne podmioty powigzane

Spétka posiada udziaty w podmiotach zaleznych i wspétzaleznych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spdétka prowadzi biezgcg operacyjng wspodtprace z podmiotami zaleznymi i wspotzaleznymi:
= Prodesigne Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K..

= Internity £tddz Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa

= Digital Interiors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa

= Internity Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujgce
transakcje:

= sprzedazy towarow,
= zakup towarow,

= sprzedaz innych ustug (w tym m.in. wynajem powierzchni magazynowej; wynajem
lokalu),

= zakup ustug ksiegowych, ustug licencyjnych zwigzanych ze znakiem towarowym oraz
systemem informatycznym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wartos¢ transakcji ze spétkami
podporzadkowanymi przedstawia tabela ponizej:
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Wartos¢ transakcji z podmiotami Sprzedaz Zakupy
powigzanymi (w ztotych) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
ProdeS{gne'Spo’rI,(a' Z ograniczong 4016 213
odpowiedzialnoscig Sp.K.

Prodesigne Spotka z ograniczong )

odpowiedzialnoscia

Internlt.y tqdz S?o.fka z ograniczong 2672 202
odpowiedzialnoscig Sp.K.

Digital !nte'rlors ?p'ofka z ograniczong 4695 108
odpowiedzialnoscig Sp.K.

Internity Polska Sp. z o.0. 46 2052
Razem 11433 2575

Pozostate transakcje

Spétka wspétpracuje z podmiotem PB Komplex Kozinski Mojzesowicz Spdétka Jawna w
zakresie zakupu ustug budowlano-montazowych zwigzanych z wykonczeniami mieszkan pod
klucz. Podmiot ten jest powigzany z cztonkiem Rady Nadzorczej panem Pawtem Kozifiskim. W
ciggu roku wartos$¢ zakupow od PB Komplex Kozinski Mojzesowicz Spétka Jawna wyniosta 124
tys. ztotych. Wartos$¢ sprzedazy towarow wyniosta 8 tys. ztotych.

Spétka wspdtpracuje z podmiotem KMG Sp. z o.0. w zakresie zakupu ustug budowlano-
montazowych zwigzanych z wykonczeniami mieszkan pod klucz. Podmiot ten jest powigzany
z cztonkiem Rady Nadzorczej panem Pawtem Koziriskim. W ciggu roku wartos¢ zakupow od
KMG Sp. z 0.0. wyniosta 60 tys. ztotych.

Spoétka korzystata z ustug doradczych Roberta Niessner, bedgcego prezesem spoétki zaleznej
Prodesigne Sp. z o0.0. oraz osobg zarzadzajgcg Prodesigne Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.K.. W ciggu 2012 roku warto$¢ zakupionych ustug wyniosta 144 tys.
ztotych.

Spétka korzystata z ustug doradczych Grzegorza Wojnarowskiego, bedgcego prezesem spotki
zaleznej Internity tddz Sp. z 0.0. oraz osobg zarzgdzajaca Internity £édz Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.K.. W ciggu 2012 roku warto$¢ zakupionych ustug wyniosta 120 tys.
ztotych.

Spétka wspodtpracuje z podmiotem Sysgreat Ustugi Informatyczne Tomasz Malinowski w
zakresie ustug informatycznych zwigzanych z zarzgdzaniem siecig oraz rozwojem systemow
informatycznych, a takze zakupu sprzetu informatycznego. Podmiot ten jest powigzany z
panem Tomaszem Malinowskim, prezesem zarzadu Digital Interiors Sp.z 0.0. oraz osobg
zarzadzajgcqy Digital Interiors Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K. W ciggu roku
warto$¢ zakupionych ustug oraz zakupionego sprzetu informatycznego wyniosta 50 tys.
ztotych.

Spoétka korzystata z ustug doradczych i posrednictwa sprzedazy podmiotu Masterbox Roman
Kowalski. Roman Kowalski jest cztonkiem zarzadu Digital Interiors Sp. z 0.0. W ciggu 2012
roku warto$c¢ zakupionych ustug wyniosta 251 tys. ztotych.

W ciggu roku Spdétka dokonata transakcji sprzedazy towardw i ustug z Prezesem Zarzadu
panem Piotrem Grupinskim na kwote 367 tys. zt.

W ocenie Zarzadu wszystkie ww. transakcje zawarte byty na warunkach nie odbiegajgcych od
warunkow rynkowych.
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Spétka w ramach prowadzenia normalnego toku dziatalnosSci zwigzanej ze sprzedazg towarow
i ustug dokonywata sprzedazy rowniez dla podmiotdw powigzanych, w tym oséb, ktére s3
cztonkami organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych czy administrujgcych Spétki. Wartosé tych
transakcji w ciggu roku 2012 dla poszczegdlnego podmiotu/osoby nie przekroczyta 50 tys.
ztotych. Transakcje zawarte byty na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

W roku 2010 Spétka podpisata umowe udzielenia pozyczki spotce Internity todz spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K., aneksowang w pazdzierniku 2011 roku, na kwote 100
tys. ztotych (oprocentowanie 12% w skali roku do dnia 31.10.2011, a nastepnie 10%). Na
dzien 31.12.2012 roku zostata wykorzystana kwota 60 tys. ztotych. Pozyczka przeznaczona
jest na finansowanie biezgcych potrzeb spétki Internity tddz spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.K.

W roku obrotowym Spétka nie zawierata innych istotnych transakcji, na warunkach innych niz
rynkowe, ze stronami powigzanymi, w tym z osobami, ktére sg cztonkami organéw
zarzadzajgcych, nadzorujgcych czy administrujgcych Spétki.

Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom organdéw zarzadzajacych,

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiadata ani w roku obrotowym Spétka nie udzielita pozyczek
i Swiadczen o podobnym charakterze cztonkom organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych i

39.
nadzorujgcych i administrujgcych Spotki
administrujgcych Spotki.

40. Koszty i struktura zatrudnienia

Nota 24 Koszty i struktura zatrudnienia
Nota 24.1. Struktura zatrudnienia - sredni stan w roku

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Pracownicy fizyczni 15 14
Pracownicy umystowi 22 29
Razem 37 43
Nota 24.2. Koszty zatrudnienia

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
Wynagrodzenia 2 651 565 2947 185
?k’f.adkl na.ubezpleczenle spoteczneiinne 796 891 857 318
Swiadczenia
41. Dywidendy
Nota 25 Dywidendy
Nota 25.1. Dywidendy

Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12-2011
SKF\:\;(:E/ wyptacone w trakcie roku wtascicielom 1 499 400 379 738
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Zobowigzania zabezpieczone na majatku oraz zobowigzania warunkowe

Spoétka korzysta z linii kredytowej wielocelowe] udzielonej przez Bank BPH SA (na dzien

31.12.2012 roku w kwocie 5.400 tys. zt; na dzien 31.12.2011 w kwocie 5.900 tys. zt ), a w

ramach tej linii Spotka dysponuje kredytem w rachunku biezgcym (na dzien 31.12.2012 w

kwocie 4.200 tys. ztotych; na dzien 31.12.2011 w kwocie 4.700 tys. zt) oraz sublimitem z

przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego banku w zwigzku z

zawieraniem transakcji rynku finansowego (do wysokosci 1 200 tys. zt). Linia ta na dzien 31

grudnia 2012 roku zabezpieczona jest na majatku Spétki w postaci:

= hipoteki kaucyjnej do kwoty 8.791 tys. ztotych na spétdzielczym wiasnosciowym prawie
do lokalu uzytkowego, ktérego wtascicielem jest Internity Polska Sp. zo.o. wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej oraz

=  zastawu rejestrowego na zapasach towaréw zlokalizowanych w magazynach spétki, w
wysokosci 11.026 tys. ztotych, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym na dzien 31.12. 2012 roku wyniosto 3.427

tys. ztotych (na dzien 31.12.2011 roku 3 808 280,93 zi). Dodatkowo Spodtka posiadata

gwarancje bankowg na kwote 127 tys. zt.

Spoétka korzysta z kredytu Ekspres Kapitat udzielonego przez Bank BPH SA w dniu 31 sierpnia
2012 roku (kwota udzielonego kredytu 4.000 tys. zt; na dzierh 31.12.2012 roku zadtuzenie
wynosito 3.932 tys. ztotych ) przeznaczonego na finansowanie dziatalnosci biezgcej. Okres
kredytowania konczy sie w dniu 29 lipca 2022 roku, sptaty w réwnych ratach kapitatowych
poczgwszy od 30 listopada 2012 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest na hipoteka umowna do
kwoty 5.960 tys. na rzecz Banku BPH SA, na nieruchomosci potozonej w miejscowosci
Catowanie gmina Karczew, powiat otwocki, o powierzchni 177.189 m2, dla ktérej w Sadzie
Rejonowym w Otwocku, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzona jest ksiega wieczysta o
numerze KW10/ 00032306/4.

Dodatkowo wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg wekslami in blanco.
Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne w danym roku obrotowym wyniosto 24 510 ztotych.
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym Spotki za biezgcy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace

lat ubiegtych w istotny sposdb wptywajgce na wynik finansowy Spoétki.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Do najwazniejszych wydarzen po dniu bilansowym nalezaty:

= zakonczenie prac adaptacyjnych w salonie przy ul. Duchnickiej 3 w Warszawie i
przeniesienie do tej lokalizacji dziatalnosci z salonu ul. Wilanowskiej 91 w Warszawie.
Salon przy ulicy Duchnickiej zostat wzbogacony o szerokg i kompleksowg oferte
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produktowq z zakresu zaréwno ptytek, gresu, armatury, art. sanitarnych jak i podtdg,
o$wietlenia i mebli kuchennych. Celem tych zmian jest stworzenie jednego duzego
salonu sprzedazy z kompleksowg oferta produktowag pozwalajacg wyposazyc
nieruchomos$¢ w jednym miejscu, a przez to zwiekszy¢ wartos¢ sprzedazy na
poszczegdlnym kliencie.

kontynuacja dziatan reorganizacyjnych i optymalizacyjnych, ktérych celem jest
restrukturyzacja kosztéw (m.in. zamkniecie salonu przy ul. Wilanowskiej w Warszawie i
przeniesienie tej dziatalnosci do salonu ul. Duchnickiej; renegocjaje uméw z dostawcami
ustug /medidw).

46. Efekt zastosowania MSSF

W zwigzku z zastosowaniem MSR i MSSF dokonano nastepujgcych korekt:

2011 rok

16 301 | Bilans - ujecie w naleznosciach zaliczek na zapasy

/, L//I f’ a ’. ,ffﬂ/ ‘f)//xtﬂ\/f‘f

Piotr Krzysztof Grupinski Piotr Robert Kozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
e H N
o AN

Anna tapkiewicz
Gtéwna Ksiegowa
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg

Warszawa, 7 czerwca 2013 roku rachunkowych)
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Wprowadzenie

Sprawozdanie finansowe INTERNITY Spétka Akcyjna (dalej: Spotka lub INTERNITY) za okres od
dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 roku obejmuije:

= Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2012 r.

= Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012r.

= Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

= Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

* Informacja dodatkowa obejmujaca dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania

finansowego.

Badania sprawozdania finansowego INTERNITY za rok obrachunkowy od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku dokonat biegty rewident Maciej Skérzewski dziatajgcy
w imieniu WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w 2012 roku wyniosty 65 491 tys. zt
i s poréwnywalne z przychodami za 2011 rok (nieznaczny spadek mniej niz 1%). Spétka
osiggneta zysk netto za 2012 rok w wysokosci 945 tys. ztotych (w analogicznym okresie 2011
roku Spoétka wykazata zysk netto w kwocie 4.958 tys. ztotych, ktéry zawierat wynik na transakcji
whiesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Internity SA do spétki zaleznej w wysokosci
4.475 tys. ztotych). Zysk spétki w omawianym okresie 2012 roku byt wynikiem rozpoznania
zysku z przeszacowania nieruchomosci w wartosci netto 2 673 tys. ztotych. Spétka dokonata
przeszacowania wartosci nieruchomosci do kwoty 7 087 tys. ztotych (Spotka zastosowata
ostroznosciowe podejscie dot. wartosci nieruchomosci, jako ze posiada operat szacunkowy
rzeczoznawcy majgtkowego ww. nieruchomosci, wg ktdrego wartos¢ rynkowa nieruchomosci
przy zbywania catosci nieruchomosci wynosi 9 872 tys. ztotych, natomiast w przypadku zbycia
dziatek sktadajgcych sie na te nieruchomos¢ pojedynczo 12 601 tys. ztotych).

Koszty ogdlnego zarzadu za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
wyniosty 1 191 tys. zt (w 2011 roku 1 393 tys. zt).

W roku obrachunkowym od dnia 1 styczna 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 koszt
amortyzacji wynidst 1028 tys. zt. Koszt ten uwzglednia koszty z tytutu amortyzacji Srodkow
trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu w wysokosci 347 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosty 3 934 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2011 roku 666 tys. zt). Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2012
roku wyniosty 14 893 tys. zt (analogicznie na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosity 14 681 tys.
zt.). W zobowigzaniach wykazane jest zadtuzenie:

= 7z tytutu kredytu bankowego Ekspres Kapitat w kwocie 3.932 tys. ztotych, czego czes¢
krétkoterminowa wynosi 410 tys. ztotych (kredyt udzielony przez Bank BPH SA w dniu 31
sierpnia 2012 roku, kwota udzielonego kredytu 4.000 tys. zt ),
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= 7 tytutu kredytu bankowego w rachunku biezgcym, ktére na dzien bilansowy wyniosto
3 427 tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 201 roku 3 808 tys. z1),

= oraz zadtuzenia z tytutu umoéw leasingowych w kwocie 681 tys. zt (z czego czesc
krétkoterminowa 268 tys. zt).

Spadty kapitaty wtasne w stosunku stanu kapitatéw na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosza
one 16634 tys. zt. Spadek kapitatéw spowodowany jest przeznaczenie czesci zysku za 2011 w
kwocie 1499 tys. zt na wypfate dywidendy.

Zarzad Spotki proponuje, aby zysk netto za rok od dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012
roku pozostawi¢ w Spodtce i przekazac¢ na kapitat zapasowy

Zarzad przewiduje utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej Spétki w kolejnym roku, z
uwzglednieniem wptywu ewentualnej materializacji ryzyk, o ktérych mowa w punkcie Xl
niniejszego sprawozdania.

Czynniki i zdarzenia majgce wplyw na osiggniety wynik finansowy w roku obrotowym
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

Wynik finansowy w roku od 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku jest rezultatem
zarowno normalnej dziatalnosci operacyjnej Spétki jak i wynikiem rozpoznania zysku z
przeszacowania nieruchomosci w wartosci netto 2 673 tys. ztotych

Wynik z dziatalnosci sprzedazowej jest konsekwencjg nastepujacych zdarzen i czynnikow:
=  sprawdzonym modelem biznesowym dziatania i sprzedazy;
= poprawg rozpoznawalnosci marki oraz dostepnosci;
= korzysci skali;

® inicjatywami oraz inwestycjami zwigzanymi z rozszerzaniem profilu dziatalnosci i
zwiekszeniem oferty produktowej (m.in. rozszerzeniem sprzedazy w segmencie
sprzedazy hurtowej armatury sanitarnej; segmencie oswietlenia Premium,
alternatywnych kanatach; rozszerzenie oferty produktowej w celu zapewnienia
kompleksowosci)

=  Wynik ten zostat osiggniety pomimo niekorzystnych czynnikéw rynkowych takich jak:

= sytuacja kryzysu gospodarczego na rynku, w tym dekoniunktura na rynku ustug
budowlanych oraz sprzedazy mieszkan; w branzy, w ktdrej dziata Spdtka czyli branzy
zwigzanej z budownictwem mieszkaniowym rynek reaguje z pewnym opdznieniem
wptyneto negatywnie na sprzedaz materiatéw wykonczeniowych.

= kiopoty klientow w uzyskaniu kredytow hipotecznych, praktyczne zakoriczenie programu
,Rodzina na swoim” oraz spadek cen nieruchomosci, ktére przetozyty sie na zmniejszenie
wielkosci rynku, na ktérym dziata Spdtka. Sytuacja ta prowadzi do obnizenia poziomu
realizowanych marz i wzrostu konkurenciji.

=  problemy finansowe duzych firm budowanych, ktére realizowaty inwestycje sektora
publicznego; powodowaty one koniecznos¢ odstgpienia od potencjalnie realizowanych
transakcji z uwagi na utrate ochrony ubezpieczeniowej i tym samym ryzyko nie
Sciggniecia naleznosci.
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Wykaz najwazniejszych zdarzen i opis dokonan przed i po dniu bilansowym

Do najistotniejszych zdarzen w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku nalezaly:

sfinalizowanie  umowy zakupu dziatek w miejscowosci Catowanie; w wykonaniu
warunkowej umowy zakupu zawartej w dniu 23 grudnia 2011 roku Spdétka zawarta w dniu
12 stycznia 2012 roku umowe zakupu nieruchomosci w miejscowosci Catowanie, gmina
Karczew, powiat otwocki, o powierzchni 17 ha za tgczng kwote 3.687 tys. zt. Z ceny zakupu
zostaty potracone (z dniem podpisania umowy) zobowigzania Sprzedajgcego wobec Spotki
na kwote 1.976 tys. zt zabezpieczone hipotekg na ww. nieruchomosci (wierzytelnosci
wynikajg z tytutu kar umownych oraz zwrotu zadatku w podwdjnej wysokosci z innych
umow ze Sprzedajgcym).

przygotowanie standardéw wykonczenia wnetrz dla jednego z duzych deweloperéw na
rynku warszawskim oraz podpisanie wstepnej umowy o wspodtpracy.

podpisanie w dniu 15 marca 2012 roku aneksu do umowy kredytowej dotyczacej linii
biezgcej wielocelowe]j zwiekszajgcego kwote linii do kwoty 7 400 tys. zt. (z czego 6 200 tys.
ztotych limit kredytowy w rachunku biezgcym oraz 1 200 tys. zt sublimit z przeznaczeniem
na pokrycie ryzyka kredytowego oraz rynkowego w zwigzku z zawieraniem transakcji
rynku finansowego). Zawarcie w dniu 30 paZzdziernika 2012 roku aneksu do umowy
kredytowe]j dotyczacej linii biezgcej wielocelowej przedtuzajgcej mozliwos¢ korzystania z
linii wielocelowej w kwocie 5 400 tys. zt na kolejny rok (z czego 4 200 tys. ztotych limit
kredytowy w rachunku biezgcym oraz 1 200 tys. zt sublimit z przeznaczeniem na pokrycie
ryzyka kredytowego oraz rynkowego w zwigzku z zawieraniem transakcji rynku
finansowego).

zawarcie w dniu 31 sierpnia 2012 roku umowy na kredytu Ekspres Kapitat udzielony przez
Bank BPH SA (kwota udzielonego kredytu 4.000 tys. zt; na dzien 31.12.2012 roku
zadtuzenie wynosito 3.932 tys. ztotych) przeznaczonego na finansowanie dziatalnosci
biezgcej. Okres kredytowania konczy sie w dniu 29 lipca 2022 roku, sptaty w réwnych
ratach kapitatowych poczawszy od 30 listopada 2012 roku.

prowadzenie zaawansowane prac w segmencie rozwoju systemu obstugi internetowej dla
klientéw hurtowych i detalicznych

rozwijanie dodatkowych funkcjonalnosci zintegrowanego systemu informatycznego,
wykorzystywanego do obstugi proceséow logistyczno-magazynowych, obstugi klienta a
takze ksiegowosci oraz kadr i ptac,

rozwijanie dziatalnosci sprzedazowej w kanatach internetowych,

przeniesienie gtdwnego magazynu Spétki do nowej lokalizacji w Piasecznie ul. Julianowska
61; w nowej lokalizacji Spotka dysponuje ok. 4,5 tys. m2 powierzchni magazynowej w
bardzo dobrym standardzie oraz ponad 400 m2 powierzchni biurowej,

likwidacja pomocniczego magazynu oraz biur Spétki przy ul. Augustéwka w Warszawie
(koncentracja dziatalnosci w jednym miejscu w Piasecznie ul. Julianowska 61),

wynajecie dodatkowej powierzchni sprzedazowej ok. 450 m2 przy salonie na ul.
Duchnickiej 3 w Warszawie i rozpoczecie prac adaptacyjnych,
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ztozenie w Komisji Nadzoru Finansowego Prospektu emisyjnego zwigzanej z przejsciem
spotki na rynek podstawowy GPW SA (obecnie postepowanie zostato zawieszone z uwagi
na brak wystarczajgcej kapitalizacji),

wprowadzenie Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej poczgwszy od dnia 1 stycznia 2012 roku.
Standardy te stosuje sie zaréwno do sporzadzania sprawozdan jednostkowych Spétki oraz
sprawozdan skonsolidowanych (Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 stycznia 2012 roku)

Ponadto w dniu 28 czerwca 2012 roku zostaty podjete uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w zakresie:

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Internity S.A. za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku;

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Internity SA z dziatalnosci w roku obrotowym od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku;

zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej dotyczacego dziatalnosci Internity SA w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku,

podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku; zgodnie z
powyzsza uchwatg zysk w kwocie 1499 400 ztotych zostat przeznaczony na wyptate
dywidendy, natomiast zysk w kwocie 4 851 606.37 ztotych zostat przeznaczony do kapitatu
zapasowego Spotki,

udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Internity SA oraz cztonkom Rady Nadzorczej
z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2011 roku.

rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Internity
S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku;

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Internity SA z dziatalnosci Grupy Internity SA w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Do najwazniejszych wydarzen po dniu bilansowym nalezaty:

zakonczenie prac adaptacyjnych w salonie przy ul. Duchnickiej 3 w Warszawie i
przeniesienie do tej lokalizacji dziatalnosci z salonu ul. Wilanowskiej 91 w Warszawie
(zakonczenie dziatalnosci w salonie przy ulicy Wilanowskiej). Salon przy ulicy Duchnickiej
zostat wzbogacony o szeroky i kompleksowg oferte produktowg z zakresu zaréwno
ptytek, gresu, armatury, art. sanitarnych jak i podtdg, oswietlenia i mebli kuchennych.
Celem tych zmian jest stworzenie jednego duzego salonu sprzedazy z kompleksowg
ofertg produktowga pozwalajgcg wyposazyé nieruchomos¢ w jednym miejscu, a przez to
zwiekszy¢ wartos¢ sprzedazy na poszczegdlnym kliencie.

kontynuacja dziatan reorganizacyjnych i optymalizacyjnych, ktdérych celem jest
restrukturyzacja kosztéw (m.in. zamkniecie salonu przy ul. Wilanowskiej w Warszawie i
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przeniesienie tej dziatalnosci do salonu ul. Duchnickiej; renegocjaje umoéw z dostawcami
ustug /medidw).

V. Przewidywany rozwoj Spotki

W ramach realizowanej strategii rozwojowej Spotka planuje w najblizszym czasie

VI.

VII.

VIIL.

kontynuowanie procesu optymalizacji aktualnych proceséw biznesowych oraz ich digitalizac;ji
w celu osiggniecia wiekszej efektywnosci dziatalnosci;

budowanie mocnej, rozpoznawalnej marki

stworzenie jednego duzego salonu sprzedazy z kompleksowg ofertg produktowg pozwalajaca
wyposazy¢ nieruchomos$é w jednym miejscu, a przez to zwiekszyé warto$¢ sprzedazy na
poszczegdlnym kliencie.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2012 Spdétka nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju (R&D).

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

W roku obrotowym 2012 Spétka nie nabywata wtasnych udziatow.

Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady),

W roku obrotowym 2012 Spétka nie posiadata oddziatow.

Instrumenty finansowe posiadane przez Spoétke:

W ramach ograniczania ryzyka walutowego Spdtka, w zaleznosci od sytuacji rynkowej oraz
zapotrzebowania, dokonuje zakupu walut na potrzeby sptaty zobowigzan z datg przysztg
(transakcje terminowe zakupu walut typu forward). Na dzien bilansowy spdtka posiadata
transakcje forward zawartg dnia 27 grudnia 2012 roku na kupno 100 tys. EUR po kursie 4,0869
z datg rozliczenia 7 stycznia 2013 roku; warto$¢ rynkowa tej transakcji na dzien 31 grudnia
2012 roku wynosita 408 tys. ztotych.

Dziatalnos¢ Spoétki a ochrona srodowiska

Spoétka w swej dziatalnosSci przestrzega przepiséw zwigzanych z ochrong srodowiska i posiada
wymagane zezwolenia. Spédtka raportuje oraz wnosi nalezne optaty produktowe z tytutu
ochrony $rodowiska do Marszatka Wojewddztwa Mazowieckiego oraz optaty wynikajace z
Ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym do Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska. W ciggu ostatnich 5 lat Spétka nie pfacita kar z tytutu niestosowania przepiséw w
zakresie ochrony srodowiska. W ocenie Zarzadu istnieje niewielkie prawdopodobienstwo
wplywu tego rodzaju ryzyka na jego wyniki finansowe oraz dziatalnos¢ Spotki.
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XIl. Wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen
Ponizej przedstawiono kluczowe obszary ryzyk, ktére w ocenie Zarzgdu moggc mieé¢ wptyw na

sytuacje finansowg oraz rynkowg Spaotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

a) Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Rynek materiatéw budowlanych i wyposazenia wnetrz charakteryzuje sie wystepowaniem zmiennych
trendéw mody w zakresie wzornictwa, co powoduje konieczno$¢ podgzania przez producentéw i
dystrybutoréw za zmiennymi preferencjami nabywcédw. Zmiany wzornictwa dotyczg rdéwniez
rozwigzan proponowanych przez architektéw i projektantéw. Mozliwe niedopasowanie oferowanego
asortymentu do oczekiwan klientow stwarza ryzyko powstania nadmiernych zapaséw lub tez
koniecznosci ich sprzedazy po nizszych cenach, czesto ponizej kosztéw zakupu. Ryzyko
niedopasowania asortymentu do gustéw nabywcdéw rosnie wraz z poszerzaniem oferty o nowe
wzory.

Wyniki finansowe Spotki uzaleznione sg miedzy innymi od jej zdolnosci do szybkiego i efektywnego
reagowania na zmieniajgce sie oczekiwania klientéw. Spétka na biezgco monitoruje trendy rynkowe
oraz dostosowuje swoj portfel towaréw do zmian preferencji klientdw. Niewtasciwa identyfikacja lub
nieefektywna reakcja na zmiany preferencji klientdw moze mie¢ negatywny wptyw na kondycje
finansowg Spotki.

b) Ryzyko zwigzane z niesciggalnoscig naleznosci od odbiorcéw

Dziatalnos¢ Spotki charakteryzuje umiarkowany poziom ryzyka zwigzany z niesciggalnoscig naleznosci
od kontrahentow. Spoétka ograniczaja to ryzyko poprzez ubezpieczenie wiekszosci naleznosci od
kontrahentéw. W konsekwencji ryzyko niesciggalnosci naleznosci ograniczone jest w takich
sytuacjach do tzw. udziatu wtasnego wynikajgcego z umowy ubezpieczenia, co w praktyce oznacza
strate do poziomu 25% wartosci takiej naleznosci. Istnieje jednak pewna grupa klientéw, ktérzy
korzystajg z odroczonych terminéw ptatnosci i nie sg objeci ubezpieczeniem naleznosci. Ewentualny
wzrost niesptaconych naleznosci moze spowodowac pogorszenie wynikow finansowych spétek oraz
negatywnie oddziatywac na ich ptynnos¢ finansowa.

Spétka w swojej dziatalnosci realizuje takze dostawy produktdw na duze projekty inwestycyjne,
ktdrych jednostkowa wartosé przekracza czesto 200.000 zt. Niesptacenie tego rodzaju naleznosci w
terminie, mimo jej ubezpieczenia, moze spowodowac zachwianie ptynnosci finansowej , Internity”
SA, a w konsekwencji negatywnie wptynac¢ na jej wynik. Dodatkowo Spoétka jest ubezpieczana do
pewnego poziomu wartosci odszkodowan, ktéry jest zaleiny od trzydziestokrotnosci wartosci
ptaconej sktadki ubezpieczeniowej. Jezeli suma ubezpieczonych naleznosci w danym roku przekroczy
te wartos¢ odszkodowanie jg przekraczajgce nie bedzie Spdtce nalezne, a tym samym Spétka poniesie
strate finansowa.

Wysoki poziom wyptaconych odszkodowan w danym roku finansowym moze mie¢ negatywny wptyw
na wysokos$¢ sktadki w kolejnym roku, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spétki lub
zwiekszenie ryzyka niesciggalnosci naleznosci.

Istotny poziom ryzyka niesptacenia zobowigzan przez klientéw zwigzany jest z prowadzeniem prac
budowlano-wykonczeniowych, co jest zwigzane z wysokim skomplikowaniem proceséw, trudnoscia
w pozyskaniu i utrzymaniem pracownikow, a takze z faktu braku profesjonalnej wiedzy na temat
oceny jakosci wykonawstwa po stronie klientéw.

Spétka prowadzi sprzedaz do podmiotéw powigzanych, a naleznosci Spotki od tych podmiotéw nie sg
objete ubezpieczeniem. W przypadku trudnosci ze $ciggalnosciag ww. naleznosci moze zostac istotnie
zagrozone zachowanie ptynnosci finansowej ,Internity” SA, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na
jej wynik.
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c) Ryzyko zwigzane z utrzymaniem zapaséw

Obszar dziatalnosci Spétki wymusza utrzymywanie pewne;j ilosci zapaséw towaru w celu zapewnienia
odbiorcom krotkich termindw dostaw. Tym samym dziatalno$¢ ta narazona jest na
niebezpieczenstwo podjecia niewtasciwej decyzji zakupowej, tzn. wprowadzenia na stany
magazynowe towarow trudnych do sprzedania. Grupa Kapitatowa dazy do utrzymania optymalnej
struktury czasowej i iloSciowej zapasow, ktére zapewnig ciggto$¢ sprzedazy, nie generujac
jednoczes$nie dodatkowych kosztéw ich magazynowania.

Na omawiane ryzyko moze miec takze wptyw zagrozenie utraty wartosci zapasow, ktore ulegajg
przeterminowaniu. Ten drugi rodzaj ryzyka nie moze miec¢ jednak duzego wptywu na wyniki
finansowe Spodtki poniewaz okoto 95% oferowanego asortymentu stanowia artykuty nie ulegajace
przeterminowaniu. Innym rodzajem ryzyka zwigzanym z utrzymywaniem zapaséw jest takze
mozliwos$¢é wycofania czesci artykutéw z produkcji przez ich producentéow (takze z katalogéw — co
ogranicza mozliwos¢ ich prezentowania i sprzedawania), moggca spowodowac koniecznosc¢
sprzedazy czesci asortymentu ponizej kosztu zakupu. Czes¢ zamodwien jest realizowana pod
konkretne zamoéwienia klientéw indywidualnych. Brak odbioru takich produktéow, o ile nalezg do
kategorii produktéw trudno zbywalnych moze powodowal strate dla Spdétki z uwagi na brak
mozliwosci sprzedania tego produktu innemu klientowi, co powoduje konieczno$é¢ sprzedazy
znaczgco ponizej kosztu zakupu.

d) Ryzyko sezonowosci przychoddéw

Poziom sprzedazy towaréw kompleksowego wyposazenia tazienek podlega wahaniom sezonowym i
jest pochodng postepdw prac budowlanych, ktére uzaleznione sg od panujacych warunkéw
pogodowych. Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy Spotki jest najwyzsza w okresie wiosenno-letnim, a
takze we wczesnych miesigcach jesiennych, poniewaz prace budowlane, remontowe i
konserwatorskie oraz odnawianie obiektéw budowlanych czesto odbywajg sie w okresach
korzystnych warunkéw pogodowych oraz w okresach urlopowych.

Istnieje ponadto ryzyko, iz zwiekszona sprzedaz w Il i lll kwartale roku moze spowodowac trudnosci
zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej powierzchni magazynowej, obstugy logistyczng sprzedazy
oraz zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy w tym okresie.

Zmniejszeniu negatywnego wptywu powyzszego ryzyka na sytuacje finansowg INTERNITY moze stuzyc
dywersyfikacja dziatalnosci, dostosowanie wolumenu zaméwien u producentdw do popytu oraz
utrzymywanie odpowiednich stanéw magazynowych.

W opinii Zarzadu Spodtki ocena poziomu przychoddéw ze sprzedazy powinna by¢ dokonywana
w oparciu o wyniki catego roku.

e) Ryzyko zadtuzenia

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z kapitatdw obcych. W ocenie Spétki wysokosé
zadtuzenia Spotki w relacji do jej kondycji finansowej nie skutkuje istotnym uzaleznieniem
dziatalnosci od instytucji kredytujgcych oraz kredytéw kupieckich. Ryzyko to moze miec jednak
znaczacy wptyw na wynik finansowy Spoétki w przypadku obnizenia oceny wyptacalnosci Spotki przez
firmy ubezpieczajgce obrét dostawcow oraz instytucje kredytujgce.

f) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcéw

Najwiekszymi dostawcami Spdtki w roku 2012 oraz 2011 byli:

= Hansgrohe Polska sp. z 0.0. — producent armatury (jego udziat w ogdlnej wartosci dostaw wynidst
odpowiednio 16,3% w roku 2012 oraz 14,1% w 2011 roku),

=  Gruppo Marazzi — producent ptytek ceramicznych (jego udziat w ogdlnej wartosci dostaw wynidst
odpowiednio 12,9% w 2012 roku oraz 13,0% w 2011 roku),

= Villeroy&Boch AG - producent ceramiki tazienkowej i wanien (jego udziat w ogdlnej wartosci
dostaw wynidst odpowiednio 8,6 % w 2012 roku oraz 7,0% w 2011 roku),
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= Grohe AG — producent armatury (jego udziat w ogdlnej wartosci dostaw wyniédst odpowiednio
5,7% w 2012 roku oraz 5,8% w 2011 roku),

= Duravit AG — producent ceramiki tazienkowej i armatury (jego udziat w ogdlnej wartos$ci dostaw
wynidst odpowiednio 5,6% w 2012 roku oraz 5,4% w 2011 roku),

= Targetti Sankey S. p.a. — producent artykutéw oswietleniowych (jego udziat w ogdlnej wartosci
dostaw wynidst odpowiednio 3,0% w 2012 roku oraz 3,9% w 2011 roku),

= Kermi — producent grzejnikéw (jego udziat w ogélnej wartosci dostaw wynidst odpowiednio 2,8
% w 2012 roku oraz 3,7% w 2011 roku).

= Zehnder — producent grzejnikdw (jego udziat w ogdlnej wartosci dostaw wynidst odpowiednio
2,4 % w 2012 roku oraz 2,9% w 2011 roku).

Spétka wspdtpracuje takze z okoto 100 innymi dostawcami. Pomimo dos¢ duzej koncentracji kilku

producentéw w grupie dostawcéw Spétki, ryzyko to jest czesciowo ograniczone silng pozycjg Spotki

na niszowym rynku obstugi architektéw.

g) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Grupa odbiorcéw produktow i ustug, oferowanych przez Spétki jest bardzo rozproszona, co wynika z

prowadzenia przez Spotke sprzedazy detalicznej, projektéw inwestycyjnych oraz sprzedazy hurtowe;j

do mniejszych firm. Najwiekszymi odbiorcami Spétki w 2012 byty podmioty powigzane:

= Digital Interiors Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K. (7,5% udziat w sprzedazy ogdtem),

=  Prodesigne Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. — sprzedaz do tego odbiorcy wyniosta
okoto 6,4% ogdlnej sprzedazy Spotki,

= Internity tédz Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K. (4,3% udziat w ogdlinej sprzedazy)

Pozostali najwieksi odbiorcy Spétki w roku 2012 nie przekroczyli poziomu 3% jego ogdlnej sprzedazy.
Wobec przedstawionej struktury odbiorcow, w opinii Zarzadu Spétki ryzyko uzaleznienia od
odbiorcow jest niskie.

h) Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Spétka z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w zakresie prac budowlano-wykorczeniowych narazona
jest na wystgpienie kar z tytutu niewykonania lub nieterminowego wykonania zlecen. Ryzyko to
zwigzane jest z btedami popetnionymi przez pracownikéw lub wspétpracownikdéw Spétki, a takze z
trudnosciami zwigzanymi z pozyskaniem nowych wykwalifikowanych pracownikéw.

W odniesieniu do dostaw towaréw, w szczegdlnosci na rynku biznesowym, tj. na rzecz deweloperéw
oraz wykonawcéw, Spétka w sytuacji opdinien dostaw, w tym gltdwnie spowodowanych przez
producenta, moze zostaé pociggnieta do odpowiedzialnosci z tytutu strat poniesionych przez
odbiorcéw. Straty te mogg byé w wielu przypadkach znacznie wyzsze niz wartos¢ samych
dostarczanych towardw, a nie w kazdej sytuacji bedg mogty by¢ transferowane na producenta.

Niewykonanie badz nieterminowe wykonanie prac budowlano-wykonczeniowych przez Spétke moze
negatywnie wptynaé na jej renome i wyniki finansowe.

i) Ryzyko zwigzane z nieprzedtuzeniem zawartych przez Spdtke uméw najmu

Spétka jest strong kilku umdéw najmu powierzchni handlowych i magazynowych. W wiekszosci sg to
umowy kilkuletnie, zawarte na czas okreslony. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci w
lokalach tych dokonywane s3 istotne inwestycje.

Wiekszo$¢ ponoszonych kosztéw nie moze zosta¢ odzyskana w przypadku braku przedtuzenia
umowy. W konsekwencji czes¢ poniesionych naktadéw na obce srodki trwate moze stac sie stratg w
roku, w ktérym umowa nie zostanie przedtuzona.

Dodatkowo sama zmiana lokalizacji moze negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy i wynikow
finansowych Spétki.
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j)  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow programéw informatycznych

Spétka wykorzystuje w swojej dziatalnosci kilka systemoéw informatycznych. Istnieje ryzyko
nieprzedtuzenia umoéw z dostawcami tego oprogramowania (licencji) lub z dostawcami
odpowiedzialnymi za utrzymanie i rozwdj tych systemow, a tym samym znaczacej dezorganizacji
procesOw organizacyjnych i obnizenia wynikéw finansowych.

k) Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikow

Sukces sprzedazy firm dziatajgcych w tym samym segmencie co Spotka bardzo czesto uwarunkowany
jest wartoscig dodang jaka te firmy oferujg klientowi. W przypadku Spoétki i spotek zaleznych taka
wartoscig dodang jest bardzo dobra jakos$¢ obstugi, bogata oferta towardéw oraz salony sprzedazy
urzadzone w sposéb przyjazny klientowi.

Z ustug INTERNITY korzystajg w duzej mierze architekci i projektanci wnetrz, ktérzy stawiajg w tym
zakresie bardzo wysokie wymagania. Powoduje to konieczno$¢ zatrudnienia przez Spotke
odpowiednio wykwalifikowanych pracownikow.

Internity prowadzi statg i aktywng polityke w zakresie pozyskiwania nowych pracownikow
i wspotpracownikdw oraz utrzymania i rozwoju aktualnej kadry. Dziatania te wynikajg z dbatosci
0 zapewnienie wystarczajgcej pod wzgledem kwalifikacji i liczebnosci kadry pracowniczej, ktéra jest
jednym z podstawowych czynnikéw niezbednych do dynamicznego rozwoju dziatalnosci Spotki.

1) Ryzyko utraty kluczowych menedzeréw

Dziatalnos$¢ gospodarcza i pozycja rynkowa Spotki uzaleznione sg od wyksztatcenia, doswiadczenia
zawodowego i kompetencji kadry menedzerskiej. Utrata tych oséb lub rozpoczecie przez nie
dziatalnosci konkurencyjnej mogtaby by¢ istotnym ryzykiem dla dziatalnosci Spétki. Ewentualna utrata
kluczowej kadry menedzerskiej mogtaby mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje majgtkowq i
finansowa.

m) Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Majatek jaki posiada Spdtka, w tym zapasy narazone s na zniszczenie wskutek kataklizméw oraz
innych czynnikdw losowych. Spdétka w znacznym stopniu ogranicza to ryzyko zawierajac
ubezpieczenia majgtkowe od wypadkéow losowych, jak tez instalujgc w zajmowanych
nieruchomosciach profesjonalne systemy alarmowe.

n) Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

W chwili obecnej 60,49 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki nalezy w sposdb bezposredni i
posredni do Cztonkdw Zarzadu: Pana Piotra Grupinskiego — Prezesa Zarzgdu i Pana Piotra Koziriskiego
— Wiceprezesa Zarzagdu. W efekcie decydujgcy wptyw na dziatalnos¢ Spotki i realizacje przez niego
strategii rozwoju majg Cztonkowie Zarzadu. Nalezy jednakze podkresli¢, iz zamiarem gtéwnych
akcjonariuszy Spotki jest dazenie do zachowania dotychczasowego dynamicznego jej wzrostu.
Osiggnieta przez Spodtki pozycja rynkowa, potwierdzona skuteczng aktywnoscig zarzadzania Pana
Piotra Grupinskiego i Pana Piotra Kozinskiego, wskazuje na mozliwosé sprawnego, operacyjnego
funkcjonowania Spétki takze w przysztosci.

o) Ryzyko zwigzane z postanowieniami Statutu

W Statucie Spotki w art. 12 ust. 2 obowigzuje postanowienie, iz od chwili dopuszczenia akcji Spétki do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prawo do powotywania i odwotywania
Cztonkow Rady Nadzorczej Spétki przystuguje nastepujgcym akcjonariuszom: Batna Trading Limited
(tak dtugo jak spotka ta bedzie akcjonariuszem Spétki posiadajgcym akcje uprawniajgce do
wykonywania 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) — 1 cztonka, PMJ Properties Grupinski spétka
jawna (tak dtugo jak spdtka ta lub jej nastepcy prawni bedg akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi
akcje uprawniajgce do wykonywania 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki) — 2 cztonkdéw oraz
Piotrowi Kozinskiemu (tak dtugo jak bedzie on akcjonariuszem Spétki posiadajgcym akcje
uprawniajace go do wykonywania 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki) — 1 cztonka.
Ostatniego Cztonka Rady Nadzorczej przy piecioosobowym sktadzie Rady ma prawo powotad i
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odwota¢ Walne Zgromadzenie, na ktérym Batna Trading Limited, PMJ Properties Grupinski spétka
jawna i Pan Piotr Kozifski nie s3 uprawnieni do gtosowania nad stosownymi uchwatami dotyczgcymi
powotywania i odwotywania takiego Cztonka. Jednak Batna Trading Limited, PMJ Properties
Grupinski spotka jawna oraz Pan Piotr Grupiiski majg prawo gtosu nad uchwatami o powotaniu
Cztonka Rady Nadzorczej, jezeli Walne Zgromadzenie, dziatajgc zgodnie z poprzednim zdaniem, nie
dokona wyboru Cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto Batna Trading Limited, PMJ Properties Grupinski
spotka jawna oraz Pan Piotr Kozinski majg prawo gtosu nad uchwatami o odwotaniu Cztonka Rady
Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie, jezeli zostanie udowodnione i potwierdzone
uchwaty Rady Nadzorczej, ze dany Cztonek nie spetnia kryteriéw, o ktérych mowa w art.11 ust.1
Statutu.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko oddziatywania ww. wskazanych akcjonariuszy na funkcjonowanie
organu nadzoru, a tym samym mozliwos¢ wystgpienia co najmniej potencjalnego konfliktu intereséw
zwigzanych z prawidtowym sprawowaniem nadzoru nad dziataniem Zarzadu, w skfad ktérego
wchodzg osoby, ktérym przystuguje prawo wyboru Cztonkédw Rady Nadzorcze;j.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

a) Ryzyko koniunktury gospodarczej w Polsce

Dziatalnos¢ gospodarcza Spoétki oraz tempo rozwoju ich oferty handlowej sg scisle skorelowane z
0goblng sytuacjg gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Spotki niewatpliwie majg wplyw takie
czynniki jak wielko$¢ PKB, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, poziom inflacji, poziom kurséw
obcych walut wzgledem ztotego. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach, wzrost inflacji mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng oraz sytuacje finansowg Spéfki, jak rowniez na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Spoétka, chcac w jak najwiekszym stopniu niwelowac¢ potencjalne negatywne skutki wyzej
wymienionych uwarunkowan prowadzi dywersyfikacje swojej dziatalnosci wchodzac np. w obszar
sprzedazy nie tylko towarow, ale i ustug.

b) Ryzyko zmiany przepiséw prawa

Uregulowania prawne w Polsce charakteryzujg sie duzg i czestg zmiang. Przepisy dotyczace
prowadzenia przez spoétki dziatalnosci gospodarczej, ktére sg czesto nowelizowane, to przede
wszystkim Kodeks Spétek Handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku od towardw i
ustug, Ustawa o systemie ubezpieczen spotecznych i ustawy z nig powigzane oraz Ustawa o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Istniejg przypadki, ze wymienione ustawy nie posiadajg
jednoznacznej interpretacji, z czego wynika dodatkowe ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnosc i
plany rozwojowe Spétki w momencie odmiennej interpretacji wybranych przepiséw przez Spéfki i
organy podatkowe. Konieczno$¢ poniesienia nieplanowanych wydatkéw moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spdétki, jego sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

c) Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na
decyzje przedsiebiorcéw, charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Wiele z nich nie zostato
sprecyzowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej
wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite.
Ponadto przepisy prawa polskiego znajdujg sie nadal w okresie zmian zwigzanych z implementacja
praw Unii Europejskiej i mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnos$cig gospodarcza
Grupy.

Przyktadem zmiany przepiséw prawa podatkowego w ostatnim czasie moze by¢ wzrost podatku VAT
na towary sprzedawane przez Spotke z 22% do 23%. Dalsze zwiekszanie obcigzen fiskalnych moze
miec niekorzystny wptyw na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.
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Innym z elementdw ryzyka, wynikajgcego z unormowan podatkowych sg przepisy dotyczace uptywu
okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego. Wigze sie to z mozliwoscig weryfikacji, przez
organy podatkowe, prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres oraz w
przypadku stwierdzenia naruszen, natychmiastowg wykonalnoscig decyzji tych organéw. Deklaracje
podatkowe okreslajgce wysokosé zobowigzania podatkowego i wysoko$é dokonanych wptat moga
by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od korica roku, w
ktédrym minat termin pfatnosci podatku.

W przypadku przyjecia, przez organy podatkowe, odmiennej od Spodtki interpretacji przepiséw
podatkowych, bedacych podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, istnieje ryzyko
wystgpienia istotnego negatywnego wptywu na dziatalnosé Spodtki, jej sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju.

d) Ryzyko konkurenciji

Produkty oferowane przez Spétke sg szeroko dystrybuowane na rynku przez ich producentéw.
Konkurentami Internity sg sieci zagraniczne, ktdrych dziatania handlowe nastawione s3 na
instalatoréw, jako grupe docelowg, oraz lokalnie dziatajgce hurtownie i sklepy detaliczne.

Z uwagi na fakt, iz rynek, na ktdrym Spétka prowadzi dziatalnos¢, charakteryzuje sie niskimi barierami
wejscia, szeroka dostepnos¢ tych samych produktéw moze mie¢ wptyw na zmniejszanie marz
realizowanych przez Spétke. Omawiane ryzyko w odniesieniu do kwestii konkurencyjnosci Internity
jest mniejsze w jednym z segmentéw - niszowego docelowego klienta, jakim sg architekci i
projektanci wnetrz. Spétka planuje poszerzac zakres oferowanych, tej grupie docelowej, produktéw i
ustug, co ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencyjnoscia.

Ponadto sprzedaz produktow, ktére Spdétka ma w swojej ofercie realizowana jest przez konkurentow
Spotki w kanale internetowym w nizszych cenach. Powoduje to poréwnywalno$¢ cen oraz
kompresowanie sie marz Spoétki. W dtuiszym czasie marze Spétki bedg z tego powodu ulegaé
zmniejszaniu. Grupa rozpoczeta sprzedaz w kanale internetowym (przez spétke zalezng), moze to w
niektérych sytuacjach prowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy w tradycyjnych kanatach i obnizenia marz
Grupy.

e) Ryzyko kursowe

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie gtéwnie na transakcjach importowych. Stad, w toku prowadzenia
operacji finansowych, wystepujg dodatnie lub ujemne rdzinice kursowe. Istnieje zatem ryzyko
zwigzane z wahaniami kursow walut.

Ryzyko to nalezy rozwaza¢ w dwdch aspektach. Po pierwsze jako ryzyko zwigzane z ewentualnymi
stratami czy zyskami z tytutu rdznic kursowych. Po drugie, w szerszym ujeciu, jako ryzyko utraty
konkurencyjnosci towaréw, sprzedawanych przez Spétke. W przypadku kontynuowania trendu
ostabiania polskiej waluty na rynku walutowym, istnieje ryzyko, ze towary oferowane przez Spoétke
beda drozsze, w zwigzku z tym mniej konkurencyjne, co moze negatywnie wptyngé¢ na mozliwosci
sprzedazowe INTERNITY.

Piotr Krzysztof Grupinski Piotr Robert Kozinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 7 czerwca 2013 roku
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DINTERNITY

Oswiadczenie Zarzadu INTERNITY SA

Zarzad Spotki INTERNITY S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w Polsce oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg INTERNITY S.A.
oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

e I,
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Piotr Krzysztof Grupinski Piotr Robert Kozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 7 czerwca 2013 roku



DINTERNITY

Oswiadczenie Zarzadu INTERNITY S.A.

Zarzad Spoétki INTERNITY S.A. niniejszym oswiadcza, ze WBS Audyt sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego
INTERNITY S.A. za rok obrotowy 2012, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten,
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

)
/{, k L// L, 4 ;‘;4::—'/ r:’)/ G by

Piotr Krzysztof Grupinski Piotr Robert Kozinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 7 czerwca 2013 roku



Informacje na temat stosowania przez INTERNITY S.A. zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”

Lp. Zasada Tak/Nie/Nie | Komentarz
dotyczy
1| Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnga polityke informacyjng, | TAK/NIE Spotka stosuje wszystkie zapisy
zarébwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem oprécz zapiséw dotyczacych
nowoczesnych technologii, zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz transmisji obrad walnego
szeroki dostep do informacji. Spdtka korzystajac w jak najszerszym stopniu zgromadzenia. W ocenie
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami Zarzadu koszty zwigzane z
i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z transmisjg w obecnej sytuacji
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac nie znajduja uzasadnienia

g0 na stronie internetowe;.

2. Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej: TAK Spotka prowadzi korporacyjng
strone internetowa
www.internity.pl

3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej TAK
emitent uzyskuje najwiecej przychodéw,

3.3 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji TAK
emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw spotki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady TAK
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki,

3.6. dokumenty korporacyjne spofki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych spotki, NIE Zasada zostanie wdrozona
3.8 opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, | NIE Spotka nie publikuje prognoz
wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie
publikuje),
3.9 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy | TAK

oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10 dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spétce za TAK
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11 roczne sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, TAK
3.12 opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
3.13 kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw TAK

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14 informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata Tak
dywidendy, oraz innych zdarzer skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15 informacje o terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porzadek obrad TAK
oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniami, a takze inne dostepne
materiaty zwigzane z walnymi zgromadzeniami spétki, co najmniej na 14
dni przed wyznaczong datg zgromadzenia,

3.16 pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, TAK
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,




Lp.

Zasada

Tak/Nie/Nie
dotyczy

Komentarz

3.17

informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia zarzadzenia
przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akgji
emitenta,

TAK

3.21

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy,

Nie dotyczy

Zasada bedzie stosowana, gdy
prospekt zostanie opublikowany

3.22

w przypadku wprowadzenia w spétce programu motywacyjnego
opartego na akcjach lub podobnych instrumentach - informacje na
temat prognozowanych kosztéw, jakie poniesie spotka w zwigzku z jego
wprowadzeniem.

Nie dotyczy

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swoja strong korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWinfoStrefa.pl.

Nie

Zasada zostanie wdrozona

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Nie dotyczy

Umowa z Autoryzowanym
Doradca wygasta

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowiagzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce:

Nie dotyczy

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowiagzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Nie dotyczy

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.

informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2.

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

TAK

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE




Lp.

Zasada

Tak/Nie/Nie
dotyczy

Komentarz

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Nie dotyczy

Zasada bedzie stosowane, gdy
zaistnieje opisywane zdarzenie

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczego6towego uzasadnienia.

Tak

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Nie dotyczy

Zasada bedzie stosowane, gdy
zaistnieje opisywane zdarzenie

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia
miesigca.

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

. informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

. zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

. informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

. kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji
raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

Zasada zostanie wdrozona

Obecnie emitent publikuje
raporty kwartalne

17.

Publikowane przez Emitentéw raporty pétroczne powinny obejmowac co
najmniej:

= bilans,

= rachunek zyskéw i strat,

= dane poréwnywalne za potrocze roku poprzedniego,

= komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw
na osiaggniete wyniki finansowe,

= informacje na temat aktywnosci emitenta w obszarze badan i
rozwoju, w tym w zakresie pozyskiwania licencji i patentow.

NIE

Emitent publikuje dane
kwartalne




