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PISMO ZARZADU
DFP Doradztwo Finansowe Spétki Akcyjnej

Szanowni Paristwao,

obecni i przyszli Akcjonariusze, pracownicy i wspdipracownicy DFP Doradztwo Finansowe Spéfki
Akcyjnej,

W imieniu DFP Doradztwo Finansowe Spétki Akcyjnej w todzi przedstawiamy Parstwu raport
okresowy (raport finansowy) podsumowujqcy rok 2012, na ktéry sktada sie w szczegdlnoscei
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu z dziatalnosci Spétki we wskazanym okresie oraz opinig
i raportem z badania sprawozdania finansowego. Jest to kolejny, piqty juz raport roczny Spétki,
przekazywany Panstwu przez DFP Doradztwo Finansowe SA, jako spélke publiczng; nasze akcje sq
przedmiotem obrotu na rynku NewConnect od marca 2008 roku.

DFP Doradztwo Finansowe SA jest podmiotem skoncentrowanym na ustugach doradztwa oraz
na inwestycjach na rynku kapitatowym. Swiadczymy kompleksowe ustugi w zakresie doradztwa
finansowego i prawnego w zakresie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
wspierania przedsigbiorstw w zarzqdzaniu finansami oraz pozyskiwania finansowania na realizacje
zamierzen inwestycyjnych, w tym w drodze ofert publicznych i prywatnych akcji oraz obligacji. Rok
2012 byt okresem, w ktdrym Spétka - wraz ze spdtkq zalezng, Domem Maklerskim Prospectus Spétka
Akcyjng, co zapewniafo kompleksowos¢ oferowanych ustug - kontynuowala swojg podstawowgq
dziatalnos¢ gospodarczq, tj. w szczegdlnodci dziafalno$é w zakresie przygotowania prospektéw
emisyfnych i dokumentéw informacyjnych oraz doradztwa w procesach wprowadzania akeji do obrotu
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, organizowanym przez GPW.

Niestety, w roku 2012, w wyniku przeprowadzenia przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA, corocznej oceny Autoryzowanych Doradcdw, na mocy Decyzji Nr 72/2012 z dnia 8 maja
2012 roku Dyrektor Dziatu Rozwoju Rynku Gietdy, dziatajgc na podstawie § 18 ust. 14 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu oraz z upowaznienia Zarzgdu Gietdy wyrazonego Uchwatlq Nr
1486/2011 z dnia 9 grudnia 2011 roku, postanowil, po ponownym rozpoznaniu sprawy, utrzymaé w
mocy Decyzje Nr 62/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Nr 62/2012 z dnia 23 kwietnia 2012 roku w
przedmiocie skreslenia DFP Doradztwo Finansowe SA z listy Autoryzowanych Doradcéw w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

DFP Doradztwo Finansowe SA nie poznata szczegdtowych powoddw decyzji Gieldy, ktéra podata jedynie
ogdine jej podstawy (zawarte w krétkim uzasadnieniu Decyzji z dnia 23.04.2012 r.), stwierdzajgce w
szczegolnosci, ze DFP cyt. ,..nie wykonuje wszystkich czynnosci wymaganych od Autoryzowanego
Doradcy na poziomie oczekiwanym przez Zarzqd Gietdy i tym samym, w ramach swoich kompetencji, w
sposdéb niedostateczny dba o poziom bezpieczeristwa obrotu i interesy uczestnikéw rynku..." (kryteria,
dokonywanej w roku 2012, oceny Autoryzowanych Doradcéw zostaly przedstawione uczestnikom rynku
Komunikacie Zarzqdu Giefdy z dnia 1 marca 2012 roku, a wigc ,a posteriori”); w szczegdlnosci
wskazano na fakt, iz spétka, ktdrej instrumenty finansowe DFP Doradztwo Finansowe 54 zamierzala
wprowadzic do alternatywnego systemu obrotu (tj: Towarzystwo Inwestycyjne Quantum SA) otrzymata
uchwate 0 odmowie wprowadzenia do obrotu (przy czym nowe, zaostrzone regulacje, wprowadzajgce
do tresci Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu sankcje m.in. w postaci skreslania podmiotéw
petniqcych funkcje Autoryzowanych Doradcdw z Listy Autoryzowanych Doradcéw obowigzujg od

czerwca 2012 roku). .
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W zwiqzku z powyzej wskazang Decyzjq z dnia 8 maja 2012 roku, na mocy odrebnych porozumier,
zawartych przez Spitke z kaidym z podmiotéw, dla ktdrych Spétka pefnita dotychczas funkcje
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect (tj. Dywilan 5S4 z
siedzibq w Lodzi, Fiten SA z siedzibq w Katowicach, M Development SA z siedzibq w todzi, ,Milkpol” SA z
siedzibqg w Czarnocinie, Polska Akademia Rachunkowosci SA z siedzibg w fodzi oraz Tonsil Acoustic
Company SA z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim), rozwigzane zostaly, z mocq obowiqzujgcq od dnia
8 maja 2012 roku, umowy o petnienie przez DFP Doradztwo Finansowe SA funkcji Autoryzowanego
Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Rozwigzanie wskazanych uméw o
petnienie przez DFP Doradztwo Finansowe SA funkcji Autoryzowanego Doradcy na rzecz wymienionych
podmiotéw miato wplyw na sytuacje finansowq Spotki w 2012 roku.

W kwietniu 2013 roku Spétka powzigta wiadomosc o decyzji Zarzqdu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA (uchwata Nr 340/2013 Zarzqdu Gietdy z dnia 28 marca 2013 roku) o odmowie
wpisania na liste Autoryzowanych Doradcdw w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
spothi zaleznej od Spdtki, tj. spotki Dom Maklerski Prospectus Spétka Akcyjna, bedgcej firmg
inwestycyjng w rozumieniu wilasciwych przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(podmiot posiadajgcy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnoéci
maklerskiej), tj. podmiotu podlegajqcego zaostrzonym rygorom kontrolnym ze strony KNF i chociazby
przez to zapewniajqcego podwyzZszony standard Swiadczonych ustug. Z uzasadnienia powyzszej decyzji
przedstawionego przez Gielde (Zespdt Czlonkdéw Gieldy i Autoryzowanych Doradcéw) wynika, ze
podstawe decyzji stanowi fakt, iz Dom Maklerski Prospectus SA jest spotkq powigzang osobowo i
zalezng kapitatowo od DFP Doradztwo Finansowe SA. W kontekscie powyzszego, Zarzad DFP
Doradztwo Finansowe SA uznaf, ze w chwili obecnej podejmowanie przez Spétke dziatari majgcych na
celu ponowne uzyskanie autoryzacji Gietdy i wnioskowanie o ponowny wpis Spétki na liste
Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect nie daje aktualnie szans powodzenia i wymaga
zawieszenia terminu zfozenia ewentualnego wniosku na blizej niesprecyzowany okres czasu. Powyzsze
moZe mie¢ ewentualny wplyw na wyniki finansowe osiqgane przez Spétke, z uwagi na brak mozliwosci
rozszerzenia Zrddta przychodéw generowanych przez Spitke o ewentualne przychody z tytulu
Swiadczenia ustug zwiqzanych z pelnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect.

W roku obrotowym 2012 Spdtka zanotowata ujemny wynik finansowy netto w wysokosci
-642.951,40 2. W analogicznym okresie roku poprzedniego (rok obrotowy 2011) Spétka zanotowata
stratg netto na poziomie -192.684,24 21, co oznacza pogorszenie wyniku finansowego za rok obrotowy
2012 w relacji do roku obrotowego 2011 o kwotg 450.267,16 zt. Strata ze sprzedazy w okresie od
01.01.2012r. do 31.12.2012r. wyniosta -374.922,86 z. Strata z dziatalnosci operacyjnej osiggneta
zblizony poziom i wyniosta -538.699,92 z1. Strata z dziatalnosci gospodarczej w roku 2012 zamknela sie
kwotq -686.690,40zf. Rdinica pomiedzy wynikiem zdzialalnosci gospodarczej, a wynikiem
z dziafalnosci operacyjnej jest efektem ujemnego salda na dziatalnosci finansowej Spéthi, zanotowanego
gtownie wzwiqzku ze stratq ze zbycia inwestycji oraz ujemng aktualizacjq wartosci posiadanych
inwestycji partfelowych.

W roku obrotowym 2012, w relacji do roku obrotowego 2011 zanotowano spadek przychodéw
(z kwoty 559.406,79 zt za rok obrotowy 2011 do kwoty 410.712,37 zt za rok obrotowy 2012), tj. o okoto
26,58%. Jednoczesnie zaznaczy¢ nalezy, ze wskazanemu obnizeniu wartosci przychoddw ze sprzedazy
towarzyszyto nieznaczne obnizenie poziomu koszidw dzialalnosci operacyjnej (w roku obrotowym
2012, w relacji do roku obrotowego 2011 koszty dziafalnosci operacyjnej zmniejszyly sie z kwoty
897.565,60 zt do kwoty 785.635,23 zi, tj. 0 okoto 12,47%).

Jak wyzej wspomniano, jednym z czynnikéw majgcych wplyw na wyniki finansowe Spétki i tym
samym na obniZenie wartosci przychodow ze sprzedazy Spotki (obok uzaleznienia od tendencji w
obszarze ustug doradztwa finansowego, w tym, ustug doradztwa dotyczqcego przygotowania i
realizacji projektéw zwiqzanych z przeprowadzaniem ofert publicznych i prywatnych akcji oraz ich
wprowadzaniem do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w zawie
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SA lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect), jest fakt utraty przez Spétke statusu
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, organizowanym
przez Giefde Papierow Wartosciowych w Warszawie 54, wskutek skreslenia DFP Doradztwo Finansowe
54 z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W celu
minimalizacji wpltywu utraty przez Spotke statusu Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect na wartosé realizowanych przychodéw, Spétka podejmuje dziatania
majqce na celu dalsze wykonywanie, w oparciu o wykwalifikowangq i do$wiadczong kadre pracownikow,
dziatalnosci doradczej, w tym m.in. w przedmiocie przygotowywania { wprowadzania spdfek do obrotu
regulowanego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 54, a takze dziatalnosci doradezej na
rzecz podmiotdw, ktorych celem jest wprowadzenie emitowanych przez siebie instrumentdw
finansowych do alternatywnego systemu obrotu, oczywiscie bez mozliwosci autoryzacji Dokumentdw
Informacyjnych takich emitentéw i pefnienie na ich rzecz funkcji Autoryzowanego Doradcy.

W roku obrotowym 2012 Spdtha zanotowata takZe ujemne saldo na dziatalnosci finansowej
w kwocie 147.990,48 =i, gdzie wartos¢ przychoddéw finansowych wyniosta 11.907,37 zi, wobec warto$ci
kosztdw finansowych w tym okresie, ktére zamknety sie kwotg 159.897,85 zi, przy czym najwieksze
wartosciowo pozycje kosztéw finansowych za rok obrotowy 2012 stanowily: (i) aktualizacja wartosci
inwestycji (z uwagi na zmiang notowan kurséw akcji spéfek notowanych w alternatywnym systemie
obrotu, znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym DFP Doradztwo Finansowe SA) w wysokosci
93.842,60 zt oraz (ii) starta ze zbycia (realizacji) inwestycji w wysokosdci 61.772,09 zt.

Ze wzgledu wtasnie na zmiennos¢ notowan kursow akcji spotek notowanych w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect i na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
(znajdujqcych sie w portfelu inwestycyjnym DFP Doradztwo Finansowe SA), niezaleinie od decyzji o
zbywaniu pakietow posiadanych instrumentéw finansowych, a takze z uwagi na realizowanqg sprzedaz
pakietéw posiadanych akcji (realizowany zysk lub strata z inwestycji), odpowiednim zmianom ulega
wartos¢ salda na prowadzonej przez Spétke dziatalnosci finansowej (réznica przychodéw i kosztéw z
dziatalnosci finansowej, w tym obliczonych z uwzglednieniem aktualizacji wartosci inwestycji). W
okresach dobrej koniunktury na rynkach kapitatowych, co do zasady saldo dziatalnosci finansowej
Spotki ma charakter dodatni, w przeciwnym wypadku - saldo na dziatalnosci finansowej osigga
wartosci ufemne.

Wobec powyzszego, nalezy stwierdzic, ze wplyw na wyniki finansowe Spétki w roku obrotowym
2012 miaty:

— spadek wartosci przychodow ze sprzedazy zanotowanych w roku obrotowym 2012 (w relacji do tej
kategorii przychoddw osiggnietych w roku obrotowym 2011), w tym m.in. wskutek utraty #rédta
przychodéw w postaci dzialalnosci w zakresie pelnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect

— obnizenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej w roku obrotowym 2012 (w odniesieniu do roku
obrotowego 2011),

— ujemne saldo na dziatalnosci finansowej Spotki w okresie roku obrotowego 2012, uwarunkowane
koniunkturg panujgcg na rynkach kapitatowych.

Dziafalnos¢ Spétki prowadzona jest gtéwnie na rynkach kapitatowych, a poziom wyniku
finansowego w Spdtce skorelowany jest wiasnie z koniunkturq panujgcg na rynkach kapitatowych.
Tendencje te majg wplyw na wysokos¢ generowanych przychodéw i na wyniki finansowe osiggane przez
Spdtke. Wzrost zainteresowania inwestorow inwestowaniem w instrumenty finansowe mozliwy jest przy
zaloZeniu wystepowania pozytywnych tendencji rynkowych w obszarze inwestygji o charakterze
kapitatowym, co ma bezposredni wplyw na zwigkszonq aktywnosé spotek akeyjnych - potencjalnych
podmiotéw zainteresowanych wprowadzeniem emitowanych instrumentéw finansowych do
regulowanego obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA lub do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, co z kolei ma wplyw na utrzymywanie sie pozytyw tendencji



w obszarze ustug doradztwa finansowego (wtym, ustug doradztwa dotyczqeego przygotowania
i realizacji projektow zwigzanych z przeprowadzaniem ofert publicznych i prywatnych akcji oraz ich
wprowadzaniem do obrotu na rynku regulowanym na GPW, a takze do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect), ktére stanowiq jedno ze Zrédet przychodéw Spétki.

Zarzqd Spotki zakfada, iz wygenerowanie przez Spitke dodatnich wynikéw finansowych
moiliwe jest zwfaszcza w okresie pozytywnego trendu na rynkach kapitatowych. Wzrost
Zainteresowania inwestordow inwestowaniem w instrumenty finansowe mozliwy jest przy zaloZeniu
wystepowania pozytywnych tendencji rynkowych w obszarze inwestycji o charakterze kapitatowym, co
ma bezposredni wplyw na zwiekszonqg aktywnos¢ spotek akcyjnych - potencjalnych podmiotéw
zainteresowanych wprowadzeniem emitowanych instrumentéw finansowych do regulowanego obrotu
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, co z kolei ma wplyw na utrzymywanie sie pozytywnych tendencji w obszarze ustug
doradztwa finansowego prowadzonego przez Spdtke, ktdre stanowig podstawowe Zrédto przychoddw
Spotki. Tendencje te powinny mieé przelozenie w szczegdlnosci na wyniki finansowe Spotki, przy
zatozeniu jednak utrzymania pozytywnego trendu koniunkturalnego na rynkach gietdowych w
dtuzszym okresie czasu.

Ponadto, tendencje wystepujqce na rynkach kapitatowych majq bezposredni wplyw na wyniki
finansowe osiggane przez Spoitke (w zwigzku z prowadzong przez DFP Doradztwo Finansowe SA
dziatalnoscig inwestycyjng). W takim wypadku, wplyw na wyniki finansowe Spétki zwigzany jest z
notowaniami kurséw papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynkach kapitatowych
(Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, alternatywny system obrotu prowadzony w ramach
rynku NewConnect), co ma przetoZenie na wynikowos¢ prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej
(zbycie/nabycie instrumentdw finansowych), takze wskutek ujawnianej w bilansach aktualnej, na dany
dzien bilansowy, wyceny aktywdw Spotki, poprzez aktualizacje wycen papierdw wartoSciowych
stanowigcych aktywa Spotki. W okresach dobrej koniunktury na rynkach kapitatowych, co do zasady
saldo dziafalnosci finansowej Spdétki ma charakter dodatni, w przeciwnym wypadku - saldo na
dziatalnosci finansowef osigga wartosci ujemne.

Jako Zarzqd DFP Doradztwo Finansowe S4, ale takze jako jej pracownicy chcieliby$smy zapewnid
wszystkich Paristwa, wspdlnie z pozostatq kadrg pracowniczg, ze dofozymy wszelkich staran, aby w
roku biezqcym 2013 i w kolejnych latach - mimo utraty przez Spétke statusu Autoryzowanego Doradcy
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect - DFP Doradztwo Finansowe SA realizowata z
sukcesem polityke rozwoju prowadzonej dziatalnosci, co powinno przekiadaé sie na poprawe wynikow
finansowych osigganych przez Spotke.

Chcielibysmy wyrazi¢ ogromng wdzieczno$é | podziekowania wszystkim pracownikom Spétki za ich
zaangazowanie w prowadzone prace. Pragniemy réwniez podziekowac Akcjonariuszom, cztonkom
Rady Nadzorczef oraz partnerom biznesowym Spétki za zaufanie, jakim nas obdarzajq.

tddz, dnia 5 czerwea 2013 roku

M@m@lﬂ.ﬂ{ T T

Colonek Zarzadn Czlonek Zarzadu



WYBRANE DANE FINANSOWE

dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2012

za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 1.

. w tys, PLN w tys. EUR
Wyszczegolnienie
2012 2011 20121 20112

Aktywa trwale 1.741,47 1.507,35 42597 341,28

Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Inwestycje diugoterminowe 1.258,68 1.114,08 307,88 252,24

Aktywa obrotowe 2.091,20 3.882,01 511,52 878,92

Naleznosci krotkoterminowe 927,88 2.640,82 226,96 597,91

Inwestycje krotkoterminowe 1.157,65 1.233,97 28317 279,38

Aktywa, razem 3.832,67 5.389.36 937,50 1.220,20

Aktywa netto [kapital whasny] 3.511,99 4.154,94 859,05 940,71

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 320,69 1.234,42 78,44 270,48

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Zobowigzania krotkoterminowe 145,47 1.184.96 35,58 268,29

Przychody netto ze sprzedaiy i zrownane z nimi 410,71 559,41 98,41 135,12

Koszty dziatalnodci operacyjnej 785,64 897,57 188,24 216,80

Amortyzacja 74,98 107,47 17,97 25,96

Zysk [strata) ze sprzedazy (374,92) (338,16) (89,83) (81,68)

Zysk [strata) z dziatalnosci operacyjne (538,70) (310,65) (125,07) (75,03)

Przychody finansowe 11,91 387.81 2,85 93,67

Koszty finansowe 159,90 320,29 38,31 77.36

Zysk (strata) brutto (686,69) (243,12) (164,53) (58,72)

Zysk (strata) netto (642,95) (192,68) [154,05) (46,54)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (365,75) (504,90] (87,63) (121,95)
operacyjnej

Frzeptywy plenieine netto z dziatalnosci 576.66 560,23 138,17 135,32
inwestycyjnej

Przephywy pienieine netto z dziatalnosci [51,99) (248,82) (12,46) (60,10)
finansowej

Przephywy pienigine netto, razem 158,92 (193,49) 38,08 (46,74)

! Kursy ugyte do przeliczenia zlotych na eure w odniesieniu do danych asiggnigtych w roku 2012 (w okresie od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.): pozycje bilansowe wedfug $redniegoe kursu NBP na dzien 31 grudnia 2012
roku (4,0882 21); pozycfe rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdw pienieinych wedlug kursu
stanowiqcego sredniq arytmetyczng srednich kursdw NBP na koniec kaidego miesigea roku 2012 {4,1736 24,

2 Kursy ugyte do przeliczenia zfotych na eure w odniesieniu do danych osiggnietych w roku 2011 {w okresie od
01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.): pozycje bilansowe wedlug $redniego kursu NBEP na dzieri 30 grudnia 2011
roku (44168 zi); pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepbywow pienigznyveh wedhug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigea roku 2011 (4,1401 z1).
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INFORMACJE OGOLNE

L. Nazwa firmy, siedziba, whasciwy sad rejestrowy i numer rejestru, podstawowy przedmiol
dziatalnosci emitenta wedlug PED

DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna (zwana dalej takie Spdtka") na dezien 31.12.2012 r. prowadziia
dzialalnosc w formie spotki akcyjnej, Spotka zostata utworzona jako spatka z ograniczong odpowiedzialnosdeig
wdniu 17 lutego 2006 roku [umowa spotki z ograniczong odpowiedzialnoicia - akt notarialny sporzadzony
przez notariusza w Lodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 544/06). Mocg postanowienia Sadu Rejonowego
dla kodzi-Srddmiescia w Eodzi, XX Wydziat Gospodarcey Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 27 lutego 2006
roku [sygn. akt LD XX Ns Rej. KRS/002665/06/697), wrejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowepgo nastapita, pod numerem KRS 0000252020, rejestracja spdtki DFP Doradztwo Finansowe Spatka
7 ograniczona odpowiedzialnoscia,

W dniu 21 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw DFP Doradztwo Finansowe Spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig podjglo uchwate nr 03/08/2007 w sprawie przeksztalcenia Spotki DFP
Doradztwo Finansowe Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia w spdtke akcyina, pod firmg DFP Doradztwo
Finansowe Spatka Akcyjna (akt notarialny sporzgqdzony przez notariusza w bodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep,
Anr 4007/07).

DFP Doradzowo Finansowe Spotka Akcyjna zostata wpisana z dniem 8 pafdziernika 2007 roku do rejestru
przedsiehiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla fodzi-Sradmieécia w todzi, XX Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego (sygnatura sprawy: LD.XX NS- RE]. KRS/019526,/07/220).

Spotee nadano numer KRS: 0000290214,

Spotee nadano numer statystyczny REGON: 100161409,

Siedziba Spotki miedcl sie w bodzi, pod adresem 93-521 Lads, ul, Strycharska 24 lok. 118,
Wedbug Statutu Spatki, przedmiotem dziatalnosci Spotki jest

— dzialalnosé holdingdw finansowych (PKD 64.20.7),

— dziatalnos¢ trustdw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PED 64.30.2),
— pozostale formy udzielania kredytdw [PED 64.92.Z),

— pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdeie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszdw emerytalnych [PKD 64.99.2),

— pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen ifunduszow
emerytalnych (PKD 66.19.Z),

— driatalnodé zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.2),
— wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wasnymi lubh dzierzawionymi (PKD 68.20.Z],
- dziatalnodé prawnicza (PKD 69.10.Z),

— dziatalnosc firm centralnych (head offices] iholdingdw, z wylaczeniem holdingdw finansowych [PED
70.10.7),

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze] i zarzadzania (FKD 70.22.Z).

2. Kontynuacja dzialalnosci.
Czas trwania dziatalnosci jednostki jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy  zaloieniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] w dajace] sie przewidzie¢ preyszhoscl, Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego istienia faktdw i okolicznodc, ktore wskazywatyby na zagroZenia dla mo#liwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke.
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3. Data bilansowa oraz okres objety sprawozdaniem finansowym,

Sprawozdanie finansowe DFP Doradztwo Finansowe Spitki Akcyjnej z siedzibg w Lodzi jest sprawozdaniem
jednostkowym i przedstawia dane za rok obrotowy 2012, tj, za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku.

4. Skilad organow Spotki.

W skiad Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA na dzien 31 grudnia 2012 roku wehodzili:
—  Piotr Jedrzejczak - Prezes Zarzadu,
- Monika Ostruszka - Czlonek Zarzadu,
—  Pawel Walczak - Czlonek Zarzadu.

W dniu 12 stycznia 2012 roku Spotka otrzymata od Pani Danuty Zaleckiej-Banasiak, petniace] dotychezas
funkeje Cztonka Zarzadu Spotki, pisemna rezygnacje z funkeji Cztonka Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA.
W zwiazku ze ztoiong przez Pania Danute Zalecka-Banasiak rezygnacjz liczba osdb wehodzacych w sklad
Zarzadu Spétki zmniejszyta sig do trzech osdb, co znalazlo potwierdzenie w tredci uchwaly Nr 16/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 czerwcea 2012 roku (protokat Walnego Zgromadzenia -
akt notarialny sporzadzony przez notariusza w bLodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 2304/12), na mocy
ktorej Walne Zgromadzenie Spétki postanowito - w zwigzku ze zlozong przez Pania Danute Zatecka-Banasiak,
w odniu 12 stycznia 2012 roku, rezygnacja z czlonkostwa w Zarzadzie Spotki i petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki - dziatajgc na podstawie § 17 ust. 2 Statutu Spotki, okreslié licebe osdb wehodzacych w skiad
Zarzadu Spotki biezacej, wspdlnej kadencji na trzy nsoby.

W skiad Rady Nadzoercze] DFF Doradztwo Finansowe SA na dzier 31 grudnia 2012 roku wehodzili:

— Danuta Zatecka-Banasiak - Przewodniczaca Rady Nadzorcze],
- Joanna Cieplucha - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorcze,

~  Andrzej Gorecki- Cztonek Rady Nadzorczej,

-  Sylwester Redet - Cztonek Rady Nadzorczej,

~  Pawel Wiktorko - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 7 listopada 2011 roku Spétka otrzymata od Pana Jarostawa Jermalonka, Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spitki pisemng rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorcze] Spobki i petnienia funkcii
Frzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, co uzasadnione zostato wzgledami osobistymi (zawodowymi). W
zwigzku ze zloiong przez Pana Jarostawa Jermalonka rezygnacig liceba oséb wchodzacych w skiad Rady
Nadzorczej Spotki zmniejszyia sie do czterech osoh.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki postanowila, w oparciu o postanowienia § 21 ust. §
Statutu Spotki, powotac (kooptowaé) do sktadu Rady Nadzorczej Spétki nowego czionka Rady Nadzorczej
biezgcej, wspdlnej kadencji, w osobie Pani Danuty Ewy Zateckiej-Banasiak (petnigcej do dnia 12 stycznia 2012
roku funkcje Czlonka Zarzadu Spotki). Jednoczesnie, w zwigzku z vacatem na stanowisku Przewodniczacezo
Rady Nadzorczej Spotki, moca odrebnej uchwaly z dnia 12 kwietnia 2012 roku, Rada Nadzorcza, dzialajac
w oparciu o postanowienia § 25 ust. 1 Statutu Spdtki, dokonata wyboru, z grona cztonkdw Rady Nadzorczej,
osoby pelniacej funkeje Przewodniczacego Rady Nadzorczej i powierzyla te funkcje Pani Danucie Zateckiej-
Banasiak. Mocq postanowien uchwaly Nr 17/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14
czerwea 2012 roku (protokdl Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Bodzi,
Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 2304/12) Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie § 21 ust. 6
Statutu Spotki, zatwierdzito powotanie (kooptacje) do sktadu Rady Nadzorczej Spotki nowego cztonka Rady
Nadzorczej w osobie Pani Danuty Zateckiej-Banasiak, ktdére zostalo dokonane na mocy uchwaly Rady
Madzorczej Spotki Nr01/01/2012 z dnia 12 kwietnia 2012 roku.

Wdniu 14 czerwea 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenle Spétki, moca postanowien uchwaly Nr
18/2012 (protokét Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Lodzi, Zbigniewa
Jacka Lipke, Rep. & Nr 2304 /12) postanowito:

— odwotac ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Piotra Turka,

-~ powotad do skladu Rady Nadzorczej Spotki Pana Sylwestra Redela.

N "/7

e
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Wdniu 22 czerwea 2012 roku Spétka otrzymala od Pana Jerzego Gadka - pelniacego dotychezas funkeje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcee] Spotki pisemng rezvenacje zdniem 21 czerwea 2012 roku,
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki iz pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Spétki.

W dniu 31 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 21 ust. 5 Statutu
Spotki, postanowita powotad (kooptowac) do sktadu Rady Nadzorezej Spétki nowego czlonka Rady biezacej,
wspolne] kadencji, wosobie Pana Pawta Wiktorko. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia nie objeto punktu przewidujacego podjecie -
wymaganej przez postanowienia § 21 ust. 6 Statutu Spotki - uchwaly w przedmiocie zatwierdzenia lub
odmowy zatwierdzenia wyboru dokonanego przez Rade Nadzorcza w drodze kooptagji. Jednoczeénie,
w zwigzku 2 vacatem na stanowisku Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, mocg odrebnej uchwaty
zdnia 31 lipca 2012 roku, Rada Nadzorcza, dziatajac woparciu o postanowienia § 25 ust, 1 Statutu Spaiki,
dokonata wyboru, z grona cztonkdw Rady Nadzorcze, osoby pelniacej funkcje Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej ipowierzyla te funkcje Pani Joannie Cieptucha, pelniacej dotychczas funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej.

INFORMACJE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

5. Szczepolowe zasady politvki rachunkowosci.
= rok obrachunkowy

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na koniec roku obrotowego (dzien bilansowy), ktory pokrywa sie z
rokiem kalendarzowym.

— fezyk, waluta sprawozdawcza
Sprawozdania finansowe sporzadza sig w jgzvku polskim oraz w walucie polskiej.
—  metoda sporzgdzenta rachunku zyskdw | stral

Spotka sporzadza poréwnawezy rachunek zyskow i strat. Spétka nie sporzadza sprawozdania finansowego
w wersji uproszezonej (zgodnie z art. 50 Ustawy o Rachunkowosci].

— metoda sporzgdzenia rachunku przephywdw pienigznych
Spdtka sporzadza rachunek przeptywdw pienigznych metoda posrednia,
- wartosci niematerialne [ prawne

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej de 3.500,00 2t odpisuje sig jednorazowo w petnej
ich wartosci wkoszty, natomiast o wartodci wyiszej sy amortyzowane proporcjonalnie do okresu ich
uzytkowania.

—  rzeczowe akbywa trwale

Majatek trwaly wyceniany jest w oparciu o cene nabycia pomniejszong o umorzenie. Srodki trwate, zgodnie
z art. 32 Ustawy o Rachunkowoscl, amortyzowane sa w oparciu o plan amortyzacji, poceynajac od pierwszego
dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym przyjeto te srodki do uzywania,

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzythkowania diuzszym niz rok i wartosci poczatkowej ponad
500,00 zt do 3.500,00 2t wprowadza sie do ewidencji bilansowej srodkdw trwalych i umareza jednorazowa
w miesiacu ich preyjecia do uzywania.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt amortyzowane s proporcjonalnie do okresu ich
uzytkowania, z zastosowaniem liniowe] metody amortyzacji.

— naleZnodci z tytufu dostaw i usfug oraz pozostale

Maleznosci krdotkoterminowe i roszczenla wykazywane s wwartosci netto, b pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci. Wyceniane sg w kwocie nominalnej. Spotka nie nalicza odsetek za zwloke
w zaptacie za naleinodci.

Maleznoici sporne, watpliwe lub znaceznie przeterminowane cbejmuje si¢ odpisami aktualizujgeymi ich
wartosd, z uwzglednieniem art. 35b Ustawy o Rachunkowosci. Odpisu aktualizujacego dokonuje sie w 100%
wartodci naleinosci,
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= kapitaly
Kapitaly wlasne wycenione s wedtug wartoéci nominalnej,
— zobowigzanio z tytulu dostaw | ustug araz pozostate zobowigzania

Zohowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty. Kwota ta obejmuje, opricz wartosci nominalneg
zobowigzan, takie odsetki za zwloke wsplacie zobowiazan, naliczone przez kontrahentéw. Odsetki
ksiegowane 53 w cigzar kosztow finansowych,

—  pozostate akbywa i pasywa
Kapitaly wlasne oraz pozostate aktywa i pasywa wycenione sg wedtug wartosci nominalnej,

1 TAISEIKO
Sporzadzona dnia WEIIE roliesiotowski Szkudlarek Sp. J.

Nr3 ul, Ptk Or 5. Wieckowskiego 98/3
f 90-758 Lodi
Agmqi laseceyk NIP 731-20-42-791 REGCN 101230995

Imiy, nazwisko i podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie

ksiag rachunkowych na podstawlie art. 52 ust 2 ustawy o rachunkowoscl

W imieniu DFP Doradztwo Finansowe SA:

AN Z L[
Piotr Jedreejcealk’| Monika Ostruszka Pawet Walczak

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztanek Zarzadu
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DFP Doradeiwo Finansowe

apedkn Akcyyna

93-521 Lawd#, ul, Strycharaka 24, ok, 118
RECENN D16 1440 NI T27-26-T0-586

Murrer KRS (02090072 14

[pleczed jednostki)

BILANS
sporzadzony na dzien; 31.12.2012 r,

Jednostika obliczeniowa: z

Stan na Stan na
AKTYWA PASYWA
31.12.2012 31.12.2011 31122012 | 31.12.2011
A | Aktywa trwate 1.741.468,35 | 1.507.347,50 | A, | Kapital (fundusz) whasny 3.511.984,66 | 4 154 936,06
L ;"‘;f::f:j niematerialne 225.000,00 | 270.000,00| 1. |Kapitat podstawowy 1.169.700,00 | 1.169.700,00
o | Koszty zakofczonych prac Naleine wplaty na kapitat
| rozwajowych 0.00 AR podstawowy (wielkoic ujemna) e i
- Udziaty (akeje) wiasne
2 | Wartosé lemy 0,00 0,00 | 1L (wielkosé wiemna) 0,00 0,00
3 }T;:kf:;“’ﬁ" niematerialne | pyco0n00|  270.000,00 | IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy | 2.985.236,06 | 3.177.920,30
Zaliczki na wartoscl e P
4 nidmaterialng | prawiie 0,00 0,00 [ V. | Eapitat = aktualizacii wyceny 0.00 0,00
IL | Rzeczowe aktywa trwate 6426885 | 92.64830 | vy, | Pozostale kapitaty (fundusze) 0,00 0,00
FEZETWOWE
1 | Srodki trwate B4, 268,85 92.648,30 | VIL | Zysk [strata) « lat ubieghych 0,00 0,00
i) grunty {100 0,00 | VIII | Zysk (straca) netto -542.951,40 | -19Z.684,24
p e Odpisy = zysku netto w ciggu
by udiilislolalk (ohlekty 0,00 0,00 | 1X. | roku obrotowego [wielkodc 0,00 0,00
ingynierii lpdowej | wodnej
ujemnal
c) urzadzenia techniczne i | Zobowiazania i rezerwy na
maszyny | 0,00 0,00 | B. zobowiazania 320.687,25 | 1.234.421,44
d) srodki transportu | £4.268,85 92.64830 | 1 | Rezerwy na zohowiazania 175 213,00 49.459,00
T Rezerwa z tytulu cdroczonego
e] inne srodki trwate 0,00 0oo) 1 podatky dochedowegn 166 213,00 47.055,00
=) ; z R Rexerwa na swiadezenia
2 | srodki trwale w budowie 0,00 0,00 amerytabie | podobn 1,00 0,00
3 Zallezki ma drodhi trwale w 0,00 0,00 s dlugnterminowa 0,00 0,00
budowie
1L | Naleznoéci diugoterminowe 0,00 0,00 | - krdtkoterminowa 0,00 0,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 3 | Pozostate reserwy 9,000,00 2.400,00
£ | 0d porostatyeh jednostek 0,00 0,00 | - dlugoterminowe 0,00 0,00
IV, | Inwestycje diugoterminowe | 1.258.682,50 | 1.114.075,20 | - kratkoterminowa 9,000,000 240000
1 | Nieruchomosei poo| 35967600 | 1. |%“obowiazania 0,00 0,00
diugoterminowe
Wartogci niematerialne . .
Z fiiaing 0,00 000 L | wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
3 Ei‘f:’s:i‘::‘"”“ ki 1.258.682,50 | 75439920 | 2 | Wobec pozostatych jednastek 0,00 0,00
a} | wjednostkach powigzanych 1,107.27250 750.599,20 | a) kredyy | podyeek 0,00 0,00
-udzialy i akeje 107727250 | 750.599:20 | b3 2 fytutu emisfi ditanych 0,00 0,00
| papierdw wartosciowych
-udzizlone poiyczki 30.,000,00 0,00 | £] inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
b} | w pozostalych jednostkach 151.410,00 3.800,00 | d] inne 0,00 3,00
i Zobowiazania
-udziaty i akcje 10,00 0,00 | 1L hisbtlioterntinaiwa 145.474,25 | 1.1B4.962 44
-utlzielone poiyczki 151.400,00 3.800,00 | 1 | Wobec jednostek powiazanych 67.234,00 191.793,48
Inne inwestycje a) # tytutu dostaw i ustug, o T
* diugoterminowe 200 S I akresie wymagalnoscl L A=ESEEIn
Diugoterminowe
V | rozliczenia 193.517.00 30.624.00 - din 12 mieslecy 67.234,00 153,51%,00
migdzyokresowe |
Aktywa 2 tytulu odroconego Y
1 poadating dachodowegn 193.517,00 30.624,00 | powyie] 12 miesi¢oy 0.00 0,00
Inne rozliceenia | ;
2 miedzyokresowe 0,00 0,00 | h]inne 0,00 3827448
B. | Aktywa obrotowe 2.091.203,56 | 3.882.010,00 | 2 | Wobec pozostahych jednostek 78.240,25 GO3 168,95
L | Zapasy 0,00 0,00 | a) kredyry | podyezki 0,00 4351644
: b} z tytudu emisji diuinych
1 | Materiaty 0,00 0,00 | Gapiartn wartnddieurgel 0,00 0,00
E f:iﬁmdukty: e i 0,00 0,00 €] inne zobowlazania finansowe 0,00 772119
3 | Produkty potowe 0,00 0,00 | d] 2 tyrudu dostaw [ ushug 41.134,32 41.492,64
4 | Towary 0,00 0,00 - do 12 miesiecy 4113432 | _—~T49264
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 - powyie] 12 miesiecy 0,004 /0,00

C
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Stan na $tan na
AKTYWA PASYWA
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci &) zaliczki otrzymane na
1L AL TiaE 927.875,67 | 2.640.821,63 dostawy 0,00 0,00
MNaleznodcl ad jed k 5 \
g :wmr:;nﬂﬁ'] ietinaxte 16573989 | 624.584,55 ) 20bowigzania wekslowe 0,00 0,00
a) = tytutu dostaw § ustug, o | - £) 2 tytutu podatkow, cet, ZUS | -
akresieplabe 1.599,00 | 33.484.55 innych Swiadezed 15.155,93 20,2948
- do 12 miesieey 1.555,00 | 33.484,55 h} z tytulu wynagrodzen 14.078,51 20.179,20
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00 il inne 7.871,49 A5%.9465,01
h) inne 164.140,89 F91.100,00 | 3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
2 E‘;EI:;":’:E od pozostalych 76213578 | 2.016.237,08 | IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
a) = tytutu dostaw i usteg, o F on
okresie splaty 79.072.48 116.009,10 | 1 | Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
et Inme rozliczenia
do 12 miesiecy 79.072,48 11600910 | 2 fiiedayokresowe 0,00 1,00
- powyviej 12 miesigcy 0,00 000 - diugoterminawe 0,00 0,00
b) 2 tvtutiw budsetowsych 190927 2.9592.06 - kratkoterminowe 0,00 0,00
c} inne 681.154,03 1.891.23592
d) dochodzone na drodze
sqduwei 0,00 0,00
Inwestycje
18 krdtlotermingwe 1.157.646,07 | 1.233.968,92
y [T WE Ak 1.157.646,07 | 123396892
IS OAE
a) w.iEd nostkach 0,00 0,00
powigzanych
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b} w pozostatych jednosthach 966,659,108 | 1.201.905326
- udzialy lub akeje 792.129,85 106081428
- inne papiery wartofciowe 3,00 0,00
- udzielone pogyozki 174,529,323 141.090,98
= inne kratkoterminomwe 0,00 0,00
aktywa finansowe
c} srodki pieniegne [ inne 190,986 89 12.063.66
aktywa pienleine e Sl
- srodki pienieine w kasie |
P 190,986,589 32.063,66
- inne frodki pienigine 0,00 0,00
- inne aktywa pienieine 0,00 0,00
Inne inwestycje
4 kritkoterminowe 000 0,00
Krithoterminowe
Iv. | rozliczenia 5.681,82 7.219,45
miedzyokresowe
RAZEM AKTYWA 3.B32.671,91 | 5.389.357,50 RAZEM PASYWA 3.832.671,91 | 5389.357,50
Sporzadzono dnia: 29.03.2013 . W imieniu DFP Doradztwo Finansowe
TAISEIKO '
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Nr32102/2008
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Sprawozdanie finansowe DFP Doradetwo Finansowe 5A za okres 01002012 r. - 31.12.2012 1.

DFP Doradetwo Finansowe
Spealks Akcyna
83521 Lawki, ul. Steycharska 24, lok. 118
KRG s NEP 727-26-TO-586
o liner B (RN
[pieczat jednostki)

RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT

sporzadzony za okres: 01.01.2012 r.- 31.12.2012 1.

Jednostha abliczeniowa: zt

IL Straty radzwyczajne

Wyszczegolnienie 01012012 T. - 01.01.2011r. -
31122012 T, 31122011 r.
A. Przychody netto ze sprzedagy | zrownane 2 nimi, w tym: 410.712,37 559.406,79
{-od jednostel powigzanych 1.000,00 25.000,00
. Preychody netto ze spreedagy produktiw [ ushug 418.850,00 563.460,32
[L. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartost dodatnia, zmnigjszenie - wartosé -B.137,63 -4,053,53
[ Koszt wytworzenia produltiw na whasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
[V. Preychody netio 2e spreedaiy towardw | materiatow 0,00 1,00
B. Koszty dzlalalnodci operacyjnej 785.635,23 B97.565,60
I Amortyzacja 7497864 10747248
[l Zuiycie materiatdw [ energii 40,110,20 41,049,01
[11. Ustugl obee 271.124,14 338.944,68
I¥. Podatki [ oplaty, w tym: 4599314 14 36A0,48
- podatek akoyzowy 0,04
V. Wynagrodzenia 304.051,35 343.737,13
VI. Ubexpieczenia spofecene | inne swiadczenia 35.282,59 3487315
Vil, Pozostabe koszty rodzajowe 14.095,17 1712867
VI Wartos¢ sprzedanych towardw i materiabow 0,00 0,00
C. Zysk (strata ze sprzedaiy (A- B) -374.922 86 -338.158,81
D. Pozostale przychody operacyjne 53.910,31 49.715,22
1. Zysk ze zhycia niefinansowych aktywiw trwaiych 27.000,00 40,000,00
II. Dotacje 0,00 0,00
111, Inne preychody operacyjne 26.910,31 %.715,22
E. Pozostate koszty operacyjne 217.687.37 22.204,96
I, Strata ze wbycia niefinansowych aktywaw trwatvch 0,00 0,00
11 Aktuzlizacia wartoscl aktywow niefinansowych 0,00 0,00
1L Inne kaszty operacy|ne 217.68737 22.204,96
F. Zysh (strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -538.699,92 -310.648,55
G. Przychody finansowe 11.907,37 187 814,11
L Dywidendy i udziaty w eyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Odsetks, w tym: 11.907,37 22,748,14
- od jednostek powigzanych 0,00 f~ 0,00
1ML Zysk ze chyciz inwestycji 0,00 1 365.065,97
IV, Aktualizacja wartodel inwestycji 0,00 1 0,00
V. Inne 0,00 j 0,00
H. Koszty finansowe | 159.897.85 | 320.288,80
[ Ddsetkl, w tym: 138037 | 1.957,33
- dla jednostek powizzanych | 0,00 | 0,00
1L Strata ze zbyeda inwestyejl ! 61.772,09 0,00
1M1, Akrualizacja wartosci inwestycji | 93.842,60 301.441,75
I¥. Inne : 2.902,7% | 1688972
I. Zysk (strata) = dziatalnosd gospodarczej [F+ G- H) -686.690,40 : -243.123,24
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych ([L.1- J.IT) 0,00 | 0,00
I, Zyski nadzwyczajne 0,00 {Iﬁor
0,00 .00

KQ E “Eyshfstratal-brutte-HP
L T

\ [ I:.'\“ A {x’f} y 686.690,40
WS Oyl ™

-243.123.24



Sprawozdanie finansowe DFP Doradztwoe Finansowe 5A za okres 01.01.2012 r. - 31.12.2012 -

i 01.01.2012 r. - 01.01.2011r, -
S tzesuluiCnle 31.12.2012r. 31.12.2011r.
L. Podatek dochodowy -43.739,00 -50.439,00
M. Pozostate obowigzkowe zmnlejszenia zyshu [zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata] netto (K- L- M) -642.951,40 -192.684,24
Sporzadzono dnia: 29.03.2013 1. W imieniu DFP Doradztwo Finansowe S4:
CERTYFIKAT KSIEGOWY TAISEIKO

Nr 32102/2008 Wiesiotowski Szkudlarek Sp. J. ¢
ul. Ptk Dr 5. Wieckowskiego 98/3 FREFE

| Plaszeayk 90-758 todz
r.n NIP 731-20-42-781 HEGON 101330835  Piolr J

AL REE A4 b
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” alcza

I{’ 4
p il f( Czlanek Zarzadu

Imibg, nazwisko | podpis osoby, ktdre] powierzono prowadzenie ksigg
rachunlkowych na podstawie art, 52 ust, 2 Ustawy o Rachunkowosci



Sprawozdanie finansowe DFP Doradetwo Finansowe 5A za okres 01.01.2012 r - 31.12.2012 r,

DFP Doradztwo Finansowe

Speln Akcynn L
03521 Ll ul. Stiyehurrskn 24, lok, 118
REGOMN (0061408 NI 727-20-T0-586
Mutner KRS ON2902 14
[pieceet jednostki)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzony za okres: 01.01.2012 . - 31.12.2012 r.,
jednn_ls'r{jﬁ:r. :?Prrﬁerﬂaw:,af.
Wyszczegélnienie 01.01.2012r. - OLO0L20TT -5
31.12.2012 T, 31122011 r.

| A Preeplywy srodhéw plenlednych z dziatalnoscl operacyjnej

| 1. Zysk (strata) netto -642.951,40 - 192.684,24

fII. Korekty razem 277.20547 - 31221391

| Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw whasnogcl 0,00 0,00

| 2. Amartyzacjz 74 978,64 107.472,48
3. [Zyski) straty = tytuhu roinic kursowych 0,00 0,00
4. Odsetk | udzialy w zyskach (dywidendy) -11 158,30 - 1005428
5. [¥ysk] strata z dziatalnosci inwestycyinej 161 364,01 - 17598083
6. Zmiana stanu rezerw 125 754,00 = 27.105,00
7. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
8. Imiana stanu naleznosci 169 787,59 132.358,72
9. Zmiana stanu zobowigzah krdtkoterminowych, ¢ wyjgtkiem pozyczek i kredytow -82 165,10 3037547
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -161 355,37 19.280,47
11. Inne korekty 0,00 = 350.000,00
:::;,:T-;E?;Ew plenieine netto z dziatalnosci operacyinej (1+/-11) - metoda 365.745,93 . 504.896.15
B. Przeptywy Srodkow pienieinych z dziatalnosc inwestycyine]
L. Wplywy 1.131.439,52 1.769.423,92
1. Zbycie wartoscl niematerialnych | prawnych oraz reeczowych aktywdw trwakych 0,00 40.000,00
2, Zhyeie iInwestyejl w nieruchomodcl oraz wartosci niematerialne i prawne 674,074,07 0,00
3. 7 aktywow finansowych, w tym: 457.365,45 1.609,609,29
a] w jednostkach powiazanych 214.814,00 0,00
= ghycle aktywdw finansowych 214.814,00 0,00
= dywidendy | udelaby w zyskach 0,00 01,00
- sptata udzielonych poiyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetld 0,00 0,00 |
- inne wplywy z aktywaw finansowych 0,00 0,00
b w pogostatveh jednostkach 242.501,45 1 a0% 609,29
- zhycie aktywow finansowych 21943175 1 60% 604,29
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sphata udzielonych poiyczek diugoterminowyeh 2.400,00 0,00
= ndsethki 719,70 0,00
- inne wplywy 2 aktywaw finansowych 20L000,00 0,00
4., Inne wphywy inwestyoyine 0,00 119 814,63
1L Wydatki 554.783,66 13209 190,85
1. Nabwcie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1.599,19 0,00
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartodci niematerialne i prawne 1.480,00 9.676,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 476.704,47 1.169.514,85
a) w jednostkach powlazanych 159.685,30 /[3..
- nabycie aktywdw finansowych 129.685,30 000
- udzielone poivezki diugeterminows 31] 00,00 L__‘_l] I}I]
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N C%y 2 &



Sprawozdanie finansowe DFP Doradetwo Finansowe SA #a okres 01012012 - 31,12.2012 1,

Wyssrzeaolnichic u;. 1“122:;:;1-_ 031:.1112.?2:1011112-
b} w pozostatych jednostkach 317.019,17 1.169.514,85
- nabycie aktywow finansowych 167.019,17 1.169.514,85
| - udzielone poiyczki diugoterminowe 150,000,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 75.000,00 30.000,00
111, Przeplywy pienieine netto z dziatalnodel inwestycyjnej (I-11) 376.655,86 560.233,07
C. Przeplywy srodkow pienieznych z driatalnosci finansowej
1. Wplywy 0,00 0,00
1. Wplywy netto z emisji akejl {tﬁ'.}rdaniu udziatow] i innych instrumentdw 0,00 0,00
kapltalowych oraz doplat do kapitatu
2. Kredyty i poiyceki 0,00 0,00
3. Emisja diuinych papierow wartoéciowych 0,00 01,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
IL Wydathi 51.986,70 248.823,72
1. Nabyeie akeji [udziatdw] whasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 177.422,00
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiasciciell, wydathi « tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytow i poiyczek 43151644 43.516,44
5, Wykup diuinych papierow wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu [nnyeh zobowigzan finansowych 0,00 26,796,34
7. Platnosci zobowigzan 2 tytutu uméw leasingu finansowego 7.721,19 0,00
8, Odsetki 749,07 1088,94
5, Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1L Przeplywy pienieZne netto z dzlatalnodel finansowe] (1-11) -51.986,70 - 24B.823,72
D, Przeplywy plenieine netto, razem [AJ1T+/-B.101+/-C.111) 158.923,23 - 193.488,80
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pieniednych, w tbym: 158.923,23 - 193.488,80
- zmiana stanu §rodkdw pieniednych 2 tytuby rdinic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 32.063,66 22555246
G. Srodki pienieine na konlec okresu (F+/-D), w tym: 190.986,89 32.063,66
- 0 ograniczone| mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

CERTYFIKAT KSIEGOWY y|. PH. DrS. W

Sporzadzono dnia: 29.03.2013 r.

{5t
Wiesiotowsk! Sckuditiens -,
IBLROWS kgD B, 3

Nr 32102/2008 80-758 todz
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Sprawozdanie finansowe DFP Doradztwo Finansowe S4 za okres 01012012 - 31122012 1,

DFF Doradetwo Finansowe
Spnolka Akcyjnn
93.57] bandi, ul. Strycharska 24, lok. 118
HEGIIN TBEG1aE NIP 727-26-T0-586
Murreer K HS: DNRNIZHO2 14

[pleczed jednosthki)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
sporzgdzone za okres: 01.01.2012 r. - 31.12.2012 r.

jednostka obliczeniowa: zt

Wyszczegdinienie Sirszotsr | 3iazzotin
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 4.154.936,06 4.581.560,30
a) zmiany pryvietych zasad (palitykd) rachunkowaosci 0,00 0,00
b} korekty bfeddw podstawnwych 0,00 0,00
La. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych pardwnywalnych 4,154.936,06 4.551.560_,.33.
1. Kapitat zaktadowy na poczgtek okresu 1.169.700,00 1.169.700,00
1.1, Zmiany kapitatu zakladowego 0,00 0,00
a) zwigkszenia [z tvtutu) 0,00 0,00
- emisji akcji (wydania udziatow] 0,00 0,00
b} smniejszenia [z tytuiu) 0,00 0,00
- umargenia akeji (udziatow) 0,00 0,00
1.2. Kapital zakladowy na konlec okresu 1.169.700,00 1.169.700,00
2. Naleine wplaty na kapital zakladowy na poceatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy 0,00 0,00
a) gwiekszenia [z tvtutu) 0,00 0,00
] zmniejszenia (2 tytuiu) 0,00 0,00
2.2, Naleine wplaty na kapitat zakladowy na koniec okreso 0,00 0,00
3. Akeje [udziaty) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1, Zmiany akejl (udziatdw) whasnych 0,00 0,00
a) 2wiekszenia [ tytubu) 0,00 0,00
h) #miniejszenia (2 tytuiu] 0,00 0,00
1.2, Akeje (udzialty) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapital zapasowy na poczatelk okresu 3.177.920,30 4.299.685,95
4.1. Zmiany Kapitatu zapasowego -192.684.24 -1,121.765,65
a] pwigkszenia [z tytutu) {1,001 0,00
- emisji akcji powyie] wartosci nominalnej 0,00 0,00
- ¢ podziatu zysku (ustawowao] 0,00 0,00
- aktualizacia wyceny srodkdw trwalych 0,00 0,00
- 2 tytutu zobowigzan bezwarunkown umarzonych 0,00 0,001
b] zmnlejszenia (2 gytuiu} 192 684,24 1.121.765,65
- pokrycia straty 192.684,24 1.121,765,65
inne tytuiy 00 0,00
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 2.985.236,06 3.177.920,30
5, Kapital z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu E 0,00 0,00
5.1. Zmlany kapitatu z aktualizacil wyceny ! 0,00 0,00
a} zwiekszenia (z tytubu) 1 0,00 (]
1) zmniejszenia [z fytutu) | 0,00 0,00
- ghycia srodkaw trwahych 0,00 0,00
| ndroczony podatek 0,00 a0
| 5.2, Kapital 2 aktualizacjl wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
: 6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
| 6.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 0,00 0,00
a) ewiekszenia (z tytulbu) 0,00 0,00
b} zmniejszenia [z tytutu) 0,00 0,00

| 6.2. Pozostate kapltaly rezerwowe na konlec okresu \

;00 | 000
e



Sprawozdanie finansowe DFP Daradetwo Finansowe 54 za okres 01002012 r.- 31,12.2012 1,

Wyszczegélnienie ﬂaLij:-lz.zzﬂuu r.- 01.01.2011r. -
2012, 31.12.2011r.
7. Zysk (strata) = lat ubieghych na poceagtel okresu 0,00 -1.904,260,78
7.1, Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmiany previetych zasad (politvkl) rachunkowosci 0,00 0,00
b} korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych pordwnywalnych 0,00 . 0,00
a) ewlekszenia [ tytubu) 000 i 0,00
- podziatu zysku z lat ubieghych 0,00 I 0,00
b)) zmniejszenia {2 tytuiu) 0,00 0,00
-przeniesienie zysku na kapital zapasowy [(Uchwal NWZW) ﬂ.{ll]i 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec nkresu 0,00 0,00
7.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 -1.904.260,78
a) zmiany previetych zasad (politvki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedow podstawowych 0,00 | 0,00
7.5, Strata z lat ubiegitych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0,00 -1.904.260,78
a] wiekszenla [z trtutu) 0,00 | 0,00
- przeniesienia straty z lat ubjeghych do pokrycia 0,00 | 0,00
b) zmmiejszenia (2 tytutu) 0,00 | 1.904.260,78
- pokrycia straty = zysku za rak popreedni 0,00 | TH2.495,13
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0,00 | 1,121.765,65
7.6, Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 | 0,00
7.7, Zysk (strata) = lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 | 0,00
B. Wynik netto -642.951,40 | -192.684,24
a) zysk netto 0,00 | 0,00
b} strata netto -B42.551,40 -192.684,24
c} ndpisy 2 gvsku 0,00 0.00
1I. Kapitat wiasny na koniec okresu [BZ ) 3.511.984,66 4.154.935,06
I11. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00

Sporzadzono dnia: 29.03.2013 r.
TAISEIKO

ﬂ{ NIP 731-20-42-781 REGON 1013300845
aszezyk

Irig, mazwisko | padpis osoby, ktdre] powierzono prowadzenic ksiag
rachunkowych nn podstawie art. 52 ust. 2 Ustawy o Rachunkowodci
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DFP DORADZTWO FINANSOWE SPOLKI AKCY]JNE]
Z SIEDZIBA W LODZI

ZA OKRES
OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego DFP Doradztwo Finansewe SA 22 okres 01012012 r.- 31.12.2012 £

1. NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

na dzien na dzien
Aywals) Nofa | gi122012r | 31122011r

Ao Aktywa trwate 1.741.468,35 1.507.347.50
. Wartosci niematerialne i prawne 1 225.000,00 270.000,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 225.000,00 270.000,00
4. Zaliczki na wartoéei niematerialne { prawne 0,00 0,00
[I. Rzeczowe aktywa trwale 2 6:4.268,85 92.648.30
1. Srodki trwate 64.268,85 92.648,30
a) grunty [w tym prawo uzythowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne 0,00 0,00
¢) urzgdzenia techniczne | maszyny 0,00 0,00
d) srodki transportu £4.268,85 92.64B8,30
] inne frodki trwale 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budawie 0,00 0,00
3. Zaliczki na drodki orwale w budowie 0,00 0,00
1. Naleznoscl diugoterminowe 3 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV, Inwestycje diugoterminowe -+ 1.258.682,50 1.114.075,20
1. Nieruchomuosci 0,00 359.676,00
2. Wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1.258.682,50 754,399,220
a) w jednostkach powigzanych 1.107.272,50 750.599,20
- udziaty lub akeje 1.077.272.50 750.599,20
- inne papiery wartofciowe 0,00 3.800,00
- udzielone poiyczki 30.000,00 3.800,00
- Inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 151.410,00 0,00
- udziaty lub akcje 10,00 0,00
- inne papiery wartodciowe 0,00 0,00
- udzielone podyezki 151.400,00 3.800,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 359.676,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyvokresowe 5 193.517,00 30.624,00
1, Aktywa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego 193.517,00 30.624,00
2, Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 2.091.203,56 3.BB2.010,00
1. Zapasy ] 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty potowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
[1. Naletnosci krotkoterminowe o 7 927.875,67 2.640.821,63(]
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na dzien na dzien
Aktywa (z1) No | a1az2012r | 31122011
1. Naleznodci od jednostek powigzanych 165.739,89 624.5084,55
a) z tytutu dostaw i usug, o okresie splaty: 1.599,00 33.484.55
- do 12 miesiecy 1.599,00 23.4B4 55
- powyie] 12 miesigcy 0,00 0,00
b} inne 164.140,B89 591.100,00
2. Maleznosci od pozostalych jednostek 7624.135,78 2.016.237,08
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 79.072,48 116.009,10
- do 12 miesiecy 79.072,48 116.009,10
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
el e i e 190927 8.992,06
c] inne 681.154,03 1.891.23592
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
IT1. Inwestycje krotkoterminowe 8 1.157 646,07 1.233.968,92
1. Kratkoterminowe aktywa finansowe 1.157.646,07 1.233.968,92
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akeje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne kratkoterminowe aktywa fnansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 966.659,18 1.201.905,26
- udziaty lub akcje 792,129,85 1.060.814,28
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 17452933 141.090,98
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) frodki pienigzne i inne aktywa pienigine 190.986,89 32.063,66
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 190.986,89 32.063.66
- inne drodki pienigizne 0,00 0,00
- inne akrywa pienigine 0,00 0,00
2, Inne inwestycje kraotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Kratkoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 9 5.681,82 7.219,45
AKTYWA RAZEM 3.832.671,91 5.3B89357,50
Na dzien Na dzien
Fagywaitzl) Nof | 3i1z2012r | 3tazz011r.
A, Kapitat (fundusz) wiasny 3.511.984 66 4.154 936,06
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 10 1.169.700,00 1.169.700,00
I1. Nalene wplaty na Kapital podstawowy (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
1. Udzialy (akcje) wlasne [wielkosé ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital [fundusz) zapasowy 11 2985.236,06 3.177.920,30
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 12 0,00 0,00
VIl Zysk (strata) z lat ubieghych 0,00 0,00
VI Zysk (strata) netto -642.951,40 -192.684,24
X, Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkodé ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 320.687,25 123442144
I. Rezerwy na zobowigzania 175.213,00 49.459,00
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Fasyne Gl onsie 1?21?::; r. 31?11?:1;:]1 r.
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowegao 166,213,00 47.059,00
2. Rezerwa na dwiadezenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- kritkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 9,000,00 2.400,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krothoterminowe 9,000,00 2.400,00
ll. Zobowigzania diugoterminowe 14 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozvezki 0,00 0,00
b}  tytutu emisji dtuznych papierow wartoSciowych 0,00 0,00
] inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
1. Zobowigzania krotkoterminowe 15 145.474,25 L184.962 44
1. Wobec jednostek powigzanych 67.234,00 191.793,48
a) z tytubu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 67.234,00 153.519,00
- do 12 miesiecy 67.234,00 153.519,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b] inne 0,00 38.274,48
2. Wobec pozostalych jednostek 78.240.25 993.16896
a) kredyty i pozyezki 0,00 43.516/44
b} = tytubu emisji diuznych papierdw wartoSciowych 0,00 0,00
¢] inne zohowigzania finansowe 0,00 7.721,19
d) 2 tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: 41.134,32 41.492 64
- do 12 miesiecy 41.134.32 41.492,64
= powyke] 12 miesiecy 0,00 0,00
e] zaliceki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g]  tytutu podatkaw, cel, ubezpieczen | innych Swiadczen 15.155,93 20.294,48
I} z tytuiu wynagrodzen 14.078,51 2017920
i} inne 7.H71,49 859.965,01
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 16 0,00 0,00
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- kratkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 3.832.671,91 5.289357,50
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L. Zmiany w wartoSciach niematerialnych | prawnvch oraz w rzeczowych aktywach
trwaltych (Nota 1-2).

Szczegdtowy zakres 2mian wartoscl grup rodzajowych Srodkdw trwatych, wartodcl niematerialnych i
prawnych, zawierajacy stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia | zmniejszenia 2 tytuhu;
aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koricowy, a dla majgtku
amortyzowanego - podobne przedstawienie standw i tytuldw zmian dotychczasowej amortyzacii lub

umorzenia, zostaly przedstawione w ponizszej tabeli:

Gltéwne skladniki wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych [w zi).

Namatg'rup}f Wartodé Zwickszenie Wal?l:ﬂéc! Ogélem Zmniejszenie wartosci Ogdlem Wartosé
rodzajowej poczatkowe] : ; poczatkowe] poczatkowa -
poczatkowa zwiekszenie zmniejszenie
sktadnika : stan na
S - stan na e = wartoscl et wartoéci T
e poczatek nabycie PEome pu-::zatlmwei! Zhycle . | Inne | poczathowe| S
wedlug ukladu B alizacja szczenie (3+4+5) dacja (7+8+9) okresu
w bilansie (2+6-10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
WHiP 897.702,10| 1.599,19 0,00 0,00 1.599,19 0,000 0,00 0,00 0,00| 89930129
Srodki trwate 29.635,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 000|000 0,00 29.635,23
niskocenne
Srodki 209.793,89 0,00 0,00 0,00 0,00102.679,14| 0,00|0,00| 102.679,14| 107.114,75
transportu
Razem 1.137.131,22| 1.599,19 0,00 0,00 1.599,191102.679,14| 0,00|0,00| 10267914 |1.036.051,27
Zwiekszenia w ciggu roku abriie WartosE netto skladnikéw
Sl et o= olizotuwegd Ogdtem zwiekszenie |Zmniejszeni| stanna Sl
senad umorzenia e koniec SRRy stan na
P:L::::k afil::::;a ar::ﬂh] E;:Ja inne (13 +14 +15) umorzenia okresu p:;?::zk koniec okresu
12+16-17 -
( 1 (2-12) (11-18)
12 13 14 15 16 17 18 19 20
627.702,10 000 4659919 0,00 46,599,19 0,00 674.301,29|270.000,00| 22500000
29.635,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00| 29.63523 0,00 0,00
117.145,59 0,00 2B.37945 0,00 28.379,45| 102.679,14| 42.84590| 92.648,20 64.268,85
77448292 0,000 7497864 0,00 74.978,64| 102.679,14| 746.78242|362.64820| 289.268,85

MNa wartosci niematerialne i prawne skiada sie znak towarowy ,DFP Doradztwo Finansowe” oraz programy
komputerowe. Wartos¢ firmy wynikala z réinicy miedzy wartoécia whkiadu niepienieznego w postaci
przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55! kodeksu cywilnego, prowadzonego pod nazwg DFP Doradztwo
Finansowe Piotr Jedrzejczak z siedziba w Lodzi, wniesionego do Spotki przez Piotra Jedrzejczaka, a wartodcig
godziwa rzeczowych aktywow trwalych (urzadzenia techniczne i maszyny) bedaeych czedeia tego aportu.

Na wartosc Srodkdw trwatych niskocennych sklada sie wartos¢ mebli biurowych, urzadzen biurowych oraz
sprzetu komputerowego.

Srodek transportu stanowi nabyty w dniu 21 grudnia 2010 roku, samochéd marki Mitsubishi Outlander.

Spotka nie posiadata gruntéw w wieczystym uzythkowaniu.

Naleinosci dlugoterminowe (Nota 3).

Na dzief bilansowy 31.12.2012 roku nie wystepuja w hbilansie Spdatki pozycje dotyczace naleinosci
dhugoterminowych.

3. Inwestycje dlugoterminowe [Nota 4],

Ma wartosc¢ inwestycji dfugoterminowych na dzien 31.12.2012 roku skiadaty sie:

Inwestycje diugoterminowe (z1)
na31.122012r, na31.12.2011r.
0,00 359.676,00

Wyszczegdlnienie

1. Inwestycie w nieruchomoéci

2, Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 1.077.272,50 750.599,20

ey A
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Wyszczegdlnienie

Inwestycie diugoterminowe (zf)

na 31122012 r.

na 31.122011 r.

3. Udzielone pogyczki w jednostkach powigzanych 30.000.00 0,00
4. Udziaty i akcje w pozostatych jednosthkach 10,00 0,00
5, Udzielone pozyczki w pozostatych jednostkach 151.400,00 3.800,00
Inwestycje diugoterminowe razem 1.258.682,50 1.114.075,20

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych obejmuja 1.210.290 akeji Spatki Dom Maklerski Prospectus SA po
0,50 zt kaida, o tgcznej wartosci nominalnej 605.145,00 zi oraz 1.888.510 akeji spdtki Taxus Fund SA o

tacznej wartosci rynkowej 472.127,50 21

Spdtka zhyta, na podstawie umowy sprzedazy (aktu notarialnego z dnia 29 paZdziernika 2012 roku), zawartej
z podmiotem (spdtka 2z opraniczony odpowiedzialnodcig) z siedzibg w bodzi (nabywca), stanowiace

dotychezas wlasnosé Spotki, nastepujace nieruchomosci:

— nieruchomosc lokalu mieszkalnego objetg odrebng ksiegg wieczysty, o powierzchni 92,73 m2, polozong
w budynku w bodzi, prey ul. Strycharskiej 24, oznaczong jako lokal nr 112, wraz z prawami  lokalem tym
zwigzanymi, tj. udzialem w nieruchomoscl wspdlne], jak tet udziatem w nieruchomosci gruntowej pod
budynkiem, nabyta na podstawie umowy sprzedazy z dnia 18 czerwea 2012 roku, za cene wynoszaca

350.000,00 =k

= nieruchomos¢ lokalu mieszkalnego objetg odrebng ksiega wieczystg, o powierzehni 87,46 m2, peloZona
w budynku w Lodzi, prey ul, Strycharskiej 24, oznaczong jako lokal nr 118, wraz z prawami z lokalem tym
zwigzanymi, tj. udziatem w nieruchomosci wspdlnej, jak tez udziatem w nieruchomoéci gruntowej pod
budynkiem, nabyty na podstawie umowy sprzedazy z dnia 24 sierpnia 2011 roku, za cene wynoszaca

350.000,00 =k,

4. DMugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (Nota 5).

Na wartos¢ dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien 31.12.2012 r. skladaty sie:

Wyszczegdlnienie

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
[wzh)

na 31122012 r.

na 31.12.2011 r.

Akrywa 2 tytubu odroczonego podatku dochodowego

193.517,00

30.624,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego obejmuja roinice przejéciowe pomiedzy wartoscia
bilansowsq a podatkows dotyczace aktualizacji wartosci papierdw wartosciowych, wynagrodzen i skfadek ZUS

naliczonych oraz odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci.

5. ZLapasy (Nota 6].

Na dzien bilansowy 31.12.2012 roku nie wystepuja w bilansie Spotki pozyeje dotyczace zapasdw.

fi. Naleznosci krotkoterminowe (Nota 7).

W strukturze naleznosci krothoterminowych na dzier 31.12.2012 roku znajdowaly sie:

Maleznoéci krotkoterminowe

na dzien 31.12.2012 1.

[wzh)

Naleznoéci krothoterminowe od jednostek powigzanych z tytulu dostaw i ustug, o okresie 1.599,00
splaty do 12 miesiecy

Naleznodc krotkoterminowe od pozostatych jednostek  tytutu dostaw i ushug, o okresie 79.072,48
splaty do 12 miesiccy

Naleinoéci krotkoterminowe z tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen oraz innych 1.909,27
swiadczen

[nne nalegnoécl krdtkoterminowe od jednostek powiqzanych 164.140,89
Inne nalegznogcl krotkoterminowe od jednostek pozostatych 6H1.154,03

Naletnosci razem

927.875,67
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a) nalefnoéci krétkoterminowe od jednostek powlazanych 2 tytutu dostaw i ustug,

miesiecy

o okresie splaty do 12

Naleznosci krothkoterminowe z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty do 12 miesiecy

na dzief 31.12.2012 r,

{w zi)
Dom Maklerski Prospectus S4 1.230,00
Taxus Fund 5A 369,00
Naleznoéci razem 1.599,00
— wiekowanie naleznosci 2 tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych na dzien 31.12.2012 r.
Naleznosci krothoterminowe z tytulu dostaw i ustug a dz[eﬁ{il;lﬂ?.zﬂlz X
w terminie 0,00
0-30 dni 0,00
31-90 dni 0,00
91-180 dni 1.353,00
181-360 dni 246,00
Powyzej 360 dni 0,00
Naleznosci razem 1.599,00

b) naleinoéci krdtkoterminowe od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug,

o okresie sptaty do 12

miesiecy
Naleznoéci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty do 12 miesiecy [ 31;:;;:}12 it
Rainbow Tours 54 1.230,00
| Biuro Bieglych Rewidentéw EKO-BILANS Sp. z 0.0. 1.845,00
| Gealnvent SA 25.905,00
| Jacek Stanalowski 27.000,00
M Development SA 7.380,00
| Monte 5p. z 0.0. 2.376,00
| Milkpol 5A 2.214,00
Termo-Rex 5A 9.840,00
TriMen Chemicals 54 1.107,00
Polkomtel 5A 175,48
Naleknosci razem 7907248

wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek na dzien 31.12.2012 r.

Naleznogcl krotkoterminowe 2 tytutu dostaw i ushug

na 31122012 .

[wzt)
w Lerminie 4771648
0-30 dni 4.305,00
31-90 dni 85.610,00
691-180 dni 2.685,00
181-360 dni 7.380,00
Powyzej 360 dni 2.376,00
Maleinosci razem 79.07248

t) naletnodci krotkoterminowe 2 tytutu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen oraz innych $wiadczen

™,

Naleznosci krdtkoterminowe 2 tytutu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczeii oraz innych nadzien 31.12.2012 r.
swiadczen (wzh)
Rozrachunki z US z tytubu VAT 1.140,00
Podatek lokalny 175,00
Rozrachunki = tytutu VAT - VAT naliczany 59427
N%Ieinuéci razem 1.909,27

L& e
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d) naleznosci krotkoterminowe - inne

Naleznosci krothoterminowe - Inne i e
(wzi)

Malednosci od jednostek powigzanych, w tym: 164.140.89
—  Taxus Fund SA -z tytuhu sprzedazy akeji obeych 16081157

—  Taxus Fund 5A - inne naleznosci 369,00

| = Dom Maklerski Prospectus SA - inne naleinosci 2.96032
| = Inwekap Sp.z 0.0. - z tytutu sprzedaty akcji obcych 660.000,50
— M Development SA - inne naleznosci 15.000,00

| —  HKaucja do zwrotu 44,00
| —  Inne rozrachunki z pracownikami 266,29
1! = Ubezpieczenie pracownilow 1.843,24
I Naleznosci razem B45.29492

e] dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Stan na Zmiany stanu odpisdw w ciggu okresu
Grupa naleznosci poczgtek Rozwigzanie Stanna konled
akresy Zwigkszenia odplsaw sprzedane akresu
| Naleznodci z tytutu sprzedazy 9.999,99 0,00 0,00 0,00 9.599.99
| akcji osobom fizycznym |
E Naleznosci z tytutu dostaw i 32.160,10 217.566,82 19.960,00 0,00 229.766,92
:. ushug, w tym:
|LCLSA 10.980,00 0,00/  10980,00 0,00 0,00
| Eédzki Klub Sportowy SA 12.200,10 0,00 | 0,00 0,00 12.200,10
| Hurtimex SA 8.980,00 0,00 | 8.980,00 0,00 0,00
| CERABUD 54 0,00 55.965,00 | 0,00 0,00 55.965,00
Is ¥ o
;; ézlska Akademia Rachunkowosci 0,00 2.460,00 0,00 0,00 2.460,00
 Tonsil Acoustic Company SA 0,00 159,141,682 0,00 0,00 159.141,82

Naleznoéci dochodzone na 5.527.00 0,00 R.527,00 0,00 0,00
drodze sgdowej, w tym:

- PFM Sp.z 0.0. 5.527,00 0,00 5.527,00 0,00 0,00
Razem odpisy na naleznosci 47.687,09 21756682 25.487,00 0,00 239.766,91
7. Inwestycje krotkoterminowe (Nota 8).

Inwestycje kratkoterminowe prezentowane s3 w formie zestawienia w ponizszej tabeli:
Inwestycje krithoterminowe (w2t
Wyszezegdlnienie g L)
31.12.2012r. 31122001 r
Udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach 792.129,85 1.060.814,28
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pokyceki 174.529,33 141.090,98
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 190,986,689 32.063,66
Inne srodki pienieine 0,00 0,00
Razem 1.157.646,07 1.233.968,92
7 trona| 7
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W strukturze krdtkoterminowych papierdw wartosciowych na dziefi 31.12.2012 roku znajdowaly sie:

a) papiery wartoiciowe spotek notowanych na rynku publicznym

Noé Cena rynkowa Wartosc na
Akcje spotek gietdowych (w zi) na31.12.2012r. 31.12.2012r.
(wszt) i
(w zt) [wzh)
- Akcje Swarzedz Meble SA 100 0,01 1,00
- Akcje Termo-Rex SA 95 057 8,00 760 456,00
- Akcje Polska Akademia Rachunkowosci SA 2416 4,00 9 664,00
Razem 770.121,00
b) papiery wartoiciowe spétek nienotowanych na rynku publicznym
logé Wartost na
Akcje spolek nienotowanych [w zt) 31.122012r.
[wszt)
(w zt)
- Akeje Tonsikl Acoustic Company SA 1.050.903 10509,03
- Akcje T.I. Quantum 54 33.823 11 499,82
Razem 22.008,85
¢] udzielone pogyczki krotkoterminowe
Wartosc Wartos¢ pozyczhi
: udzielonej do splacenia na
Lidnslcol peaycaki poiyczki 31.12.2012r.
[wzh) (wzh)
M Development 5A 70.000,00 ®8.200,00
|erzy Gadek 20.000,00 B.929,33
Inwekap 5p. z 0.0. 75.000,00 75.000,00
Pracownicy Spotki 30.000,00 2.400,00
Razem 155.000,00 17452933

d) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Wyszczegdlnienie

Srodki pieniezne i inne
aktywa pienieine (wzi)

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pienigzne w kasie 207,96 277.01
Srodki plenigine na rachunkach bankowych 190.778,93 31.786,65
Razem 190.986,89 32.063,66

B. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (Nota 9).

Whykaz istotnych pozycji czynnych | biernych rozliczen migdzyokresowych prezentuje ponizsza tabela,

\\gh Y v

! Stan na
Wireeeibianin o) 31122012 r. 31122011
1. Ogdtem ceynne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw [aktywa bilansu - poz 5.681,82 7.219,45
ANVZ oraz BIV), w tym:
- Ubezpieczenie mienia 342,75 1.450,50
— Ubezpieczenie samochodow 416858 4,185,19
- Internet 202,15 333,77
- Prenumerata gazet 0,00 0,00
— Reklama 143,78 585,99
= Odpowiedzialnose cywilna 0,04 664,00
- Zaliczka na poczet przyszhych zdarzen B24,52 0,00
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Stan na

e 311220121 31.12.2011r

2. Dgidem rozliczenia miedzyokresowe przychoddw (pasywa bilansu - poz.

B.IV) 0,00 0,00

9. Kapital podstawowy (Nota 10).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspaolnikéw Spoltki DFP Doradzowo Finansowe Sp. 2 o o. dnia 21.08.2007 roku
(Protokot NZW - akt notarialny sporzadzony przez notariusza Zhigniewa Jacka Lipke, prowadzacego
Kancelarie Motarialng w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 55 - Rep. A nr 367/07) podjeto uchwate [(Uchwata Nr
3/08/2007) w sprawie przeksztalcenia spotki DFP Doradztwo Finansowe Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosdcia w spotke akeyjng pod firma DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna.

Zgromadzenie Wspdlnikéw DFP Doradztwo Finansowe Spotki 2 ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w bodzi, dzialajac na podstawie art. 563 w zwigzku z art. 551 § 1 Kodeksu spétek handlowych postanowito:

— przeksztatcic DFP Doradztwo Finansowe Spotke 2z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akeyjng
pod firmg DFP Doradztwo Finansowe Spothka Akcyjna, z siedzibg w Lodzi;

—  okredlic wysokos¢ kapitatu zakladowego Spotki pod firma DFP Doradztwo Finansowe Spatka Akcyjna,
na kwote 1.000.000 zt, zgodne z dyspozycja art. 577 § 1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych. Kapitat
zakltadowy Spotki Przeksztatconej dzielit sie na 5.000.000 akcji o wartodci nominalnej 0,20 zt kazda
akcja.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate Nr 2/12 /2007 w sprawie zmiany
oznaczenia akejl imiennych uprzywilejowanych serii A (protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w bodzl, Zhigniewa Jacka Lipke - Rep. A nr 6557/07.),
na mocy ktorej zmieniono oznaczenie 2.000.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Spotki
o wartosci nominalnej 0,20 zi, w ten sposdb, Ze dotychczas istniejace Akcje serii A zostaly oznaczone
odpowiednio jako:

—  Akcje serii A1 o wartoéci nominalnej 0,20 2zt kaZzda, w tacznej liczbie 1.500.000 sztulk,
—  Abkcje serii A2 o wartoéci nominalnej 0,20 21 kazda w tacznej liczbie 500.000 sztulk.

Ponadte, na mocy uchwaty Nr 3/12/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 20 grudnia
2007 roku [akt notarialny Rep. A nr 6557/07) dokonano zamiany akcji imiennych serii A2 na akeje na
okaziciela oraz zniesiono uprzywilejowanie Akcji serii AZ.

W dniu 4 lutego 2008 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy KRS
zarejestrowal:

- zmiang oznaczenia akcji serii Ana A11AZ,
— zamiane akcji imiennych uprzywilejowanych serii A2 na akcje na okaziciela oraz
~ zniesienie uprzywilejowania akeji serii A2 (sygnatura sprawy: LDXX NR-REJ.LKRS/000324/08/573].

Dodatkowo, wdniu 20 grudnia 2007 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwale Nr4/12/2007
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji 500.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii C, o wartosci nominalnej wynoszacej 0,20 zt katda akcja, 2 pozbawieniem akcjonariuszy praw poboru,
przeprowadzonej w ramach subskrypcji prywatnej (protokdét Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
- akt notarialny sporzgdzony przez notariusza w bodzi, Zbigniewa Jacka Lipke - Rep. A nr 6557 /07). Objecie
akcji serii C nastgpito w styczniu 2008 roku w drodze zloZenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez osobe
uprawniong do objecia. Objecie Akcji serii C nastapito po cenie emisyjnej rownej wartodci nominalnej, tj. po
cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 2zt za jedng akcje. Osoba uprawniong do objecia akcji serii C byt Pan Piotr
|edrzejczak - Prezes Zarzadu Spotki. W wymiku preeprowadzenia emisji akeji serii C kapitat zaktadowy Spotki
zostal podwyzszony o kwoteg 100.000 zt do wysokosci 1.100.000 2t

Rejestracja przez Sad podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji Akeji serii C nastapila 13
lutego 2008 roku (postanowienie Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia w bodzi, XX Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego - sygn. sprawy: LD.XX NR- EL.LKRS/001410/08/820].

MNa mocy postanowien uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 20 stycznia 2010 roku [protokdl Walnego
Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr
204/10) w sprawie podziatu (splitu) akeji Spatki oraz w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D, prezeprowadzane] w ramach subskrypcji prywatnej
poprzez zlozenie oferty przez Spotke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z pozbawieniem

akcjonariuszy prawa poboru, Spotka dokonata podzialu (splitu)-akeji poprzez obniierﬂr_ﬁ}rm&ﬂ nominalnej
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akcji Spotki £ 0,20 2t na 0,10 2t oraz zawickszenia liczby akcji tworzacych kapitat zakladowy do 11.000.000
akeji. Podziat akeji (split] zostat dokonany poprzez wymiane jednej akcji Spatki o wartosci nominalnej 0,20 zi
na dwie akcje o wartosci nominalnej 0,10 zi, a wzwiazhku z podziatem akcji nie dokonywato sie zmiany
wysokosci kapitatu zakladowego Spotki.

Zuwzglednieniem dokonywanego na mocy powyiszej uchwaty podziatu (splitu) akeji Spdtki, uchwalono
rowniez podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki o kwotg nie wyzsza niz 250.000 zt w drodze emisji nie
wiecej niz 2.500.000 sztuk akeji serii D, o wartoscl nominalne] wynoszacej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kaida
akcja, a wskazanymi w uchwale osobami uprawnionymi do objecia Akeji serii D byli: [1) cztonkowie Zarzadu
Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorcezej Spatkd, ktdrzy petnili funkcje, odpowiednio w Zarzadzie lub Radzie
MNadzorczej Spotki, w okresie pomiedzy dniem 1 stycznia 2009 roku, a dniem zlozenia przez Spothke oferty
objecia  Akcji serii D, [2] czlonkowie Zarzadu Domu Maklerskiegn DFP Spdtki  z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w bodzl (podmiot, w ktdrym Spotka posiada wszystkie udziaty, uprawniajace
do 100% glosow na Zgromadzeniv Wspdlnikdw tego podmiotu), ktorzy petnili swoje funkcje w Zarzadzie
Domu Maklerskiego DFP Spatki z ograniczong odpowiedzialnodcly w okresie pomiedzy dniem 1 stycznia
2009 roku, a dniem ztoZenia przez Spotke oferty objecia Akeji serii D.

Subskrypcja Akeji seril D miata charakter subskrypcji prywatnej, a objecia Akcji serii D nastapito w okresie
subskrypcii, tj. w okresie od dnia 16 lutego 2010 roku do dnia 15 lipca 2010 roku wlacznie, w drodze
zawarcia stosownych umow objecia Akcji serii D (zloZzenie ofert przez Spdtke i ich przyjecie przez
oznaczonych adresatdw]. W ramach emisji Alcji serii D nie wprowadzono podziatlu na transze. W wyniku
zhozonych zapisow Inwestorzy objeli Akcje serii D Spobki w tgcznej liczbie 697.000 sztuk. Wszystlde Akcje
serii D, wtgcznej liczbie 697.000 sztuk, zostaty objete za cene emisyjna wynoszaca, przy uwzglednieniu
dokonanego podziatu (splitu] akeji Spotki, 0,30 2t za jedng akcje, tj. za faczng cene emisyjna w wysokosci
209,100 zt. Wszystkie Akcje serii D, na ktore zlozono zapisy zostaly zaoferowane i objete, w drodze zawarcia
stosownych uméw objecia Akcji serli D, przez dziewie¢ osob uprawnionych.

W dniu 1 pagdziernika 2010 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego zdnia 22 wrzednia 2010 roku, na mocy ktdrego
dokonano w rejestrze przedsiebiorcow rejestracji | wpisu: (1) zmiany postanowien Statutu Spotki, wtym
m.in. dotyczgcych podziatu (splitu) akcji Spotki, uwzgledniajgcych podwyiszenie kapitaty zakladowego
Spotki o emisje akcji serii D oraz (2] podwyzszenia kapitahu zaktadowego Spatki w drodze emisji akeji serii D.
W zwigzku z powyiszg rejestracjg, przy uwzglednieniu rejestracii przez Sad Rejestrowy podziatu [splitu)
alcji Spotkd, tgczna liczba akeji tworzacych kapital zaktadowy Spotki wynosi aktualnie (na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania) 11.697.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, a na kapital
zaktadowy Spaotki skiadajg sie:

— akcje imienne uprzywilejowane co do glosu (jednej akcji przyznaje sie dwa glosy na Walnym
Zpromadzeniu Spotki) serii A1 w tacenej liczbie 3.000.000 sztuk, o taceznej wartosci nominalnej 300.000
zh

— akcje zwykie na okaziciela serii A2 w tqcznej liczbie 1.000.000 sztuk, o tgcene] wartosci nominalnej
100.000 zi;

— akcje zwykle na okaziciela serii B w facznej liczbie 6.000.000 sztul, o laczne] wartosci nominalnej
600.000 zi;

— akcje zwykte na okaziciela serii C w tgcznej licebie 1.000.000 sztuk, o laczne] wartosci nominalne
100.000 zt;

— akcje zwykte na okaziciela serii D w taczne] liczbie 697.000 sztuk, o facene] wartosci nominalnej 69.700
zh

W zwigzku z dokonang w/w rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spdtki ogdlna liczba glosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akeji wynosita na dziert 31.12.2012 r. 14.697.000.

Na dzief 31.12.2012 r. kapital zakladowy Spétki wynosit 1.169.700 zt i dzielit sie na 11.697.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 kazda akcja.

Tabela. Akcjonariusze, posiadajacy na dzien 31.12.2012 r. co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

G udziat w %% udziat w ghosach
llosé akeji kapitale llodé glosdw na Walnym
Lp. Wyszczegdinienie (s2t) zakdadowym (s2t) Zgromadzenin
Spotki Spatki
1. Fiotr |edrzejczak 3.650.000 31,20% 6.650.000 45,25%
2. Taxus Fund 54 767.429 6,56% 767.429 5,22%

-
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9% udziatw % udziat w ptosach
; ; llodé akefi kapitale llosé glosow na Walnym
Lp. Wyszczegdlnienie (st e (szt) Zarnmatligiiy
Spolki Spétki
3. Pozostali 7279571 62,24% 7.279.571 49,53%
RAZEM: 11.697.000 100,00 14.697.000 100,00

Powyisza informacja o stanie posiadania akceji Spotki przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w
ogdlnej liczbie glosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sporzadzona zostata na podstawie aktualnych
ujawnien zawartych w Ksigdze Akcji Imiennych prowadzone] w Spolce (w zakresie posiadanych akeji
imiennych), a takie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkdw
natoZonych na akcjonariuszy spotek publicznych moca odpowiednich postanowien ustaw z dnia 29.07.2005
r., 4. ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdthach publicznych (art 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (art. 160 1 nast.).

W I-szym kwartale 2013 roku, tj. po dniu bilansowym (31.12.2012 r.), DFP Doradztwo Finansowe SA
zakonczyla proces podwyiszenia kapitalu zakladowego Spotki, realizowanego w drodze prywatnych
subskrypcji akcji nowych emisji, tj. akeji zwykdych imiennych serii E oraz akceji zwyklych na okaziciela serii F,
obu serii akeji emitowanych na podstawie uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27
wrzeénia 2012 roku, odpowiednio: Uchwaty Nr 27/2012 oraz Uchwaly Nr 28/2012, przy czym:

— termin zamkniecia subskrypcji prywatnych (zawlerania umdw objecia) akcji obu serii przypadat w dniu
20 marca 2013 roku;

— w ramach obu subskrypcji akcji Spolka pozyskata srodki finansowe w tacznej wysokoscl 882,570 =i, =
zamiarem ich przeznaczenia na kapitat obrotowy Spdtki i obstuge prowadzonej w Spétce dzialalnoscl
gospodarczej, w tym dziatalnoici inwestycyjnej;

- na mocy stosownego postanowienia Sadu Rejonowego dla bodzi-Srodmieicia w bodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 marca 2013 roku, w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym dla Spotki (numer KRS: 0000290214) dokonano

(i] rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kewote 678.900 21, tj. do kwoty 1.848.600 =i,
przeprowadzonego w drodze emisji akcji zwyklych imiennych serii E oraz akeji zwyklych na okaziciela
serii F;

(i) rejestracji zmiany postanowien § 10 ust. 1 Statutu Spdtki, dokonanej moca postanowien uchwaly Nr
29/2012 Madezwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2012 roku, prazy
uwzglednieniu odwiadczenia Zarzadu Spotki, ztozonego w formie aktu notarialnego [oswiadczenie ohjete
aktem notarialnym z dnia 21 marca 2013 roku, sporzadzonym przez MNotariusza w Lodzi, Zhigniewa Jacka
Lipke, Rep. A Nr 1222/13], o wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 310
§21§4wawiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, ustalajacego jednoczesdnie brzmienie
Statutu Spdlki, uwzgledniajyce wysoko$t objetego kapitatu zaktadowego Spotki w ramach jego
podwyiszenia przeprowadzanego w drodze emisji Akcji serii E i Akcji serii F.

W zwigzku z w/w rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, aktualnie kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 1.848.600 zt i jest podzielony na 18.486.000 akeji o wartosci nominalnej 0,10 1 kazda akcja, w tym
na:

(-] 3.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1,

(-] 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

(<] 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

(-] 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,

(-] 6897.000 akcji zwyktych na ckaziciela serii D,

(-] 6.289.000 akcji zwykbych imiennych serii E,

(-] 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

Ogdlna liczba glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez

Spotke akeji wynosi aktualnie: 21.486.000 glosdw.
j \ |

/
!
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10. Kapital zapasowy i rezerwowy (Nota 11-12)

Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan korficowy kapitatéw [funduszy)
zapasowych i rezerwowych zostaly sporzadzone w formie zestawienia w tabeli ponizej:

Zmiany stanéw kapitatéw [funduszy) innych niz podstawowy:

Rodzaj kapltahy pS:::q :i:k pudz;{.ﬂu{\rigkﬂenia w ciggu okresu —
(funduszu) R agio 2veku doplaty inne (3+4+5+6)
1 2 3 4 5 ] 7
1. Zapasowy 3.177.920,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktualizacii wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w ciagu okresu Stan na koniec okresu
; Razem . w tym: pokrywajacy
pokrycie zwrot Dywi ; ogotem
ywidendy inne (B+9+10+1 g wiasne udziaty
straty doptat 1) [2+7-12) (akcie)
8 9 10 11 12 13 14
192 684,24 0,00 0,00 0,00 0,00 298523606 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

11. Rezerwy na zobowigzania [Nota 13).

a) Rezerwy na koszty obcig2ajace koszty operacyjne (art. 34a ust. 5 i 39 ust. 2 Ustawy o Rachunkowaosei):

Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na
Lp. Wyszezegdlnienie poczatek -utwaorzenie -rozwigzanie koniec
okresu rezerwy TEZETWY okresu
1. | Wynagrodzenia z tytulu umowy zlecenia 2.400,00 7.200,00 600,00 9.000,00
2. | Wynagrodzenie bieglego rewidenta 0,00 4.000,00 4.000,00 0,00
Razem 11.200,00 4.600,00 9.000,00
b) Rezerwy na przyszle zobowigzania i przewidywane straty z transakeji gospodarczych w toku zaliczane

odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych i strat nadzwyczajnych (art.
35d Ustawy o Rachunkowosci) - w 2011 roku Spotka nie tworzyla;

c) Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - w 2012 roku Spdtka nie tworzyla;
d) Rezerwe ztytutu odroczonego podatku dochodowego sporzadzono wformie zestawienia wtabeli
poniej:
Rezerwa na
P Wartosé netto Wartosé netto
Lp. Wyszczegdlnienie AT podatkowa Raknica ugudatek
roczony
1. WNiP = Znak Towarowy DFP 225.000,00 450.000,00 225.000,00 42,750,000
2 Paplery wartosciowe - aktualizacja Te0.456,00 14053047 61992553 117.786,00
Pozyczki udzielone 38B.678,65 358.800,00 29.878,65 5.677,00
Razem 166 213,00
12. Zobowiazania dlugoterminowe (Nota 14),
Na dzien bilansowy 31.12.2012 roku nie wystepuja w bilansie Spotki pozycje dotyczace zobowigzan

diugoterminowych.
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13. Zobowiazania krotkoterminowe (Nota 15),

W strukturze zobowiazan krotkoterminowych na dzien 31.12.2012 r. znajdowaty sie:

Zobowigzania kritkoterminowe (w zt)

Wartodé na dziei 31.12.2012 r,

[wz)

1. Wobec jednostek powigzanych 67.234,00
a) z tytuhu dostaw i ushug o okresie wymagalnoéci: 67.234,00
- o 12 miesiecy 67.234,00
2. Wobec pozostatveh jednostek 7B.240,25
b kredyty i pokyceki 0,00
c] z tytuty dostaw i ustug 41.134,32

- do 12 miesiecy 41.134,32
d} 2 tvtutu podatkow, cel, ZUS | innych swiadczen 15.155,93
e] z tytubu wynagrodzen 14.078,51
f) inne 7.871,49
Zobowiazania kritkoterminowe razem 145.474,25

a) zobowigzania krétkoterminowe wobec podmiotdw powigzanych

Zobowigzania krotkoterminowe wobec podmiotdw powiazanych

na31.12.2012r.

(wzi)

Dom Maklerski Prospectus S.A.

67.234,00

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych razem

67.234,00

b) kredyty i pozyczki

W dniu 21.12.2010 r. zostata zawarta umowa kredytu na zakup $rodka transportu z Santander Consumer
Bank 5A. Kwota kredytu wynosita 87.032 88 =i, oprocentowanie 0%. Splata kredytu zostata roztozona na
dwie raty w wysokosci 43.516,44 zf kazda, wterminach 28.12.2011 pierwsza rata, 28.12.2012 druga rata.

Saldo zobowigzan z tytutu kredytu na dzien 31.12.2012 r. wynosi 0,00 =1,

c] zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostalych jednostek ztytulu dostaw iustug o okresie

wymagalnosci do 12 miesiecy

Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug o okresle wymagalnoéci do 12 miesiecy 4 31;3;;] LT
Kancelaria Radcy Prawnego Piotr Rychta 100,00
Biuro Rachunkowe ALFA Elzbieta Blaszcayk 1.845,00
DIF Development Sp. 2 0.0, 565,06
Kappes, Kwiecien, Mastowski, Ptachecki. Adwokaci. Spétka Partnerska 2337,00
ZPUH KATE 4.200,04
Mestle Waters Polska SA 91,39
Doradztwo Gospodarcze Piotr Jedrzejczak 4.059,00
PC Expertus 5p. 2 0.0, 61,50
Moble Securities 5A 11.500,00
Solid Group 5p. z. 0.0. 5p. kom. 436,65
TUZ Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych 218,00
Vigitec Sp. z 0.0, 1411
TUIR Warta SA Makroregion Eodaki 2.654,00
Monte 5p. 2 0.0, 11.534 45
Dom Maklerski BDM 5A 1.500,00
Wspdlnota mieszkaniowa 912
Ogdlnopolski Serwis Internetowy GO3.PL Sp. 2 0.0 9,00
Razem zobowigzania 41.13432

fnal 13
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego DFP Doradztwo Finansowe SA za okres 00012012 .- 3L122012 .

—  wiekowanie zobowigzan wobec pozostatych jednostek z tytuhu dostaw i ustug na 31.12.2012 r.

Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu dostaw | ushug o 31{':5;: Sl
w terminie 28.407.76
0-30 dni 500,00
31-90 dni 61,50
91-180 dni 9.565,06
181-360 dni 2.500,00
Powyzej 360 dni 100,00
Razem zobowigzania 4£1.134.32

d] =zobowigzania kratkoterminowe z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen

Zobowiazania z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych dwiadcezen

na 31122012 r.

fwzh)
Podatek dochodowy od osob fizycenych 5.365,00
Rozrachunki z US z tytutu podathu VAT 0,00
Zobowigzania z tytulu ZUS 9.790,93
Podatek od wyptacone] dywidendy 0,00
Podatek lokalny 0,00
Razem zobowigzania 15.155,93

e] zobowigzania kratkoterminowe 2z tytulu wynagrodzen

Zobowiazania kritkoterminowe-2 tytutu wynagrodzen

na dzien 31.12.2012 r. (w z})

Zobowlgzanie  tytulu umowy o prace

747851

Zobowigzanie z tytutu posiedzen Zarzgdu

6.600,00

Razem zobowizzania

14.078,51

f) =zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek - inne

Zobowigzania krotkoterminowe — lnne

na31.122012 . (wzh)

Inne rozrachunki z pracownikami

787149

Razem zobowiazania

787149

14. Rozliczenia miedzyokresowe (Nota 16),

MNa dziefn bilansowy 31.12.2012 roku nie wystepujg w bilansie Spotki
miedzyokresowych.

(<
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1. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskiw i strat {w zl) Nota | 01.01.201Zr. 01.01.2011r.
A, Przychody netto ze sprzeday i zrownane z nimi, w tym: 17 410.712,37 559.406,79
- od jednastek powigzanych 1.000,00 25.000,00
I. Preychody netto ze spreedazy produktdw i ustug 418.850,00 563.460,32
:r.::::::i] z:x}prﬂduktuw [zwickszenie - wartosd dodatnia, smniejszenie - 813763 -4.05353
I1I. Koszr wytworzenia produktdw na whasne potrzeby jednostki 00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 785.635,23 B97.565,60
I. Amortyzacja 74978 64 10747248
1. Zugycie materialow | energli 40.110,20 41.049,01
11 Ustugi obee 27112414 338.944.68
IV. Podatki i oplaty, w tym: 45.993,14 14 360,48
- podatek akeyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 304.051,35 34373713
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 35.282,59 34.873,15
VII. Pozostate koszty rodzajowe 14.095,17 17.128,67
VIl Wartos¢ sprzedanych towardw | materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata ze sprzedaiy (A- B) -374.922.86 -338.158.81
D. Pozostate przychody operacyjne 19 53.91031 49.715,22
I. Zysk ze zhyela niefinansowych aktywow trwatych 27.000,00 40.000,00
I1. Dotacje 0,00 0,00
HL Inne przychody operacyjne 2691031 9.71522
E. Pozostate koszty operacyjne 20 217 687,37 22.204,96
. Strata ze zhycia niefinansowych aktywiw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartoscl aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
I, Inne koszty operacyjne 217 687,37 22.204.96
F. Zysk (strata z dziatalnoéci operacyjne| [C+ D- E) -538.699,92 -310.648,55
G. Przychody finansowe 21 11.907.37 387 814,11
[. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 11.907,37 22.74B,14
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I11. Zysk ze thycia inwestyc)i 0,00 365,065,97
V. Aktualizacja wartodel inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 22 159.897 85 320.288,80
I Ddsetki, w tym: 1.38037 1.957,33
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
11, Strata ze zhycia inwestycji 61.772,09 0,00
[11. Aktualizacja wartofei inwestycji 93.842,60 301.441,75
[V. Inne 2.920,04 16.889,72
I. Zysk (strata) z dzialalnodci gospodarces] (F+ G- H) -686.690,40 -243.123,24
|. Wynik zdarzen nadezwyczajnych (]. 1 -). I] 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
[I, Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-K) -6B6.690,40 -243.123,24
L. Podatek dochodowy 23 =-43.739,00 -50.439,00
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (N-0-P) -42.951,40 -192.684,24
ron 15
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Informacija dodatkowa do sprawozdania finansowego DFP Doradztwe Finansowe 5A za okres 01.01.2012 r. - 31.12.2012 .

15. Przychody netto ze sprzedazy (Nota 17).

Sprzedaz netto ogélem W tym za granice
Dostawy wewnatrz-
4 za okres wspdlnotowe Eksport
Przychody netto ze sprzedazy
01.01.2012-31.12.2012 za okres 01.01,2012- za okres 01.01.2012-
(wzh) 31122012 31122012
[wzl) [wzh)

Przychody ze sprzedaty ustug 41071237 0,00 0,00
Ogdtem sprzedaz netto 41071237 0,00 0,00

16. Koszty dzialalnosci operacyjnej (Nota 18).

a) ameortyzacja

Amortyzacja 01.01.2012 r. - 31.12.2012r. (wzl)
Amortyzacja znaku towarowego ,DFP" 46.599,19
Amortyzacja srodkdw transportu bedacych w leasingu 6.956,5
Amortyzacja $rodldw transportu 15.999,31
Amortyzacja Srodkdw transportu NKUP 542364
Amortyzacja razem 74.978,64

b) zuzycie materiatdw i energii

Zuzycie materiatow 1 energii

01.01.2012 r.- 31.12.2012 1, (wzl)

Koszty zuiycia materialéw 17.576,34
Koszty zuzycia energii 2253386
Zuzycie materialow i energli razem 40.110,20

c) ustugi obce

Ustugi obee 01.01.2012r.-31.122012r. (wzh
Koszty najmu lokalu 34.758,07
Koszty ustug telekomunikacyjnych 10.173,73
Koszty ustug konsultacyjnych (ksiegowych, prawnych) 119.383,50
Ustugi informatyczne 665,00
Ustugi finansowe, maklerskie 34.000,00
Ustugi finansowe (maklerskie) jednostek powigzanych 42,600,00
Koszty ustug komunalnych 1.701,20
Ustugi pocztowe 537,50
Ustugi transportowe, kurierskie B14.51
Ustugi notarialne B.890,00
Ustupi zwiazane z utreymaniem samochodu 5.032,61
Ustugi zwigzane z utrzymaniem inwestycji (lokal mieszkalny) B8.069,53
Pozostate ustugi 4.358,41
Pozostate ustugi - NKUP 140,00
Ustugi obce razem 27112414

d) podatkiioptaty

Podatki i oplaty 01.01:2012 r.- 31.12.2012r. [wzl)
Oplaty sadowe i administracyjne 477795
Podatek VAT 1.571.86
Podatek PCC 18.036,00
Podatek od nieruchomaosci 89,00
Pozostate oplaty 18.500,00
Pozostate oplaty NEUP 3.018,33
Podatki i oplaty razem o 45.903,14




Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego DFP Doradziwo Finansowe SA za okres 010120012 r. - 31122012 .

g) wynagrodzenia

Wynagrodzenia 01.01.2012 r.- 31122012 r. [wzi)
Wynagrodzenia z tytuhu umowy o prace 178.218,37
ijnaErudz.enia z tytulu umowy zlecenia 5.600,00
Eﬁ:ﬁz{?}ﬁ? z tytuhu udziatu cztonkdw zarzadu w posiedzeniach .
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Spalki 12.232,98
W}rnaémd?.e'nia rRZem 304.051,35

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadezenia

01.01.2012r.- 31.12.2012 r. (wzl)

Ubezpieczenia spoteczne 34.44415
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow H38,44
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia razem 35.282,59

g) pozostale koszty rodzajowe

Pozostate koszty rodzajowe

01.01.2012r.-31.12.2012r. (wzl)

Ustugi bankowe 1.722,29
Koszty delegacji stuzbowych 5.396,88
Koszty reklamy 230,00
Ubezpieczenia majathowe 6.746,00
Pozostate koszty rodzajowe razem 14,095,17

17. Pozostate przychody operacyjne (Nota 19).

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2012r.-31.12.2012 r. (wzl)
Lysk ze zhycia niefinansowych aktywoéw trwalych 27.000,00
Pozostale przychody operacyjne 26.910,31
Pozostate przychody operacyjne razem 53.910,31

18. Pozostate koszty operacyjne (Nota 20).

Pozostale koszty operacyjne 01012012 r.-31.12.2012 1. (wzl)
Odpisy aktualizujace warto&¢ naleznosci 217.566,82
Zaokraglenia w podatku VAT 2,48
Pozostate koszty operacyjne 118,07
Pozostate koszty operacyine razem 217.68737

19. Przychody finansowe (Nota 21).

Przychody finansowe 01.01.2012 r.- 31.12.2012 r. (w zl)
Odsetki, w tym: 11.907.37
- od jednostek powiazanych 0,00
Przychody finansowe razem 11.907.37
a) Odsetki:
Odsetki 01.01.2012r.- 31.12.2012 r. (w zi)
Odsetki bankowe otrzymane 23,37
Odsetkl od lokat 696,33
Odsetki naliczone NKUP 11.187,67
Odsetki razem 11.907,37

rh\ ¥
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informacia dodathowa do sprawozdania finansowego DFP Doradztwo Finansowe SA 22 okres 01012012 .- 31122012 1.

20, Koszty finansowe (Nota 22).

Koszty finansowe 01.01.20121.-31.12.2012 . (wzl)
Odsetki, w tym: 1.3B0,37
- dla jednostek powigzanych 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 93.842,60
Strata ze zhycia inwestycji 61,772,009
Inne 2.902,79
Koszty finansowe razem 159.897,85

a) odsetki

Odsetki 01.01.2012r.- 31122012 1. [wzt)
Odsetki od leasingu 171,64
Ddsetii od zobowigzan zaplacone 130,34
Odsetki od zobowiazan naliczone NKUP 565,30
Odsetki budzetowe NKUP 86,00
Odsetki od diugu 427,09
Odsethi razem 1.380,37

b) strata ze zhycia inwestycji

Strata ze zbycia inwestycji

01.01.2012r.-31.12.2012 1. (w2i)

Wynik ze sprzedaiy inwestycji finansowych (strata) 50.616,09
Wynik ze zbycia inwestycji niefinansowych (strata) 11.156,00
Strata ze zhycia inwestycji razem 61.772,09

c) aktualizacja wartoéci papieréw wartosciowych

Aktualizacja wartoscl inwestycji

01.01.2012 r.-31,12.2012 r. (w 21)

Aktualizacja wartosci akeji Termo-Rex SA -619.925,53
Aktualizacja wartosci akeji Geolnvent 54 -29.163,48
Altualizacja wartoéci akejl Taxus Fund 5A 582.311,14
Aktualizacja wartodci akeji Tonsil Acoustic Company SA 94.581,27
Aktualizacja wartosci akeji M Development SA 48.978,10
Aktualizacja wartodci akeji Polskiej Akademil Rachunkowosci SA 17.061,10
Aktuallzacja wartosci inwestycji razem 93.842,60

d) koszty finansowe - inne

Koszty finansowe - Inne

01.01.2012 r.- 31122012 . (wzl)

Prowizja od sprzedaty /zakupu akcji

2.902,79

Koszty finansowe - Inne

290279

21. Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Strata netto w kwocie -642.951,40 zt poniesiona przez Spotke w okresié 01.01.2012 r.-31.12.2012 r. zostanie

pokryta ze srodkéw pochodzacych z kapitalu zapasowego.

22, Podatek dochodowy (Nota 23).

Rozliczenie zawiera wszystkie niezbedne dane wzakresie przychodow ikosztéw oraz zyskdw istrat
nadzwyczajnych, korygujace wynik finansowy (zysk, strate] brutto i umozliwiajce ustalenie dochodu do
opodatkowania za biezacy rok podatkowy (podlegajacego wykazaniu w rocznym zeznaniu podatkowym),

Ot
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Informacia dodatkowa do sprawozdania finansowego DFP Doradztwo Finansowe SA za okres 01.00.2012 .- 31122012 1.

Pozycje roZnigee podstawe opodathkawania od zysku/ straty brutto

Nazwa Dane za okres biezacy
(w zh)
Zysk/strata/ brutto - 686.690,40
Rébinice pomiedzy zyskiem /strata/ brutto a podstawa opodatkowania 253.234,25
a/ przychody, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do 20.167,67
odsetki naliczone [od pozyczki i obligacji] w 2011 11.187.,67
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartodé naleinoéd zaliczonych poprzednio do B.900,00
b/ preychody podatkowe nie bedgce przychodami ksiegowymi 6.667,09
odsetki (od pozyczki) otrzymane 6.174,00
korzysc podathowa z tytutu niewyplaconej w terminie dywidendy 493,09
¢/ koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu / zwiekszenia dochodu 345.562,32
amortyzacja srodbkdw trwatych w leasingu 6956,50
adsetki od leasingu Srodkow trwalych 171,64
amortyzacja Mitsubishi Outlander ponad wartosé 20.000,00 curo 5.423.64
niewyplacone wynagrodzenia 8.000,00
niezaptacony ZUS 234765
utworzone w roku rezerwy na wynagrodzenia 7.200,00
pozostate podatki § oplaty NEUP 3.01B,33
pozostale koszty rodzajowe NKUP 140,00
odsetki budzetowe 86,00
Odsetki od zobowigzan naliczone 565,30
AC Mitsubishi Outlander ponad wartoéé 20.000,00 euro 243,84
odplsy aktualizujgce wartosc naleznosci 217.566,82
aktualizacja papierdw wartodclowych 93.842,60
d/ koszty podathowe nie bedace hosztami ksiegowymi 78.827.49
wyplata wynagrodzen z 2011 r 14.433.28
zaptacony ZUS za 2011 r 5.405,54
Wstepna oplata leasingowa 598,77
amaortyzacja znaku towarowego 45.000,00
amortyzacja nieruchomosc bedgcej inwestycja 5.395,20
leasing operacyjny podatkowo 7.994,70
Zysk /strata/ brutto po korektach z tytubu trwalych rédnic -433.456,15
Odliczenia od dochodu: 0,00
a) czesé straty podatkowej 2 lat ubieglych (z 2009 roku) 0,00
Zysk/strata podatkowy/a -433.456,15
Podatek dochodowy 0,00
N 7
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111. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Wysaczeglnienie stzzonr, | sttzzontr
A. Przeplywy Srodkdw pieniginych z dziatalnoici operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -642.951,40 - 192.684,24
Il. Korekty razem 277.20547 - 312.213,91
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw 0.00 0.00
whasnosd : N
2. Amortyzacja 74 978,64 10747248
3. (Zyski) straty z tytubu roznic kursowych 0,00 0,00
4, Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -11 158,30 - 10.054,28
5. (Zysk) strata = dziatalnoscl inwestycyjnej 161 364,01 - 17598083
6. Zmiana stanu rezerw 125 754,00 - 27.105,00
7. Zmiana stanu zapasiw 0,00 0.00
B. Zmiana stanu naleznosci 169 787,59 132.358,72
E;-:;::ﬁr:: stanu zobowigzan krotkoterminowych, = wyjatkiem poiyezek 0 82 165,10 30.375.47
10, Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -161 355,37 - 19.28047
11. Inne korekty 0,00 - 350.000,00
:;Ié;:::;m I;::je:lgtue netto z dziakalnodcl aperacyjnej (I+/-I1) - .365.745,93 - 504.898,15
B. Przephywy Srodkdéw pienigznych z dziatalnogci inwestycyjnej
L. Wphwy 1.131.439,52 1.769.423,92
:nfr':yhrc; wartosci niematerialnych i prawnych oraz reeczowych aktywaw 0,00 40,000,00
2. Zbycle inwestycjl w nieruchomoéel oraz wartofei niematerialne i prawne 674.074,07 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 457.365,45 1.609.609,29
a) w jednostkach powigzanych 214.814,00 0,00
- zhyele aktywdw finansowych 214.814,00 0,00
- dywidendy i udziaty w 2yskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- ndsetki 0,00 0,00
- inne wplywy 2 aktywdw finansowych 0,00 0,00
b} w pozostatych jednostkach 24255145 1 609 609,249
- zhycie aktywow finansowych 219.431,75 1 609 609,29
- dywidendy i udziaby w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 2.400,00 0,00
- ndsetk 719,70 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 20.000,00 0,00
4. Inne wplywy Inwestycyjne 0,00 119 814,63
1L Wydatki 554.783,66 1209 190,85
:'}.,T::;:.!';.m wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 159919 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosei oraz wartosci niematerialne i prawne 1.480,00 9.676,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 476.704,47 1.169.514,B5
a) w jednostkach powiazanych 159.685,30 0,00
- nabyeie aktywdw finansowych 129.685,30 0,00
- udzielone pozyceki dhugoterminowe 30.000,00 0,00
Stroma | 20
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WyszczegSinienie siazzoizr. | atazzoinr
b) w pozostatych jednostkach 317.019,17 1.169.514,85
- nabyeie aknywaw linansowych 167.019,17 L1A9.514,85
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 150.000,00 0,00
4, Inne wydatki inwestycyjne 75,000,00 30.000,00
Il Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 576.655,86 560.233,07
C. Przeplywy srodkéw pieniginych z dziatalnodci finansowej
L. Wplywy 0,00 0,00
1, '|.|'u_"p|}"'ﬁr)r netto z emisji akeji (wydania udziatéw] | innych instrumentaw 0.00 0.00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ :
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja diuznych papierdw wartodciowych 0,00 0,00
4, Inne wphywy finansowe 0,00 0,00
1L Wydathi 51.986,70 248.823,72
1. Nahycie akcji {udziatdw) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli 0,00 17742200
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki 2 tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytdw i pozyczek 4351644 4351644
5. Wykup dtuznych papierdw wartodciowych 0,00 0,00
6. Z tytuhu innych zobowigzan finansowych 0,00 26.796,34
7. Platnosci zobowigzan z tytuhu umdw leasingu finansowego 7.72119 0,00
8. Odserki 749,07 1 088,94
9. Inne wydatkl finansowe 0,00 0,00
IIL. Przeplywy pienigine netto z dziatalnoici finansowej (I-11) -51.986,70 - 248.823,72
D. Przeplywy pieniezne netto, razem [A.II+/-B.01+/-C.I) 158.923,23 - 193.488,80
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieinych, w tym: 158.923,23 - 153.488,80
- zmiana stanu srodkdw pieniginych 2 tytubu roznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienieine na poczqtek okresu 32.063,66 225.552,46
G. Srodki plenigine na koniec okresu (F+/-D), w tym: 190.986,89 32.063,66
- 0 ograniczone] mogliwosci dysponowania 0,00 0,00
23. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji

oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywow pienicinych

Raznice pomigdzy bilansowymi zmianami niektarych pozycji oraz zmianami wynikajgcymi 01.01.2012r. -

z rachunku przeplywiw pilenietnych 31.122012r, [wazl)
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych i krdtkoterminowych netto 1.712.945,96
a) aktualizacia naleznoéci z tytuhy nabycia akeji w innym podmiocie -82.268,30
b} kompensata ze zobowigzaniami z tytubu zakupu inwestycji -1.460.890,07
Zmiana stanu naleinoéci w rachunku przepltywow pienieznych 169.787,59
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatlkiem poiyczek i -188.176,76
kredytow
a) kompensata z naleznogciami z tytutu zakupu inwestycji 106.214,36
b] kompensata ze zobowigzaniami z tytubu zakupu inwestydi -799,599 80
) kompensata ze zobowigzaniami = tytutu dostaw i ustug 799.871,10
d] edpis 2 tytubu przedawnionych zobowiazan -74,00
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow pienieznych == -82.165,10
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IV. POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

24,

a)

b)

d)

gl

Opis istotnych zdarzen do dnia bilansowego, na ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe

W dniu 12 stycznia 2012 roku Spotka otrzymata od Pani Danuty Zaleckiej-Banasiak, pelnigcej funkcje
Cztonka Zarzadu Spotki, pisemng rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA. W
zwiazku ze zlozong przez Pania Danute Zalecks-Banasiak rezygnacja, liczba os6b wehodzacych w skiad
Zarzgdu Spotki zmniejszyta sie do trzech osdb, a w sktad Zarzadu Spotki, na dzien bilansowy (31.12.2012
r,) wchodzili: Piotr Jedrzejczal - Prezes Zarzadu Spotki, Monika Ostruszka - Cztonek Zarzadu Spotki oraz
Pawet Walczak - Cztonek Zarzqdu Spatki.

W styczniu 2012 roku Spdtka podpisata z kontrahentem Spotki: Termo-Rex Spotka Akeying z siedzibg w
Jaworznie - umowe doradcza, ktore] przedmiotem byto wykonanie czynnosei doradczych zwigzanych z
ubieganiem sie przez Termo-Rex Spotke Akcying o wprowadzenie instrumentéw finansowych do
Alternatywnego Systemu Obrotu (,AS0") na rynku MewConnect, w tym, m.in. czynnofci obejmujace
przygotowanie Dokumentu Informacyjnego Zleceniodawcy. W dniu 24 wrzeénia 2012 roku odhylo sie
pierwsze notowanie akcji Termo-Rex SA w ASO na rynku NewConnect.

W styczniu 2012 roku Spotka nabyla, w drodze umowy cywilnoprawnej zawartej w dniu 20 stycznia
2012 roku, od podmiotu z siedziba w Lodzi, zajmujgcego sie inwestycjami w papiery wartosciowe, pakiet

1.500.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela spitki pod firmg Taxus Fund Spotka Akcyjna w bodzi, ktdre
53 przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawle. Przedmiotowa transakcja zostata dokonana za laczng
ceng sprzedaiy wynoszaca 1.050 tys. 2t Zamiarem Spotki jest dalsza odsprzedaz nabytych akeji Taxus
Fund SA do potencjalnego inwestora zainteresowanego nabyciem tych papierdw wartosciowych, w
zwigzku z negocjacjami prowadzonymi w tym zakresie, a realizacja przedmiotowe| transakcji miata
wphyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spotke.

W lutym 2012 roky Spdotka podpisata ze spotka akcyjng pod firma: Polska Akademia Rachunkowoéc
Spotka Akcyjna z siedzibg w Lodzi [podmiot, dla ktérego DFP Doradztwo Finansowe SA pehnita funkcje
Autoryzowanego Doradcy w ASO na rynku MewConnect) - umowe doradcza, ktére] przedmiotem bylo
m.in. wykonanie czynnosci zwigzanych z przygotowaniem Dokumentu Informacyjnego PAR SA w
zwigzku z zamiarem ubiegania sie o wprowadzenie Akcji serii EB oraz Akcji serii | PAR SA do ASO na
rynku NewConnect, a takZe doradztwo w zakresie przeprowadzenia formalnosci w KDPW oraz przed
GPW w procesie wprowadzania Akcji serii EB oraz Akcji serii ] PAR 5A do ASO, w tym doradztwo pray
sporzadzaniu i sktadaniu stosownych wnioskdw.

W zwigzku ze ztozong w dniu 7 listopada 2011 roku, przez Pana Jarostawa Jermalonka, dotychczasowego
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki, rezygnacia, = dniem 7 listopada 2011 roku, z czlonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki i petnienia funkeji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, Rada Nadzorcza
Spotki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 21 ust. 5 Statutu Spatki, moca postanowien uchwaly 2 dnia
12 kwietnia 2012 roku postanowila powolad z dniem 12 kwietnia 2012 roku nowego czlonka Rady
MNadzorczej biezacej (drugiej), wspdinej kadencfi, w osobie Pani Danuty Ewy Zaleckiej-Banasiak
[petnigce] do dnia 12 stycznia 2012 roku funkcje Czlonka Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA).
Jednoczesnie, w zwigzku z vacatem na stanowisku Przewodniczgcepo Rady Nadzorczej DFP Doradztwo
Finansowe Spotki, moca odrebnej uchwaty 2 dnia 12 kwietnia 2012 roku, Rada Nadzorcza, dziatajac w
oparciu o postanowienia § 25 ust. 1 Statutu Spotki, dokonata wyberu, z grona cztonkdéw Rady Nadzorczej,
osoby petnigeej funkcje Przewodniczacego Rady MNadzorcze] i powierzyta te funkeje Pani Danucie
Zateckiej-Banasiak.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Spétka podpisala umowe z dnia 11 kwietnia 2012 roku, zawarta z Noble
Securities Spotka Akcyjng z siedzibg w Krakowie, w przedmiocie wykonania przez Noble Securities SA na
rzecz Spotki czynnoscl zwigzanych 2 wprowadzeniem 1,000,000 Akcji serii C oraz 697.000 Akcji serii D
Spotki do ASD na rynku NewConnect oraz wykonywanie czynnosci i zadan Autoryzowanego Doradey (w
rozumieniu regulacji obowigzujacych w ASO) - do dnia pierwszego notowania w/w akcji w ASO na rynku
MNewConnect.

Spotka powszigta wiadomos¢ o Decyzji (Nr 62,/2012) Dyrektora Dziatu
Rozwoju Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (LGPW", ,Gietda") z dnia 23 kwietnia
2012 roku w sprawie skreslenia Spotki z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect spotki DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akeyjna. Przedmiotowa Decyzja
zostata podjeta po przeprowadzeniu przez GPW oceny dziatalnosci firm doradezyeh posiadajgeych status
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h)

)]

k)

Autoryzowanego Doradcy, zarowno w obszarze rynku NewConnect jak i Catalyst. Badanie
przeprowadzono w oparciu o kryteria przedstawione w Komunikacie Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2012
roku.

W dniu 2 maja 2012 roku Spdtka - dzialajac na podstawie § 18 ust. 13 Regulaminu AS0 - zlozyta wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy w przedmiocie skreslenia Spdtki z Listy Autoryzowanych Doradcow, po
przeprowadzeniu przez GPW oceny dzialalnoéci firm doradezych posiadajaeych status Autoryzowanego
Doradcy, zardwno w obszarze rynku NewConnect jak i Catalyst.

Na mocy Decyzji Nr 72/2012 Dyrektora Dzialu Rozwoju Rynku Gietdy z dnia 8 maja 2012 roky, podjetej
na podstawie § 18 ust. 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz z upowaknienia Zarzadu

Gieldy wyrazonego Uchwalg Nr 1486/2011 z dnia 9 grudnia 2011 roku, Dyrektor Dziatu Rozwoju Rynku,
po ponownym rozpoznaniu sprawy skreslenia z listy Autoryzowanych Doradciw w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect spotki DFP Doradztwo Finansowe Spéotka Akeyjna, postanowit
utrzymad w mocy Decyzje Nr 62/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku z dnia 23 kwietnia 2012 roku,
Powyisza Decyzja Nr 72/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gieldy z dnia 8 maja 2012 roku nie
zostata uzasadniona ani nie zawiera odniesienia do argumentacji Spotki przedstawione] we wniosku o
ponowne rozpatrzenie sprawy.

W zwiazhku z powyiej wskazana Decyzjg Nr 72/2012 Dyrektora Dzialu Rozwoju Rynku Gieldy z dnia B
maja 2012 roku, na mocy odrebnych porozumien, kazde z dnia 9 maja 2012 roku, zawartych przez
Spotke 2 kakdym 2 podmiotéw, dla ktérych pebnita funkcje Autoryzowanego Doradey w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect, rozwiazane zostaly, z moca obowigzujaca od dnia B maja 2012
roku, umowy o petnienie przez DFP Doradztwo Finansowe 5A funkcji Autoryzowanego Doradey w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z nastepujacymi podmiotami:

~  Dywilan 5A z siedziba w Lodzi

—  Fiten 5A z siedziba w Katowicach,

— M Development 5A z siedzibg w bodzi,

= Milkpol” 5A z siedzibg w Czarnocinie,

—  Polska Akademia Rachunkowosci SA z siedzibg w Eodzi oraz

—  Tonsil Acoustic Company SA z siedziba w Piotrkowie Trybunalskim.

Rozwigzanie [w zwigzku z Decyzja Nr 72/2012 o utrzymaniu w mocy decyzii o skresleniu DFP
Doradztwo Finansowe 5A z Listy Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect] wskazanych wyZej umdw o pelnienie przez DFP Doradztwo Finansowe SA funlcji
Autoryzowanego Doradcy na rzecz wymienionych podmiotow miato wplyw na sytuacje finansowa
Spotki.

W dniu 11 maja 2012 roku Spotka ofrgymata informacje o przyznaniu DFP Doradztwo Finansowe S5A
przez Redakcje dziennika ,Puls Biznesu” wyrdznienia za aktywny udzial w  Akeji Inwestor”, .
stworzonej # inicjatywy Redakcji dziennika gospodarczego ,Puls Biznesu" platformy wymiany informacji
miedzy inwestorami indywidualnymi, a spotkami gieldowymi, ktérej partnerem jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA. Spotka otrzymata prawo do postugiwania sie logotypem ,Odpowlada
inwestorom”. Powyzsze moze mied wplyw na postrzeganie Spotki przez potencjalnych inwestordw lub
kontrahentdw, a tym samym moie mie¢ posredni wphyw na sytuacje finansows emitenta lub cene
notowanych instrumentdw finansowych Spdtki.

W dniu 14 czerwca 2012 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, moca postanowien uchwaty Nr
18/2012 postanowito:

— odwotac ze sktadu Rady Nadzorczej Spatki Pana Piotra Turka,

- powolac do skladu Rady Nadzorczej Spotki Pana Sylwestra Redeta.

W dniu 22 czerwea 2012 roku Spotka otrzymala od Pana Jerzego Gadka - Wiceprzewodniczacego Rady
Madzorcze] Spotki pisemna rezygnacie z dniem 21 czerwca 2012 roku, z czlonkostwa w Radzie
MNadzorczej Spotki i pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. W zwigzku ze
ziozong przez Pana Jerzego Gadka rezygnacia, liczba osdb wehodzgeych w skiad Rady Nadzorczej Spotki
zmniejszyla sie do czterech oséb.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza Spdtki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 21 ust. 5 Statutu

Spotki, mocg postanowiefi uchwaly z dnia 31 lipca 2012 roku postanowita powotaé z dniem 31 lipea
2012 roku nowego czionka Rady Nadzorczej bieigeej (drugiej), wspdlnej kadencji, w osobie Pana Pawla
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Jednoczesnie, w zwigzku z vacatem na stanowisku Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej DFP
Doradztwo Finansowe Spdtki, moca odrebne] uchwaty z dnia 31 lipca 2012 roku, Rada Nadzorcza,
dziatajac w oparciu o postanowienia § 25 ust. 1 Statutu Spdtki, dokonata wyboru, z grona cztonkéw Rady
Nadzorczej, osoby pelnigeej funkeje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze] | powierzyla te funkcje Pani
Joannie Cleplucha, petniacej dotychczas funkcje Czlonka Rady Nadzorczej,

[} W zwigzku 2 dokonanymi przez Spotke w czerwen 2012 roky transakejami nabycia nieruchomoéci lokalu
mieszkalnego (zamiarem Spdtki byta dalsza odsprzedaz nabytej nieruchomosci lub jej ewentualne
przeznaczenie na nowy lokal siedziby Spétki] i zbycia wierzytelnodei, Spotka przeprowadzila
restrukturyzacje wymagalnych naleznosci (wierzytelnosci) Spotki w kwocie 350 tys. =2t

m] Utrata przez Spotke statusu Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, organizowanym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA, wshutek
skreélenia DFF Doradztwo Finansowe SA z listy Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect, a takze zaobserwowane przez Spétke w miesiacu lipcu 2012 roky i w
miesigcu poprzedzajacym symptomy negatywnych tendencji w obszarze ustug doradztwa finansowego,
w  tym ustug doradztwa dotyczacego przygotowania i realizacji projektow  zwizzanych z
przeprowadzaniem ofert publicznych i prywatnych akeji oraz ich wprowadzaniem do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA lub do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect - mialy wphyw na obnizenie wartofci przychoddw ze sprzedazy
realizowanych przez Spotke, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

n) W dniu 27 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spatki podjelo Uchwate Nr
27/2012 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyklych imiennych serii
E, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez zlozenie oferty przez Spolke i jej przyjecie
przez oznaczonego adresata, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji nowej emisji.

W _dniu 27 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjeto Uchwale Nr
28/2012 w sprawie podwyiszenia Kapitatu zakladowepgo w drodze emisji akeji zwyklych na okaziciela
serii F, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez zloZenie oferty przez Spolke i jej przyjecie
przez oznaczonego adresata, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akeji nowej emisji.

0) Na podstawie umowy sprzedazy (aktu notarialnego z dnia 29 pazdziernika 2012 roku), zawartej przez
Spotke z podmiotem (spétks z ograniczong odpowiedzialnoscia) z siedzibg w bodzi (nabywca), Spotka
zbyla stanowigce dotychczas wlasnodé Spotki dwie nieruchomosci lokali mieszkalnych, poloione w
budynku w Lodzi, przy ul. Strycharskiej 24 (aktywa o istotnej wartosci).

p) w dniy 26 listopada 2012 roku Zarzad DFP Doradztwo Finansowe Spétki Akcyjnej z siedziba w Lodzi
powzial wiadomos¢ o rejestracii i wpisaniu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
przez Sad Rejonowy dla kodzi-Srédmieécia w bodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, zmiany adresu siedziby Spotki. Aktualny adres siedziby DFP Doradztwo Finansowe SA jest
nastepujacy: 93-521 Lodz, ul. Strycharska 24 lok. 118,

0} Moca uchwat z.dnia 27 listopada 2012 roku Zarzadu Spotki postanowil zmienié termin przeprowadzenia
subskrypcji prywatnej akcji zwyktych imiennych serii E i serii F Spdtki, emitowanych na podstawie
Uchwaly Emisyjnej Nr 27/2012 i Uchwaty Emisyjnej Nr 28/2012, tj. termin, w ramach ktérego zawarte
zostang umowy objgcia Akcji serii E i F, w ten sposdb, e termin zamkniecia subskrypeji (termin
zawierania umiow objecia Akcji serii E i F) okreslony w tresci § 8 ust. 1 Uchwaty Emisyjnej Nr 27/2012 i
Uchwaly Emisyjnej Nr 2B/2012 ulegt przesunieciu, z dotychczasowego, wyznaczonego na dzien 30
listopada 2012 roku na nowy, wyznaczony na dziefi 20 marca 2013 roku, a w zwigzku z tym, zgodnie z
trescig § 8 ust. 1 Uchwaly Emisyjnej Nr 27/2012 i zgodnie z tredcia § 8 ust. 1 Uchwaly Emisyjnej Nr
28/2012, umowy objecia Akcji serii E i F zawierane bedg w okresie od dnia 20 listopada 2012 roku do
dnia 20 marca 2013 roku wlacznie;

r] W grudniu 2012 roku Spotka zostata zakwalifikowana do segmentu NewConnect High Liquidity Risk, tj.
segmentu wyodrebnionego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA, jako Organizatora
Alternatywnego Systemu, w oparciu o postanowienia Uchwaly Nr 233/2010 Zarzadu Gieldy z dnia 16
marca 2010 roku w sprawie wyodrebnienia segmentdw rynku NewConnect oraz zasad i procedury
kwalifikacji do tych segmentéw (z pdin. zm.), Zgodnie 2 tresciy Komunikatu Gieldy z dnia 21 grudnia
2012 roku, Gietda na podstawie w/w Uchwaly Zarzadu Gietdy Nr 233/2010 (z pdin. zm.) dokonata
okresowej weryfikacji wskatnikdw i warunkdw, o ktdrych mowa w § 3 ust. 1 oraz § 4 ust. 1 tej Uchwaly i
postanowila zakwalifikowadé m.in. DFP Doradztwo Finansowe 5A do segmentu NewConnect High
Liquidity Risk (facznie, do segmentu tego zakwalifikowano 143 emitentow), Zgodnie z postanowieniami
§ 3 ust. 2 w/w Uchwaly Zarzadu Gieldy Nr 233/2010 (z péin. zm.), w przypadku zakwalifikowania akcji
do segmentu NewConnect High Liguidity Risk, poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
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25.

a)

b)

d)

publicznej wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacii (tj. poczawszy od sesji
notowan w dniu 2 stycznia 2013 roku):

~ nazwa akcji emitenta jest oznaczona w sposob szczegélny w serwisach informacyjnych Gietdy oraz
na stronie www.newconnect.pl,

~ akcje emitenta usuwane 53 z portfela indeksow.

Opis istotnych zdarzen po dnin bilansowym, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Spétki, mocg uchwaty nr 01/02/2013 z dnia 8 lutego 2013 roku, dziatajac w oparciu o
postanowienia § 24 pkt 4) Statutu Spdlki, dokonala wyboru podmiotu uprawnionege do

przeprowadzenia badania sprawozdan:

- jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku oraz

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 prudnia 2012 roku,

sporzadzanych wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku i postanowita powierzy¢ zbadanie obu tych
sprawozdari: Concept Finance Audyt i Doradztwo Rafal Durkacz w bodzi, podmiotowi wpisanemu na
JListe podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” pod numerem 10917,

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki upowainita Zarzad Spotki do zawarcia z w/w Biurem Bieghych
Rewidentéw stosownych uméw w przedmiocie przeprowadzenia badania wskazanych sprawozdan
finansowych Spatki i Grupy Kapitalowej Spotki za rok 2012,

Postanowienia art. 56 ust. 1 pkt 1)-3) ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, stanowig podstawe
do niesporzadzania przez DFP Doradztwo Finansowe SA (jako jednostke dominujacg wobec spotek: Dom
Maklerski Prospectus SA 2 siedzibg w Lodzi i Taxus Fund 5A z siedziba w kodzi) skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, jednakie - w zwigzku z wejSciem w ycie, poczawszy od dnia 1 stycznia 2013
roku, nowego [(zmienionego) brzmienia przepisu § 5 ust. 2 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (zgodnie z tym przepisem: Emitent bedqcy jednostkq dominujgeq jest
obowigzany dodatkowo do przekazywania raportéw okresowych w formie skonsolidowanego raportu
kwartalnego i skonsolidowanego raportu rocznego. Obowigzek ten nie dotyczy wylgcznie przypadkiw, w
ktérych emitent fest zwolniony z ohowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej na podstawie art. 57 lub
58 ustawy o rachunkowoici") - istnieje konieczno$¢ sporzadzania przez Spotke skonsolidowanych
sprawozdan finansowych na potrzeby zwigzane ¢ publikacja raportéw okresowych w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect | zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie rocznym min.
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zbadanego przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi (§ 5
ust. 7.1. pkt 3 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu ASQ), a w zwigzku z tym Spétka zobowigzana byla poddaé
sporzadzone roczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 badaniu przez
biegtepo rewidenta.

W miesigeu marcu 2013 roku zamknigte zostaly subskrypcje prywatne akeji 2wykbych imiennych serii E {
akeji zwyklych na okaziciela serii F, realizowanych przez DFP Doradztwo Finansowe 5A w ramach ofert
prywatnych. W ramach obu subskrypeji akeji Spotka pozyskala érodki finansowe w hcznej wysokosci
882.570 zl, z zamiarem ich przeznaczenia na kapital obrotowy Spotki i obstuge prowadzonej w Spétce
dziatalnosci gospodarcze], w tym dziatalnosci inwestycyinej.

W dniu 26 marca 2013 roku, w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym dla Spotki (numer KRS:
0000220214) dokonano rejestracji podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spatki o kwote 678.900 zi, t. do
kwoty 1.848.600 21, przeprowadzonego w drodze emisji akeji zwyklych imiennych serii E oraz akcji
zwyktych na okaziciela serii F.

Na mocy postanowieri Uchwaty Nr 340/2013 Zarzadu Gieldy Papierdw Wartodciowych w Warszawie SA
z dnia 28 marca 2013 roku, Zarzad Gietdy odmdéwit wpisania na liste Autoryzowanych Doradciw w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect spdlki zaleznej od Spatki, tj. spotki Dom Maklerski
Prospectus Spotka Akcyjna [dawniej , Dom Maklerski DFP SA"), bedace] firma inwestycying w rozumieniu
whasciwych przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (podmiot posiadajacy zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnoici maklerskiej). Z uzasadnienia powyzszej
decyzji przedstawionego przez Gielde (Zesp6t Cztonkdw Gietdy | Autoryzowanych Doradcéw) wynika, e
podstawe decyzji stanowi fakt, iz Dom Maklerski Prospectus SA jest spotka powigzang osobowo i zaleina
kapitatowo od DFP Doradztwo Finansowe 5A (DFP Doradztwo Finansowe SA uzyskala autoryzacje Gieldy
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w sierpniu 2007 roku, a nastgpnie zostata skreslona z listy Autoryzowanych Doradeéw w kwietniu 2012
roku cyt z uzasadnienia: ...z powodu niewykonywania wszystkich czynnosci wymaganych od
Autoryzowanego Doradey na poziomie oczekiwanym przez Zarzgd Gietdy.."). W kontekécie powyzszego,
Zarzad Spotki uznal, ze w chwili obecnej podejmowanie przez DFP Doradztwo Finansowe SA dziatan
majacych na celu ponowne uzyskanie przez Spotkg autoryzacji Gieldy | wnioskowanie o ponowny wpis
Spotki na liste Autoryzowanych Doradedw na rynku NewConnect nie daje aktualnie szans powodzenia i
wymaga zawleszenia terminu ztoZenia ewentualnego wniosku na blizej niesprecyzowany okres czasu.
Powyzsze mofe mied wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Spaotke, z uwagi na brak mozliwosci
rozszerzenia #rodia przychoddw generowanych przez Spotke o ewentualne preychody z tytubu
Swiadczenia ustug zwigzanych z petnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect.

e] W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. w jednostce nie wystapily znaczace zdarzenia
dotyczgce lat ubiegtych.

f) W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. w Spatce nie wystapily zobowigzania warunkowe,
ani tez poreczenia.

g} Do momentu sporzadzenia sprawozdania nie nastapity Zadne zdarzenia majace wplyw na zmiany w
sprawozdaniu finansowym po dniu bilansowym.

W zwigzku z faktem, [ DFP Doradztwo Finansowe Spitka Akcyjna jest spdika publiczna, ktorej akcle
notowane sq w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect co powoduje, Ze Spiotka podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajacym z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spatkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439) oraz z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2010 roku Nr 211, poz. 1384), a takZe 2z Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (regulamin w brzmieniu przyjetym uchwalg nr 147 /2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007
roku z poZniejszymi zmianami) - Spotka publikuje wymagane informacje (tj. w zakresie wymaganym przez
powotane akty prawne), w tym, m.in. odnoszace sie do prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, w drodze
stosownych publicznych raportéw biezgcych EBI i ESPl oraz publicznych raportdéw okresowych
[skonsolidowanych raportéw kwartalnych oraz jednostkowych | skonsolidowanych raportéw rocznych),
ktore publikowane s3 na biezgco m.in. na stronie internetowej Spotki [http:/ fwww.dfp.pl), a takie m.in. na
nastepujacych stronach internetowych: http:/ fwww.newconnect.pl oraz http:/ /www.gpwinfostrefa.pl.

_ TAISEIKO
Sporzadzono dnia 29 marca 2fidgigkwski Szkudiarek Sp. J.

r,mn:mrﬁ:a. KSIEGOWY ul. P, Dr 8. Wieckowskiego 98/3
[ 32{02/2008 90-758 bodz
i) NIP 731-20-42-791 REGON 101330935

Imig, nazwisko i podpis osohy, ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowaosci

W imieniu DFP Doradztwo Finansowe SA:

Maonika Ostruszka Pawet Walczak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Zarzgd DFP Doradztwo Finansowe Spotki Akcyine] z siedziba w todzi [ Spitka”) przedstawia ninigjszym
sprawozdanie z dziatalnosci DFP Doradzowo Finansowe Spotki Akcyjnej w oliresie od dnia 01.01.2012 r. do
dnia 31.12.2012 r. oraz z zasad sporzadzania sprawoezdania finansowego za ten okres, zgodnie z dyspozycia
art. 49 wzwigzhu 2 art. 52 ust. 3 ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity -
Dz 10, 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 2 pdén. zm.], zwanej dalej ,Ustawa o Rachunkowosci”,

Umowa o badanie oraz przeglad sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Spotki, mocg uchwaly nr 01/02/2013 z dnia 8 lutege 2013 roku, dziatajac w oparciu o
postanowienia § 24 pkt 4) Statutu 5pétki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdan:

- jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku

oraz

— skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spdtki za okres od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,

sporzadzanych wedtug stanu na dziefn 31 grudnia 2012 roku i postanowila powierzyc zbadanie obu tych
sprawozdan: Concept Finance Audyt | Doradztwo Rafat Durkacz w bodzi, podmiotowi wpisanemu na , Liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” pod numerem 10917,

Jednoczeénie Rada Nadzorcza Spotki upowainita Zarzad Spétki do zawarcia z w/w Biurem Bieglych
Rewidentdw stosownych umdw w  przedmiocie przeprowadzenia badania wskazanych sprawozdan
finansowych Spatki | Grupy Kapitalowej Spotki za rok 2012,

Postanowienia art. 56 ust, 1 pkt 1)-3] ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkownsci, stanowia podstawe do
niesporzadzania przez DFP Doradztwo Finansowe 5A (jako jednostke dominujgea wobee spotek: Dom
Maklerski Prospectus SA z siedzibg w bodzi | Taxus Fund SA z siedzibg w bodzi) skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, jednakie - w zwigzku z wejsciem w Zycie, poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 rokuy,
nowego (zmienionego) bramienia przepisu § 5 ust. 2 Zatgeznika Nr 3 do Repulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (zgodnie z tym preepisem: ,Emitent bedqcy jednosthg dominujgeg jest obowigzany dodatkowo do
przekazywania raportéw okresowych w formie shonselidowanego raportu kwartalnege | skonsolidowanego
raportu rocznego. Obowigzek ten nie dotyczy wylgcznie przypadkow, w ktdrych emitent jest zwolniony z
obowigzku objecia konsolidacia fednosthi zaleinel na podstawie art. 57 lub 58 ustawy o rachunkowosci”] -
istnieje koniecznoi sporzadzania przez Spotke skonsolidowanych sprawozdan finansowych na potrzeby
zwigzane z publikacja raportow okresowych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i
zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie roczmym m.in. rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zbadanego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi (§ 5 ust. 7.1. pkt 3 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO),
a w zwiazku z tym Spétka zobowigzana byta poddaé sporzadzone roczne, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2012 badaniu przez bieglego rewidenta.

Historia Spéiki
Spdtka prowadzi dziatalnosé w formie spdtki akeyjnej. Spotka zostalta utworzona jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnodcia wdniu 17 lutego 2006 roku, na podstawie umowy spolki zawarte] w formie aktu
notarialnego sporzadzonego przez notariusza w bodzi Zbigniewa Jacka Lipke (akt notarialny Rep. A Nr
544/06). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmiescia wtodzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego = dnia 27 lutego 2006 roku [sypn. akt LD XX Ns Rej. KRS/002665/06/697),
wrejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego nastapila, pod numerem KRS 0000252020,
rejestracja spotki DFP Doradztwo Finansowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. W dniu 21 sierpnia
2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw DFP Doradztwo Finansowe Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia podjete uchwate nr03/08/2007 wsprawie przeksztafcenfa Spithki DFP Daradztwo
Finansowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spithe akcyjng, ktdra bedzie dzialad pod firmg DFP
Doradztwo Finansowe Spdfka Akcgyina (akt notarialny sporzadzony przez notariusza w bodzi Zhigniewa Jacka
Lipke, Rep. A nr 4007/07). DFP Doradztwo Finansowe Spdtka Akcyjna zostata wpisana z dniem
8 pafdziernika 2007 roku do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez S5ad Rejonowy dla bodzi-
Srodmieécia wbodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura sprawy: LDXX NS-
REJ.KRS/019526/07,/220),
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Nazwa [firma) Spotki

Prawng i handlowa nazwy [firma) Spotki jest DFP Doradztwao Finansowe Spdtka Akcyina.,

Siedziba Spotki
Siedziba Spdlki miedci sie w bodzi, przy ul. Strycharskiej 24 lok, 118,

Kapitat zakladowy Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki DFP Doradztwo Finansowe Sp. £ 0.0, dnia 21 sierpnia 2007
roku (protokét NZW - akt notarialny sporzadzony przez notariusza Zbigniewa Jacka Lipke, prowadzacego
Kancelarig Notarialng w fodzi, przy ul. Piotrkowskiej 55 - Rep. A nr367/07) podjelo uchwate (Uchwata
Nr3/08/2007) wsprawie przeksztatcenia spétki DFP Doradztwo Finansowe Spofka z ograniczong
odpowiedzialnodcia w spotke akeyina pod firma DFP Doradztwo Finansowe Spitka Akeyjna.

Zgromadzenie Wspdblnikéw DFP Doradztwo Finansowe Spotki z ograniczona odpowiedzialnodci z siedzibg
w Lodzi, dzialajac na podstawie art. 563 w zwigzku z art. 551 § 1 Kodeksu spotek handlowych postanowita:

—  przeksztatcié DFP Doradztwo Finansowe Spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia w spatke akeying pod
firma DFP Doradztwo Finansowe Spotlka Alccyjna, 2 siedziba w bodzi;

—  okresli¢ wysokos¢ kapitatu zakladowego Spétki pod firma DFP Doradztwo Finansowe Spitka Akcyjna, na
kwote 1.000.000 2}, zgodne zdyspozycjg art. 577 § 1 pkt 4) Kodeksu spétek handlowych. Kapitat
zakladowy Spotki Przeksztalconej dzielit sig na 5.000.000 akcji o wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda akcja.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Walne Zgromadzenie DFP Doradztwo Finansowe Spatki Akcyjnej podjeto
Uchwate Nr2/12/2007 wsprawie zmiany oznaczenia akcji imiennych uprzywilejowanych serii A {protokat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w bodzi,
Zbigniewa Jacka Lipke - Rep. A nr6557/07), na mocy ktdrej emieniono oznaczenie 2.000.000 sztuk akeji
imiennych uprzywilejowanych serii A Spotki o wartoéci nominalnej 0,20 zt, wten sposob, Ze dotychczas
ismiejgce Akcje seril A zostaly oznaczone odpowiednio jako:

- Akcje serii Al o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tgcznej liczbie 1.500.000 sztuk,
—  Akcje serii AZ o wartosci nominalnej 0,20 2zt kazda w acznej liczbie 500,000 sztuk.

Ponadto, na mocy uchwaty Nr3/12/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 grudnia
2007 roku [akt notarialny Rep. A nr 6557/07) dokonano zamiany Akcji imiennych serii A2 na Akcje na
okaziciela oraz zniesiono uprzywilejowanie Alcji serii AZ.

Wdniu 4 lutego 2008 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia wbodzi XX Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowal [sygnatura sprawy: LD.XX NS-REL.KRS/000324/08/573):

- zmiane oznaczenia akcji seril A na A11 A2,
— zamiang akcji imiennych uprzywilejowanych serii A2 na akcje na okaziciela
—  zniesienie uprzywilejowania akcji serii A2,

Dodatkowo, wdniu 20 grudnia 2007 roku Walne Zgromadzenie Spélki podjeto Uchwale Nr 4/12/2007
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaldadowego w drodze emisfi 500,000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii
€, owartoici nominalnej wynoszgeej 02021 kaZda akcja, zpozbawieniem akcjonariuszy praw poboru,
przeprowadzonef w ramach subskrypeji prywatnej (protokét Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki -
akt notarialny sporzadzony przez notariusza w bodzi, Zbigniewa |acka Lipke - Rep. A nr 6557/07). Objecie
akcji serii C nastapito w styczniu 2008 roku w drodze ztotenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez osobe
uprawniong do objgcia. Objecie Akcji serii C nastapilo po cenie emisyjnej réwnej wartoéci nominalnej, tj. po
cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 2t za jedng akcje. W wyniku przeprowadzenia emisji akeji serii C kapitat
zaktadowy Spotki zostal podwyiszony o kwote 100.000 2zt do wysokosci 1.100,000 zi,

Rejestracja przez whasciwy sad rejestrowy podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spatki w drodze emisji Akji
serii C nastgpita 13 lutego 2008 roku (postanowienie Sadu Rejonowego dla bodzi-Srédmiescia w bodzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego - sygn. sprawy: LD.XX N5-RELLKR5/001410/08,/820).

Na mocy postanowien uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 20 stycznia 2010 roku (protokét Walnego
Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza wbodzi, Zbigniewa [acka Lipke, Rep. A
Nr204/10) wsprawie podziafu (splitu) akcji Spdtki oraz wsprawie podwyiszenia kapitaht zakladowego
w drodze emisji akcfi zwyklych na okaziciela serii D, przeprowadzanej w ramach subskrypcji prywatnej poprzez
zloZenie aferty przez Spotke i jef prazyjecie przez nznaczonego adresata, z pozbawieniem akcjonariuszy prawa
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poboru, Spitka dokonata podziatu (splitu) akeji poprzez obnizenie wartoéci nominalnej akeji Spétki z 0,20 zt
(dwudgziestu groszy) na 0,10 2t (dziesiec groszy) oraz zwiekszenia liczby akeji tworzacych kapitat zaktadowy
do 11.000.000 akcji, Podziat akeji (split] zostal dokonany poprzez wymiane jednej akcji Spotki o wartoéei
nominalnej 0,202t (dwadziescia groszy) na dwie akcje owartosci nominalnej 0,10 2t (dziesigé groszy),
a w zwigzku z podziatem akcji nie dokonywato sie zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spétki.

Z uwzplednieniem dokonywanego na mocy powyzszej uchwatly podziatu (splitu) akcji Spétki, uchwalono
rowniez podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wyzsza niZ 250.000 zt (dwiescie piecdziesigt
tysiecy zlotych) w drodze emisji nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) sztuk akcji serii D,
o wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 2t (dziesieé groszy) kazda akcja, a wskazanymi wuchwale osobami
uprawnionymi do objecia Akcji serii D byli: (1) celonkowie Zarzadu Spatki oraz cztonkowle Rady Nadzorczej
Spotki, ktorzy peinili funkcje, odpowiednio w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej Spdtki, w okresie pomiedzy
dniem 1 stycznia 2009 roku, a dniem zlozenia przez Spétke oferty objecia Akcji serii D, (2) cztonkowie
Zarzadu Domu Maklerskiego DFP Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg wtodzi (podmiot,
w ktérym Spoétka posiada wszystkie udzialy, uprawniajgce do 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
tego podmiotu]), ktérzy petnili swoje funkcje w Zarzadzie Domu Maklerskiego DFP Spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscia wokresie pomigdzy dniem 1 stycznia 2009 roku, a dniem zloZenia przez Spitke oferty
objecia Akeji serii D.

Subskrypeja Akeji serli D miata charakter subskrypeji prywatnej, a objecia Akcji serii D nastapito w okresie
subskrypeji, tj. w okresie od dnia 16 lutego 2010 roku do dnia 15 lipca 2010 roku whacznie, w drodze zawarcia
stosownych uméw objecia Akcji serli D (zloZenie ofert przez Spélke iich przyjecie przez oznaczonych
adresatow). W ramach emisji Akeji serii D nie wprowadzono podzialu na transze. Wwyniku zlozonych
zapiséw Inwestorzy objeli Akcje serii D Spotki wigcznej liczbie 697.000 sztuk. Wszystkie Akcje serii D,
w tgcznej liczbie 697.000 sztuk, zostaly objete za ceng emisyjng wynoszacy, przy uwzglednieniu dokonanego
podziatu (splitu) akcji Spétki, 0,302t za jedng akcjg, tj. za taczna cene emisyjng w wysokosci 209.100 zt.
Wszystkie Akcje serii D, na ktdre zlozono zapisy zostaly zaoferowane i objete, w drodze zawarcia stosownych
umdw objecia Akdi serii D, przez dziewieé osdb uprawnionych.

W dniu 1 paidziernika 2010 roku Spétka otrzymala postanowienie Sgdu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia
w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 22 wrzesnia 2010 roku, na mocy ktorego dokonano
wrejestrze przedsigbiorcdw rejestracii iwpisu: (1) zmiany postanowien Statutu Spotki, wtym min.
dotyczacych podzialu (splitu) akeji Spétki, uwzgledniajacych podwyiszenie kapitatu zakladowego Spotki
o emisjg akcji serii D oraz (2) podwyZszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akeji serii D.
W zwigzku z powyisza rejestracja, przy uwzglednieniu rejestracji przez Sad Rejestrowy podziatu (splitu) akeji
Spotki, taczna liczba akeji tworzacych kapitat zakladowy Spétki wynosita na dzien bilansowy (tj. na dzien
31122012 r.) 11.697.000 sztuk akeji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, a na kapitat zakladowy Spétki
skladaty sie:

(-] akcje imienne uprzywilejowane co do glosu (jednej akeji przyznaje sie dwa glosy na Walnym
Zgromadzeniu Spotki] serii A1 w tgcenef liczbie 3.000.000 sztuk, o laczne] wartodcl nominalnej 300.000 zt;

(-) akcje zwykte na okaziciela serii A2 wigcznej liczbie 1.000.000 sztuk, otjczne] wartoéci nominalnej
100.000 =zt

(-) akeje zwykte na okaziciela serii B wlacznej liczbie 6.000.000 sztuk, olacznej wartoéci nominalnej
600.000 zi;

(-) akcje zwykle na okaziciela serii C wlgcznej liczbie 1.000.000 sztuk, olgcznej wartosci nominalnej
100.000 zi;

(-) akcje zwykte na okaziciela serii D w tgcznej liczbie 697.000 sztuk, o tacznej wartoéci nominalnej 69.700 zk:

W zwigzku z dokonang w/w rejestracjz podwyziszenia kapitalu zakladowego Spétki ogélna liczha glosdw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosita na dzien bilansowy (. na dzien
31.12.2012 r.] 14.697.000 glosdw, Na dzien 31.12.2012 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosil 1.169.700 z1 i
dzielit sig na 11.697.000 akeji o wartosci nominalnej 0,10 kazda akcja.

Tabela. Akcjonariusze, posiadajacy na deen 31.12.2012 r. co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spolki

% udziat w glosach
llodé akcji %% udzial w kapitale llosé glosdw na Walnym
Lp. Wyszczegdinienie (szt) zakladowym Spétki (szt) Zgromadzeniu
Spotki
1. | Piotr Jedrzejczak 3.650.000 31,20% 6.650.000 45,25%
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(=, = % udziat w glosach
Lo (e R bt b R B i
Spatki
2 Taxus Fund SA 767.429 6,56% 767429 522%
3 Pozostali 7.279.571 62,24% 7.279571 49,53%
RAZEM: 11.697.000 100,00 14.697.000 100,00

Powyisza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmnie] 5% w
ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spdlki sporzadzona zostala na podstawie aktualnych
ujawnien zawartych w Ksigdze Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w zakresie posiadanych akcji
imiennych), a takZe informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowiazkow
natozonych na akcjonariuszy spatek publicznych moca odpowiednich postanowien ustaw z dnia 29.07.2005 r.,
tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art 69 i art. &9a) i ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (art. 160 i nast.).

W l-szym kwartale 2013 roku, tj, po dniu bilansowym (31.12.2012 r.), DFP Doradztwo Finansowe SA
zakonczyla proces podwyiszenia kapitatu zakladowego Spolki, realizowanego w drodze prywatnych
subskrypcii akcji nowych emisji, tj. akcji zwykbych imiennych serii E oraz akcji zwyktych na okaziciela serii F,
obu serii akcji emitowanych na podstawie uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27
wrzesnia 2012 roku, odpowiednio: Uchwaty Nr 27/2012 oraz Uchwaty Nr 28/2012, przy czym:

—= termin zamknigcia subskrypcji prywatnych (zawierania umdw objecia) akcji obu serii przypadal w dniu
20 marca 2013 roku;

— w ramach obu subskrypcji akcji Spotka pozyskata frodki finansowe w lacznej wysokosci B82.570 zi, =
zamiarem ich przeznaczenia na kapital obrotowy Spotki | obstuge prowadzone] w Spolce dziatalnosci
gospodarczej, w tym dzialalnosei inwestycyjnej;

— na mocy stosownego postanowienia Sadu Rejonowego dla kodzi-Srédmiescia w bodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 marca 2013 roku, w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym dla Spotki (numer KRS:; 0000290214) dokonano

(i) rejestracji podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwotg 678.900 zt, tj. do kwoty 1.848.600 =i,
przeprowadzonego w drodze emisji akcji wykkych imiennych serii E oraz akcji zwyklych na okaziciela
serii F;

(ii) rejestracji zmiany postanowien § 10 ust. 1 Statutu Spotki, dokonanej moca postanowien uchwaly Nr
29/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 27 wrzednia 2012 roku, przy
uwzglednieniu oswiadczenia Zarzadu Spotki, zlozonego w formie aktu notarialnego [oswiadczenie objete
aktem notarialnym z dnia 21 marca 2013 roku, sporzadzonym przez MNotariusza w bodzi, Zbigniewa Jacka
Lipke, Rep. A Nr 1222/13), o wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zakladowego, zgodnie z art. 310
§2i8 4w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spitel handlowych, ustalajacego jednoczesnie brzmienie
Statutu Spotki, uwszgledniajace wysokosé objetepo kapitatu zakladowego Spitki w ramach jego
podwyzszenia przeprowadzanego w drodze emisji Akcji serii E i Akcji serii F.

W zwiazku z w/w rejestracjg podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki, aktualnie kapitat zakladowy Spdtld
wymnosi 1.848.600 zt i jest podzielony na 18.486.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akceja, w tym na:

(-] 3.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Al (jednej akeji przyznaje sie dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu 5potki), o tacznej wartosci nominalnej 300.000 =i,

(-] 1.000.000 akeji 2wykibych na okaziciela serii AZ, o fgczne] wartosci nominalnej. 100.000 =1,
(-] 6.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B, o Igcznej wartosci nominalnej 600.000 =t
(-] 1.000.000 akcji 2wykiych na okaziciela serii C, o fgcznej wartosci nominalnej 100.000 zt,
(-] 697.000 akcji zwylkdhych na okaziciela serii D, o 1gcznej wartosci nominalnej 69.700 =1,

(-] 6.289.000 akcji zwykhych imiennych serii E, o tgcznej wartoéci nominalnej 628.900 zi,

(-1 500.000 akcji zwykhych na okaziciela serii F, o tgcznej wartosci nominalnej 50.000 z1.

Ogodlna liczba glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spolki, wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Spotke akeji wynosi aktualnie 21.486.000 glosdw.
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Miejsce rejestracii Spétki
Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000290214,

Rok obrotowy

Zgodnie z § 34 ust. 1 Statutu Spotki rok obrotowy Spatki pokrywa sig z rokiem kalendarzowym. Sprawozdanie
finansowe DFP Doradztwo Finansowe Spotld Akeyjnej 2 siedzibg w bodzi przedstawia dane za olires od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki

W skiad Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA na dzien 31 grudnia 2012 roku wehodzili:
—  Piotr Jedrzejczak - Prezes Zarzadu,
- Monika Ostruszka - Czlonek Zarzadu,
-~ Pawel Walczak - Cztonek Zarzadu.

W dniu 12 stycznia 2012 roku Spotka otrzymala od Pani Danuty Zaleckiej-Banasiak, pelniace] dotychczas
funkeje Cztonka Zarzadu Spotki, pisemna rezygnacje # funkcji Cztonka Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA.
W zwigzku ze ztofong przez Pania Danute Zalecka-Banasiak rezygnacig liczba osob wehodzacych w sklad
Zarzadu Spotki zmniejszyta sie do trzech oséb, co znalazto potwierdzenie w tresci uchwaly Nr 16/2012
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotkl = dnia 14 czerwea 2012 roku (protokét Walnego Zgromadzenia -
akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Lodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 2304/12), na mocy
ktorej Walne Zgromadzenie Spotki postanowito - w zwigzku ze ztozong przez Panig Danute Zatecka-Banasiak,
w dniu 12 stycznia 2012 roku, rezygnacja z czlonkostwa w Zarzadzie Spotki i pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu Spotki - dziatajac na podstawie § 17 ust. 2 Statutu Spotki, okresli¢ liczbe os6b wehodzacych w sklad
Zarzgdu Spotki biezgcej, wspdlnej kadencji na trzy osoby,

W skiad Rady Nadzorczej DFP Doradztwo Finansowe SA na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzili:

- Danuta Zatecka-Banasiak - Przewodniczgea Rady Nadzorczej,
— Joanna Cieptucha - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,

—  Andrzej Gérecki- Czlonek Rady Nadzorceej,

—  Sylwester Redel - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pawel Wiktorko - Cztonek Rady Nadzorczej.

Wdniu 7 listopada 2011 roku Spotka otrzymata od Pana |arostawa Jermalonka, Przewodniczgcego Rady
Madzorczej Spotki pisemng rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze] Spotki i pelnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, co uzasadnione zostalo wezgledami osobistymi (zawodowymi]. W
zwigzku ze zlofong przez Pana |arostawa Jermalonka rezygnacja liczba oséb wechodzacych w skiad Rady
Nadzorczej Spotki zmniejszyta sie do czterech osab.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spitki postanowila, w oparciu o postanowienia § 21 ust. 5
Statutu Spotki, powolad (kooptowaé) do sktadu Rady Nadzorczej Spotki nowego cztonka Rady Nadzorczej
biezacej, wspolnej kadencji, w osobie Pani Danuty Ewy Zaleckiej-Banasiak (petniacej do dnia 12 stycznia 2012
roku funkeje Cxtonka Zarzadu Spalki). Jednoczesnie, w zwiazku 2 vacatem na stanowisku Przewodniczacego
Rady MNadzorczej Spotki, moca odrebnej uchwaly z dnia 12 kwietnia 2012 roku, Rada Nadzorcza, dzialajac
w oparciu o postanowienia § 25 ust. 1 Statutu Spdtki, dokonata wybory, z grona cztonkéw Rady Nadzorczej,
osoby petniacej funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej i powierzyta te funkcje Pani Danucie Zateckiej-
Banasiak. Moca postanowieni uchwaly Nr 17/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14
czerwea 2012 roku (protokdt Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Lodzi,
Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 2304/12] Walne Zgromadzenie Spotki, dzialajac na podstawie § 21 ust. 6
Statutu Spatki, zatwierdzito powotanie (kooptacje] do sktadu Rady Nadzorczej Spotki nowego czlonka Rady
Nadzorczej w osobie Pani Danuty Zateckiej-Banasiak, ktére zostato dokonane na mocy uchwaly Rady
Nadzorczej Spatki Nr01/01/2012 z dnia 12 kwietnia 2012 roku.

Wdniu 14 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, moca postanowien uchwaly Nr
18/2012 (protokdt Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Zbigniewa

Jacka Lipke, Rep. A Nr 2304/12) postanowito:
% Cﬁ:‘na K
e

- odwotat ze skladu Rady Nadzorczej Spotki Pana Piotra Turka,
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— powotat do sktadu Rady Nadzorczej Spothki Pana Sylwestra Redela.

Wdniu 22 czerwea 2012 roku Spitka otrzymata od Pana Jerzego Gadka - pelniacego dotychczas funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady MNadzorczej Spotki pisemng rezygnacje zdniem 21 czerwea 2012 roku,
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki iz pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcezej
Spotki.

W dniu 31 lipca 2012 roku Rada Madzorcza Spotki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 21 ust. 5 Statutu
Spothki, postanowila powotad (kooptowac) do skladu Rady Nadzorczej Spotki nowego cztonka Rady biezgcej,
wspolne] kadencji, wosobie Pana Pawla Wiktorko, Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia nie objeto punktu przewidujacego podjecie -
wymaganej przez postanowienia § 21 ust 6 Statutu Spotki - uchwaly w przedmiocie zatwierdzenia lub
odmowy zatwierdzenia wyboru dokonanego przez Rade Nadzorcza w drodze kooptacjl. Jednoczednie,
w zwigzku z vacatem na stanowisku Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, mocg odrebnej uchwatly
z dnia 31 lipca 2012 roku, Rada Nadzorcza, dziatajac w oparciu o postanowienia § 25 ust. 1 Statutu Spotki,
dokonata wyboru, z grona czlonkdw Rady Nadzorczej, osoby pelnigcej funkcje Wiceprzewodniczacego Rady
MNadzorczej i powierzyta te funkcje Pani Joannie Cieplucha, pefniacej dotychczas funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej.

Inf . ist b hi juktacl
DFP Doradztwo Finansowe Spitka Akcyjna w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. uzyskiwala przychody
z tytutu sprzedazy ustug oraz ze zbycia posiadanych inwestycji.

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Spdtka osiggnela przychody ze sprzedaiy netto na poziomie
410.712,37 zi (czterysta dziesief tysiecy siedemset dwanascie ztotych i trzydziesci siedem groszy).

DFP Doradztwo Finaps:}we SA jest podmiotem specjalizujacym sie w ustugach doradczych i inwestycjach na
rynku kapitatowym, Swiadezy kompleksowe ustugi w zakresie doradztwa finansowego i prawnego w zakresie
podejmowania i prowadzenia dziatalnodci gospodarczej, wspierania przedsiebiorstw w zarzadzaniu finansami
oraz pozyskiwania finansowania na realizacie zamierzen inwestycyjnych, w tym w drodze ofert publicenych
i prywatnych akcji oraz obligacji. Spatka swiadczy uslugi w zakresie preygotowania prospektdow emisyjnych,
memorandow i dokumentdw informacyjnych oraz doradztwa w procesach wprowadzania akcji do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, organizowanym przez GPW. Spotka zapewnia kompleksowos¢ ustug poprzez oferowanie, za
posrednictwem spotki zaleznej - Domu Maklerskiego Prospectus SA z siedzibg w Lodzi, m.in. ustug w zakresie
petnienia funkcji oferujacego papiery wartosciowe w publiczne] ofercie. Spétka zajmuje sie rowniez
pozyskiwaniem inwestordow branzowych i finansowych oraz doradztwem w zakresie tworzenia I rejestracji
spotek handlowych oraz w zakresie fuzji, przejec i przeksztatcania przedsiebiorstw.

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. podstawowym Zrodiem przychoddw ze sprzedazy byly oplaty z
tytutu dwiadezenia ustug doradztwa finansowego, w szczegdlnodci w zakresie przygotowania | wprowadzania
spatek do obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papierdw Wartodciowych w Warszawie
SA oraz do obrotu regulowanego na Gieldzie Papierdw Wartofciowych w Warszawie, obejmujacych
w szezegolnodci:

— opracowywanie koncepcji rozwoju przedsiebiorstw, w tym z wykorzystaniem publicene] oferty papierdw
wartosciowych [akcji, obligacii),

— doradztwo w zakresie wprowadzania akeji do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie
i na rynku NewConnect,

— sporzadzanie prospektow emisyjnych spatek,

— doradztwo przy pozyskiwaniu finansowania, w tym, w obszarze funduszy venture capital /private equity,
— sporzadzanie wycen przedsigbiorstw i analiz finansowych,

- przygotowywanie programiow opcji menedierskich dla kadry zarzadzajacej,

— dziatalnose inwestycyina,

-~ pozostala dziatalnosé doradeza.

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 8 maja 2012 roku Spotka pelnila funkcje Autoryzowanego
Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie 54 dla:

W\
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— Cerabud Spotka Akcyjna wtodzi (wdniu 26 stycznia 2012 roku Spétka wraz z Cerabud SA zgodnie
postanowily rozwigzaé zdniem 26 stycznia 2012 roku umowe o pelnienie przez DFP Doradztwo
Finansowe SA na rzecz Cerabud SA funkcji Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect],

—  Dywilan Spétka Akeyjna w Lodzi,

- Fiten Spotka Akcyjna w Katowicach,

—~  Geolnvent Spdtka Akcyjna w Warszawie,

= Milkpol" Spétka Akcyjna w Czarnocinie,

— M Development Spétka Akeyjna w Lodzi,

—  Polska Akademia Rachunkowoéci Spotka Akcyjna w Lodzi,
- Tonsil Acoustic Company Spétka Akcyjna,

—~  Taxus Fund Spdtka Akcyjna w todzi (z dniem 4 stycznia 2012 roku wygasta umowa na pelnienie przez
DFP Doradztwo Finansowe SA dla Taxus Fund 5A funkeji autoryzowanego doradey),

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Spotka powzieta wiadomosé o Decyzji (Nr 62/2012) Dyrektora Dzialu Rozwoju
Rynku Gieldy Papierdw Wartoiciowych w Warszawie 5A z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie skreslenia
Spotki z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect spotki DFP
Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna. Przedmiotowa Decyzja zostata podjeta po przeprowadzeniu przez
GPW oceny dziatalnogei firm doradczych posiadajacych status Autoryzowanego Doradey, zardwno w obszarze
rynku NewConnect jak i Catalyst. Badanie przeprowadzono w oparciu o kryteria przedstawione w
Komunikacie Zarzgdu GPW z dnia 1 marca 2012 roku.

W dniu 2 maja 2012 roku Spotka - dziatajge na podstawie § 18 ust. 13 Regulaminu ASO - zlotyta wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy w przedmiocie skreslenia Spotki 2 Listy Autoryzowanych Doradcow, po
przeprowadzeniu przez GPW oceny dziatalnogel firm doradezych posiadajacych status Autoryzowanego
Doradcy, zardéwno w obszarze rynku NewConnect jak i Catalyst.

Ma mocy Decyzji Nr 72/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gieldy z dnia 8 maja 2012 roku, podjetej na
podstawie § 18 ust. 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz z upowaznienia Zarzgdu Gieldy
wyrazonego Uchwatg Nr 1486/2011 z dnia 9 grudnia 2011 roku, Dyrektor Dziatlu Rozwoju Rynku, po
ponownym rozpoznaniu sprawy skreslenia z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect spdtki DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna, postanowit utrzymacd w mocy
Decyzje Nr 62/2012 Dyrektora Dzialu Rozwoju Rynku z dnia 23 kwietnia 2012 roku. Powyisza Decyzja Nr
72/2012 Dyrektora Dzialu Rozwoju Rynku Gieldy = dnia 8 maja 2012 roku nie zostala uzasadniona ani nie
zawiera odniesienia do argumentacji Spotki przedstawionej we wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy.

W zwiazku z powyze] wskazang Decyzja Nr 72,/2012 Dyrektora Dzialu Rozwoju Rynku Gieldy z dnia B maja
2012 roku, na mocy odrebnych porozumien, kazde z dnia 9 maja 2012 roku, zawartych przez Spétke z kazdym
z podmiotow, dla ktérych pelnita funkcje Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect, rozwigzane zostaly, z moca obowigzujaca od dnia 8 maja 2012 roku, umowy o petnienie
przez DFP Doradztwo Finansowe SA funkceji Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect z nastgpujacymi podmiotami:

—  Dywilan SA z siedzibg w Lodzi

—  Fiten SA z siedziba w Katowicach,

— M Development SA z siedzibg w Lodzi,

- Milkpol” 5A z siedziba w Czarnocinie,

—  Polska Akademia Rachunkowosci SA z siedziba w bodzi oraz

~  Tonsil Acoustic Company SA z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim,

Rozwigzanie (w zwigzku z Decyzjq Nr 72/2012 o utrzymaniu w mocy decyzji o skresleniu DFP Doradztwo
Finansowe SA z Listy Autoryzowanych Doradedw w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect)
wskazanych wyzej umow o pelnienie przez DFP Doradztwo Finansowe SA funkeji Autorvzowanego Doradcy

na rzecz wymienionych podmiotow miato wplyw na sytuacje finansowa Spotki, ﬁ
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Na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku DFP Doradztwo Finansowe 5A tworzyla (i aktualnie
tworzy) grupe kapitalowa w rozumieniu Ustawy o Rachunkowaosci, w skiad ktdrej wehodza:

= DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna - jednosthka dominujaca;

= Dom Maklerski Prospectus Spotka Akcyjna z siedziba w bodzi - jednostka zaleina w rozumieniu
postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowaosci; na dzien bilansowy, tj. na dzien 31
grudnia 2012 roku DFP Doradztwo Finansowe 5A posiadata 1.210.290 akcji Domu Maklerskiego
Prospectus SA, co stanowito 65,07% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w glosach na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki zaleznej;

= Taxus Fund Spotka Akcyjna z siedziba w Lodzi - jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust.
1 pkt 37 lit. d) w/w ustawy o rachunkowosci; na dzien bilansowy, tj. na dziefi 31 grudnia 2012 roku DFP
Doradztwo Finansowe SA posiadata 1.B88.510 akcji Taxus Fund 5A, co stanowito 23,26% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spotki zaleznej.

Postanowienia art. 56 ust. 1 pkt 1)-3) Ustawy o Rachunkowosci, stanowig podstawe do niesporzadzania przez
DFP Doradztwo Finansowe SA (jako jednostke dominujacg wobec spolek: Dom Maklerski Prospectus SA z
siedziba w Lodzi i Taxus Fund SA z siedziba w Lodzi) skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jednakze -
w zwiazhku z wejsciem w Zycie, poczgwszy od dnia 1 stycznia 2013 roku, nowego (zmienionego) brzmienia
przepisu § 5 ust. 2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (zgodnie z tym przepisem:
Emitent bedgcy jednostkq dominujgeq jest obowigzany dodathowo do przekazywania raportéw okresowych w
formie skonsolidowanego raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu rocznego. Obowigzek ten nie dotyczy
wylgcznie preypadkdw, w ktdrych emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjq jednostki zaleznef na
podstawie art. 57 lub 58 ustawy o raochunkowosci”) - istnieje koniecznos¢ sporzadzania przez Spotke
skonsolidowanych sprawozdan finansowych na potrzeby zwigzane z publikacja raportdw okresowych w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie rocznym
m.in. rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zbadanego przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami i normami zawodowymi (§ 5 ust
7.1. pkt 3 Zalgcenika Nr 3 do Regulaminu ASO). Spotka podlega rygorom § 5 ust. 2 Zatgcznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu i tym samym, przy uwzglednieniu postanowien § 5 ust 2a w/w
Zalgcznika Nr 3, publikuje raporty okresowe w formie skonsolidowanych raportow kwartalnych oraz
jednostkowego raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego.

Dzialalnos¢ Spotki (jako jednostki dominujacej w ramach Grupy Kapitalowej DFP) oraz w/w spolek
zaleznych prowadzona jest gléwnie na rynkach kapitalowych, a poziom wyniku finansowego w Spdlce
i w jednostkach zaleznych skorelowany jest z koniunkturg panujaca na rynkach kapitatlowych.
Tendencje te maja wplyw na wysokos¢ generowanych przychoddw i na wyniki finansowe osiagane
przez Spotke i wskazane jednostki zalezne.

Zarzad Spotki (jako jednostki dominujacej w ramach Grupy Kapitalowej DFP) zaktada, iZ wygenerowanie
przez Spotke i jej jednostki zaleine dodatnich wynikéw finansowych moiliwy jest zwlaszcza w okresie
pozytywnego trendu na rynkach kapitatlowych. Wzrost zainteresowania inwestorow inwestowaniem w
instrumenty finansowe mozliwy jest przy zaloZeniu wystepowania pozytywnych tendencji rynkowych w
obszarze inwestycji o charakterze kapitalowym, co ma bezposredni wplyw na zwiekszong aktywnosé spotek
akcyinych - potencjalnych podmiotdw zainteresowanych wprowadzeniem emitowanych instrumentow
finansowych do regulowanego obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA lub do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, co z kolei ma wplyw na utrzymywanie sie
pozytywnych tendencji w obszarze ustug doradztwa finansowego prowadzonego przez Spotke i jej podmiot
zalezny, tj. Dom Maklerski Prospectus S5A (w tym, ustug doradztwa dotyczacego przygotowania i realizacji
projektow zwigzanych z przeprowadzaniem ofert publicznych i prywatnych akcji oraz ich wprowadzaniem do
ohrotu na rynku regulowanym na GPW i do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, a takie
ustug oferowania instrumentéw finansowych wykonywanych przez Dom Maklerski Prospectus 54), ktore
stanowig jedno ze Zrédet przychoddw Spotki i jej podmiotu zaleznego (Domu Maklerskiego Prospectus SA).
Tendencje te powinny mie¢ przefozenie na wyniki finansowe 5potki i Domu Maklerskiego Prospectus SA, przy
zatoZeniu jednak utrzymania pozytywnego trendu koniunkturalnego na rynkach gietdowych w dhuzszym
okresie czasu.

Ponadto, tendencje wystepujace na rynkach kapitatowych majg bezposredni wplyw na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke (w zwigzku z prowadzong przez DFP Doradztwo Finansowe SA dziatalnoscig
inwestycyjna), a takie przez jej jednostke zaleina, tj. Taxus Fund SA (ktérej glownym przedmiotem
dziatalnosci jest dzialalnosc inwestycyjna). W takim wypadku, wplyw na wyniki finansowe Spotki i Taxus
Fund SA zwiazany jest z notowaniami kursdw papierdw wartoéciowych notowanych na rynkach kapitatowych
(Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie 54, alternatywny system obrotu pro ony w ramach rynku
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NewConnect), co ma przelozenie na wynikowo$¢ prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej (zbycie/nabycie
instrumentdow finansowych), takie wskutek ujawnianej w bilansach aktualnej, na dany dzien bilansowy,
wyceny aktywow Spoétki, poprzez aktualizacje wycen papierow wartoSciowych stanowigcych aktywa Spétki
lub Taxus Fund SA.

W roku 2012 zauwazy¢ nalezy pozytywne tendencje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w
zakresie ksztattowania sig poziomu indeksow. Po spowolnieniu na rynkach kapitatowych w Il-gim kwartale
2012 roku, poczawszy od czerwca 2012 do kofica 2012 roku poziom gléwnych indekséw na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie wykazywat tendencje wzrostows (poczawszy od stycznia 2013 roku
zauwazyc¢ jednakze nalezy odwricenie tego pozytywnego trendu). Wzrost polskiego rynku kapitatowego byt
jednak bardzo zrdznicowany w zaleznosci od sektoréw gospodarki. W czwartym kwartale zakres zmian
indeksow sektorowych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie charakteryzowal sie duzg rozpietoscia
(kilkunastoprocentowy spadek vs kilkudziesiecioprocentowy wzrost).

Dla rynku NewConnect trend panujgcy w 2012 roku jest diametralnie inny. Od szezytu poziomu indeksu
NCIndex w lutym 2012 roku nastapit dynamiczny jego spadek, ktdry trwat do konca lipca 2012 roku, a od
sierpnia 2012 roku poziom indeksu NCIndex znajduje sie w trendzie neutralnym, ktory przy uwzglednieniu
nieznacznych odchylen, trwa do dnia dzisiejszego.

Dodatkowo, wplyw na dotyczgce DFP Doradztwo Finansowe SA tendencje polskiego rynku kapitalowego
miata tez niska aktywnos¢ na rynku pierwotnym w zakresie 1PO spétek notowanych lub ubiegajacych sie o
notowanie na rynku regulowanym, na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (w 2012 roku liczba
spotek notowanych na tym rynku osiagneta poziom 438 podmiotéw, o 12 spolek wiecej niz na koniec 2011
roku). Z kolei liczba debiutéw na rynku NewConnect utrzymywata sie w 2012 roku na stosunkowo wysokim
poziomie, 89 nowych podmiotéw (w roku 2011 byly to 172 nowe podmioty), co moze sugerowaé spadek
zainteresowania spolek (oraz inwestoréw) rynkiem NewConnect. Ze wzgledu na fakt utraty przez Spétke
statusu Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, wskutek
skreslenia DFP Doradztwo Finansowe SA z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect potencjalne pozyskiwanie przez Spotke klientéw z obszaru tego rynku jest
ograniczone.

Informacja o rynkach zbytu

Spotka Swiadezy ustugi na rynku krajowym. Realizowane projekty maja charakter ogélnopolski. Odbiorcami
ustug Spotki s3 podmioty reprezentujgce rozne sektory dziatalno$ci. Dominujaca grupe odbiorcéw ustug
Spotki stanowia przedsigbiorstwa zglaszajace zapotrzebowanie na kapital, poszukujace innego Zradia
finansowania niz kredyt bankowy, atakze wprowadzajace akcje do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Wsrdd odbiorcéw $wiadczonych przez Spotke ustug znalezli sie m.in.: Rainbow Tours SA w Eodzi, ,Milkpol” SA
w Czarnocinie, Geolnvent 5A w Warszawie, Polska Akademia Rachunkowosci SA wtodzi, Taxus Fund SA
w Lodzi, M Development SA w Lodzi, Tonsil Acoustic Company SA w Piotrkowie Trybunalskim, todzki Klub
Sportowy Spotka Akcyjna w todzi, Dywilan SA w Lodzi, TriMen Chemicals Spétka z 0.0. w Lodzi, AKE SA
w Pabianicach, Centrum Diagnostyki Obrazowej Fantom SA w todzi, Fiten SA w Katowicach, Cerabud Spétka
Akcyina w Lodzi.

Bilans Spétki na dzien 31.12.2012 r. zamknat sie po stronie aktywow i pasywow suma 3.832.671,91 zi (trzy
miliony osiemset trzydziesci dwa tysigce szescset siedemdziesiat jeden zlotych i dziewiecdziesiat jeden
groszy). W strukturze aktywdow na dzien 31.12.2012r. najwieksza pozycje stanowily: naleinosci
krotkoterminowe (927.875,67 zl), inwestycje dlugoterminowe (1.258.682,50z1) oraz inwestycje
krotkoterminowe (1,157.646,07 zi).

W roku obrotowym 2012 (tj. w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.) Spotka zanotowata ujemny wynik
finansowy netto w wysokosci -642.951,40 z1. W analogicznym okresie roku poprzedniego (rok obrotowy
2011) Spotka zanotowala strate netto na poziomie -192.684,24 zi, co oznacza pogorszenie wyniku
finansowego za rok obrotowy 2012 w relacji do roku obrotowego 2011 o kwote 450.267,16 zt. Strata ze
sprzedazy wokresie od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wyniosta -374.922,86 zl. Strata z dziatalnosci
operacyjnej osiagneta zblizony poziom i wyniosta -538.699,92 21, Strata z dziatalnosci gospodarczej wyniosta
-686.690,40 zt. Roznica pomiedzy wynikiem zdzialalnoici gospodarczej, awynikiem z dziatalnodci
operacyjnej jest efektem ujemnego salda na dzialalnosci finansowej Spotki, zanutnwanego glownie w zwigzku
ze straty ze zbycia inwestycji oraz ujemna aktualizacjg wartosci posiadanychinwestycji portfelowych.

(i,
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Strata netto w kworcie -642.951,40 zt poniesiona przez Spotke w okresie 01.01.2012 r-31.12.2012 r. zostanie
pokryta ze frodkdw pochodzacych z kapitalu zapasowego.

W roku obrotowym 2012, w relacji do roku obrotowego 2011 zanotowano spadek przychoddéw (z kwoty
559.406,79 zt za rok obrotowy 2011 do kwoty 410.712,37 zt za rok obrotowy 2012}, tj. o okolo 26,58%.

Jednoczeénie zaznaczyé nalezy, ze wskazanemu obnizeniu wartosci przychoddéw ze sprzedazy towarzyszylo
nieznaczne obnizenie poziomu kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w roku obrotowym 2012, w relacji do roku
obrotowego 2011 koszty dziatalnosci operacyjnej zmniejszyly sie z kwoty 897.565,60 zi do kwoty
785.635,23 zi, tj. 0 okolo 12,47%].

Jak wyzej wspomniano, jednym z czynnikéw majacych wplyw na wyniki finansowe Spotki i tym samym na
obnizenie wartoéci przychodéw ze sprzedazy Spolki (obok uzaleinienia od tendencji w obszarze usiug
doradztwa finansowego, w tym, ustug doradztwa dotyczacego przygotowania i realizacji projektdw
zwigzanych z przeprowadzaniem ofert publicznych i prywatnych akeji oraz ich wprowadzaniem do obrotu na
rynku regulowanym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA lub do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect), jest fakt utraty przez Spétke statusu Autoryzowanego Doradcy w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, organizowanym priez Gietde Papierow
Wartoéciowych w Warszawie SA, wskutek skreslenia DFP Doradztwo Finansawe SA z listy Autoryzowanych
Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W celu minimalizacji wplywu utraty
przez Spotke statusu Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect na
wartoéé realizowanych przychodéw, Spotka podejmuje dziatania majgce na celu dalsze wykonywanie, w
oparciu o wykwalifikowana i doswiadezong kadre pracownikdw, dzialalnosci doradczej, w tym m.in. w
przedmiocie przygotowywania i wprowadzania spotek do obrotu regulowanego na Gieldzie Papieraw
Wartoéciowych w Warszawie SA, a takze dziatalnosci doradczej na rzecz podmiotow, ktérych celem jest
wprowadzenie emitowanych przez siebie instrumentow finansowych do alternatywnego systemu obrotu,
oczywiscie bez mozliwosci autoryzacji Dokumentéw Informacyjnych takich emitentdw i petnienie na ich rzecz
funkeji Autoryzowanego Doradcy.

W roku obrotowym 2012 zanotowaé nalezy takze ujemne saldo na dziatalnosci finansowej Spotki w kwocie
147.990,48 zl, gdzie wartoé¢ przychodéw finansowych wyniosta 11,907,37 zh, wobec wartodci kosztow
finansowych w tym okresie, ktére zamknety sie kwotg 159.897,85 zl, przy czym najwigksze wartoiciowo
pozycje kosztéw finansowych za rok obrotowy 2012 stanowily: (i) aktualizacja wartosci inwestycji (z uwagi
na zmiane notowan kursow akeji spétek notowanych w alternatywnym systemie obrotu, znajdujacych sie w
portfelu inwestycyjnym DFP Doradztwo Finansowe SA) w wysokosci 93.842,60 zi oraz (i) starta ze zhycia
(realizacji) inwestycji w wysokoéci 61.772,09 2t

Ze wzgledu whaénie na zmiennoéé notowan kurséw akcji spétek notowanych w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect i na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (znajdujacych sig w
portfelu inwestycyjnym DFP Doradztwo Finansowe SA), niezaleznie od decyzji o zhywaniu pakietow
posiadanych instrumentéw finansowych, a takZe z uwagi na realizowana sprzedaz pakietéw posiadanych akcji
(realizowany zysk lub strata z inwestycji), odpowiednim zmianom ulega warto&¢ salda na prowadzonej przez
Spotke dziatalnoéel finansowej (roznica preychodow i kosztow z dzialalnoscei finansowej, w tym obliczonych z
uwzglednieniem aktualizacji wartosci inwestycji). W okresach dobrej koniunktury na rynkach kapitatowych,
co do zasady saldo dziatalnosci finansowej Spatki ma charakter dodatni, w przeciwnym wypadku - saldo na
dziatalnosci finansowej osigga wartosci ujemne,

Wober powyzszego, nalezy stwierdzi¢, ze wptyw na wyniki finansowe Spotki w roku obrotowym 2012 mialy:

— spadek wartosci przychodéw ze sprzedazy zanotowanych w roku obrotowym 2012 (w relacji do tej
kategorii przychodéw osiagnietych w roku obrotowym 2011), w tym m.in. wskutek utraty irodha
przychodéw w postaci dzialalno$ci w zakresie pebnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect

— obnizenie kosztow dziatalnoéci operacyjnej w roku obrotowym 2012 (w odniesieniu do roku obrotowego
2011},

— ujemne saldo na dziatalnosci finansowej Spotki w okresie roku obrotowego 2012,
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Na wartost naleznosci krotkoterminowych na dzien 31.12.2012 r, skladaly sie:

na dzien
Naleinosci krotkoterminowe 31.12.2012r.
[wzl)

Na]ei.n u_s'rl krothoterminowe od jednostek powiazanych z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty do 1.599.00

12 miesiecy s
Nalr:f'i:.nn_s'ci kratkoterminowe ad pozostatych jednostek 2 tytutu dostaw i ushag, o okresie sphaty do 79,0772 48

12 miesiecy {
Naleznoéci krdtkoterminowe z tytublu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen oraz innych dwiadczen 1.909,27
Inne naleznoscl kritkaterminowe od jednostek powiazanych 164.140,89
Inne naleznodci krdthaterminowe od jednostek pozostatych 681.154,03
Naleinosci razem 927.875,67

- w tym naleznosci krotkoterminowe - Inne:
na dzien
Naleinosci krotkoterminowe - Inne 31.12.2012 r.
(wzl)

Naleznoéci od jednostek powiazanych, w tym: 164.140,89
Taxus Fund 5A - inne 369,00
Taxus Fund SA z tytutu sprzedazy akeji obeych 160.811,57
Dom Maklerski Prospectus S.A. - inne 296032
Naleznoéci od pozostatych jednostek, w tym: 681.154,03
Tonsil Acoustic Company 5A [ 90.366,30
Inwekap Sp. z 0.0. i 660.000,50
Cieplucha Joanna 9.999,99
Malgorzata Kowalska 263,04
Marcin Kopytek 3,25
M Development 5A 19.000,00
Kaucja do zwrotu - Nestle Waters 44,00
PZU-ubezpieczenie pracownikéw [ 1.843,24
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci -100.366,29
NaleZznoéci razem 84520492

Na wartos¢ inwestycji dlugoterminowych na dzien 31.12,2012 r. sktadaly sie:

Inwestycje diugoterminowe (w zl)
Wyszczeghlnienie
na31.12.2012r. na31.12.2011r.
1. Inwestycje w nieruchomosci 0,00 359.676,00
2, Udziaky i akcje w jednostkach powiazanych 1.077.272,50 750.599,20
3. Udzielone pozyczki w jednostkach powigzanych 30.000.00 0,00
4. Udziaty | akcje w pozostatych jednostkach 10,00 0,00
5. Udzielone poiyezki w pozostatych jednostkach 151.400,00 3.800,00
Inwestycje diugoterminowe razem 1.258.682,50 1.114.075,20

Udziaty i akcje w jednostkach powizzanych obejmujg na dzien 31.12.2012 r.: 1.210.290 akeji w spotce Dom
Maklerski Prospectus SA po 0,50 2t kazda, o }acznej wartodel nominalnej 605.145,00 zt oraz 1.888.510 akcji

spotki Taxus Fund SA o tgcznej wartosci rynkowej 472,127,50 =,

Spotka zhyta, na podstawie umowy sprzedazy (aktu notarialnego z dnia 29 pazdziernika 2012 roku), zawartej
7z podmiotem (spitka z ograniczong odpowiedzialnoicig) z siedzibg w bodzi [nabywcea), stanowigce

dotychczas whasnosé Spotki, nastepujace nieruchomosci:

— nieruchomos¢ lokalu mieszkalnego objetg odrebng kslega wieczysta, o powierzchni 92,73 m2, potozong w
budynku w todzi, przy ul. Strycharskiej 24, oznaczong jako lokal nr 112, wraz z prawami z lokalem tym
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zwiazanymi, tj. udziatem w nieruchomosci wspdlnej, jak tez udzialem w nieruchomosci gruntowej pod
budynkiem, nabyta na podstawie umowy sprzedazy z dnia 18 czerwea 2012 roku, za cene wynoszaca

350.000,00 zt;

- nieruchomos¢ lokalu mieszkalnego objets odrebna ksiegy wieczysts, o powierzchni 87,46 m2, potoiong w
budynku w Eodzi, przy ul. Strycharskiej 24, oznaczong jako lokal nr 118, wraz 2 prawami z lokalem tym
Fwigzanymi, tj. udziatem w nieruchomoséci wspdlnej, jak tez udzialem w nieruchomosci gruntowej pod
budynkiem, nabyta na podstawie umowy sprzedazy 2 dnia 24 sierpnia 2011 roku, za cen¢ wynoszaca

350.000,00 z1.
MNa wartosc inwestyeji krotkoterminowych na dzien 31,12.2012 r. sktadaty sie:

Inwestycje kritkoterminowe [w zi)

Wysersogniinmie 31122012 r. 31.12.2011r.
1. Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
2. Udzialy lub akeje w pozostalych jednostkach 792.129,85 1.060.814,28
3. Inne paplery wartoéciowe 0,00 0,00
4, Udzielone poiyczki 17452933 141.090,98
5. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 190.986,89 32.063,66
6. Inne drodki pieniezne 0,00 0,00
Razem 1.157.646,07 1.233.968,92

W strukturze krotkoterminowych papierdw wartosciowych na dzien 31.12.2012 r. znajdowaly sig:

Papiery wartosciowe spdtek notowanych na rynku publicznym:

lote Cena rynkowa WartoSc na
Akeje spalek gietdowych (w zh) (w'szt) na31.122012r, 3112201271,
' (wzl) {wzi)
- Akcje Swarzedz Meble 5A 100 0,01 1,00
- Akcje Termo-Rex 54 95 057 8,00 760 456,00
- Akecje Polska Akademia Rachunkowosci SA 2416 4,00 9 564,00
Razem 770.121,00
—  Papiery wartosciowe spdtek nienotowanych na rynku publicznym:
Hoé Wartoéé na
Akcje spitek nienotowanych [w zt) 31.122012r.
[w szt.]
(w2t)
- Akeje Tonsil Acoustic Company SA 1.050.903 10 509,03
- Akecje T.L Quantum SA 33.823 1149982
Razem 22.008,85
— Udzielone pozyczki:
Wartodé udzielonej Wartos¢ pozyczki do
Udzielone pogyczki poiyczki splacenia na dzien
(wzt) 31.12.2012 r. (wzf)
M Development SA 70.,000,00 88.200,00
Jerzy Gadek 20.000,00 8.929,33
Inwekap Sp. 2 0.0 75,000,00 75.000,00
Pracownicy Spotki 30.000,00 2.400,00
Razem 195.000,00 174.529,33
Lo rd
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Sprawozdanie Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA za okres 01.01.2012 r.-31.12.2012 .

Stan zobowigzan kritkoterminowych Spotki na dzien 31122012 r, wynosit 145.474,25 zt (sto czterdziesci

piec tysiecy czterysta siedemdziesigt cztery ztote | dwadziedcia piet groszy].

W strukturze zobowigzan krotkoterminowych znalazty sie:

zobowigzania wobec spotki Dom Maklerski Prospectus SA z tytulu ustug finansowych w wysokosci

67.234,00 zh

kredyty i pozyczki do splacenia do dnia 31.12.2012 w kwaocie 0,00 zt;

zobowigzania dotyczace leasingu operacyjnego (bilansowo leasingu finansowego] do splacenia do dnia

31.12.2012 r. w kwaocie 0,00 2k

zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek ztytulu dostaw iushug o okresie

wymagalnoéei do 12 miesiecy w kwocie 41.134,32 zt;

zobowigzania krotkoterminowe ztytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych Swiadezen wkwocie

15.155,93 zk
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 14.078,51 zt;

zobowigzania krotkoterminowe inne w taczne] kwocie 7.871,49 i

Zobowiazania krotkoterminowe - Inne

na 31.12.2012 r. (wzi)

Rozrachunki 2 tytutu akeji obeych, w tym: 0,00
Rograchunki z tytutu niewvplacone] dywidendy 0,00
Inne rozrachunki z pracownikami 787149
- Piotr Jedrzejczak 629,50
- Jacek Stanalowski 7.179,99
Razem zobowiazania 7.871,49

Podstawowe wskaZniki finansowe, wedhug danych na dzief 31.12.2012 r., przedstawiatly sie nastepujaco:

—  Wskainik ptynnosci finansowej biezgcej: 3,28

—  Wskagnik wysokiej ptynnosci: 3,27

—  Rentownosc netto spreedazy: -34,44 %

—  Wskainik obrotu naleinosci w dniach: 69 dni

= WshkaZnik obrotu zobowigzan w dniach: 66 dni

—  WskaZnik zadtuzenia ogotem: 21,99 %

—  Wshkainik zadtuzenia kapitatu wlasnego: 29,71%

Zatrudnienie Spotki
Na dzien 31.12.2012 v, Spotka zatrudniata 7 (siedem) osob.

Inaczace umowy zwiazane z dziatalnoscia Spotki

Umowami zawieranymi w normalnym toku dziatalnoici sg umowy dotyczace bezposrednio przedmiotu
dziatalnosci Spotki, tj. umowy o Swiadczenie ustug doradziwa finansowego i/lub doradztwa prawnego oraz
umowy w ohszarze inwestycjl kapitatowych.

Do znaczacych umdw zwigzanych z prowadzong przez Spitke dzialalnoscia zaliczyd mozna muin. nastepujgce
umowy:

(1) umowa doradcza z dnia 12 stycznia 2012 roku, zawarta przez Spotke z Termo-Rex Spotka Akcyjng =z
siedziba w Jaworznie, ktérej przedmiotem byto wykonanie czynnoéci obejmujgcych:

— doradztwo przy dostosowaniu struktur organizacyjno-prawnych Termo-Rex SA do wymopéw i

standarddw Alternatywnego Systemu Obrotu,

—  przygotowanie Dokumentu Informacyjnego Termo-Rex SA w zwigzku 2 zamiarem ubiegania sie o
wprowadzenie instrumentiw finansowych Termo-Rex 54 do ASO na rynku New Connect,
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(2)

(3)

(%)

(5]

— doradztwo w zakresie przeprowadzenia formalnosci w KDPW oraz przed GPW w procesie

wprowadzania papierow wartosciowych [instrumentéw finansowych) emitowanych przez Termo-
Rex SA do ASD, w tym doradztwo przy sporzgdzaniu i sktadaniu stosownych wnioskdw,

— oraz petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy Termo-Rex SA w ASD na rynku New Connect (w tym

zakresie, przedmiotowa umowa zostala rozwigzana, w zwigzku z utraty przez DFP Doradztwo
Finansowe SA statusu Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, wskutek skreslenia DFP Doradztwo Finansowe SA z listy Autoryzowanych Doradcow w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, moca Decyzji Nr 72/2012 Dyrektora Dzialu
Rozwoju Rynku Gieldy z dnia 8 maja 2012 roku);

umowa cywilnoprawna sprzedaZy z dnia 20 stycznia 2012 roku, zawarta przez Spotke (jako kupujacego) 2
podmiotem z siedziba w Lodzi, zajmujgcym sie inwestycjami w papiery wartosciowe (jako sprzedajacym),
na mocy ktdrej Spatka nabyta pakiet 1.500.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela spotki pod firma Taxus
Fund Spotka Akeyjna w Lodzi, majacych forme zdematerializowang i oznaczonych w Krajowym Depozycie
Papieraw Wartosciowych kodem ISIN: PLTASFNOO012, ktore sg przedmiotem obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gielde Papierdw Wartoéciowych w
Warszawie;

Przedmiotowa transakcja zostata dokonana za taceng cene sprzedazy wynoszaca 1.050 tys. zt (4. za
jednostkows cene sprzedazy wynoszaca 0,70 zt za jedna akcje Taxus Fund SA). Przedmiotowy pakiet akcji
Taxus Fund SA zostal nabyty przez Spotke od sprzedajacego (w/w podmiot - pierwotmy nabyweca), ktory
pierwotnie nabyt od Spétki ten pakiet akeji, co nastapito w drodze umowy cywilno-prawnej z dnia 19
wrzesnia 2011 roku, za cene sprzedazy wynoszacy 525 tys. zt (podwyiszong nastepnie, zgodnie z
warunkami umowy z dnia 19 wrzesnia 2011 roku, do kwoty 1.050 tys. zi), a Spitka zdefiniowata swdj
zamiar dalszej odsprzedazy nabytych akcji Taxus Fund SA;

umowa doradcza z dnia 23 lutego 2012 roku, zawarta przez Spotke ze spotka Polska Akademia
Rachunkowosci Spotka Akcyjna z siedzibg w bodzi (PAR 5A"), w zakresie wykonania czynnosci
obejmujacych:

— preygotowanie Dokumentu Informacyjnego PAR 5A w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o
wprowadzenie Akcji serii EB oraz Akcjl seril | PAR 5A do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect oraz Raportu z Oferty Prywatne] Akcji serii |,

— doradztwo w zakresie przeprowadzenia formalnosci w KDPW oraz przed GPW w procesie
wprowadzania Akcji serii EB oraz Akeji serii | PAR SA do ASO, w tym doradztwo przy sporzadzaniu i
skladaniu stosownych wnioskdw:;

umowa sprzedazy (akt notarialny) 2 dnia 18 czerwea 2012 roku, zawarta przez Spotke (jako kupujacego)
z podmiotem (spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia) z branzy deweloperskiej z siedzibg w Lodzi
[jako sprzedajacym), na mocy ktirej Spotka nabyla nieruchomodé lokalu mieszkalnego objetg odrebng
ksiegq wieczysta, o powierzehni 92,73 m2, polozong w budynku w bodzi, wraz 2 prawami z lokalem tym
zwlgzanymi, tj. udziatem w nieruchomosdci wspélnej, jak tez udziatem w nieruchomoséci gruntowej pod
budynkiem;

Transakcja zostala dokonana za tjczng cene sprzedazy wynoszgca 350 tys. zd, powigkszong o koszty
sporzadzenia aktu notarialnego, koszty optaty sadowej z tytulu koniecznych ujawnien w ksiedze
wieczyste] i stosowny podatek od czynnosci cywilnoprawnych w facznej kwocie wynoszacej okoto 1,5 tys.
zh. Zaptata przez Spotke ceny sprzedaiy za nabywany lokal zostala dokonana poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spatki i ebywey nieruchomosci, w tym wierzytelnosci Spotki wobee zhywey
nieruchomosci, powstatej wskutek uprzedniego przelewu [zbycia] czesci wymagalne] wierzytelnosci
prezystugujgcej Spotce z innych tytuldw (przelew czesci wierzytelnodci w kwocie 350 tys. zt nastapit na
podstawie umowy cesji = dnia 16 czerwea 2012 roku, podpisane] przez kontrahenta i otrzymanej
zwrotnie przez Spotke w dniu 18 czerwca 2012 roku, a zbycie przez Spitke czedci wierzytelnosc
nastapito za kwote 350 tys, zt, w 2wigzku 2 czym umowa ta zostata uznana przez Spotke za istotng).
Dokonanie transakeji zhycia wierzytelnosci oraz transakeji nabycia przedmiotowego lokalu mieszkalnego
zwigzane bylo z prowadzong w Spdtce restrukturyzacjq wymagalnych naleinosci (wierzytelnoséci) Spotki,
a Spotka zdefiniowata swdj zamiar, ewentualnej dalszej odsprzedazy nabytej nieruchomosci lub jej
ewentualne przeznaczenie na nowy lokal siedziby Spotki;

umowa sprzedazy (akt notarialny) z dnia 29 paidziernika 2012 roku, zawarta przez Spotke (jako
sprzedajacego) z podmiotem (spotky z ograniczons odpowiedzialnodcia) z siedzibg w Lodzi [jako
kupujacym]), na mocy ktﬁrEJ Spotka zbyla, stanowigce dotychezas wlasnoscé Spotki, nastepujace

nieruchomosci:
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-~ nieruchomos¢ lokalu mieszkalnego objety odrebna ksiegy wieczysta, o powierzchni 92,73 m2,
potozong w budynku w Lodzi, przy ul. Strycharskiej 24, oznaczong jako lokal nr 112, wraz  prawami
z lokalem tym zwigzanymi, tj. udzialem w nieruchomosci wspdlnej, jak tez udziatem w nieruchomosci
gruntowej pod budynkiem, nabytg na podstawie umowy sprzedazy z dnia 18 czerwea 2012 roku, za
cene wynoszaca 350 tys. zi,

— nieruchomos€ lokalu mieszkalnego objeta odrebna ksiega wieczysta, o powierzchni B7,46 m2,
potozona w budynku w Lodzi, przy ul. Strycharskiej 24, oznaczong jako lokal nr 118, wraz z prawami
# lokalem tym zwigzanymi, tj. udziatem w nieruchomosci wspdlnej, jak tez udziatem w nieruchomosci
gruntowej pod budynkiem, nabyta na podstawie umowy sprzedaty z dnia 24 sierpnia 2011 roku, za
cene wynoszgca 350 tys. zh

Przedmiotowa transakcja sprzedazy nieruchomosci zostala dokonana za laczna cene sprzedazy
wynoszaca 700 tys. 2}, tj. po 350 tys. zt za kazda zbywana nieruchomaosc,

W dniu 21.12.2010 r. zostata zawarta umowa kredytu na zakup srodka transportu z Santander Consumer
Bank 5A. Kwota kredytu wynosita 87.032 88 zi, oprocentowanie 0%. Splata kredytu zostata roztozona na dwie
raty w wysokosci 43.516,44 zt kaida, w terminach: 28.12.2011 r. pierwsza rata, 28.12.2012 druga rata. Saldo
zobowiazan 2 tytutu kredytu na dzien 31.12.2012 r. wynosi 0,00 21,

Opi i 1 ki zwi h 7 dziatalnoécia Spélki
Ryzyko konkurencji na rynku ushig doradczych swiadczonych przez Spdatke

Spotka jest niezalezng firma doradczo-inwestycyina specjalizujaca sie w  ushugach  doradezych
i inwestycyinych na rynku kapitalowym. DFP Doradztwo Finansowe 5A oferuje kompleksowe ushugi
w zakresie doradztwa finansowego i prawnege dla malych i srednich przedsigbiorstw dotyczace
pozyskiwania finansowania oraz przygotowywania emisji papieréow wartosciowych zaréwno w ramach emisji
prywatnych, jak i ofert publicznych.

Na polskim rynku dziata wiele firm prowadzacych dziatalnoéé z zakresu ustug doradztwa kapitatlowego. Na
rynku dominuja duze podmioty, w tym z kapitalem zagranicznym, ktore nastawione sg na obshugg wielkich
i dugych klientéw korporacyjnych. Rynek ushug doradczych swiadczonych dla malych i Srednich
przedsiebiorstw jest konkurencyjny. Wiele podmiotéw S$wiadezy tylko wybrane ustugi doradztwa
finansowego lub prawnego, W trudniejszej sytuacii s podmioty wyspecjalizowane w Swiadczeniu wybranych
ustug. W przypadku Spotki ryzyko walki konkurencyjnej jest jednak minimalizowane przez kompleksowy
zakres dziatania, indywidualne podejicie do klientdw i uzyskang juz pozycje rynkowa.

Ryzyko utraty kluczowych zasobdw ludzkich

Specyfika dziatalnogci DFP Doradztwo Finansowe 5A powoduje, ze Spotka zatrudnia osoby o wysokich
kwalifikacjach, posiadajace okreslone jui doswiadczenie. Trudnosé pozyskania pracownikéw lub czlonkéw
kadry zarzadzajacej o tego typu kwalifikacjach sprawia, i utrata czedci tych oséb moize powaznie utrudnic
funkcjonowanie Spotki. Spolka opranicza niniejsze ryzyko poprze, umozliwienie pracujacym oschom
poszerzanie swoich kompetencii w drodze szkoled oraz wymiany wiedzy i doSwiadczenia miedzy
pracownikami.

Ryzyko utraty reputaocji

Powodzenie dziatalnodei DFP Doradztwo Finansowe 54 jest scisle powiazane z kwalifikacjami i kompetencjg
jego pracownikdw. Utrata reputac)i w tym zakresie moZe wiec w istotnym stopniu wplywaé na wyniki
ekonomiczne Spotki. Spotka doklada wszelkich staran, aby Swiadczone przez niego ustugi odznaczaly sig
najwytszy jakodcig i profesjonalizmem. Znaczng czes¢ pracownikéw Spotki stanowia osoby o duiym
doswiadczeniu, posiadajgce formalne kwalifikacje zawodowe.

Ryzyko zwigzane z utratg statusu Autoryzowanego Doradcy w AS0 na rynku NewConnect

DFP Doradztwo Finansowe SA w okresie od dnia 9 sierpnia 2007 roku do dnia 8 maja 2012 roku pelnita
funkcje Autoryzowanego Doradey w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Sp6tka powziela wiadomoé¢ o Decyzji (Nr 62/2012) Dyrektora Dziatu Rozwoju
Rynku Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie 5A 2 dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie skreslenia
Spatki z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect spitki DFP
Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna. Przedmiotowa Decyzja zostala podjeta po prieprowa dzeniu przez
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GPW oceny dzialalnosci firm doradczych posiadajacych status Autoryzowanego Doradcoy, zaréwno w obszarze
rynku NewConnect jak i Catalyst Badanie przeprowadzono w oparciu o kryteria przedstawione w
Komunikacie Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2012 roku.

W dniu 2 maja 2012 roku Spétka - dzialajac na podstawie § 18 ust. 13 Regulaminu ASO - ztozyta wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy w przedmiocie skredlenia Spotki z Listy Autoryvzowanych Doradedw, po
przeprowadzeniu przez GPW oceny dziatalnosci firm doradczych posiadajacych status Autoryzowanego
Doradey, zardwno w obszarze rynku NewConnect jak i Catalyst.

Na mocy Decyzji Nr 72/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gieldy z dnia 8 maja 2012 roku, podjetej na
podstawie § 18 ust. 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz z upowaznienia Zarzadu Gieldy
wyraionego Uchwaly Nr 1486/2011 z dnia 9 grudnia 2011 roku, Dyrektor Dziatlu Rozwoju Rynku, po
ponownym rozpoznaniu sprawy skreélenia z listy Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect spotki DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna, postanowit utrzymaé w mocy
Decyzje Nr 62/2012 Dyrektora Dziatlu Rozweju Rynku z dnia 23 kwietnia 2012 roku. Powyisza Decyzja Nr
72/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gieldy z dnia 8 maja 2012 roku nie zostala uzasadniona ani nie
zawiera odniesienia do argumentacji Spotki przedstawionej we wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy.

W zwigzku z powyzej wskazang Decyzjg Nr 72/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gietdy z dnia 8 maja
2012 roku, na mocy odrebnych porozumien, kazde z dnia 9 maja 2012 roku, zawartych przez Spétke z kazdym
z podmiotdw, dla ktérych pebnila funkcje Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect, rozwigzane zostaly, z moca obowiazujacg od dnia 8 maja 2012 roku, umowy o petnienie
przez DFP Doradztwo Finansowe 5A funkeji Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect z nastgpujgcymi podmiotami:

= Dywilan SA z siedzibg w bodzi

—  Fiten 5A z siedzibg w Katowicach,

- M Development SA z siedzibg w Lodz,

= Milkpol” 54 z siedzibg w Czarnocinie,

— Polska Akademia Rachunkowoici 5A 2 siedzibg w bodzi oraz

—  Tonsil Acoustic Company SA z siedziba w Piotrkowie Trybunalskim.

Rozwigzanie (w zwigzku z Decyzjg Nr 72/2012 o utrzymaniu w mocy decyzji o skreéleniu DFP Doradztwo
Finansowe SA z Listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect]
wskazanych wyiej umow o peinienie przez DFP Doradztwo Finansowe SA funkeji Autoryzowanego Doradcy
na rzecz wymienionych podmiotéw miato wplyw na sytuacje finansowsa Spotki.

Biorge pod uwage, i w wyniku powyiszej Decyzji Spotka utracita prawo wykonywania okreélonych czynnosci
zwigzanych ze Swiadczeniem ustug w zakresie pelnienia funkeji Autoryzowanego Doradcy, tym samym
utracita mozliwos¢ osiggania okredlonych przychoddw z tego tytuhy, istnieje ryzyko znaczacego wplywu
powyzszych zdarzen na wyniki finansowe osiggane przez Spatke.

Na mocy postanowiefl Uchwaly Nr 340/2013 Zarzadu Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie SA
z dnia 28 marca 2013 roku, Zarzad Gieldy odméwil wpisania na liste Autoryzowanych Doradciw w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect spotki zaleine] od Spétki, 4. spotki Dom Maklerski
Prospectus Spotka Akcyjna (dawniej ,Dom Maklerski DFP 5A"), bedgcej firma inwestycyjng w rozumieniu
wiasciwych przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi [podmiot posiadajacy zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej). Z uzasadnienia powyiszej decyzji
przedstawionego przez Gietde (Zespot Cztonkdw Gietdy | Autoryzowanych Doradedw) wynika, Ze podstawe
decyzji stanowi fakt, iz Dom Maklerski Prospectus SA jest spétka powigzang osobowo i zalezng kapitatowo od
DFP Doradztwo Finansowe 5A (DFP Doradztwo Finansowe SA uzyskala autoryzacje Gietdy w sierpniu 2007
roku, a nastgpnie zostala skreilona z listy Autoryzowanych Doradcow w kwietniu 2012 roku cyt z
uzasadnienia: ...z powodu niewykonywania wszystkich czynnosci wymaganych od Autoryzowanego Deradey na
poziomie oczekiwanym przez Zarzqd Gieldy.."). W kontekscie powyzszego, Zarzad Spotki uznal, ze w chwili
obecnej podejmowanie przez DFP Doradztwo Finansowe SA dzialan majacych na celu ponowne uzyskanie
przez 5potke autoryzaci Gietdy | wnioskowanie o ponowny wpis Spotki na liste Autoryzowanych Doradedw
na rynku NewConnect nie daje aktualnie szans powodzenia i wymaga zawieszenia terminu zlozenia
ewentualnego wniosku na blizej niesprecyzowany okres czasu. Powyisze moze mie¢ wplyw na wyniki
finansowe osiagane przez Spotke, z uwagi na brak mozliwosci rozszerzenia frédla przychodéw generowanych
przez Spotke o ewentualne przychody z tytulu $wiadczenia ustug zwigzanych z pelnieniem funkeji
Autoryzowanego Doradey na rynku NewConnect,
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W zwiazku z powyzszym, w celu minimalizacji wphywu utraty przez Spothke statusu Autoryzowanego Doradcy
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect na warto$é¢ realizowanych przychodéw, Spotka
podejmuje dziatania majace na celu dalsze wykonywanie, w oparciu o wykwalifikowans i dodwiadezong kadre
pracownikow, dziatalnoscl doradezej, w tym muin. w przedmiocie preygotowywania | wprowadzania spotek do
obrotu regulowanego na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA, a takie dziatalnosci doradezej na
rzecz podmiotdw, ktorych celem jest wprowadzenie emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych do
alternatywnego systemu obrotu, oczywiscie bez mozliwoéci autoryzacji Dokumentéw Informacyjnych takich
emitentdw i petnienia na ich rzecz funkcji Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwigzane z infrastrukturg informatyczng

Specyfika dziatalnosci Spotki sprawia, 2e znaczna czedé przetwarzanych przez nig danych jest przechowywana
w formie elektronicznej za pomocy infrastruktury informatycznej. Zardéwno proces przetwarzania, jak i
przechowywania informacji powoduje, iz kazda awaria tej infrastruktury moze znaczaco utrudnié, a nawet
wptyngé destabilizujaco na catosé dziatalnosci Spotki. W celu sprowadzenia tego ryzyka do minimum Spotka
posiada odpowiednie zabezpieczenia, zmniejszajace zagrozenie utraty danych spowodowanych uszkodzeniem
lub awariami sprzetu elektronicznego. Spotka posiada takie zabezpieczenia ograniczajgce mozliwosé
wrargnigecia do systemow informatycznych niepowotanych osdb trzecich,

Ryzyko duzej zmiennosci wyniku finansowego

W zwigzhu z tym, 2e czesid dziatalnoéci Spotki jest powigzana z inwestycjami w akeje i/lub udzialy spotek, jego
wyniki finansowe s3 w Znacznej mierze uzaleznione od efektywnoscl zakonczonych inwestycjl oraz wycen i
notowan spotek z jego portfela. Specyfika tego procesu sprawia, e ocena przysziych wynikdw Spotki moze
by¢ obarczona duzym bledem prognozy. W zwigzku z tym potencjalni inwestorzy Spdétki powinni braé pod
uwage mozliwe wahania wyniku finansowego Spotki w przysziosci.

Spdtka bedzie minimalizowatl ryzyko zmiennodci wyniku finansowego poprzez szczegéltows | doglebng analize
danych finansowych swoich projelktdw inwestycyjnych oraz ostroizna selekcje potencjalnych inwestycji.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Koniunktura gospodarcza oraz czynniki makroekonomiczne, ktdre s3 niezalezne od Spotki maja znaczacy
wplyw na jego dzialalnosc. Do czynnikdw tych zaliczyé mozna: stope werostu produktu krajowego brutto
(PKB), stopy procentowe, poziom inflacji, podatki, poziom bezrobocia, wielkos¢ deficytu budzetowego,
naktady na inwestycje i oszczedzanie, kursy walutowe. W okresach pogorszenia sie sytuacji
makroekonomicznej | spadku koniunktury gospodarczej przedsiebiorstwa sg mniej sktonne do podejmowania
dziatan rozwojowych 1 inwestycji, w obstuge ktérych zaangazowana jest Spotka. Ponadto, moZe nastapié
pogorszenie wynikdw i sytuacji finansowe] spotek portfelowych DFP Doradztwo Finansowe 5A, co moze mieé
negatywny wphyw na wyniki osiagane przez Spatke.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitatowym

Sytuacja na rynkach kapitatowych ma swoje bezposrednie powliazanie z ogdlng sytuacia makroekonomiczng
w kraju i na calym Swiecie. Dziatalnos¢ Spotki jest scisle powiazana z rynkiem finansowym. Kazda zmiana
koniunktury na tym rynku ma bezposredni wplyw na wyniki DFP Doradztwo Finansowe 5A. W preypadku
utrzymywania sie dlugotrwatych negatywnych tendencii na rynkach kapitatowych istnieje ryzyko znacznego
spadku zainteresowania ustugami, jakie oferuje Spodtka, a co za tym idzie, znacznego spadku jej wyniku
finansowego. Spotka stara sie minimalizowaé to ryzyvko poprzez Swiadczenie ustug doradezych dotyczacych
instrumentow finansowych atrakcyjnych dla inwestoréow w okresach dekoniunktury.
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a] W dniu 12 stycznia 2012 roku Spotka otrzymata od Pani Danuty Zateckiej-Banasiak, pelnigcej funkcje
Czlonka Zarzadu Spétki, pisemna rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe 54, W
zwigzku ze ztozong przez Panig Danute Zatecka-Banasiak rezygnacja, liczba os6b wechodzacych w skiad
Zarzadu Spotki zmniejszyia si¢ do trzech osdb, a w sklad Zarzgdu Spotki, na dzien bilansowy (31.12.2012

r.) wchodzili: Piotr Jedrzejczak - Prezes Zarzadu Spotki, Monika Ostruszka - Czlonek Zarzadu Spotki oraz
Pawet Walczak - Cztonek Zarzadu Spotki,

b] W stvczniu 2012 roky Spotka podpisata z kontrahentem Spotki: Termo-Rex Spotka Akcyjna z siedzibg w
Jaworznie - umowe doradeza, ktdrej przedmiotem byto wykonanie czynnodci doradczych zwigzanych z
ubieganiem sie przez Termo-Rex Spotke Akcyjng o wprowadzenie instrumentiw finansowych do
Alternatywnego Systemu Obrotu (,AS0") na rynku NewConnect, w tym, m.in. czynnosci obejmujgce
przyvgotowanie Dokumentu Informacyjnego Zleceniodawey., W dniu 24 wrzednia 2012 roku odbyto sie
pierwsze notowanie akcji Termo-Rex SA w ASO na rynku NewConnect,
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d]

g)

W stvezniu 2012 roku Spotka nabyta, w drodze umowy cywilnoprawnej zawartej w dniu 20 stycznia 2012
roku, od podmiotu z siedziba w todzi, zajmujgcego si¢ inwestycjami w papiery wartosciowe, pakiet
1.500.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela spétki pod firma Taxus Fund Spétka Akeyjna w Lodzi, ktére
s przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Przedmiotowa transakcja zostata dokonana za taczng cene
sprzedazy wynoszgcg 1.050 tys. zk. Zamiarem Spotki jest dalsza odsprzedaz nabytych akcji Taxus Fund SA
do potencjalnego inwestora zainteresowanego nabyciem tych papierdw wartosciowych, w zwigzku z
negocjacjami prowadzonymi w tym zakresie, a realizacja przedmiotowe] transakcji miala wphyw na
wyniki finansowe uzyskane przez Spotke.

W lutym 2012 roku Spétka podpisata ze spétka akcyjng pod firma: Polska Akademia Rachunkowosci
Spotka Akcyjna z siedzibg w Lodzi (podmiot, dla ktérego DFP Doradztwo Finansowe SA pelnita funkcje
Autoryzowanego Doradcy w ASD na rynku NewConnect) - umowg doradeza, ktorej przedmiotem byto
m.in. wykonanie czynnosci zwigzanych z przygotowaniem Dokumentu Informacyjnego PAR SA w zwigzku
z zamiarem ubiegania sig o wprowadzenie Akcji serii EB oraz Akcji serii | PAR SA do ASO na rynku
NewConnect, a takze doradztwo w zakresie przeprowadzenia formalnosci w KDPW oraz przed GPW w
procesie wprowadzania Akcji serii EB oraz Akeji serii | PAR SA do AS0, w tym doradztwo przy
sporzgdzaniu i sktadaniu stosownych wnioskéaw.

W zwigzku ze ztozong w dniu 7 listopada 2011 roku, przez Pana Jarostawa Jermalonka, dotychczasowego
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spolki, rezygnacja, z dniem 7 listopada 2011 roku, z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki i petnienia funkeji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spatki, Rada Nadzorcza
Spotki, dziatajgc w oparciu o postanowienia § 21 ust. 5 Statutu Spotki, moca postanowien uchwaty z dnia
12 kwietnia 2012 roku postanowita powotaé z dniem 12 kwietnia 2012 roku nowego czlonka Rady
Nadzorczej biezace] (drugiej), wspélnej kadencji, w osobie Pani Danuty Ewy Zateckiej-Banasiak (pelniacej
do dnia 12 stycznia 2012 roku funkeje Czlonka Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe 5SA). Jednoczesnie, w
zwigzku z vacatem na stanowisku Przewodniczacego Rady Nadzorczej DFP Doradztwo Finansowe Spotki,
mocg odrebnej uchwaly z dnia 12 kwietnia 2012 roku, Rada Nadzorcza, dzialajac w oparciu o
postanowienia § 25 ust. 1 Statutu Spétki, dokonata wyboru, z grona cztonkdw Rady Nadzorczej, osoby
pelnigcej funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej i powierzyla tg funkcje Pani Danucie Zalgckiej-
Banasiak.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Spétka podpisata umowe z dnia 11 kwietnia 2012 roku, zawartg z Noble
Securities Spotka Akcyjng z siedziba w Krakowie, w przedmiocie wykonania przez Noble Securities 5A na
rzecz Spotki czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem 1.000.000 Akcji serii € oraz 697.000 Alieji serii D
Spotki do ASO na rynku NewConnect oraz wykonywanie czynnosci | zadan Autoryzowanego Doradey (w
rozumieniu regulacji obowiazujacych w ASO) - do dnia pierwszego notowania w/w akeji w ASO na rynku
NewConnect.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Spotka powzieta wiadomosé o Decyzji (Nr 62/2012) Dyrektora Dziatu
Rozwoju Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (LGPW", JGietda") z dnia 23 kwietnia
2012 roku w sprawie skreélenia Spotki z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect spétki DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna. Przedmiotowa Decyzja
zostata podjeta po przeprowadzeniu przez GPW oceny dziatalnodci firm doradezych posiadajacych status
Autoryzowanego Doradcy, zaréwno w obszarze rynku NewConnect jak | Catalyst. Badanie
przeprowadzono w oparciu o Kryteria przedstawione w Komunikacie Zarzgdu GPW z dnia 1 marca 2012
roku.

W dniu 2 maia 2012 roku Spétka - dziatajac na podstawie § 18 ust. 13 Regulaminu ASO - ztoiyta wniosek
o ponowne rozpoznanie sprawy w przedmiocie skreslenia Spatki z Listy Autoryzowanych Doradcdw, po
przeprowadzeniu przez GPW oceny dziatalnoéci firm doradczych posiadajacych status Autoryzowanego
Doradcy, zaréwno w obszarze rynku NewConnect jak i Catalyst.

Na mocy Decyzji Nr 72/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gietdy z dnia 8 maja 2012 roku, podjgtej
na podstawie § 18 ust. 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz z upowaznienia Zarzadu
Gieldy wyraZzonego Uchwalg Nr 1486/2011 z dnia 9 grudnia 2011 roku, Dyrektor Dziatlu Rozwoju Rynkuy,
po ponownym rozpoznaniu sprawy skreélenia z listy Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect spétki DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna, postanowil
utrzymaé w mocy Decyzje Nr 62/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku z dnia 23 kwietnia 2012 roku.
Powyisza Decyzja Nr 72/2012 Dyrektora Dzialu Rozwoju Rynku Gieldy z dnia 8 maja 2012 roku nie
sostala uzasadniona ani nie zawiera odniesienia do argumentacji Spatki przedstawionej we wniosku o

ponowne rozpatrzenie sprawy.
‘i:_/?
4

-



Sprawozdanie Zarzgdu DFF Doradetwo Finansowe 5A za okres 01.01.2012 r.-31.12.2012 r,

h)

)

k)

W zwiazku z powyiej wskazang Decyzja Nr 72/2012 Dyrektora Dzialu Rozwoju Rynku Gieldy = dnia 8
maja 2012 roku, na mocy odrebnych porozumien, kazde z dnia 9 maja 2012 roku, zawartych przez Spatke
z kazdym z podmiotow, dla ktdrych pelnita funkcje Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect, rozwiazane zostaly, 2 moca obowiazujaca od dnia 8 maja 2012 rokuy,
umowy o pelnienie przez DFP Doradztwo Finansowe SA funkcji Autoryzowanego Doradcy w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect z nastepujacymi podmiotami:

—  Dywilan 5A z siedzibg w Lodzi

~  Fiten 5A z siedziba w Katowicach,

~ M Development SA z siedzibg w Lodzi,

— .Milkpol" 5A z siedziba w Czarnocinie,

—  Polska Akademia Rachunkowosci SA = siedzibg w Lodzi oraz

- Tonsil Acoustic Company 54 z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim.

Rozwigzanie [w zwigzku z Decyzjg Nr 72/2012 o utrzymaniu w mocy decyzji o skresleniu DFP Doradztwo
Finansowe SA z Listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect] wskazanych wyzej umow o pelnienie przez DFP Doradztwo Finansowe SA funkcji
Autoryzowanego Doradcy na rzecz wymienionych podmiotéw ma wplyw na sytuacje finansowa Spotki.

W dniu 11 maja 2012 roku Spdtka otrzymata informacje o przyznaniu DFP Doradztwo Finansowe SA
przez Redakcje dziennika ,Puls Biznesu" wyrdznienia za aktywny udziat w . Akcji Inwestor”, tj. stworzonej
z inicjatywy Redakeji dziennika gospodarczego ,Puls Biznesu" platformy wymiany informacji miedzy
inwestorami  indywidualnymi, a spotkami gleldowymi, ktorej partnerem jest Gielda Papieraw
Wartosciowych w Warszawie SA. Spotka otrzymata prawo do postugiwania sie logotypem ,Odpowiada
inwestorom”. Powyzsze moze miet wplyw na postrzeganie Spotki przez potencjalnych inwestoréw lub
kontrahentéw, a tym samym moze mief poéredni wplyw na sytuacje finansowa Spotki lub cene
notowanych instrumentdw finansowych Spatki.

W dniu 14 czerwcea 2012 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, mocy postanowien uchwaly Nr
18/2012 postanowito:

—  odwolaé ze sktadu Rady Madzorczej Spotki Pana Piotra Turka,

—  powotaé do sktadu Rady Nadzorczej Spatki Pana Sylwestra Redeta,

W dniu 22 czerwea 2012 roky Spotka otrzymata od Pana jerzego Gadka - Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki pisemna rezygnacje z dniem 21 czerwca 2012 roku, z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spdtki i pelnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotld. W zwiazku ze zlozona przez
Pana Jerzego Gadka rezygnacjg, liczba osab wchodzacych w skiad Rady Nadzorczej Spotki zmniejszyla sie
do czterech osdb.

W zwigzhku z powyzszym, Rada Nadzorcza Spotki, dziakajac w oparciu o postanowienia § 21 ust. 5 Statutu
Spdtki, moca postanowien uchwaty z dnia 31 lipca 2012 roku postanowita powolad 2 dniem 31 lipca 2012
roku nowego czlonka Rady Nadzorcze] biezacej (drupiej), wspolnej kadencji, w osobie Pana Pawla
Wiktorko,

Jednoczeénie, w zwigzku z vacatem na stanowisku Wiceprzewodniczacepo Rady Nadzorcze] DEP
Doradztwo Finansowe Spitki, mocg odrebnej uchwaty z dnia 31 lipea 2012 roku, Rada Nadzorcza,
dzialajac w oparciu o postanowienia § 25 ust. 1 Starut Spotki, dokonata wyboruy, z grona cztonkéw Rady
Nadzorczej, osoby pelniacej funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej i powierzyta te funkcje Pani
Joannie Ciephlucha, petnigcej dotychezas funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

W zwigzku z dokonanymi przez Spotke w czerweu 2012 roky transakcjami nabycia nieruchomosci lokalu
mieszkalnego [zamiarem Spotki byla dalsza odsprzedai nabytej nieruchomosci lub jej ewentualne
przeznaczenie na nowy lokal siedziby Spotki) i zbycia wierzytelnosci, Spotka przeprowadzita
restrukturyzacje wymagalnych naleinoéci [wierzytelnogci) Spotki w kwocie 350 tys, zh

Utrata przez Spotke statusu Autoryzowanego Doradey w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, organizowanym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 54, wshutek
skreslenia DFP Doradztwo Finansowe SA z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect, a takie zaobserwowane przez Spithe w miesigeu lipoy 2012 roky § w
miesigcu poprzedzajacym symptomy negatywnych tendencji w obszarze ustug doradztwa finansowego, w
tym ushug doradztwa dotyczacego przygotowania i realizacji projektow zwigza z preeprowadzaniem
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ofert publicznych i prywatnych akcji oraz ich wprowadzaniem do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect - mialy wplyw na obnizenie wartosci przychoddw ze sprzedaiy realizowanych przez Spotke,
a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez Spotke,

W dniu 27 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki podjelo Uchwale Nr
2772012 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji zwyklych imiennych serii
E, realizowane] w ramach subskirypcji prywatnej, poprzez zlokenie oferty przez Spotke i jej przyiecie
przez oznaczonego adresata, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji nowej emisiji.

W dniu 27 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdlki podjeto Uchwate Nr
28/2012 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii F, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez zlozenie oferty przez Spitke i jej prayjecie
przez oznaczonego adresata, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akeji nowej emisji.

Na podstawie umowy sprzedazy (aktu notarialnego z dnia 29 paidziernika 2012 roku), zawartej przez
Spdtke z podmiotem [spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscia) z siedzibg w bodzi (nabywcea), Spotka

zhyla stanowigce dotychczas wlasnodé Spitki dwie nieruchomodei lokali mieszkalnych, polozone w
budynku w Lodzi, przy ul. Strycharskiej 24 (aktywa o istotne] wartosci).

w dniu 26 listopada 2012 roku Zarzad DFP Doradztwo Finansowe Spotki Akcyjnej z siedziba w Lodzi
powzigh wiadomosSc¢ o rejestracji i wpisaniu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
przez Sad Rejonowy dla bodzi-Srodmiescia w bodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, emiany adresu siedziby Spotki. Aktualny adres siedziby DFP Doradztwo Finansowe SA jest
nastepujgcy: 93-521 tadz, ul. Strycharska 24 lok. 118.

Moca uchwat z dnia 27 listopada 2012 roku Zarzadu Spotki postanowit zmienié termin przeprowadzenia
subskrypcji prywatnej akcji zwyklych imiennych serii E i serii F Spdlki, emitowanych na podstawie
Uchwatly Emisyjnej Nr 27/2012 i Uchwaly Emisyjnej Nr 28/2012, tj. termin, w ramach ktdrego zawarte
zostang umowy objecia Akcji serii E i F, w ten sposdb, Ze termin zamknigcia subskrypcji (termin
zawierania umow objgcia Akcji serii E i F) okreslony w tresci § 8 ust. 1 Uchwaty Emisyjnej Nr 27/2012 i
Uchwaty Emisyjnej Nr 28/2012 uleghl przesunieciu, z dotychczasowego, wyznaczonego na dzien 30
listopada 2012 roku na nowy, wyznaczony na dzied 20 marca 2013 roku, a w zwiazku z tym, zgodnie z
trescig § B ust. 1 Uchwatly Emisyjnej Nr 27/2012 i zgodnie z trescig § 8 ust. 1 Uchwaly Emisyjnej Nr
28/2012, umowy objecia Akcji serii E i F zawierane bedq w okresie od dnia 20 listopada 2012 roku do
dnia 20 marca 2013 roku wigcznie;

W grudniu 2012 roku Spdotka zostata zakwalifikowana do segmentu NewConnect High Liquidity Risk, tj.
segmentu wyodrebnionego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie 54, jako Organizatora
Alternatywnego Systemu, w oparciu o postanowienia Uchwaly Nr 233/2010 Zarzadu Gietdy z dnia 16
marca 2010 roku w sprawie wyodrebnienia segmentdw rynku NewConnect oraz zasad i procedury
kwalifikacji do tych segmentéw (z pdén, zm.). Zgodnie z trescia Komunikatu Gieldy = dnia 21 grudnia
2012 roku, Gietda na podstawie w/w Uchwaly Zarzadu Gietdy Nr 233/2010 (z péén. zm.) dokonala
okresowe] weryfikacji wskainikow i warunkdw, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 oraz § 4 ust. 1 tej Uchwaly i
postanowita zakwalifikowaé m.in. DFP Doradztwo Finansowe SA do segmentu NewConnect High Liquidity
Risk (lacznie, do segmentu tego zakwalifikowano 143 emitentdw). Zgodnie z postanowieniami § 3 ust. 2
w/w Uchwaly Zarzadu Gietdy Nr 233/2010 [z pdin. zm.), w preypadku zakwalifikowania akeji do
segmentu NewConnect High Ligquidity Risk, poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
publiczne] wiadomoscl uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji (tj. poczawszy od sesji
notowan w dniu 2 stycznia 2013 roku):

— nazwa akcji emitenta jest oznaczona w sposdb szczegdlny w serwisach informacyjnych Gieldy oraz na
stronie www.newconnect.pl,

—  akcje emitenta usuwane s3 z portfela indekséw.

postanowienia § 24 pkt 4] Statutu Spétki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdan:
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— jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku oraz

— skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 rokuy,

sparzadzanych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku i postanowita powierzyd zbadanie obu tych
sprawozdan: Concept Finance Audyt i Doradztwo Rafat Durkacz w todzi, podmiotowi wpisanemu na
LListe podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” pod numerem 10917,

Jednoczeénie Rada Madzorcza Spotki upowainila Zarzad Spotki do zawarcia = w/w Biurem Bieghych
Rewidentdw stosownych umdw w przedmiocie przeprowadzenia badania wskazanych sprawozdan
finansowych 5potki | Grupy Kapitatowej Spothi za rok 2012.

Postanowienia art. 56 ust. 1 pkt 1]-3) ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowoéci, stanowig podstawe
do niesporzadzania przez DFP Doradzowo Finansowe SA (jako jednostke dominujaca wobec spotek: Dom
Maklerski Prospectus SA z siedziba w Lodzi i Taxus Fund SA = siedzibg w Lodzi) skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, jednakie - w zwiazku 2 wejsciem w Zycie, poczawszy od dnia 1 stycznia 2013
roku, nowego (zmienionego) brzmienia przepisu § 5 ust 2 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (zpodnie z tym przepisem: ,Emitent bedacy jednosthq dominujgcq jest
obowigzany dodatkowo do przekazywania raportow okresowych w formie skonsolidowanego raportu
kwartalnego i skonsolidowanego raporty rocznego. Obowigzek ten nie dotyezy wylgcznie przypadhdw, w
ktdrych emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjq jednosthi zaleinej na podstawie art. 57 lub
58 ustawy o rachunkowosci™) - istnieje koniecznos¢ sporzadzania przez Spotke skonsolidowanych
sprawozdaf finansowych na potrzeby zwigzane z publikacja raportéw okresowych w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect i zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie rocznym m.in.
rocznego skonsolidowanego sprawoezdania finansowego, zbadanego przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi (§ 5
ust. 7.1. pkt 3 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu AS0], a w zwiazku z tym Spdtka zobowigzana byta poddaé
sporzadzone roczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 badaniu przez
bieglego rewidenta.

W miesigcu marcu 2013 roku zamkniete zostaty subskrypcje prywatne akeji zwyklych imiennych serii E i
akcji zwykhych na okaziciela serii F, realizowanych przez DFP Doradztwo Finansowe SA w ramach ofert
prywatnych, W ramach obu subskrypcji akcji Spotka pozyskata $rodki finansowe w tacene] wysokosci
BB2.570 zt, z zamiarem ich przeznaczenia na kapital obrotowy Spotki i obstuge prowadzonej w Spatce
dziatalnosici gospodarcze), w tym dziatalnosci inwestycyjnej,

W dpiu 26 marca 2013 roku, w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym dla Spétki (numer KRS:
0000290214) dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spatki o kwote 678,900 2}, tj. do
kwoty 1.848.600 zt, przeprowadzonego w drodze emisji akcji awykhych imiennych serii E oraz akcji
zwyklych na okaziciela serii F.

Na mocy postanowien Uchwaty Nr 340/2013 Zarzgdu Gieldy Papierdow Wartosciowych w Warszawie SA
z dnia 28 marca 2013 roku, Zarzad Gieldy odmdwit wpisania na listg Autoryzowanych Doradciw w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect spotki zaleinej od Spotkd, tj. spotki Dom Maklerski
Prospectus Spotka Akcyjna [dawniej ,Dom Maklerski DFP SA"), bedace] firmg inwestycyjng w rozumieniu
wlasciwych przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (podmiot posiadajacy zezwolenie
Komisji Madzoru Finansowego na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej). Z uzasadnienia powyzsze
decyzji przedstawionego przez Gietde (Zespdl Czlonkdw Gieldy i Autoryzowanych Doradcow) wynika, ze
podstawe decyzji stanowi fakt, iz Dom Maklerski Prospectus 5A jest spotka powigzang osobowo i zaleing
kapitalowo od DFP Doradztwo Finansowe 5A [(DFP Doradztwoe Finansowe SA uzyskata autoryzacjg Gieldy
w sierpniu 2007 roku, a nastepnie zostala skreélona z listy Autoryzowanych Doradedw w kwietniu 2012
roku cyt. z uzasadnienia: ..z powodu niewykonywania wszystkich czynnoici wymaganych od
Autoryzowanego Doradcy na poziomie oczekiwanym przez Zarzgd Gietdy.."). W kontekscie powyiszego,
Zarzad Spotki uznal, Ze w chwili obecnej podejmowanie przez DFP Doradziwo Finansowe SA dziatan
majacych na celu ponowne uzyskanie przez Spotke autoryzacji Gietdy i wnioskowanie o ponowny wpis
Spotki na liste Autoryzowanych Doradcdw na rynku NewConnect nie daje aktualnie szans powodzenia i
wymaga zawieszenia terminu zlozenia ewentualnego wniosku na blizej niesprecyzowany okres czasu.
Powyzisze moze miet wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke, z uwagi na brak moiliwosci
rozszerzenia frodia przychodow generowanych przez Spotke o ewentualne przychody z tytulu
swiadczenia ustug zwigzanych z pelnieniem funkcji Autorvzowanego Doradcy na rynku NewConnect
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Sprawozdanie Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA za okres 01.01.2012 r.-31.12.2012 1,

e] W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. w jednostce nie wystapity znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubieghych.

f) W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. w Spotce nie wystapily zobowigzania warunkowe,
ani tez poreczenia,

g] Do momentu sporzadzenia sprawozdania nie nastapily zadne zdarzenia majgce wplyw na zmiany w
sprawozdaniu finansowym po dniu bilansowym,

W zwigzku z faktem, iz DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna jest spolka publiczng, kiorej akcje
notowane s3 w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect co poweduje, e Spotka podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439) oraz z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2010 roku Nr 211, poz. 1384), a takze z Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (regulamin w brzmieniu przyjetym uchwala nr 147 /2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007
roku z péiniejszymi zmianami) - Spitka publikuje wymagane informacje (tj. w zakresie wymaganym przez
powotane akty prawne), w tym, m.in. odnoszace sie do prowadzonej przez Spitke dzialalnoéci, w drodze
stosownych publicznych raportéw biezgeych EBI i ESPI oraz publicenych raportéw okresowych
(skonsolidowanych raportdw kwartalnych oraz jednostkowych i skonsolidowanych raportéw rocznych],
ktore publikowane sg na biezgco min. na stronie internetowej Spotki (http://www.dfp.pl), a takze m.in. na
nastepujacych stronach internetowych: http: / /www.newconnect.pl oraz hetp:/ /www.gpwinfostrefa.pl.

Dziatalnosé Spotki (jako jednostki dominujgcej w ramach Grupy Kapitalowej DFP, a takie jej spotek zaleinych:
Dom Maklerski Prospectus 5A, Taxus Fund 5A) prowadzona jest glownie na rynkach kapitatlowych, a poziom
wyniku finansowego w Spdtce i w jednostkach zaleznych skorelowany jest z koniunkturg panujacg na rynkach
kapitatowych. Tendencje te majg wplyw na wysokos¢ generowanych przychoddw i na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke, a takze na wyniki finansowe osiggane przez wskazane jednostki zalezne. Werost
zainteresowania inwestorow inwestowaniem winstrumenty finansowe mozliwy jest przy zatoeniu
wystepowania pozytywnych tendencji rynkowych w obszarze inwestycji o charakterze kapitalowym, co ma
bezposredni  wplyw na zwickszong aktywnos¢é spotek  akcyinych - potencjalnych  podmiotéw
zainteresowanych wprowadzeniem emitowanych instrumentdw finansowych do regulowanego obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 5A lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku
MewConnect, co z kolel ma wplyw na utrzymywanie sie pozytywnych tendencji w obszarze ushug doradztwa
finansowego (wtym, ustug doradztwa dotyczacego przygotowania irealizacji projektow zwigzanych
z przeprowadzaniem ofert publicznych i prywatnych akeji oraz ich wprowadzaniem do obrotu na rynku
regulowanym na GPW, a takie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect], ktdre stanowig
jedno ze frodet przychoddw Spotki.

Zarzad Spotki zaklada, iz wygenerowanie przez Spitke, a takie przez jej jednostki zaleine, dodamich wynikdw
finansowych mozliwy jest zwiaszcza w okresie pozytywnego trendu na rynkach kapitatowych., Wzrost
zainteresowania inwestordow inwestowaniem w instrumenty finansowe moZliwy jest przy zaloZeniu
wystgpowania pozytywnych tendencji rynkowych w obszarze inwestycji o charakterze kapitatowym, co ma
bezposredni  wplyw na zwiekszong aktywnos¢ spotek akeyjnych -  potengjalnych  podmiotéw
zainteresowanych wprowadzeniem emitowanych instrumentéw finansowych do regulowanego obrotu na
Gieldzie Papierdw Wartofciowych w Warszawie SA lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, co z kolei ma wplyw na utreymywanie sie pozytywnych tendencji w obszarze ustug doradztwa
finansowego prowadzonego przez Spotke i jej podmiot zalegny, . Dom Maklerski Prospectus SA (w tym, ustug
doradztwa dotyczacego przygotowania i realizacji projektdw zwigzanych z przeprowadzaniem ofert
publicznych i prywatnych akcji oraz ich wprowadzaniem do obrotu na rynku regulowanym na GPW i do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, a takée ustug oferowania instrumentdow finansowych
wykonywanych przez Dom Maklerski Prospectus 5A), ktdore stanowig jedno ze zrodel przychoddw Spotki i jej
podmiotu zaleinego (Domu Maklerskiego Prospectus SA). Tendencje te powinny mieé przeloienie w
szezegilnosel na wyniki finansowe Spotli, a talze na wyniki finansowe Domu Maklerskiego Prospectus SA,
przy zatozeniu jednak utrzymania pozytywnego trendu koniunkturalnego na rynkach gietdowych w dtuiszym
okresie czasu.

Ponadto, tendencje wystepujace na rynkach kapitalowych maja bezposredni wplyw na wyniki finansowe
osiagane przez Spotke (w zwiazku z prowadzona przez DFP Doradztwo Finansowe SA dzialalnoécig
inwestycyjng], a takie przez jej jednostke zaleing, tj. Taxus Fund SA (ktérej gléwnym przedmiotem
dzialalnosci jest dziatalnos¢ inwestycyjna). W takim wypadku, wplyw na wyniki finansowe Spotki i Taxus
Fund 5A zwigzany jest z notowaniami kursow papierdw wartosciowych notowanych _ajarrjm‘Fgach kapitatowych

| e & /7

.,

\-f*’_“ ) L f{?ﬁlﬂcf__} / i Mf&

Strona | 23



Sprawozdanie Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA za okres 01.01.2012 . -31.12.2002 1.

[Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5A, alternatywny system obrotu prowadzony w ramach rynku
MNewConnect), co ma przetozenie na wynikowosé prowadzonej dziatalnodci inwestycyjnej [zbycie/nabycie
instrumentéw finansowych), takze wshkutek ujawnianej w bilansach aktualnej, na dany dzien bilansowy,
wyceny aktywow Spotki, poprzez aktualizacje wycen papierdw wartosciowych stanowigcych aktywa Spotki
lub Taxus Fund SA. W okresach dobrej koniunktury na rynkach kapitalowych, co do zasady saldo dziatalnoéci
finansowej Spotki ma charakter dodatni, w przeciwnym wypadku - saldo na dzialalnosci finansowej osigga
wartodcl ujemne.

Jednym z czynnikow majgcych wplyw na zanotowane w 2012 roku wyniki finansowe Spdtki byt fakt utraty
przez Spotke w maju 2012 roku statusu Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect, organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, wshutek
skreslenia DFP Doradztwo Finansowe SA z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect W zwiazku z tym, w kontekécie perspektyw rozwoju dziatalnosci Spotki w
kolejnych latach obrotowych i w celu minimalizacji wplywu utraty przez Spotke statusu Autoryzowanego
Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect na wartoéé realizowanych preychodéw,
Spotka podejmuje dziatania majace na celu dalsze wykonywanie, w oparciu o wykwalifikowang i
dojfwiadczong kadre pracownikdw, dziatalnosci doradczej, w tym m.in. w przedmiocie przygotowywania i
wprowadzania spétek do obrotu regulowanego na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA, a takie
dziatalnosci doradczej na rzecz podmiotdw, ktorych celem jest wprowadzenie emitowanych przez siebie
instrumentdow finansowych do alternatywnego systemu obrotu, oczywiscle bez mozliwoscl autoryzacji
Dokumentdw Informacyjnych takich emitentow i pelnienia na ich rzecz funkcji Autoryzowanego Doradcy,
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Sporzadzono dnia 29 marca 2013 roku

Za Zarzad DFP Doradztwo Finansowe SA:
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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
DLA RADY NADZORCZE] I WALNEGO ZGROMADZENIA
AKCJONARIUSZY DFP DORADZTWO FINANSOWE S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za 2012 rok Spotki
DFP Doradztwo Finansowe S.A. z siedzibg w Eodzi, 93-521 Loéd%, ul. Strycharska 24, lok.
118, na ktore skilada sie:

1  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2 Bilans DFP Doradztwo Finansowe SA sporzadzony na dzien

31.12.2012r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma  3.832.671,91 zi.
3  Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012r. do 31

grudnia 2012r. wykazujacy strate netto w wysokosci (642.951,40)zL
4  Zestawienie zmian w funduszu jednostki sporzadzone na dzien

31.12.2012r. wykazujace zmniejszenie funduszu jednostki o kwote 642.951,40 z1.
5 Rachunek przepltywéw pienigznych za rok obrotowy od 1

stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy

zwigkszenie stanu érodkow pienieznych o kwote 158.923,23 zL.

6  Dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 Nr 152,
poz. 1223, z p6Zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowoéci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki DFP Doradztwo Finansowe S.A. oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r. Nr

152, poz. 1223 z p6zn. zm.),
E!S o ! y
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2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
3) kodeksu spolek handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilimy w taki sposéb,
aby  uzyska¢ racjonalng  pewnos¢, pozwalajgcg na  wyrazenie  opinii
o sprawozdaniu. W szczeglnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spotke DFP Doradztwo Finansowe S.A. zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajace] mierze
w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spétki DFP Doradztwo Finansowe S.A. na dzieri 31.12.2012 roku, jak tez
jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo sporzadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki DFP Doradztwo Finansowe Spélka Akcyijna.

Nie zglaszajac zastrzezern do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, ze perspektywy rozwoju dzialalnosci oraz dalsza mozliwosé
kontynuowania dziatalnosci Spotki zwigzane sa bezposrednio z koniunktura panujaca na
rynkach kapitalowych, a tendencje te maja wplyw na wysokoé¢ generowanych przychodéw
i na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.

L.6dz, dnia 04.06.2013 r.
Rafat Durkacz

r 1161
f
)

uczowy biegly rewident PPNcMt Finance Audvt i Doradztwo
przeprowadzajacy badanie Rafal Durkacz
Nr w rejestrze 3559
93-351 Lodz
Ul Tabelowa 36a
93-351 Lod#

W imigniu podmiotu uprawnionego do

Prawuzdaﬁ finansowych:
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Raport

Zz badania sprawozdania finansowego
jednostki DFP Doradztwo Finansowe S.A.
z siedzibg w Lodzi, 93-521 Lodz, Strycharska 24 lok. 118
za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
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OFF Doradznaa Finansawe EA. - Fapord 7 badanis sprawozdanis iransowego 2e okies od 07, 07, 2042, do 3742 2012r,

A. Czesc ogolna

Sptlka prowadzi dzialalnosc w formie spolki akcyjne]. Spdtka zoslaka utwarzona jako spolka z
ograniczong odpowedzialneseis w dniv 17 lutego 2006 roku, na podstawie umowy spolki objete)
aklem nataralnym sporzgdzonym przez notarivsza w Lodzi, Zhigniewa Jacka Lipke (akt notarialny
Rep. A Nr 544/06). Postanowieniem Sadu Rejonoweqo dia todzi-Sradmiescia w bodzi, XX
Wydzial Goaspodarczy Krajowego Rejestru Sadoweago z dnia 27 lutego 2008 roku (sygn. akt LD XX
M= Rej. KRS002665/06/6G97), w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdoweno
nastgpia, pad numerem KRS 0000252020, rejestracja spatki DFF Doradztwo Finansowe Spolka =
ograniczong cdpowiedzialnoscia.

W dnie 21 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw DFP Doradztwo
Finansowe Spdiki 2 ograniczong odpowiedzialnoScig podjelo uchwale nr D308/I2007 w sprawie
przeksziaicenia Spolki OFF Doradziwo Finansows Spétka z ograniczana adpowiedzialnoscia w
spilke akcyjng, kiora bedzie dzialaé pod firma DFP Doradzfwo Finansowe Spatka Akcyjna {akt
nalanainy sporzgdzony przez notariusza w todzi Zbigniswa Jacka Lipke, Rep, A nr 4007/07).

OFP Doradztwo  Finansowe — Spotka  Akcyjna  zostasla  wpisana 2z dniem
B pazdziernika 2007 roku do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejoncwy dia
todzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura sprawy: LD, XX
MNS-REJ.KRS/N19526/07/220) pod numerem KRS 0000250214,

Panadta Jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgee jej dzislalinose:

a) aktualny wpis do rejestru przedsebiorcow w KRS pod numerem 0000280215 z dnia
25.03.2013r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sqdu Rejonowego w bodzl,

b} numer identyfikac)i podatkowe] NIP 7272670586 z dnia 24.12.2012 r. przez Urzgd Skarbowy
W badz-Goma,

c) numer identyfikacyjny Regen 100161409 2z dnia 05122012 r. nadany przez Urzad
latystyczny w Lodzi.

Podstawowym przedmiatem dzialalnosci Jednostki, wynikajacym z stalutu | wpisw do wiasciwego
rejestru jest:  Pozostale doradztwo w zakresle prowadzenia dzialalnosci gospodarcze
i zarzadzania oraz;

= dziglalnose holdingéw finansowych
— dziakalnose trustdw, funduszdw i podobnych instytucji finansowych
— pozostate formy udzielania kredytaw

— pozostala  finansowa  dzislainosc  uslugowa, gdzie indzie] niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen | funduszdw emenytalnych

— pozostata dzisfalnodt wspomagajgca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszdw emerytalnych

— dzislalnoss zwiarana z zarzadzaniem funduszami [
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— wynajem i zarzadzanie nieruchamosciami wiasnymi lub dzierzawionymi

— dziakalnosé prawnicza

— dzalalnods firm centralnych (head offices) |heoldingdw, zwylgczeniem holdingdw
finanscwych

= pozZostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej | zarzadzania

4, Wedlug stanu na dzien bilansowy badana Jednastka jest Jednostka sprawujaca kontrola nad
innymi jednostkami | ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanago sprawazdania finansowego
grupy kapitabowe] [arl 5B, 57 | 58 uar).

§. Organy reprezentujgce badeng Jednostke przedstawiaja sie nastepujaca:
al Wskiad Zarzgdu Spidki na dzien 31 grudnia 2012 roku wehadzili;
Frezes Zarzgdu Fiotr Jedrzejczak
Czlonek Zarzgdu FPawel Walczak

Czlanek Zarzgdu Manika Ostruszka

W traksie roku obrotowege wystepowsaly zmiany w skfadzie Zarzadu, opisane ponizej;

W dniu 12 stycznia 2012 roku Spolka otrzymala od Pani Danuty Zaleckisj-Banasiak, pelniace|
funkcje Czlonka Zarzadu Spotkl. pisemna rezygnacje z funkgji Czlonka Zarzadu DFP
Doradztwo Finansowe SA. W zwiazku ze ziorong przez Panig Danute Zalecka-Banasiak
rezygnacig liczba osob wehodzgcych w sklad Zarzadu Spaiki zmnigjszyla sie do trzech osdh.

W dniu 21 maja 2013 roku Spdlka otrzymata od Pana Pictra Jedrzejczaka pelnigoego funkcie
Prezess Zarzgdu Spolki, pisemna rezygnacie 2 funkeji Prezesa farzadu DFF Doradziwa
Fingnsowe SA W Zwigzku ze ziofong rezygnacig liczha osob wehadzgoych w sklad Zarzadu
Spolki zmnigjszyla sie do dwdch osdb | na dzien zakenczenia badania sprawoczdania
finansowego pozostala bez zmian.

bl Ma dzed 31 grudnia 2012 roku orsz na dzien zakofczenia badania sprawozdania
finansowega Rada Nadzorcza pracowata w skladzie:

Przewodniczgca Rady Nadzarczej Danuta Zalecka-Banasiak
Wiceprzewodniczaca Rady Madzarcze| Joanna Cieplucha
Czlanek Rady Nadzarcze Andrze) Garacki

Crzlonek Rady Nadzarcze Sylwester Redel

Czlonek Rady Nadzarcze Pawel Wiktarko

W trakele roku obrotowego wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzerczej, opisane dokfadnie

L .

we wprawadzeniu do sprawozdania finansowego Spdki.
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B. Prowadzenie ksigg rachunkowych w badanej Jednostee w roku 2012 pawierzono spétee Centrum
Doradztwa Finansowo Ksiggowego Sp, z o.0. oraz splee Alfa Biurc Rachunkowe Elsbista

Blaszozyk, ktére w tym celu stesowaly oprogramowanie CDN Optima firmy Comarch S 4

Kapitaty wiasne ksztaliujg sie nastepujgos:

Sian na deion Stan na dziod

Wyszczegeinianie bitansowy br, P —
Kapilal [fundusz) wiasny 3 511 984,68 4 154 536,06
Kapitad [fundusz) podstawowy 1 189 Fpd.n0 1 169 703,05
Halodno wipksly ra kapit] pn-d:.‘lzwn;'j [wiofkodd ufeminal ]
Udziaky [ah.l;]u:wlul:lu [winlkod & upaimna)
Kapital {fundusz) zapasoay 2 385 236,06 4177 920,30
I'l'-apll-nri_llrndm::lz akiualizacji wycany ]
Pozostate kapitaty (funduszo) rozeraows
I-HI: [strata)  lat ubioglych
Pysk |strata) natio JE£2 981 40 {192 &4, 24)
Odplsy z zZysku netio w ciygu reku chratowogo (wujemnal

Kapital podstawowy w kwodle: 1 168 700,00 2, dzieli sig na 11.678.000 réwnych | niepodzielnych
skcji, kazda o wartosci naminalngj 0,10 zk. Warlosé bilansawa 1 akcji wynosi 0,33 21, prey czym

akeje te pasiadaja;

Liczba Linzba Lidzial w Udzial we
Akcipnanusz § paszadanych P kapiaia cgaing| liczhie
L zealowies B ﬂ{m || podstawiym glosdu
52t} ‘ w W %
| Faalr Jodrzejczak AES0000 6.650.000 31, 350% 45 F5%
Taxus Fund 5.4, TET. 429 TET 429 B,55% 5,25%
Pazastali 7279571 F.2ra.571 B2 ,24% 489, 53%
Razem 11.697.000 14 657000 1005 100%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostals:;

al wwysakosci okreslone] w umowie spolki | wpisane] do rejestru przedsishiorctw, zgodnie z art,
35 wsk 11 2 ustawy o rachunkewosci,

b} zgodnie z Ksigga Akcji imiennych prowadzong wedlug wymagan art. 188 Ksh (w S.A. art 341
Ksh),

c) jestw cabossl oplacona, zgodnie z art. 167 § 1 pkt 2 Ksh {w S.A_ art. 206 | 308 Ksh),

d) odpowiada wysokosci okredlonej w arl 154 Ksh (w SA art. 308 Ksh), km;m
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B. Dla realizacjl celow wymignionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata Srednio w badanym roku
abrofowym 7.5 osoby, @ w roku poprzednim T osdb.

8, Uchwalg nr /0272013 Rady Madzorcze| z dnia 8.02.2013 r. do obowigzkawega w swielle art, 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansoweqa za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustgp 4 uor - wybrany rostal pedmiat audytarski Concept Finance Audyt | Doradztwo Rafal
Durkacz z siedziba w bLodzi wpisany pod numerem 3558 na liste podmiotdw uprawnionych przez
Krajows Rade Bieglych Rewidentdw.

10. Ninigjsze badanie, zgadnie z umowg nr 2/B8/2013 z dnia 20 lutego 2013 r. prreprowadzong w
siedzibie Biura Rachunkowego prowadzacego ksiggl rachunkowe badane) Jednostki w okresie od
18,04 2013 . do 28.05.2013 1. Z przerwami.

11. Zardwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Rafat Durkacz (nrrej. 11061) oraz vczestnik Beata Kucitiska (nr ewid, 10217) bioracy
udzial w badaniu otwiadczajg, 2e pozostajq niezalezni od badanej Jednostki, w rozumieniu an. 56
ust. 3 1 4 ustawy = dnia 07 maja 2009 r. o bieghych rewidentach i ich samorzadzie, padmiatach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych orez o nadzorze publicznym.

14, Sprawozdenie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez padmiot audytorski Biuro
Bieglych Rewidentdw [Eko — Bilans® Sp. z o.o. i otmymezlo opinie z objasnieniem. Objasnienie
dotyczylo parspeklyw rozwoju dziatalnosci oraz dalsza mozliwose kontynuacii dziatalnosc: Spolki,
z powodu wysokosc generowanych przychodaw i wynikiw finansowych osigganych przez Spatke,
ktdre =5 bezposrednio zwiazana z koniunktura panujacs na rynkach kapitalowych. Sprawozdanie
lo zostalo zatwisrdzone przez Walne Zgromadzenie Spdiki w dniu 14 czerwea 2012 roku uchwala
nr 32012,

Zgodnie 2 uchwalg nr /2012 2 dnis 14 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Spatkl strate
netto postanawia pokryé ze Srodkdw kapitaty zapasowago Spotki,

13. Zetwierdzone sprawozdanie finansowa za rok poprzedzajacy badany zostalo:

a) ziozone wraz z innymi dokumentami w Rejestrze przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla bodzi — Srodmiescia w bodzi, XX Wydzial Gospodarczy KRS w dniu
09.07.2012r.

b) zilozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 22,06 2012 r,

&) nie zostalo przestane do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Ma dzien badania brak cgbaszenia

Ksiggi rachunkowe za poprzedni rok cbrotowy zostaly zamknigte w sposab wylaczajaoy

moziwoss dokonywania zapisdw ksiegowych w  zbiorach tworzgoych zamkniete ksiegi

rachunkowe.

14. Zbadane sprawczdanie finansowe za biezacy rok cbrotowy, podpisane przez Zarzad 1 osobe
sparzadzajacy, zgodnie z an. 45 ustawy o rachunkowodci, skizda sie z;

a} wprowadzenia do sprawazdania finansawego, L%



15,

17.

18,
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b) bilansu  na  dzied 31122092 r, z sumg  skiywow | pasywaw
3832 671,81 =zt

c) rachunku  zyskdw i srat  wykazujgcega za rok obrotowy  strale  netto
(642 951,40 z1,

d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok cbrotowy,

e} rachunku przephywdw pienigznych za rok obrotowy,

i dodetkowych informac]i | objasnien,

oraz dofgczonego sprawozdania Zarzadu z driatainosci Jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Jednostka udostepnila bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkawe | dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia orsz udziglila informacji
nigzbgdnyeh do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadio kierownik jednostki, stosownie do art. 87 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne odwiadczenie dolyczace m.in.:

g) kompletnosci, prawidlowoscl | rzelelnosci sprawozdania finansowego przedlozonego do
badania ocraz uzupeiniajacego sprawozdania = dzislalnosci,

b) ujawnienia w Informac) dodatkows] wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c} niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacie ilosciowe
i jakosciowe wynikajace ze sprawazdania finansowego.

Minigjszy raport zoslal opracowany przez bieglege rewidenta na  podstewie rewizyjne
dakumentacyl rabocze), wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowodci z
uwzglednieniem:

ay slosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnodci, w tym  pozycji
dominujgcych kwotowo,

b} poziomu istotnosc ustalonege przez bieglego dla sprawozdania finansowege,

€] zawodowegQo osgdu przez bieglege zgodnodci zdarzed gospodarczych z cperaciami
ksicgowymi,

d} stanu rozrachunkow z tyluldw podatkowych iich zgodnoscl z danymi deklarowanymi przez
badang Jednosike, kidre stanowily pedstawe do ich ujecia w kstegach rachunkowych.

(-
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Kluczowe wielkoSci bezwzgledne | wskainiki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
Jednostki oraz [ej sytuacje majagtkows i finansowg za rok obrotowy | dwa lata

poprzedzajgcoe.

Wynik dziatalnoscl gospodarcze], zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wekaznikéw finan-
sowych charakteryzujg tabele | wykresy podane nize):

1. Bilans pordwnaweczy

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokrggleniem setek zi.:

miz 2011 0 Brclinki: b
Lp Wynmzegdinanis % '.'i % ] ]
kel Mwirla kwoin
e urriaty dtriaty WA D

1 2 3 P 5 B 7 o B 10 # 1z
£ | Aitywa trwaa 17415 | 484 1sera| = ziean | 410 2. | 155 | peem| eod
L | Wiartodel elensteriab i prasms zen| s ama | s k| 63 wsnp | B3 | gioesm| ena
I | Reecaowe aktywa treala aa| 17 T BT oE| 2T (mnd) | ERe TEX | 457
I8, | Melaknosel dugoieeminowe
1. | Od pedriasisk oW BTann
AT — 12567 128 11141 | @7 16363 120 wag| vag | qaTE| 748
T e S — 113| ans 1505 | 128 18801 | M3 Cammy | s | qeam| ess

Disgalerminmwe rodlicrsmia e 1
L [t — 1936 52 e | s ar| oz M | nag 1838 | Loy
B | Aitywa oteniowr zoaiz| 548 seian | 720 3me3| sna preon | siE | cioosi| erns
L | Zapaay
£ | Nulekidel kdtotermingms wrg| a2 zeann | aap 1e3e8 | 3&7 (728} | 351 | croanm | 4aa
1 mﬂ’m“ wsT| a3 L waa| 128 sagp | 25 | gsomm | zas
1, | imwansysia kreteniseminmwe 19576 | a2 12340 | 28 11808 2o T T
a} | w jedrastisch powigzansch
i TSN Sy 57| aa :I',.'!| 0.1 Bo| oz |1_5|1' Tz o e
TR amzT| 1000 Based | 1000 sa5a| woan | pasan| ma | pem| vas

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:

u‘,
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Aktywaw [atach (warto$é wiys. zl]
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1 S0
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son Dinwastyce krta berminoes
o b [ 1] =1 - EKrtkotarminaws roziceeria
2012 2010 migdnyolausoid
Fasywa, dane w tys. zl. z rachunkowym zaokragleniem setek zt.:
iz 2001 20 Imigea sianu
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Graficznie pasywa przedstawiaja sie nastepujaco:

Fasywaw latach [warto$é wtys. zl)
SO0
T O Eapita [funduss) wiasny
— D Eyak (dfnlanalio
000 1
ORezemwy na Zobowigzania
2000 1=
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1060 = o 7] o7
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=] =1 |_i
L T
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[1 000}
2042 204 2010
lata
Graficznie zmiany w aktywach | pasywach przedstawialg sie nastepujgco:
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& 00D
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00D
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g s] |
= . [
012 2011 2M0
laka

Zgednie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznege ne syluacje Jednaostki
istotnie wplywejg nastepujace pozyoje:
a) wartos€ majatku ogotem 2mnigjszyla sie z 5.389.4 tys. 2 do 3.B32.7 tys. =t | co powoduje

jego zmnigjszenia o 28, 9% w stosunku do roku poprzedniago,
b) aktywa lrwale stanowig 454% calego majatku Jednostki, w tym inwestycie dlugoterminowe

w postaci akgji | udzialdw virzymywanych w celu csiagniecla korzysci ekanomicznych i

g
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c)

d)

&)

w grupie majgtku obrotowege odnotewana zmnigjszenie o 1.790.8 tys, zl, §. o 46,1% w
stosunku do roku 2011, Zmnigjszeniu ulegly neleznosci krdlkalerminows o kwole 17189 tys,
zh, oraz inweslycje krdlkoterminows o 76,3 Wys. 2, |ednak spadek len nie spowodowsd
pogaorszenia plynnosci inansowe),

w pasywach bilansu uwage zwraca zmnigjszenie kwoly kapitaidw wiasnych o 643,0 fys. 21, 1.
o 15,5%. Jednak pomimo zmnigjszenia kwoly kapilsldw wiasnych (prey nig zmienicnym
kapitale podstawowym) udzial kepitabiw wiasnych w finansawaniu majgtku Jednostki na dzieh
bilansawy wynidst 91,6% w stasunku da egdlngj sumy aktywow. Spatka nadal charakteryzuje
sie wysokim pozicmem finansowania majgiku trwalege wiasnym kapitalem, co polwierdza 2w,
LZhota regula finansowania®. Oznacza to, ze Jednosika majgiek trwaly finansuje w calosci
whasnymi Srodkami. Ponadio wiasnymi Srodkami finansowano iakze istotng czesd majatku
abrofowega,

zmnigjszyly sig rdwniez zobowigzania | rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 0 913.7 iys.
zl., a w tym gidwnia zobowigzania krétkotarmminowe.
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Rachunek zyskow i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokrggleniem setek zi.;

2002 rois 2084 mk T0 ok Zelena stamu
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% | Wyrid pa ditainodcl opsracyie] {183,E) s 103 IEETR LT T P
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2 | Kossty Enanoes e | 137 mna| asm may| 223 a4 | ana (e | ana
3. | Wik na Axsalnedel s f1eam 67,5 14844 j2a68 | ein | prexmay | o
L Id!?ﬂlllmmﬂ
1; | Tysk nadrwycaann
2, | Straty radraperajne
1. | Wysdk rdarzah nedrapcrajmpcs
F. | Zysk istrala) bt [CsO3+E3] P87 {2431 11145 jeang | 2mza | oveas | e
1. | Podaen dochadowy an 153,81 51 &7| 8er sy | jaem
bl T ———
0. | Chowtazhews cbdabetiscemnm T |63y 851 57| B&T (2205 | (48,0
Eyak [atrata) nests [F-G) (=1 {182,7] 10184 pan | 3y | prssea | sy
Frepchady egdlem | aras | 1o0n | ﬂul 102 I zas0n | 120 | -:m.l]l a8 | It seag | u.-l
¥oszmy oglem | 11882 | 100 | lm1| 10, I uﬂ.ul e | m.ml 81,8 I [resay | ez |

Rachunek zyskdw 1 strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym ujemnego  wyniku

finansowego wynoszacego netto 43,0 tys. 21,

Udzial poszczegdinych elementdw rachunku zyskaw i stral ksztatujacych wynik finansowy

przedstawia ponizszy wykres:

11
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Wynik finansowy na poszezegdlnych redzajach dzialalnodci
[warloss w lys. zi}

Ozoiz Oz2011  O=zm0

2000

£ £00)

e w ] ]

200

{son)

(1 G0N 7 : : : - ;

Wyniknasprzedazy Wyniknapozostale) Wynikna dazisfa’nosci Wynikbrutio agdlsm

d ziakalnaie finansovey
oparacyne

Ma podstawowe| sprzedaty osiggniete strate wynoszacs -374,9 tys, zl, natomiast strata
wyniosta; 643,0 tys, 2t
Whnik finansowy netto na przetomie lat keztaluje zie nastepujaco:

netta

Wynik finansowy na przelomie lat (warodd w tys. 21
Podetek
L dochodowy i
inna
19 abeinkenia
BOD
500
00 e ik
finansawy
200 nella
]
(200
(400
(& 0)
P
2M2 21 2010

Lf.
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2. Omdwienie analizy wskaZnikowej

2.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentowmnosci

wekalnik

2nz

2011

2014

Rentownost majgthu (ROA)

wynis finansawy netta x 100
Bixlywa ogdlem

“16,T8%

-3,50%

19,300

Rentownofc netto

wynitx Fingnsowy nedta x 100
preychady ogdlem

in

=il

-1546,55%

-34,447%

164,49%

Rontownosc kapitatu wiasnego {(ROE]

e fnangawy netla x 100
kapilaty wiasna

1825

-18,31%

=4 B4%

2219%

Skorygowana renfownoss majatku
zysk natto + [ooseskl - podatey dochodowy ad adsetek) «
inn

aktywa ogdlem

-16,75%

-3,55%

19,42%

Diwignia finansowa
rentcwniast kapialu winsnega - skarygowansa eanlowrdd majgtos

Afopd cocalvy - 1o efek! ponptyuny
siapa wemna - fo edelt " maceg finansone”

-1, 86%

LIT%

Renlownoss inwestycji

zyak brulie+odselyi od zadhoren diu I h
kapitaly wiasne + zabaw.diugalerrmines

ARET%

5, 1%

23,60%

Rentownoés zasobdw oschowych (ROSE)

Zysk nafto
preeciging stan zatnednienia

wphaii
oy

(85 726,8)

{27 526,3}

145 205,0

Osiagnigta w roku cbrolowym strata powoduje, ze wszystkie wskaZniki za ten akres przyjmujg

wartost ujermnng. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do preychadiw ogélem pozostal
na zhlizenym poziomie do roku poprzedniego, co oznacza, iz Spolka utrzymata ten najwaznigjszy

wekaknik na niezbadnym poziomis

Wikaznik rentownosci kapitalow wiasnych (ROE), uksztaftowsl sie w 2012 r. na poziomie -

18,31%, a spacek nie jest islotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego Zrodio lezy w kwotawym

WZroscie kapitahkiw whasnych.
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3.2 Wska#niki plynnoéci finansowej przedstawiajg sie nastepujaco:

Wakainikl plynnosci finansownj

ek il
il eI Ty

2012

2011

2010

Wakainik plynnodei linansowe] | stopnia

Eakran cbrolowe - nakeancso 7 iv] dostav | sl powsydes 13 g
powinianip Krilkolam - pbiec kidlkolemn powyie] 12 mo

L2-7a

13,54

3,27

Wekatnik plynnedel finansowe] | stopnia

PR 00N - ZRocy o e RME Cxete - e e deal p ol pow 12 me
LoD RN G FNCieDl L - 2B, 2 Iyl Sk | ushig pow 13 ms

14

13,50

il

5,57

Wekainik phynnescl finansowe] |1l stopnia

itwealyEe kndkolemmnows
zoborwnazania kritkalnnmin. - 2obosw, 2 byt dos e | ushig pow. 12
e

L4z

748

1,04

2,09

Wakainik handlowe] sdolno$ci rozliczaniows]

nalgzncdc) = b dosias | usiig
rabwinzania 2 Iyl dostaw i ushig

brotredd

074

orr

0,47

Pordwnanie pawy2szych wskaznikéw z pozgdanym wskagnikiem plynnosci biezace), bedgcym
relacja majgtku cbrotowego do zobowigzan krdtkoterminowych - nie wekazuje na wystepowanie
w jednosice istolnych  zaklocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobawigzan, Rowniez
wskainik handiows] zdolnosci rozliczeniows] przekraczajgey 1.0 sygnalizuje, ze calost

zobowigzan wobec dostawcdw ma pokrycie w nalefnosciach od odbiorodw,

1.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wakainiki rotac)i (obrotowosct)

nifrrik

2012

FLIER|

2Mo

Sphyw nalednoscl (w dnlach]

fureied 2500 nple @l 3 huhs cosfaw | shig x 265 dny
prrychody nelo ze spezedady produkion imaands | el iabe

100

Spkata zobowizgzan (w dnlach)

i Ban ToinoniaTa 2 1t dostiw i uskeg « 365 dnj
preychody neto oe spredady produstow ireande | malprishio

132

106

Produlkiywnost akiywaw
ermechidy neflo pe speredany proch bt foendw | mateniakiv

in

L]

41

010

12

akhywn ogidam

Na plynnost Srodkdw obrotewyeh ma wplyw szybkosé obrotu naleznoéciami | zapasami, Obrat
naleznodeiam| w dniach wydhuzyl sie z 68 dni w 2011 roku na 100 dni roku 2012, co nie jest
Zjawiskiem karzystnym. Ma to zwigzek z wydluzonym kredytem kupieckim,

Pordwnanie szybkedei ebretu naleznosciami w dniach z rotacja zobowlazan w dniach wskazuje
na niezachowanie oplymalneg| réwnowagi dni rotagji, w cdniesieniu do naleznodel | zobowigzan,
Wskaznik produklywnossi aktywow sfuzgcy do oceny efektywnoéci gospadarowania majatkiem
wynoszgcy 0,11 informuje, e 1 zi. zaangazowanago majatku przysporzyl 0,11 zh przychoddw.
Odwrotnoscig  wskainika produktywnoscl  jest  wskainik majgikochlonnodci  przychodaw
ze sprzedady, kiory bedsc relacja wartosci majgtku do kwoly przychoddw — okresla poziom

kapitatachionnosci spredazy. qﬂﬂ l L
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34. Omowienie pozostalych wskaznikow.

34.1. WskaZniki do analizy poziome] | plonowe] bilansu.

Watepna anallza bilansu wakaink | Ly 2012 2011 2010

Zlola requla bilansowania

kapiabe winsne = diugabermin 1 vl | prmenet | 291,29% 7B T 21 5,04%
akiywa irwahs
Ziota reguba bdlansowanla i
kapilaty obes kidlkabarminaws « 103 =81 | prozerd T.38% 30,55% 17.90%
aktywa obrodowe
Liota regula finansowanka
kapinty winsne x 100 P | e | 1085,14% 336.69% BE0,53%,
kapital obay
Wartost bilansowa jadnasthl
Aktywa cqilam - Zehowigzana opbhem iireesinlll WY 35120 4 154,9 4 5B1,8
Wiskanik wyposatenkas jednostid w treabe Srodki gospodancze
akbywa brwale x 100 wat | eweeel | 4544% I7.47% 41,14%

llywa ogdlem

Uwage zwraca wskainik Zlotej reguly bilansowania”, gdyz wskaZnik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidiowosc  sfinansowania aktywow trwelych kapitalami wiasnymi | sprzyja utrzymaniu
rawnawagi finansowe| jednostki, co potwierdza takze wskaZnik | Jote] reguly finansowania®, gdyz
zobowigzania |ednostki nie przekraczajg polowy kapitatbw whasnyeh, czyli nie wphywejg
na ostabienie plynnosci finansowe] jednosiki.

3.4.2. Pozostale wskazniki.

Pozostale wakatniki bl [ 2012 2049 2040

Wydajnost pracy

pemythody outin oe sprosdady produshiw menndw | matpdakde | wanneey | T8 55D 46,5 93,8
PRt ZatrudnEss fo slatach

Wakarnik Altmana
2= 0T TR ol 04T 008 300 o 04206 o[ 1,065 | i - 12,13) 1,20 8,82
Madel Holdy
Zh= 0,805 = 0 AR - 0,019 22 +0,00060-x3 4 0,000672 544 | posy) . 8,83 198 e
] ¥ L)

0457-u6 L

WskaZnik wiarygodnosclt kredylowe] islolnie powyze)] jednosci oznacza, #e jednostka
ipo splaceniu zobowiazan) ma zdalnoicl akumulacyine | Srodki na wyplate dywidendy oraz
inwestowanie wakbywa.

Pokazuja to kilkustopniowe maodele Altmana i Holdy, kidre rozpoznajg symptomy zagrofeniz
zdolnodci platnicze] izagrofenia upadioscia, wskazujgc na powigzania kapitatu nago,
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s L e e

i kapitzdu obcego z majgikiem jednostki, przy czym w zwigzku z zaistnislym trendem spadkowym
tych wskainikdw w jednosice w przedzisle 3 lat - nigzbedne jest okreslenie przez kigrcwnictvo
preyczyn tego stanu i ich wphywu na zagrozenie kantynuac)i dziatalnasci,

3.4.3. Wskainiki przeplywdw plenieznych.

WiskaEniki preeplywdw piegniginych Cash flow el [LT0 T 2012 2011 2010
Madwyzka finansowa jednostki (phynna gotdwka)
LR {26801 (B5.2] 12017
Wynik finansowy netto + amonyzecia
mahatnll ralaci eyaku natio de planipine] nadwiykhi
oporacy|me)
Whnik fngnsawy nett e 174 0,38 19,86}
prEEphywy peniaine z dzidalnodci cpermcye
Wiskaimik udziahe amortyzac|l w drodkach pleniginych
| o | -20,60% «21,28% A5,T3%

prEnptyey pienigine o dzialalnesci oparacyng|
Wskainik splacalnofci obowiagzan

zohowinzania m poruE Ll | arm (0,88] 2,44} [0.58)
przephewy plenictne 2 dzislalnosel operacying]

Wyptacalnpdd gotdwikowa na dzied bilansu
prRephwy pienieeng 2 dzixalinoscl oparacying| HEERR | o i1,14) {0,441} (4,72}
Zolowigzania ogtéam

Madwyika finansowa lepigj od zysku bilansowego odzwierciedla efekly gospodarowania
stancwige Zrddlo zwrolu kepitaléw oboych, & rachunek przeplywow pienigznych — szczegdinie
w czasci dotyczaco| dzialalnosct operacy|ne) - wskazuje na rzeczywisls site dochodows jednosthki,
Weskainik gofowkowe] splacalnosci zobowigzan ponize] 1.0 polwierdza, Ze przy danych
przeptywach pienieznych z dzialainosci operacyjnej — jednostka jest w stanie splacic
robowiazania w okresie mnigjszym od 1 roku. Odwralnoscig tego wskainika jest wskaznik
poziomu gatdwkowe) splacalnosci zobowigzan z przeplywdw pienieznych na dzien bilansu.

4, Zdolnosé jednostki do kontynuowania dzistalnosci w roku nastepnym po badanym
[ w niezmienionym istotnie zakresie}.

Uwergledniajac wskainiki dokonane] analizy ekonomiczno — finansows| oraz wyniki badania
sprawazdania finansowege | zdarzen gospodarczych, jakie nastapily po dniv bilansowym
stwierdza sig, 2o mimo wystapujacyech odehylen — aklualna syluacja jednostki nie upowaznia do
gksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku
badanym. Jednakze niezbedna jest kontrola wewnatrzna poziomu podstawowych wskainikdw
ekonamiczna — finansawych, tj, wskainikdw rentownosci, struktury finansowania akbywow, dawigni
finansowej craz plynnosci finansowej, gdyz sviuacja finansowa jednestki nie jest w petni stabilna.

Odnotowad nalezy przy tym faki, e jednostka poinformowata w punkcie 5 Wprowadzegia
do informacji dodatkowe]” o swej zdolnosci do kontynuac)i dziatalnogci w niezmienionym 2 %&.ﬂ

%
i
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mona —

C. Czesc szczegolowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1.Ksiggowosd jednostki.

Ksiggowost funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanyeh | Palityks
Rachunkowoscl’, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowigzujaca od dnia 1
stycznia 2008 roku. W opracowaniu tym ujgto wybrane przez jednostke alternatywne rozwiazania,
wynikajace z art, 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metady | procedury dotyczace:

a) wyceny przychoddw, rozchoddw i standw bilansowych poszczegdlnych pozycji akiywow
| pasywaw, rdwniez zasad sracowania odpisow akiualizujgcych utrate warlogel, badz jej
preyrost,

b} inwentaryzaci aktywdw | pasywdw, ze szezegolnym akcentem na inwentaryzacie w formie
tzw. weryfikacyl dokumentow ksizgowych,

c) Zzasad lworzenia | szacowania rezeny na przyszie zobowigzania (art, 35 .d° ustawy o rachun-
kowoscl) | rezeny na przyszie koszty, w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy emenytalne —
art. 3B ust, 2 pkt 21 2,8" uor,

d}) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansoweqo na przyszie zobowiazania wobec
budzety oraz zasad aklywowania przysziych potrgcen z tytulu odroczonego pedatku docho-
dowego.

1.3.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, e:

a) |ednostka przestrzegala cigghosci stosowanych zasad rechunkowosdci, w tym w przedmiocis
prawitlowosci otwarcia kKsiag rachunkowyech na 01.01. roku badanego,

b) ksiggi rachunkows prowadzone s3 w siedzibie Biura Rachunkowego prowadzacego sprawy
bedang| Jednostki, przy wykorzystaniu programu finansowo-ksiegowego CDN OPTIMA® —
wersja 13, shuzacego do ewidensji wszystkich operacji gospodarczych badang] Spolki w
formie analityczno-syntetycznaj |

c} operacje gospodarcze zaewidencjionowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowasci, w tym zgodnie = zasada memoriafu | ostroznej wyceny,

d) cowody Zrodicwe stancwiges podstaws do ujgcia w ksiggach rachunkowych byly sprawdzone
| zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

1.4.W zakresie zabezpieczenia doslgpu do informacji wynikajacych z kslag rachunkowych
i dowoddw ksiggowych oraz za pomocg komputerdw stwierdza sig, 2e:

@) jednostka przechowuje zbiory dokonujac wydrukdw papierowych. Ksiegl rachunkowe,
dyskietki, dyski | inne nodniki zapisow, dokumenty Irddlowe oraz pozosiale urzgdzenia
ksiggowe SA przechowywana w siedzibie jednostki prowadzgcej ksiegowosd Spdtk, W

\
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osoby nieuprawniong nie miaky do nich dostepu. Wymogi ckredlone w rozdziale 8 ,Ochrona
danych® ustawy o rachunkawodci mokna uznac za speinione.

b} przechowywanie dowoddw ksiegowych, kslag rachunkowych | sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie Biura Rachunkowego prowadzacego sprawy  Spodki, w
aryginalnej postact, w podziale na [ala | miesigea,

c] okresy przechoWwywania danych byly zgodnme z arl. 74 wslawy o rachunkowosci, 1.
sprawozdania finansowea — prrechowywanie trwale, a porostale zbiory 5 lab - liczone
od poczatku roku nastepnego.

Fokiem chrotawym jednostki jest rak kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesiac,

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwenianvzacja skiywdw | pasywiw zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w Zasadnicze)
cZesci zgodnie z ar. 26 ustawy o rachunkowasci:

a) wdrodze spisu z natury;
- srodki pieniezne w kasie na dzien 31122012

— smdki frwale, W tym maszyny | urzgdzenia wohodzgoe w skisd Srodkow  treabych
w budowie na dzien 31.12.2012 r.

by w drodze pobwardzenia sald;
- rozrachunki 2 odbiorcami i dostaweami na dzien 31122012 r,
- srodki ng rachunkach bankowych na dzien 31122012 1.

¢} wdradze weryfikac)i stanu ewidencyjnego | wycany:
- nalenosci spomych | walpliwych na dzien 31122012

- nalenosci i zobowigzania wober osob nisprowsdzacyeh ksigg rachunkowych na dzied
1122012 T

- naleznosc z tytuldw publiczno = prawnych na dzien 31122012 r.

- rmozliczenia migdzyokresowe na dzied 31122042 1.

- kapitaly wiazne na dzief 311220412 r.

— akbywa i rezerwy Z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzied 31122012 .

Stwierdza sig, 2e ksiegi rachunkowe wraz ¢ dokumentacia stanowigcy podstawe do ewidencji
ksiegawe] operac)i gospodarazych — sa prawidhowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowaosci
i stanawia podstawe do sporzgdzenia zbadanega sprawozdania finansowago.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujaca:

3.1.Aktywa trwale 1741 468,35 zl.
Stanowig one 45,44% aktywdw ogdlem, z tego przypada na:
344 Wartogcl nlematerialne | prawne w wysokoscl 225 000,00 =t
Stanowig one 5,87% bilansowe] sumy akiywiw q' b O
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a) Wartosci niematerialne | prawne;

Kosziy Inna wartagel
Trose zakodiczonych prac ‘Waricse fimmy niamatariaing | Razem
romea|awyh pFEaE
Warto£c brutio
Bilars abwarcs 435 150000 | 462 562 10 EHT TORAD
Zwigkazenia 1 884,18 1 55415
Zmiejzzenia
Bilans zamknigma 435 140,00 | 4534 151,29 586 301,29
Umoreenle
Bilares abwarcza 435 150,00 142 582,10 ¥ Th2AD
ir.-iei?e:nla A% 564,19 a5 55919
Zmisjszenia
Bilans zamknigria 435 150,00 239151,29 G674 301,29
WartcEE notto na BO 270 000,00 270000,00
Wartest netto na BE 225 000,00 225 000,00

312,

Wartosci niematerialne i prawne spelniaja;

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),

- wykazano w nich wylacznie kontrolowana przez Jednostke, nabyle prawa majatkowe,
przeznaczong dia statutcwe] dziatalnosci,
bvly prawidlowso amedyzowane bilansowo | podatkowo,

= utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wyzlgpila,

- Inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzena w formie ich weryfikac]i,

Rrzoczowe akhywa trwato w wysokosci B4 268,85 z1.
Slanowia one 1,68% bilanzsowe] sumy akbrwdw.

Biegly stwierdza wiarygodnost | zgodnose pozycii bilansows] [Rzeczowe aktywa trwaha”, gdyz:

srodki traate Dyty w 2012 r. objete spisem z natury. Roznice inwentaryzacy|na nie wystgpity,

- wycena rzeczowego majatku trwatego jest zqodna z przyjety Palityks Rachunkowosci” oraz
art. 28 ustawy o rachunkowadel,

-~ dokumentacja dotyczaca przychodu | rozchodu Srodedw  trwabych  jest  kampletna
i prawidhowa

- grodki trwvate amortyzowane 55 metodg liniows - metody amortyzaci w roku abratawym nie
Zmieniona,

- wigsciwa jest wycena Srodkdw trwalych, w tym umarzenia Srodkdw i ich amortyzacii jaka
zarachowanegs w koszly umorzenia,

ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa

g "
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3.1.3. Inwestycje dlugoterminowe 1 258 6B2,50 zI.

Stanowig one 32 84% bilansows| sumy akbywaw.,

Inwestycjo dlegatorminowe Shllxrﬂ;n&-ﬂlﬂﬁ Emlmznmc

Moo 360 676,00

Warass niemaledalne § prawna

Cougofamrningae aklywa inanscawe Th4 309,20 1 268 602,60
8] w jadnoslkach poreigzenych 750 599,20 1107 272,50
;w pojm;ahm[;d.ms:kadl - 3 804,00 151 410,00
Inne rramssygo dlvgaleaminms .

Razorm 1114 078,20 1 268 6082 £0

Jednostka posiada inwestyeje diugaterminowe, w postaci: udzizldw i skgji oraz udzielonych
paiyczek

Pasiadane przez Jednostke, zgodnmie z s 3 wst 1 pkt 17 wor inwestycie diugoterminowe
wycanione zostaly na dzien bilansowy prawidlows w wartosci nymkowe].

3.1.4. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 193 517,00 =zt
Stanowig one 5,05% bilanzowe] sumy akbhwdw.
53 1o aktywa z tylulu odroczonega podalku dochodowego, naliczane od ujgmnych raznic
przejtciowych, pomiedzy wartoscig bilansowa, a podatkows dotyczgee aktualizecii wartosci
papigrgw warosciowych, wynagradzen | skladek ZUS naliczonych oraz cdpiséw akiualizujgoych
wartass naleznosci,

3.2, Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 2081 203,56 2.

stanowig 54,565 skbywdw ogdlem, z tego preypada na;

3.2.1. Naleinosci krotkoterminowe Q2T BT5,67 =l
stanowia 24,2 1% akbywiw | dotyczg naleknodcl od!

Haleznogcl | roszezonia Kawain w hIIBI'rEq
Haloznogch z tyt. dostaw i uslug B0 571,48
Malpknosci Z iyl podatkdw | ZUS 1 B0, 2T
Inne maleznosci B - 845 294 52

Razam 92T BTE,ET)

Maleznosci wycenions w kwocie wymagane] zaptaty, Z zachowaniem ostro2znosct (art. 28.1.7 1

7'a" uor). Stosowne cdpisy aktualizujace zostaty dokonane w cierar poz Wﬂtﬁw
" -
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operacyjnych, Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stapnia ryzyka, jakie wigze sig z dana
naleznoscia. Ponadio w naleznodciach z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spolecznych figuruje kwota 1.908 27 =i, dotyczgca nadplaty w podatku VAT | nadplaty podatku
od nieruchomasci. W naleznosciach kratkoterminowych nie wystepujg przedawnione salda z
tytulu sprzedazy dokonane| przez badang jednostke przeszio 2 lata temu.

3.2.2. Inwestycje krotkoterminowe 1157 646,07 =i,
stanowig 30,20% aktywdw | abejmuja:

Slan ra drien
Wysrezegtinicnia

bilanaowy b
Kritkoterminewe akbywa finanscwa 1 157 648,07
U w [ednoslkach powigzanyeh =
- | w pazastabyeh jednastkach 966 650,18
- | srodki pi=nirr-tr-u;nnn aktywa pongIne 190 386,58

Inne inwastycje krotkotaminawe

Razem 1 157 B48,07

Srodkl pleniesne w kasie zostaly zinwentaryzowane. a stany Srodkaw plenieznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzane na dzien bilansowy przez banki cbelugujgee Jednostke,
Krotkoterminowe  aktywa finansowe w pozostalych jednostkach cbejmujg akcje i udzialy
wycenione zgodnie z rodz. 3 rozporzadzenia o instrumentach finansowych, t. w wariosci
godziwej, w skonygowane] cenie nabycia.

3.2.3. Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 581,82 zt.

Biegly nie wnosi uwag do le| peeyeji bilansowej, gdyz Jednostka wisrygodnie aktywowala kaszly
wwysokosci przypadajgce] na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
[art. 38 uar),

3.3. Ogotem aktywa bilansu wynosza 3 832 671,91 zi.
Z podkresieniem, ze przy wycenie bilansowe) poszezegdlnych skiadnikdw Jednostka zastosawala
sig da nadrzgdnych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad
akraslanych w przyjetej polityce rachunkowosci.
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4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaltujg sie nastepujgco:

4.1

411

.Kapitaty wiasne ogotem

czynig kwote (art. 3.1.25 uor)

Stanowig one §1,63% pasywow bilansu, w tym mieszcza sie:

. Kapitat (fundusz) podstawowy

spednia wymagania Ksh.

4.1.4. Kapital (fJundusz) zapasowy

4.1.8.

4.2,

4,21,

Wynik finansowy netto roku ohrotowego - strata
ustalony zostal na podsiewie zdarzen gospodarczych,

34 511 984,66 =i,

1168 700,00 zi.
wykazany zgodnie ze stanem fakiyeznym i prawnym okraslonym w art 36 uor, a jego wysokosd

2 985 236,06 zt.

{642 951,40 =t.

uigtych w rzeteinych  ksiegach

rachunkowych i jest kwolowo zgodny z wynikiem finansowym figurujacym w rachunku zyskow i

strat.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania czynla

Stanowig one 8,37% bilansowe| sumy pasywow | z tego przypada na:

Rezerwy na zobowigzania
stanowia 4,57 % pasywow | obejmuja;

320 GBT,25 zt.

175 213,00 z¢

Rezerwa na ocdroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymagami ustawy

o rachunkowesci na dodatnie przejgciowes rdznice.

4.2.3. Zobowlazania krdtkoterminowa 145 474,25 2t
stanowia 3,80% pasywow | obejmujg wiarygadnie ustalone;
Sian na dzfan Stan ra dzlad
Wyszezagdlnienle
bitamsowy br. bllanswwy pr.
Zaobowlazania krotkatarmincws 148 474,25 1 184 952,44
1, Winbad @pdnbslek powegzangch BT 254,00 191 7348
FAT I
o :u:llbuni:c peacsialych jodnoshak 78 240,25 943 168,96
a1 kredyly | pasyczki 43 51644
G} Inne ZoDoWAZARE Tingnsowsa T 72,159
) 7 et dlcstaw | uskig, O chresle wymagalnoaci: 41 134,32 41 49258
= fia 12 miesiecy 41 134,32 41 402 B4
-powytel 1Zmieseey 00| 1
q) z ylutu podatkdw, cel, ubazpieczen | nnych swiadczad 15155893 20 2h4 40
Bl 2 lylih wynagrodzsn 14 078,51 2017820
i) inra zobowiazanin ¥ ET1.40 058 BEE01
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a) Zobowigzania z tylulu podatkdw, cel i ubezpieczen spolecznych obeimuja rozrachunki
z nastepujgcych tytuldaw:

SLan A dzied
Wiszczaqdlnienie
bilanaawy br.
- | Podaiok dochodawy od as4b fizycenych 5 265,00
- | Skladki ZU3 3 780,93
Razom 15 156,93

Powyzsze zobowigzania sa rgodne 2 deklaracjami podatkowymi zlozonymi do US | ZUS,
Wszystkie zostaly uregulowane terminowo w styczniu i lutym 2013r.

4.3, Ogolem pasywa bilansu 3 B32671,91 =L
Wazystkie pozycle pasywdw zostzly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzalednieniem
nadrzednych zasad rachunkowoéci | przyjete] przez Jednostke polityce rachunkaweosci.

5. RACHUMNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2012- 31.12.2012r.

sporzadzony zostal w wariancie pordwnawczym,  uwzglednieniem postanowien art 47 uslawy
o rachunkowosc, zgodnie z preyjety Polityka Rachunkowodci”,

5.1.Przychody ze sprzedaty | zrownane z nimi wynoszg 440 712,37 =
Z tega preypada na;

5.1.1. Przychody ze sprzedaizy produktdw osiagnigte w roku abrotowym 418 850,00 =z
Przychody netle ze sprzedazy produktow sq rezultatem zrealizowane] | faklurawanej sprzedazy

na rzecz odbioredw krajewych, przy czym ich zgodnost | wiarygodnods zastrzezen nie budzi, gdyz
zachowano ustawows zasade memarialy | wepdimiemosc

5.1.2. Zmiana stanu produktow (8 137,63) =t
|jest prawidlowo ustalona | zapewnia pordwnywalnost przychodow ze sprzedazy z kosztami

poniesionymi preez Jednostke w roku ocbrotowym.

5.2, Koszty dzialalnosci operacy|nej za rok obrotowy 785 635,23 =z

Kaszly le ustalone zostaly w sposdb wspdtmierny do przychoddw, 2 uwzglednianiem nadrzednych
zasad rachunkewosel, w tym zasady memoriahy, co biegly zbadal w sensie ich zwiazku z bilansem
na 3t 12.2012r,

[
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Koszty Kwota wzt kosTtdw w9
AmOTYEAC]E T4 570,54 9,5
Zuzyclo matarialdw | enargil -u]_ﬁ o.20 5,1
Uslugl obon 271 124,14 34,6
Podatkl i opaty 1 A5 203,14 6.3
Wynagrodzonia - A0 061,35 38,7
I;I::rzpim:mfa spoleczna | inne $wladerania 15 XE2.50 45
Pozestale koarty rodzajows 14 095,17 18

Razem TES ;35.23 1000

Wikres ksztaltowania sie przychoddw ze sprzedaiy z kesztami dzialalnosci operacyjne).

Przychody | kosziy dzialalnedel operacyjnej na przebom le lat
[warlosé w tys. 2l
O rezyched g
1200 :;::miln:n:e:::p:rr‘-q:y|:ﬁ
1 non B
ClPraychady 14 8§ preesay
e Efodublaw
L] —
| P T e T s Endakp
—— e £ | e riadde
1] e
il = )| Dl rorszty desasamabel
it | B n"ﬂ'lllzl: sprzudanych
towachs | mainripgkda
o ¥
2012 a0 2040
lala
5.3.Pozostate przychody operacyjne 63 910,31 =L
Pazycja prawidiowa
Fozostale preychody operacyjna Fowila w zl
Zysk 2o Zhydia nofnanscwych akbywdw travabych 27 000,00
Datacje
Inng preychady aperacyjne 26 910,31
Raram 53 910,31
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Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych stanowi nadwyike przychoddw ze sprzedazy
Srodkdw Irwalych nad wartoscig netto sprzedanych Srodkéw trwalych.
Stwierdza sig prawidlows udokumentowanie | zakwalfikowanie zdarzen do pozostalych

przychoddw  operacynych, z uwzglednieniem wsiawowego Zzakaru ich  kempensowsnia
wWynikajgcego 2 arl ¥ ust. 3 uor.

5.4. Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej czynia kwote 217 68737 =k
| =3 lo gldwnie cdpisy ektualizujgoe wartost naleznosc

Powyzsza lowoty zostaly rzeczowa naletyoie | memonialowo udokumentowane.

5.5. Przychody finansowe zamykaja sie kwota 11 907,27 zL.
i obejmujg wiarygodne korzyici uzyskane przer jednostke z operacji finansowych roku 2011,
w tym glawnie adsetki od naleznosci

Praychody inanscwe Kwoia w zi
Odsotki 11 807,37
Razem 11 907,37
5.6.Koszly finansowe 159 88T .85 zl.

obejmupg nastepujgce operacje finansowe.

Koszty finanaawea Kwioka w28
Odsatki 1 380,37
Sirata 2o zhycis nwestyc)i B 772,00
fktalizac)a wartodcl imsastycjl 8% B42 B0
Inme 2 Eﬂi;
Razom 159 BST. B

Fozycja prawidlowa.
5.B. Wynik finansowy brutto

Powyzsze dane dolyczace przychoddw | kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcege w rachunku
zyskdw | strat wiyniku z dzialalnosci — strate brufto w kwocie (686.690,40) =zt

-
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6. PREZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATHOWANIA PODATHIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodow podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace informacje
liczbowe, deklarowane przez Jednostke (dla wariantu pordwnawczego):

Wyszczegdiniania Hwoks wozl

dﬁl_'.:ﬁ:hndy | oyEki nadowyczajne ogdlem wp ksigg
rachunkowych [boz zmiany stanu produktéw | koszio 476 530,05
vayiwarzonia ma potrzeby whasno) =
Przychody wylaczonn z opodatkowania 20 167,67
- | Rozwlazanin odpisdw aktualiz. na naleknodci & 800,00
- | Naliczane odsetki cd paiyc=ki i ohligac)i 11 187,67
Proyohody wigtzone do opodatkowania & G&T, 0
- | Ddsotkl od pofyczil ohrzymann 6 174,00
_ | korzybcl podati. z tyt. nlewyplacona] w terminie 483 b

dywidondy 1

Preyohody podatkaws {13 500,58)

6.2. Zestawlonle Kosztdw podatkowych bezposrednio i poSrednio zwiazanych z przychodami
podatkowyml, uwzgledniajace dane liczhowe deklarowane przez Jednostke:

Wyszcmogdinionio Kwota wzt

Koszty | straty nadzwyczang ogoiam wy Eslan

rachunkearych (baz zmiany stanw produktte | Kosziu 1 163 Z20,45

wytworzenka na potrzeby whasno) -

Kosziy nlestanowinoe koszide uryskania preyehodu A48 852 A2
amaortyzacia srodkdw inwatych w leasingu & D56, 50
sdlpaiki od lessingu drodkdw trwakych 171,64
:Trnurtj'?-il:l-l Mitsuhishi Quitandor ponad 200,000 5 423,54
nipwyHacann wynagrodzenia & 000,00
ninzaptacony ZUS 2 M7 85
rhwarzoing w raku razansy e wynagrodzania T 300,00
pazastabe podalkd, aplaty | koszty HKUP 208,33

- | pozastabe haszty NEKLUP 140,00
- | pdsatkl budzotows 0,00
- | ilgatki 0d 2abpwigean naficzomns 56,10
L1
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- | AC Mitsublahi Qutlzndar ponad 30,000 eung 243,04
-_- nl;,pi:g.r aktualizujace wartoss nalaznoscl 217 S66.8L
- | aktuallzacja paplarde wartchciowyeh 01 842 60
Hﬂﬂ:ﬁr wigerane do kosridw uzyskanla preychodu TH RIT 45
- | wyptata wynagrodzan z 2011r. 14 433,28

- :Epﬂtnﬂ';' ZUS za 2011r. B 405,54
wsirpna oplata Irasingowa | lasing oporacyjny B 50347

- | BMAMYZACSE INaku Mowarowego 45 000,00
amartyzacja nieruchomadc| bogdace] insesiyciy EIE-."E
Hoszty uzyskania preychody 298 40562

6.3.Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednianiem danych liczhowych z pktu
6.1.16.2:

Wyszczagainianie Foaota w zl
Frzychid podathowy 453 02547
-_-Hnsrr_.- uzyskanla preychodu 2] us_.ﬁ-zl
-Dochid (siraia) podatkeey[a) [433 lﬂ.15+
Dochdd do opodatkowania [#23 -IH.HJ

Odlicrania od podstanyy opodatkowania |«

-Podstawa opadatkowania [#33 455,00}

-Pazostate chawiazkowo zmnicjszeonla zysku |mwigkszania siraty)

e

Lysk [Strata) brutto [ﬁﬂ-ﬁﬁﬂﬂﬂ-ﬂq
Paodatok dochodowy wykazzny w RZI5 LR} T:I-!.{Iﬂi
Eyak [Slrata) netio [ﬁl-!ﬂﬂﬂ.d-ﬂ‘

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodnosé przekszialcenia wyniku brutio
wwynik netto ze sporzgdzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informaciami i objagnieniami®,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zal. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatacznika.

Powyzsze rozliczanie, z2 wzglgdu na wyrywkowa metodg badania, nie ma charakteru audytu
padatkowago,
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7. Badanle pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywdw pienigznych sporzadzony zgodnie z arl. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskdw | strat wykazuje:

Lp Zmiang {+ -] Fwola w zl

A | Srodkdw plenietnyeh nefls 2 desfalnosci operacyjne] w wysokosci (355 Tas 83}
B. | rodkdw pienigznych netto z dzislalnodcl imvestycyine] w wysokosc 576 655,86
. | Srodkow pi;liqinvn:h natto z deizlalnosci finansowej w wysokosc 151 EEE-?D;
0. | srodedw pienginych netlo, rmzem {.ﬂ\.+J'—E.+1'-I;‘.] 1568 923,23

Przeplywy pienigine wskazujg na Zwigkszenie ich stanu na dzief 31.12.2012 r. o igczng kwate
158,9 tys, =

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie | wiarygodnie ujeta pozycje ksztabujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego
0 642.951,40 zi., zgadnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi,

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa cbejmuje wprowadzenie do sprawazdania finensowego oraz dodatkowe
infarmacje | objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niszbedny zakres danych liczbewych
| shownych, Zawarla jest takie informacja o zdarzenisch dotyczacych lat ubieghych, ujetych
w sprawczdaniu finansowym roku cbrotowego oraz przekszialcenie wynlku finansowego brutto
Jednostki w podstaws opodatkowania podatkiem dochodowym, kidre blegly przedstawil w dziale 6
ninigjszegoe rapartu.

T7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okredlone w art 49 ust, 2 ustawy
z dnia 29 wrzedniz 1994r, o rachunkowosci, a informacje i liczhawe dane w nim zawarie sq
zgodng z danymi zbadanege sprawozdania finansowego.

T.5.Maruszenic przeplsdw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansoweno za rak
abrolowy — me Ujawniono naruszenie preez jednostke obowiazujacych przepizdw prawa
wplywajgcych na sprawozdanie finansowe, poza niewykonaniem uslawoweago obowiazku ziofenia
sprawozdania finansowego do ogfoszenia w Monitorze Polskim i nieztodeniem we wlasciwym

-
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T.6. Zdarzenia po dacie bilansu.

W dniu 21 maja 2013 roku Pan Piotr Jedrzejczak, pelnigcy dotychezas funkeje Prezesa Zarzadu
Spdikl, zlokyt pisemng rezygnacjg z dniem 21 maja 2013 roku, z czlankostwa w Zarzadzie Spoki i
2 petnienia funkeji Prezesa Zarzgdu DFP Doradziwo Finansawe SA, W zwigzku ze ziozong przez
Pana Piofra Jedrzejczaka rezygnacja liczba osdb wechodzacych w sklad Zarzadu Spétki
zmnigjszyla siz do dwdch osob, a w skiad Farzgdu Spalki wohodzg obecnie: Pani Monika
Ostruszke araz Fan Pawel Walczak - aboje pelnigoy funkgje Czlonkédw ZFarzgdu Spobki,
Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2012r,, & datg zekonczenia badania poza
powyzszg informacjs nie wystapity istolne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne
sprawazdanie finansowe i Zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadezenie
Ziozone przez Zarzad w dniu 04.06.201 3r,

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinil bieglego rewidenta, stanowigee) odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci,

Minigjszy raport zawiera 29 stron kolejno numercwanych | opatrzanych podpisem bieglego
rewidanta.

Integralng czese raporiu stanowia zakacznikl:

1. Wprowadzenie do sprawazdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzadzony na 31,12.2012r,
3. Rachunek zyskdw | strat za okres od 01.04.2012r. do 31.12.2012r,
4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok cbrotowy.
5. Rachunak przephywaw pienieznych za rok obrotowy.
B. Deodatkowe informacie i objasnienia za rok abratowy.
7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnodel jednostki w roku cbrotowym.
todz, dnia 04.06,2013 r.
Kluczowy bieghy rewident W jmieniu podmiotu uprawnionego
anajqw badanie olbad [)‘iﬂamzdaﬁ finansowych
U .
@; Durkacz Cogcept Finance Audyt | Doradztwo
Mr 11061 Rafal Durkacz
Mr w rejestrze 3559
93-351 tidi
LI, Tabelowa 36a
93-351 tad:
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OSWIADCZENIA ZARZADU
DFP Doradztwo Finansowe Spoélki Akcyjnej
dotyczace sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2012
(za okres od 01.01.2012r.do 31.12.2012r.)

Zarzqd DFP Doradztwo Finansowe Spotki Akcyjnej oswiadcza niniejszym, Ze wediug najlepszej
wiedzy cztonkow Zarzqdu Spotki, roczne sprawozdanie finansowe DFP Doradztwo Finansowe
Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2012, tj. wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku i za okres od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz dane poréwnywalne, sporzqdzone
zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spdthke oraz, Ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy a
takZe, Zze sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za wskazany wyzef okres zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Ponadto, Zarzqd DFP Doradztwo Finansowe Spétki Akcyjnej oswiadcza niniejszym, Ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdaii finansowych - ,Concept Finance” Audyt i Doradztwo Rafat
Durkacz w todzi (podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3559) - dokonujgcy badania sprawozdania finansowego Spdtki za
wskazany wyzZej okres, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze zgodnie z najlepsza
wiedzg os6b wchodzqeych w skiad Zarzqdu Spdtki, pedmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o
badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

todz, dnia 5 czerwea 2013 roku

Ol
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Monika Ostruszka - Czlonek Ear.z.qdu Paswvel Walczak - Czlonek Zarzadu




INFORMACJA

o wysokosci wynagrodzen cztonkéw organdw Spétki
oraz Autoryzowanego Doradcy Spotki w 2012 roku

Zarzgd DFP Doradztwo Finansowe Spothi Akcyjnef (,5pétha”), dziatajgc w oparciu o postanowienia
punktu 9 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzqdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA z dnia 31 marca 2010 roku ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect', przekazuje
poniZej informacje na temat: (i) igcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkdw Zarzqdu i Rady
Nadzorczej Spotki w 2012 roku, (ii) wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Spotki w 2012 roku z
tytutu Swiadczenia wobec Spothi ustug w kazdym zakresie.

Informacia temat fgcznef kosci i [ ] i Ra dzorcze]
Spotkiw 2012 roku

tgczna wartosc netto wyplaconych wynagrodzen wszystkich cztonkow Zarzadu | Rady Nadzorczej DFP
Doradztwo Finansowe Spotki Akcyjnej w 2012 roku zamyka sie kwotg 167.872,00 zi (sto szesédziesigt
siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt dwa zlote),

Informacja no temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradey Spotki z tvtuly swiadczenia wobec
Spotki ustug w kazdvm zakresie w 2012 roku

Poczgwszy od dnia 21 marca 2009 roku Zaden podmiot nie wykonuje na rzecz Spotki funkcji
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Zgodnie z trescig
umowy o petnienie funkcfi Autoryzowanego Doradcy, zawartej z Autoryzowanym Doradeg Spitki
(Kinga Pajerska-Krasnowska dziatajgca w ramach ,Kancelarii Radcy Prawnego, Kinga Pajerska-
Krasnowska” w Tychach), umowa ta zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do dnia, w ktérym uplynie
Jeden rok od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu, nie diuzej
jednak niz do dnia 31 marca 2009 roku. Wskazany termin upfyngt z dniem 20 marca 2009 roku (DFP
Doradztwo Finansowe S4 debiutowata w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect w
dniu 20 marca 2008 roku).

W okresie sprawozdawczym (tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku)
Noble Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie petnita na rzecz Spétki funkcje
Autoryzowanego Doradcy w zwigzku z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect Akcfi serii C I Akcji serii D Spdtki, w {gcznej liczbie 1.697.000 sztuk. Na podstawie,
zawartej przez Spotke z Noble Securities 54 umowy z dnia 11 kwietnia 2012 roku, Noble Securities SA
wykonywata w 2012 roku czynnosci zwigzane z wprowadzeniem 1.000.000 Akcji serii C oraz 697.000
Akcji serii D Spétki do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz czynnosci i zadania
Autoryzowanego Doradcy (w rozumieniu regulacji obowigzujgcych w AS0) - do dnia pierwszego
notowania w/w Akcji w ASO na rynku NewConnect. Lqczne wynagrodzenie netto przystugujgce Noble
Securities SA z tytufu realizacji prac okreslonych przez postanowienia wskazanej umowy wyniosto
20.000,00 zt {[dwadziescia tysiecy zlotych).

Lodz, dnia 5 czerwea 2013 roku
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Informacja na temat stosowania przez DFP Doradztwo Finansowe Spotke Akcyjna,
w roku obrotowym 2012, zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”

Niniejsza informacja zawiera odniesienie do zakresu zasad tadu korporacyjnego zawartych w Zatgceniku Nr 1 do Uchwaly Nr 293,/2010 Zarzqdu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31.03.2010 r. w brzmienlu obowigzujacym na dzien hilansowy, tj. na dzied 31 grudnia 2012 roku

Komentarz w zakresie
odnoszacym sie do danej zasady
tadu korporacyjnego
dfl:‘ur:f:n“:ie Informacja o Okolicznoécei i praycayny
stosowaniu lub niestosowania zasady tadu
Dobre Zasada tadu korporacyjnego estosowaniv | e : s %"" )
Praktyki [w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki zasady tadu wri'i'u(ﬂw;ngﬁ n;&:;a ';;::“E'a'
Spotek Spotek Notowanych na NewConnect”, obowiazujacym na korporacy|nego i Sl Rt
Notowanych dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku) e ustge swentuslne siudd nje
i h w 2012 roku stosowania danej zasady lub
NewConnect: (TAKlub NIE) | jakie kru}u‘zamrien.a podjaé, by
zmniejszyc ryzyko nie
stosowania danej zasady fadu
korporacyjnego w przysziosci
I. Spatka powinna prowadzié praejreysta i efektywng TAK / NIE Spotka nie wypelniala
polityke informacyjna, zardwno z wykorzystaniem powyiszej zasady w zakresie
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych transmisji obrad walnego
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zgromadzenia z
zapewniajacych szybkosc, bezpieczefstwo oraz szeroki wykorzystaniem sieci Internet,
dostep do informacji. Spotha koreystajac w jak rejestrowania przebiegu obrad i
najszerszym stopniu 2 tych metod, powinna zapewni¢ upubliczniania go na stronie
odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami, internetowej; wszelkie istotne
wykorzystujac w tym celu rdwniez nowoczesne metody informacje na temat zwolania i
komunikaci internetowej, umozliwiaé transmitowanie odbycia walnego zgromadzenia
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Spotki preekazywane s3 do
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniat go na publicznej wiadomosci poprzez
stronie internetowej ich umieszczenie na stronie
internetowej Spotki oraz za
posrednictwem odpowiednich
raportdw bietqcych EBI i ESPI;
Spotka nie zamierza w
najblizszym czasie wprowadzi¢
zasady transmitowania,
rejestraci | upubliczniania
obrad walnego zgromadzenia
Z Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do TAK W 2012 roku Spotka realizowala
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw przedmiotowg zasade w
spatki oraz sposobu jej funkcjonowania szczegblnosel poprzez
publikacje stosownych
raportdw biezacych i
okresowych, w tym regularng
publikacje raportdw
miesigcznych (réwniez popreez
ich zamieszczanie na stronie
internetowej Spotki)
3. Spothka 3.1. | podstawowe informacje o spélee i TAK
prowadzi jej dziatalnosci (strona startowa)
korporacying [ 35 | apls dzlatalnotci emitenta ze TAK
strong wskazaniem rodzaju dziatalnoéci,
;';LE;?:;:E z ktdrej emitent uzyskuje
na nief: najwiegcej przychoddw
3.3. | opis rynkuy, na ktdrym dziata NIE Spotka nie zamieszcza na swojej
emitent, wraz z okresleniem stronie internetowe|
pozycji emitenta na tym rynku /":) dokdadnych informacji w
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Komentarz w zakresie
odnoszacym sie do danej zasady
tadu korporacyjnego

dz*}:::“"f:n":ie Informacja o Okolicznosci | przyczyny
zasad i Korporsyinego e e T
Praktyki [(w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki zasady tadu 7 ;I;ki spts é,g Spétia zamierza !
Spotek Spotek Notowanych na New(:qnner:t" , obowigzujacymna | yorporacyinego usunaé ewentualne skutki nie
Nom'.::n}ﬂ:h dzien bilansowy, tj. na dzief 31 grudnia 2012 roku) w 2012 roku T R s
AK lub NIE jakie kroki zamierza podjac, b
NewConnect* i ) j zmniejszy nrzyl-?o njlz ¢
stosowania danej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci
przedmiocie pozycji rynkowej
Spotki z uwagi na specyfike i
rozdrobnienie rynkuy, na ktérym
dziala oraz brak wiarygodnych
Zradet statystycznych
3.4. | #vciorysy zawodowe cetonkiw TAK
organdw spotki
3.5. | powziete przez zarzad, na TAK Zarzad Spdtki nie powzigh
podstawie ofwiadczenia czionka informacji, na podstawie
rady nadzorcze|, informacje o ofwiadczen czlonkdw rady
powigzaniach czlonka rady nadzorczej, o powigzaniach
nadzorczej z akcjonariuszem czlonkdw rady nadzorczej 2
dysponujgcym akecjami akcjonariuszem dysponujacym
reprezentujacymi nie mniej niz akcjami reprezentujgcymi nie
5% ogolnej liczby gloséw na mniej niz 5% ogolnej liczby
walnym zgromadzeniu spotki gtosdw na walnym
zpromadzeniu Spotk;
niezwlocznie po powzigciu
takie] informacji jest gotowy
opublikowad stosowng
informacje na stronie
internetowej
3.6. | dokumenty korporacyjne spotki TAK
3.7, | zarys planow strategicznych TAK
spotki
3.8, | opublikowane prognozy TAK DFP Doradztwo Finansowe 54
wynikdw finansowych na biezgcy nie publikowata prognoz
rok obrotowy, wraz z zatoZeniamli wynikiw finansowych na rok
do tych prognoz oraz korelktami obrotowy 2012 ani na rok
do tych prognoz (w przypadku obrotowy 2013; po
pdy emitent publikuje prognozy) opublikowaniu prognozy
wynikdw finansowych Spalka
zamierza konselowentnie
publikowad te prognozy na
stronie internetowej Spotki
wraz z zaloteniami do tych
prognoz oraz ewentualnymi
korektami
3.9, | strukture akcjonariatu emitenta, TAK
ze wskazaniem ghdwnych
akcjonariuszy oraz akeji
gnajdujacych sie w wolnym
obrocie
3.10. | dane oraz kontakt do osoby, ktdra TAK Spotka spetnia powyisza zasade
jest odpowiedzialna w spolce za poprzez wskazanie na stronie
relacje inwestorskie oraz internetowej Spdtki, Ze osobami
kontakty = mediami odpowiedzialnymi w spdlce za
relacje inwestorskie i kontakt 2
mediami sg czlonkowie Zarzadu
Spétki
3.11. | Skredfony
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Komentarz w zakresie
odnoszacym sig do danej zasady
tadu korporacyjnego

dz:’u“;f:n‘:ie Informacja o Okolicznoéci i preyczyny
stosowaniu lub niestosowania zasady tadu
«Dobre Zasada tadu korporacyjnego niestosowaniu | kg i
: : rporacyjnego oraz informacja,
Praktyki (w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki zasady tadu il et Sl mamla
Spitek Spolek Notowanych na NewConnect”, uhpwiqzujchrm N2 | korporacyjnego uslunq Elrawentuzlne i
Numt::nyth dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku) w2012 roku stosowania danej zasady lub
HewConnect” (TAK Jub NIE) | Jakie krulﬂ_zamierza pad!qé, by
zmniejszyc ryzyko nie
stosowania danej zasady tadu
korporacyjnego w przysziosci
3.12. | opublikowane raporty biezace | TAK
okresowe
3.13. | kalendarz zaplanowanych dat TAK
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan 2
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych
3.14. | informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych, takich jak
wyplata dywidendy, oraz innych
zdarzen shutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, 2
uwzglednieniem termindw oraz
zasad preeprowadzania tych
operacii. Informacje te powinny
by zamieszczane w terminie
umoiliwiajacym podjecie przez
inwestordw decyz)i
inwestycyinych
3.15. | skreslony
3.16. | pytania akcjonariuszy dotyczace TAK W 2012 roku nie zanotowano
spraw objetych porzadkiem przypadku zgloszenia
obrad, zadawane przed i w oficjalnych pytan akcjonariuszy
trakcie walnego zgromadzenia, dotyczacych spraw objetych
wraz % odpowiedziami na porzgdkiem obrad, zadawanych
zadawane pytania przed i w trakcie walnego
zgromadzenia; Spotka zamierza
zamieszczad na stronie
internetowej przedmiotowe
informacje w preypadku
wystapienia zdarzen to
uzasadniajgcych, pod
warunkiem jednak mogliwodci
weryfikacji danych osoby
zadajgcej pytanie | moliwoscl
okreslenia jej statusu jako
akcjonariusza
3.17. | informacje na temat powoddw TAK W 2012 roku nie zanotowano
odwotania walnego przypadku ndwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z lub porzadku obrad; Spotha
uzasadnieniem zamierza zamieszczad na stronie
internetowej przedmiotowe
informacje w przypadiku
wystapienia zdarzen to
uzasadniajacych
3.18. | informacje o przerwie w TAK W 2012 roku zanotowano
abradach walnego zgromadzenia preypadek ogltoszenia preerwy
i powodach zarzgdzenia przerwy w obradach walnego
zpromadzenia (ZWZ Spotki
/7 adbywane w dniu 14.06.2012 r,




Numer w
dokumencie
JDobre
Praktyki
Spatek
Notowanych
na
MewConnect”

Zasada fadu korporacyjnego
(w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”, obowigzujacym na
dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku)

Informacja o
stosowaniu lub
niestosowaniu

zasady tadu
korporacyjnego

w 2012 roku

[TAK lub NIE)

Komentarz w zakresie
odnoszacym sig do danej zasady
tadu korporacyjnego
Okolicznoscl i preyczyny
niestosowania zasady tadu
korporacyjnego oraz informacja,
w jaki sposab Spdltka zamierza
usunac ewentualne skutki nie
stosowania danej zasady lub
jakie kroki zamierza podjad, by
zmniejszyc ryzyko nie
stosowania danej zasady ladu
korporacyjnego w przyszlosc

- agtoszenie przerwy w
obradach do dnia 02.07.2012
r-); Spdtka opublikowata
stosowng informacje w tresci
Raportu Biezacego EBI Spatki Nr
272012, rtamieszczonego na
stronie internetowe] Spotki
3.19. | informacje na temat podmiotu, 2 TAK W okresie sprawozdawczym
ktorym spdtka podpisata umowe roku obrotowego 2012 zaden
o fwiadczenie ustug podmiot nie petnit na reece
Autoryzowanego Doradcy ze Spotki funkceji Autoryzowanegp
wshazaniem nazwy, adresu Doradcy, za wyjatkiem sytuacji
strony internetowej, numerdw wykonywania w 2012 roku,
telefonicznych oraz adresu poczty przez Noble Securities 5A w
elektroniczne] Doradcy Krakowie, czynnosci
zwigzanych z wprowadzeniem
L.697.000 Akcji serii Ciserili D
Spatki do ASO na rynku
MewConnect oraz czynnosel i
zadan Autoryzowanego Doradey
(w rozumieniu regulacji
obowigzujacych w ASD), prey
czym Noble Securities SA
wykonywata funkcje AD do dnia
pierwszego notowania w/w
Akcji w ASO na rynku
NewConnect; Spdtka
opublikowala stosowng
informacje o zawarciu umowy z
Noble Securities SA w tresci
Raportu Biezgcego EB] Spatki Nr
14/2012, ktory zamieszczonego
na stronie internetowe] Spatki
3.20. | informacje na temat podmiotuy, TAK
ktory petni funkcje animatora
akcji emitenta
3.21. | dokument informacyjny TAK
(prospekt emisyjny) spdtki,
opublikowany w ciggu ostatnich
12 miesiecy
3.22. | skreglony
Informacie zawarte na stronie TAK
internetowe] powinny byé zamleszczane
w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
W preypadku pojawienia sie nowych,
istomych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowaej,
aktualizacja powinna zostad
przeprowadzona niezwlocznie ﬁ




Numer w
dokumencie
LDobre
Praktyki
Spotek
Notowanych
na
NewConnect”

Zasada ladu korporacyjnego
(w brzmieniu wynikajacym z dokumentu ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”, obowiazujacym na
dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku)

Informacja o
stosowaniu lub
niestosowaniu

zasady fadu

korporacyjnego

w 2012 roku
(TAK lub NIE)

Komentarz w zakresie
odnoszacym sie do danej zasady
tadu korporacyjnego
Okolicznosci i preyczyny
niestosowania zasady fadu
korporacyjnego oraz informacja,
w jaki sposdb Spotka zamierza
usunaé ewentualne skutki nie
stosowania danej zasady lub
jakie kroki zamierza podjaé, by
zmniejszyc ryzyko nie
stosowania dane] zasady tadu
korporacyinego w przyszlosci

Spotka prowadszi korporacyjng strone internetows,
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biekace | okresowe powinny byc
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktarym nastepuje ich publikacja
zgodnie 2 przepisami obowigzujacymi emitenta

TAK

Spotka powinna prowadzic polityke informacyjng ze
szczegolnym uwzglednieniem potrzeb inwestordw
indywidualnych, W tym celu Spotka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spatki sekeje relacji inwestorskich znajdujaca na
stronie www.gpwinfostrefa.pl

NIE

W 2012 roku Spotka prowadzita
korporacyjng strone
internetows zawierajgca modul
relacji inwestorskich. Strona ta
jest na biezgco aktualizowana, a
wszelkie informacje i raporty
zawierajace tresci istotne 2
punktu widzenia inwestorow
indywidualnych oraz innych
akcjonariuszy 53 na niej
zamieszczane niezwlocznie iz
zachowaniem naleiytef
starannosci; w opinii zarzadu
spdtki informacje przekazywane
za posrednictwem wiasnej
strony internetowej w sposdb
wystarczajacy i kompletny
Zapewniajg inwestorom
maozliwosé dokonywania
biezacej oceny rozwoju Spotki
oraz sposobu jej
funkcjonowania; dlatego tez,
dopiero w dalszej preysztosci
spotka rozwazy dodatkowe
wykorzystywanie indywidualne|
dla spdtki sekcji relacji
inwestorskich znajdujacej sie na
stronie www gpwinfostrefa.pl

Emitent powinien utreymywac biezace kontakty =
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidiowego wykonywania swoich
obowigzkdw wobec emitenta, Spotka powinna wyznaczyé
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca

TAK

W przypadku, gdy w spolce nastapi zdarzenie, ktdre w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradee swoich obowigzkow,
emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce

TAK

Emitent powinien zapewnic¢ Autoryzowanemu Doradey
dostep do wszelkich dokumentdw i informacji
niezbednych do wykonywania chowigzkow
Autoryzowanego Doradcy

TAK

Poczawszy od dnia 21 marca
2009 roku, w oparciu o
odpowiednie przepisy
Repgulaminu ASO, zaden podmiot
nie wykonuje na rzecz Spotki
funkcji Autoryzowanego
Doradcy, za wyjatkiem sytuacji
wykonywania w 2012 roku,
przez Noble Securities SA
czynnoscl 2wigzanych z
wprowadzenlem 1.697.000
Alcji serii C 1 seril D Spotki do
AS0 na rynku NewConnect oraz
cxynnosci | zadan
Autoryzowanego Doradey (w
rozumieniu regulaci
obowigzujgcych w ASO), pray
czym Noble Securities 54
wyhkonywala funkcje AD do dnia
pierwszego notowania w/w
Akcji w ASO na rynku NC

Pl
7

( Ny




Komentarz w zakresie
odnoszacym sie do danej zasady
tadu korporacyjnego

akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej polowe ogdtu glosdw w
spotee, informacii o zwolaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spalek handlowych,
zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku 2 organizacia i
preeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniei w przypadku upowainienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.
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drffun:ne‘:n‘; i~ Informacja o Okolicznodci | preyczyny
Dobre Zasada fadu korporacyjnego stosowaniu lub niestosowania zasady fadu
i ; niestosowaniu | korporacyjnego oraz informacja
Praktyki (w brzmieniu wynikajgcym z dokumentu ,Dobre Praktyki | . sady tadu iaki sposéh Spétka !
Spatek Spotek Notowanych na NewConnect”, obowigzujacym na korporacyjnego il :Pus : PI ﬁ&!em
Notowanych |  dzied bilansowy, tj. na dzief 31 grudnia 2012 roku) 013 ok ‘;ig:gw::;i“dzﬁeﬁ:sa i I:I‘f
g (TAKlub NIE) | jakie kroki zamierza podja, by
zmnigjszyt ryzyko nie
stosowania danej zasady fadu
korporacyjnego w przysziosci
9, Emitent 9.1. | informacje na temat tacznej TAK W tresci Raportu Okresowego -
przekazuje w wysokoscl wynagrodzen Raportu Rocznego za 2011 rok
raporcie wszystkich cztonkow zarzadu i spdtka zamieécita informacje w
rocznym: rady nadzorczej zakresie wskazanym przez ppkt
9.2. | informacjg na temat TAK %1192
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradey otreymywanego od
emitenta z tytulu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie
10. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni TAK
uczestniceyd w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytoryczne
odpowiedzi na pytania zadawane w tralcie walnego
zgromadzenia
11, Frzynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy NIE W 2012 roku Spotka nie
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowad organizowatla publicznie
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, dostepnych spotkan =
analitykami i mediami inwestorami, analitykami i
mediami; w przypadku
wystgpienia uzasadnionych
zdarzen Spotka podejmie
odpowiednie dziatania w
przedmiotowym zakresie
12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z TAK
prawem poboru powinna precyzowaé ceng emisyjng albo
mechanizm jef ustalenia lub zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umoZliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej
13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniat TAK
zachowanie niezbednego odstgpu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane s3 prawa
akcjonariuszy wynikajgce 2 tych zdarzef korporacyjnych
13a. W przypadku otrzymania przez zarzgd emitenta od TAK W 2012 roku zarzad Spotki nie

otrzymal od jakiegokolwiek
akcjonariusza posiadajacego co
najmniej polowe kapitatu
zakladowego lub co najmnigj
potowe ogdtu gloséw w spolcee,
informacji o zwolaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie
olkreslonym wart. 399 § 3
Kodeksu spilek handlowych,
ani sytuacja upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwolania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych; Spatka
zamierza stosowac sie do tej
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Komentarz w zakresie

odnoszacym sig do dane| zasady
SANTE : ladu korporacyjnego
i — s Informacja o Okolicznosci | preyezyny
Dobre Zasada tadu korporacyjnego i'-:f:;;‘-‘s?::';lll':: 3 niestusr:uwania zasgdgr tadu :
E : arporacyjnego oraz informacja,
F;aicg}lfl (w brzmieniu wynikajgcym z dokumentu .Dobre Praktyki | oocoqy tadu w jaki sposéb Spéhka zamierza
. h:jn] > Spofek Notowanych na NewConnect”, obowigzojacym na korporacyinego | usunaé ewentualne skutki nie
o -.::n}rc dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku) w2012 roki stosowania danej zasady lub
NewConnect” (TAKlub NIE) | jakie kroki zamierza podjac, by
zmniejszyc ryzyko nie
stosowania danej zasady tadu
korporacyjnego w przyszlodci
zasady w przypadku
wystapienia zdarzen to
uzasadniajgcych
14, Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty TAK W 2012 roku walne
dywidendy powinny byé tak ustalone, aby czas zgromadzenie nie podjeto
preypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w uchwaly w sprawie wyplaty
kazdym przypadku nie dhuzszy niz 15 dni roboczych. dywidendy; Spotka zamierza
Ustalenie dhuzszego okresu pomiedzy tymi terminami stosowac sig do tej zasady w
wymaga szczegdlowego uzasadnienia preypadku wystapienia zdarzen
to uzasadniajgcych
15, Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty TAK W 2012 roku walne
dywidendy warunkowe| moie zawierad tylko takie zgromadzenie nie podjelo
warunki, ktdrych ewentualne ziszczenie nastapi przed uchwatly w sprawie wyplaty
dniem ustalenia prawa do dywidendy dywidendy warunkowej; Spdtka
zamierza stosowac sig do tej
zasady w przypadku
wystapienia zdarzen to
uzasadniajgcych
18, Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni TAK
od zakonczenia miesigca. Raport miesigczny powinien
zawierac co najmniej:
« informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
atoczeniu rynkowym emitenta, ktdre w ocenie emitenta
moga mied w preysedosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,
« zestawienie wszystRich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu bieigcego w okresie
objetym raportem,
+ informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka
realizacia, chocby w czedci, miala miejsce w okresie
objetym raportem,
» kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce
miet miejsce w nadchodzacym miesigeu, ktdre dotyeza
emitenta i s istotne z punktu widzenia interesdw
inwestordw, w szczegdlnoscel daty publikacji raportéw
ckresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
apalitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
l6a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku TAK W ocenie Zarzadu Spdtki, w
informacyjnegoe okreslonego w Zalaczniku Nr 3 do 2012 roku nie wystapity
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu preypadki naruszenia przez
(.Informacje biezgce i okresowe przekazywane w emitenta ochowigzku
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect™) informacyjnego okreslonego w
emitent powinien niezwlocznie opublikowad, w tryhie Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
wiasciwym dla przekazywania raportdw hiezgcych na Alternatywnego Systemu
rynku NewConnect, informacje wyjaéniajgea zaistniala Obrotu; Spotka zamierza
sytuacje. stosowacd sie do tej zasady w
przypadku wystapienia zdarzen
to uzasadniajacych
17. skreslony £
£%
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