POLINVEST - AUDIT

biegli rewidenci, doradcy podatkowi

OPINIA I RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

AEDES
Spotka Akcyjna

ul. zakliki z Mydlnik 16,
30-198 Krakoéw

za okres
01.01.2012 - 31.12.2012 roku

Krakéw, maj 2013 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze] AEDES Spélka Akcyjna

Przeprowadzilismy  badanie  zalaczonego  sprawozdania finansowego AEDES  S.A.,
z siedzibg w Krakowie, ul. Zakliki z MydInik 16, na ktére sktada sie:
1)} wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie sumg 25 284 402,09 zi.,
3) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 1157 955,55 zt.,

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 084 392,36 zi,,

5) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych w kwocie
207 625, 85 zt,,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad AEDES S.A.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej AEDES S.A. sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci AEDES S.A. spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2008 r. Nr 152, poz.
1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci AEDES S.A. tego sprawozdania finansowego oraz czy rzeteinie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy AEDES S.A. oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowier:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnodci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez AEDESS.A. zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazZajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
AEDES S.A. na dzierh 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 styczen 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostalo sporzadzone =zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych kstag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu AEDES S.A,

Nie zglaszajac zastrzezer do prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, Zze do dnia zakoriczenia badania Spdtka nie ztozyta do ogtoszenia w Monitorze Polskim B
za 2011 rok.

Sprawozdanie z dziatalno$ci AEDES S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.

7 ) —
................ /fjf’
" Janind Niedo$pial
Biegly Rewident
“ Numer w rejestrze 2729
Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Polinvest — Audit Sp. z 0.0,
ul. tukasiewicza 1, 31-429 Krakéw
wpisane] na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdah finansowych
pod numerem 1806

Krakow, dnia 28 maja 2013 roku.
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AEDES
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z siedziba w Krakowie ul. Zakliki z MydInik 16
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__Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r,
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spdétki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r.

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012
roku, zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej AEDES Spdtka
Akcyjna.

1. CZESC OGOLNA
1.1. Dane identyfikujace badana jednostke

1.1.1. Firma (nazwa), forma prawna, i siedziba Spétki
AEDES Spétka Akcyjna
ul. Zakliki z Mydinik 16
30— 198 Krakdéw

1.1.2. Statut Spéitki
AEDES S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia AEDES Sp. z 0.0. na mocy uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw powzietej w dniu 14 czerwca 2011 roku przed
notariuszem Panem Waldemarem Wajdg, w Kancelarii Notarialne] przy ulicy Pilsudskiego
36/4 w Krakowie, pod sygnatura Repertorium A Nr 4316/2011.
Podstawa dziatalnosci Spotki jest Statut Spotki

1.1.3. Krajowy rejestr sadowy
Spotka AEDES S.A zostala wpisana w dniu 25 lipca 2011r. do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, X{ Wydziat Gospodarczy KRS,
pod nr KRS: 0000392032
Do badania otrzymali§my wyciag z KRS na dzieri 16 kwietnia 2013r.

1.1.4. Zarejestrowany przedmiot dziatalno$ci jednostki
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki, zgodnie z wpisem do KRS jest:
- 41 —roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,
- 42 —roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii [adowe] | wodne],
- 43 - roboty budowlane specjalistyczne,
- 47 — handel detaliczny, z wytgczne im handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
- 6399 - pozostala dziatalnosé¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
nieskalsyfikowana,
- 64.20. Z, — dzialalno$¢ holdingow finansowych,
- 64.91.Z - leasing finansowy,
- 68 — dziatalnos¢ zwigzana z obsluga rynku nieruchomosci,
- 70. - dziatalno$¢ firm centralnych (head office), doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem,
- 71.1. - dzialalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo
techniczne,

- 71.20. badania i analizy techniczne,

|
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_ Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

73. -reklama badanie rynku i opinii publicznej,

- 74. — pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

- 77.—wynajem i dzierzawa,

- 78. —dzialalno$é¢ zwiazana z zatrudnieniem,

- 66.19.Z. — pozostata dziatalno$é wspomagajaca usltugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

- 46.90.Z. — sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- 62. — dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki
oraz dziatalno$é¢ powiazana,

- 63, — dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informatyki,

- 64.92. — pozostale formy udzielania kredytéw,

- 64.99 - pozostata finansowa dziatalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

1.1.5. Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 945-194-15-02

1.1.6. Numer statystyczny (REGON)
356286696

1.1.7. Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.2, Kapitat podstawowy i kapitaly wiasne
Kapitat wlasny Spdtki na dzier 1 stycznia 2012r. wynosit 3 258 157,53 zi. W badanym roku
obrotowym 2zwiekszyt sig o 2084 392,36 zt i wynosit na dzien 31 grudnia 2012r.
5 342 549,89 z. Na zmiane kapitalu wtasnego mialo wplyw:
- emisja akcji na New Connect,

- zatrzymanie w Spélce zysku netto za 2011 rok.

Kapitat podstawowy Spoétki na dzien 1 stycznia 2012r. wynosit 494 500,00 zi

W wyniku podwyzszenia kapitalu podstawowego w drodze emisji 706 430 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 1,42 zt jednej akcji kapitat podstawowy zwiekszyt sie o
70 643,00 zt. Na dzieri 31 grudnia 2012r. kapitat podstawowy wynosit 565 143,00 zt.

Nadwyzka warto$ci emisji nad wartoécig nominalng akcji pomniejszona o koszty emisji w

kwocie 850 978,74 z} zostala odniesiona na kapitat zapasowy.

1.3. Witasciciele i zmiany w strukturze wlasnosci
Akcje Spdlki sg przedmiotem cbrotu na New Connect w Warszawie.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spothi AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r.

Kapital podstawowy obejmuje:

Seria ake]i . Warto§& nominalna Wartos¢ akcji
A B c D Liczba akcjt jednej akcji (w2t} (w=zt)
3300000 1200000| 445000| 706430 5 651 430 0,10 565 143,00
Struktura kapitatu podstawowego:
. Seria akejt ;

- ' ‘ Warto§é Udziat w g?o:g\:i :'a
imjennych na Liczba akeji akejl kapitale walnym
uprzywilejowanych | okaziciela B, zaktadowym zgromadzenlu

Akcjonariusz A . c,D .
Maciej Targosz 1100 000,00 352 820,00 1452 820 | 145 282,00 25,71% 28,52%
Pawet Szymus 1100 000,00 | 352 820,00 1452820 145 282,00 25,71% 28,52%
Malgorzata Michalcewicz 1100 000,00 | 352 820,00 | 1452 820 145 282,00 25.71% 28,52%
Pozostali 1292 970,00 1292 970 129 297,00 22 87% 14,44%
Razem 3300 000,00 | 2351430,00( 5651430 565143,00 100,00% 100,00%
Akcje serii A sg uprzywilejowane co do glosu: na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu.
Struktura akcji imiennych w badanym okresie oraz do dnia wydania zakofczenia badania nie
ulegta zmianie.
1.4. Organy Spotki
1.4.1. Zarzad i zmiany w Zarzadzie
W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu Spétki byt jedno-
osobowy - funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Macie] Targosz.
1.4.2. Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2012 roku przedstawiat sie nastgpujaco:

Pan Pawet Szymus,
Pani Igor Flaga,
Pan Andrzej Fila,

Pan Andrze] Dziewattowski Gintowt,

Pan Krzysztof Matzka.

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania skiad Rady Nadzorczej nie ulegt

Zmianie.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r,

1.5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
Sprawozdanie finansowe badanej jednostki za rok poprzedni podlegalo obowigzkowemu
badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U.z2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). Zostato zbadane przez
Polinvest-Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr

1806 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

1.5.1. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sposéb podziatu zysku/pokrycia straty

W dniu 23 kwietnia 2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 1
zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spdltki skladajace sie z bilansu, ktéry na dzien 31
grudnia 2011r. po stronie aktywdw ipasywow wykazuje kwote 18 400 876,16 zt oraz
rachunku zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r. wykazujacego
zysk netto w kwocie 1003 489,85 zt. Zgodnie z Uchwalg nr 2 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto za rok obrotowy 01 stycznia 2011r. do 31 grudnia
2011r . zostat wytaczony od podziatu | w calosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

1.5.2. Ziozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze.
Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 27 kwietnia 2012r. Sprawozdanie finansowe AEDES S.A. za 2011 rok nie zostato

zlozone do publikacji w Monitorze Polskim B.

1.6. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego bieglego
rewidenta
Badanie za 2012 rok przeprowadzito biuro Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. tukasiewicza 1, bedace podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych
wpisanym na liste pod numerem 1806. W jego imieniu badanie przeprowadz# kluczowy
biegty rewident Janina Niedospial wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow

wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 2729.

1.6.1. Wybér bieglego i umowa o badanie
Badanie za 2012 rok przeprowadzit Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. tukasiewicza 1, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1806. W
jego imieniu badanie przeprowadzita Janina Niedo$pial kluczowy biegly rewident wpisana do
rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 2729.
Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok
2012 uchwalg Rady Nadzorczej AEDES S.A. nr 4/04//2012 z dnia 10 kwietnia 2013r.
Badanie przeprowadzone zostatlo na podstawie umowy nr 74/04/B/12 zawartej w dniu 10
kwietnia 2013r. pomiedzy AEDES SA =z siedzibg w Krakowie, ul. Zakliki z Mydinik 16,
a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul, Lukasiewicza 1.
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_Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

1.6.2. Os$wiadczenie o zachowaniu niezaleznosci
Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegli rewidenci stwierdzaja,
Ze w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
Z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) pozostajg,
niezatezni od badanej Spélki.

1.6.3. Okres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 16 do 30 kwietnia 2013r. (z przerwami) oraz w siedzibie badajacego od 6 maja
do 28 maja 2013r,

1.7. Dostepno$é danych i o$wiadczenia Spétki
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnita wszystkie
zadane przez bieglych rewidentdw dane iinformacje oraz ztozyla os$wiadczenia, w tym
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich

zobowigzan warunkowych.

1.8. Przedmiot badania

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:

1)} wprowadzenie do sprawozdania finansowego, wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 25 284 402,09 zt.,

3) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1157 955,55 zi.,

4) zestawienie zmian w kapitaie wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia

2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 2 084 392,36 zt,,

5) rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych w kwocie
207 625, 85 zt.,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

|
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spéfki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

2. ANALIZA FINANSOWA

2.1. Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki

Bilans L Stan nalafikie iy 2w - Stuuarwe S0 7 - Byraaika C i)
2010 | 2011 2012 2010 2011 | 2012 | 2011/2010 201212011
Aktywa

A | Aktywa trwale 14781 20331 56144 14,0% 11,0% 22,2% 138 276

. | Warosci niemaleriaine i prawne 0,0 29,7 37,6 0,0% 0,2% 0,1% - 127

Il. | Rzeczowe aklywa trwate 209,8 793,6 | 15037 20% 4,3% 59% 378 189

Il | Naleznoéci dlugolerminowe 0,0 29,7 452 0.0% 0,2% 0.2% - 152

V. | Inweslycje diugolerminowe 1268,3 00} 24300 12,0% 0.0% 9,6% 0 -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 00| 1180,0| 15976 0,0% 6.4% 6,3% - 135

B. | Aktywa obrotowe 9110,5 | 16 367,08 | 19 670,3 86,0% 89,0% 77,8% 180 120

|. | Zapasy 41927 795,6 4493 39,6% 4,3% 1,8% 19 56

Il. | Naleznosci krétkoterminowe 22038 77552 93285 20,8% 42,1% 36,9% 352 120

. | Inwestycje krdtkoterminowe 2408,0( 18107 6743 | 22,7% 9,8% 2,7% 75 kI

IV. | Krélkkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3059 | 6006,2| 92182 2,9% 32,6% 36,5% 1964 153
Suma aktywéw 10588,6 | 18 400,5 | 25284,4 [ 100,0% | 100,0% | 100,0% 174 137

Aktywa Spoétki w omawianych okresach wykazujg trend rosnacy: w 2012 roku suma aktywdw wzrosla
0 37%, a w 2011 roku o 74%. Istotne zmiany zaszly w rzeczowych aktywach trwatych, rozliczeniach
migdzyokresowych i nalezno$ciach.

Spoétka ponosita naktady na park maszynowy i flote samochodowa. W badanym okresie zawarto 8
umow leasingowych o tgcznej wartosci przedmiotu leasingu 898 tys. zt,

Istotny wzrost inwestycji diugoterminowych spowodowany jest nabyciem dwuletnich obligacje spofki
niepublicznej — kontrahenta Spotki AEDES S.A.

W skutek tego udzial aktywéw trwalych w strukturze aktywow ogdtem zwiekszyt sig o 11,2 pkt.

procentowego tj. do poziomu 22,2%.
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'Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki AEDES 5.A. za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

_B“ans Stanna ko'rﬁég':'r('tyis. zl) Swfmm w% .y Dynamika |

- — 2010 2011 | 2012 2010 | 2011 2012 | 2011/2010 | 201252011
Pagywa

A Kapital (fundusz) wlasny 23276 3258,2 53425 22,0% 17.7% 21,1% 140 164

1. Kapilat {fundusz) pcdslawowy 450,0 4945 565,1 42% 2.7% 2,2% 110 114

. ﬁﬁﬁggc“‘l’mﬁ’ng? i 0.0 0,0 00| 00%| 00%| 00%| - -

Il | Udziaty (akcje)} wiasne (wielkosé ujemna) 0.0 0,0 0,0 0.0% 0.0% 0,0% -

IV, | Kapilat (lundusz) zapasowy 1018,0 1933,2 37877 9,6% 10,5% 15,0% 180 196

V. | Kapilal {fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 54 10,2 0,0% 0,0% 0,0% - 189

VI. | Pozostale kapilaly ( fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0.0 0,0% 0,0% 0,0% - -

VII. | Zysk (strala) z lal ubieglych 0.0 -178,5 -178,5 0,0% -1,0% 0,7% - 100

VIl | Zysk (strata) netlo 859.6 1003,5 1158,0 8,1% 5,5% 46% 117 115

IX. ootﬂzi;ﬁgzgs("m”. ;;:g‘é’c“ng;gn‘;;"k“ 0,0 00 0.0 0.0% 0,0% 0.0% - -

B. :::::I';‘:::I': I rezerwy na 2610 | 151427 | 199419] 780%| e23%| 7Ee%| 183 132

1. Rezerwy na zobowigzania 0.0 11545 21054 0.0% 6,3% 8,3% - 182

Il. [ Zobowigzania diugoterminowe 500,0 7742 570,1 4.7% 4,2% 2,3% 155 74

Nl. | Zobowiazania krélkoterminowe 6126,1| 129454 | 17090,6 57,9% 70,4% 67.6% 21 132

IV. | Rozliczenia miedzyckresowe 168349 28,7 1758 15,4% 1.5% 0,7% 16 65

Suma pasywow 10588,6 ( 184009 ( 252844 100,0% 100,0% 100,0% 174 137

Waznym Zrodlem finansowania majatku Spdtki sa  kapitaty obce. 67% pasywoéw stanowia

zobowigzania krétkoterminowe, ktére w 2012 roku zanotowaty 32% wzrost. Wzrostowi zobowigzan

towarzyszy! wzrost kosztéw dziatalnosci. Spétka splacita pozyczki zakwalifikowane w 2011 roku do

pozycji zobowigzania krotkoterminowe, dlatego warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych w poréwnaniu

do roku 2011 spadla o 26%. Wzrost rezerw na zobowigzania wiaze sig z ustaleniem przez Spétke

rezerwy na podatek odroczony.

W 2012 roku kapitaty wtasne odnotowaty 64% wzrost {w stosunku do 2011 roku), w strukturze

pasywow ich udziat zwigkszyt sie¢ do poziomu 21%. Powodem tych zmian bylo gtéwnie zatrzymanie

zysku netto za 2011 rok.

\
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki AEDES S.A. za ckres 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

‘ 2a okres 1.01 -31.42 Dynamika
Lp. | Wyszczegdlnienle ! = ‘ |
. { 2010 [ 2011 2012 | 201112010 § 2012/2011
A. | Przychody ze sprzeday | zréwnane z niml 26 134,2 35158,2 56 788,3 135 162
- w lym od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 - -
I. | Przychody netlo ze sprzedaZy produktdw 24 756,8 35076,3 56 716,9 142 162
. | Zmiana slanu produktow 0.0 0,0 0.0 - -
m ::?:Iiits vtgtworzema dwiadczerh na wiasne polrzeby 0.0 0.0 0.0 ] j
IV. | Przychody netto ze sprzedaty towardw i materialow 1377.5 81,9 71,4 ] ar
B. | Koszty dzlatalnoscl operacy|ne] 24 763,8 34191,0 547218 138 160
. | Amertyzacja 84,1 162,5 2778 193 171
IIl. | ZuZzycie materialdw | energii B 542,89 73345 14 547,0 86 198
I, | Ustugi obce 131272 24 1566 36 025,2 184 149
IV. | Podalki i optaty 27,1 189,2 93,9 697 50
- w lym podalek akcyzowy 0.0 0.0 0,0 -
V. | Wynagrodzenia 1347,5 1781,5 28433 132 160
V1. | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2836 76,4 721,2 133 192
V. | Pozoslale koszty rodzajowe 71.4 108,5 1419 152 131
VI, | Warlo$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1280,0 81,9 7.4 6 87
C. [ Zysk/ Strata ze sprzedaky 13705 967,2 2 066,5 7 214
D. | Pozostale przychody operacyjne Ba.5 558,1 171,8 630 3
E. | Pozostale koszly operacyjne 126,0 65,3 81,5 52 125
F. | Zysk / Strata na dzlalalnoscl operacyjnej 13329 1 460,0 2156,8 110 148
G. | Przychody finansowe 11 121,0 1200 10628 99
H. | Koszty finansowe 234,2 333,2 599,0 142 180
I. | Zysk ! Strata brutto na dzlalalno$ci gospodarcze] 1099,9 12478 16778 113 134
J. | Wynik zdarzeri nadzwyczanych 0,0 0,0 0,0 - -
K. | Zysk/ Strata brutto 1099,9 12478 16778 113 134
L. | Podatek dochodowy 240,2 244,3 518,9 102 213
M. Fzﬁ:iitn?:?smﬁowe zZmniejszenia zysku 0.0 0.0 0.0 . .
N. | Zysk [ Strata netto 859,6 1003,5 1158,0 17 115

W analizowanych okresach zysk netto systematycznie wzrastat: w 2011 roku 0 17%, a w 2012 roku o

15%. Przychody ze sprzedazy wzrosty w wiekszym stopniu niz odpowiadajgce im koszty — zysk ze

sprzedazy wynidst 2 066 tys. zl.

W kosztach dziatalnosci najwiekszy udzial majg ustugi obce, ktére w 2012 roku odnotowaly 49%

wzrost.

\
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spofki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r.

WskazZnik

Tresé ekonaomiczna

2010

2011

2012

1.Wskaznik pltynnosci |

aktywa obrotowe / zobd'\&ié;a_riia
krétkolerminowe

1,49

1,26

1,31

2.Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy /
zobowigzania krétkoterminowe

0,80

1,20

1,28

3.Wskaznik ptynnosci Il

inwestycje krotkoterminowe /
zobowigzania krotkoterminowe

0,39

0,14

0,05

4.Szybkoé¢ obrotu naleznoéci w dniach

$redni stan naleznosci z tylulu

dostaw i ustug x 365 / przychéd

netto ze sprzedazy produktéw i
lowaréw

23

42

45

5. Szybko$é splaly zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan z tytulu
dostaw i uslug x 365 / koszly
dziatalnoécl operacyjnej

66

72

69

Wszystkie wskazniki plynnosci ksztattowaly sie na poziomie Swiadczacym o stabilnej sytuacii

finansowej Spotki w krotkim okresie. Spdtka lokuje wolne Srodki pieniezne na krétkoterminowych

lokatach.

W analizowanych okresach Spotka regulowata swoje zobowigzania érednio co 70 dni.

Windykacja naleznosci ulegta natomiast wydtuzeniu z 23 dni w 2010 roku do 45 dni w 2012.

Wskaznik Tresé ekonomiczna 2010 2011 2012
1.Wynik finansowy netto {w tysiacach zlotych) 859,6 1003,5 1158,0
2 Rentownos¢ majatku (ROA) Vil ﬁ"a"z‘;“ge'::“" laktywa | g 450, 545% | 4,58%
3.Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE) ik ”"a'zz‘my”?)“" Ikapital | 5560, | 41.24% | 26,54%
wynik finansowy netto /
4.Rentownosdé netto sprzedazy przychody netto ze sprzedaty 3.29% 2,85% 2,04%
5.Rentownosé brutto sprzedazy(ROS) ik Zfﬂi‘(’;iid:pzé égg‘mdy 5,24% 2,75% | 3,64%

*) kaplial wiasny nie obejmuje wyniku finansowego

Wskazniki rentownosci w omawianych okresach wykazujg trend malejacy co jest zbiezne z ogéling,
sytuacjg na rynku robot budowlanych. Rentownoéé kapitalu wtasnego znacznie przewyzsza $rednig
dla branzy (wynoszacq 10,52). Rentowno$¢ sprzedazy na poziomie 3,64% jest natomiast ponizej
$redniej dla branzy (wynoszacej 5,75%)".

WskaZniki rentownosci uksztaltowaty sie w pozytywnej zalezno$ci ROE>ROA>R0OS

Wskanik

1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem
wtasnym

Tres¢ ekonomiczna 2010 2011 2012

(kapitaly wtasne + rezerwy) /
akiywa trwate
(kapitaty
wiasne+rezerwy+zobowigzania
diugoterminowe) / suma
pasywow

1,57 217 1,33

2. Trwato$é struktury finansowania 0,27 0,28 0,32

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatem wlasnym w 2012 roku istotnie zmniejszyt sie do
poziomu 1,33 z branzy wynoszacym 3,03.
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_ Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

Wskaznik trwaiosci struktury finansowania ulegl niewielkiej poprawie, ale nadal utrzymuje sie na
niskim poziomie mogacym wskazywac na trudnosci Spdlki w regulowaniu zobowigzan w diugim
okresie. Wskaznik ten znajduje sig na poziomie odpowiadajacym wartosciom branzowym, dla branzy
wynosi 0,61 przy odchyleniu standardowym 0,28".

2.2, Zdolnoé¢ do kontynuowania dziatalno$ci
W oparciu o powyzsza analize finansowa stwierdzamy, Zze nie wyslepuje zagrozenie
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest rok od dnia bilansowego.

! hitpz/rachunkowosc.com.plic/Artykuly, Wskazniki_sektorowe

l
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spofki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r.

3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. Ocena prawidtowo$ci stosowanego systemu ksiegowosci.

3.1.1. Dokumentacja zasad rachunkowosci.
Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie dokumentacji w jezyku polskim
opisujace]j przyjete przez nig zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci) wprowadzone
do stosowania przez Zarzad AEDES S.A.
Polityka rachunkowosci zgodna jest ustawa o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spétki.

3.1.2. Ocena zasadnosci i ciagtosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci, jednostka stosuje w sposob ciggly, dokonujac jednakowego
grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow i pasywow, w tym takze odpisow
amortyzacyjnych i ustalania wyniku finansowego w taki sposéb, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.
Ksiggi rachunkowe na rok 2012 zostaly otwarte prawidlowo. Bilans zamkniecia ksigg za
2011 rok jest zgodny z bilansem otwarcia na rok 2012,

3.1.3. Prawidlowo$¢ dokumentaciji operacji gospodarczych oraz ksiag rachunkowych.
Operacje gospodarcze sg przejrzyécie i kompletnie udokumentowane - w sposob
pozwalajacy na poprawne zakwalifikowanie ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Ksiegi jednostki sg prowadzone rzetelnie i bezbtednie, a dokonywane w nich zapisy sg
wlasciwie powigzane z dokumentami stanowigcymi podstawe ich sporzadzenia oraz

sprawozdaniem finansowym.

3.1.4. Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdarn
finansowych
Dokumentacja opisujaca zasady rachunkowosci przyjete przez jednostke, ksiegi
rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe
przechowywane sg i archiwizowane w sposéb chronigcy je przed niedozwolonymi zmianami,

nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

3.1.5. Metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Stosowane programowe zasady ochrony danych, w tym metody zabezpieczenia dostepu do
danych i sytemu ich przetwarzania gwarantujg ich bezpieczenstwo, a stosowane procedury
zapewniajg sprawdzenie poprawnosci przetworzenia danych, kompietnosci i identycznosci

zapisow,

\
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_Raport z badania Sprawozdania Finansowego Sp6tki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

3.1.6. Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywéw i pasywow oraz rozliczenie i ujecie w
ksiegach jej wynikow.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.
Inwentaryzacjg zostaly objete w drodze:
1. spisu z natury:
- $rodki pieniezne w kasie na dzienn 31 grudnia 2012 roku,
2. potwierdzenia sald:
- $rodkéw pienieznych w banku na dziern 31 grudnia 2012 roku,
3. droga poréwnania danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:
- pozostate pozycje aklywow i pasywow,

Inwentaryzacja $rodkéw trwatych przeprowadzana jest co cztery lata. Ostatnia miata miejsce

na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Spétka nie przeprowadzita inwentaryzacji naleznosci z tytulu dostaw i uslug w drodze
uzyskania potwierdzen od kontrahentéw, zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Potwierdzenia sald wystane podczas badania, na dzien wydania opinii nie zostaty
przedstawione bieglemu. Na dzien wydania opinii ponad 60% naleznosci zostato
uregulowanych poprzez sptate lub kompensate.

3.2. Oméwienie istotnych pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe AEDES S.A. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

zostato przygotowane zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 765127771 zt

Naleznosci obejmujg naleznosci krajowe.

Odpisy na naleznosci watpliwe 47 474,22 zt
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug brutto 7698 751,93 zt
w tym:
naleznosci niewymagalne 6 418 467,60 =
nalezno$ci przedterminowe w sptacie (do 12 m-cy) 1232810,11
|
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_ Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

Wycena ustug budowlanych

Aktywa z tytutu niezakonczonych umoéw budowlanych 9134 199,64 zt
Aktywa z tytutu niezakonczonych uméw budowlanych wyceniane;

stopniem zawansowania 8 941 315,59 z
metoda zysku zerowego 192 884,06 z

Spoétka wycenia dlugoterminowe umowy budowlane metoda stopnia zawansowania stosujgc
metode kosztowa okreslenia procentowego stanu ukonczenia kontraktu. W przypadku
niemoznosci wiarygodnego oszacowania stopnia zawansowania oraz na poczatkowym
etapie realizacji kontraktu Spétka wycenia dlugoterminowe umowy budowlane metoda zysku
zerowego - ujmujac przychody wylacznie do wysokeéci poniesionych kosztdéw dla ktorych
istnieje prawdopodobierstwo ich odzyskania oraz koszty umowy uznajac jako koszty tego
okresu, w kitdrym zostaly poniesione. Przewidywang strate wynikajaca z umowy ujmuje sie
jako koszt,

Z tytutu wyceny ustug budowanych Spdétka prawidlowo rozpoznala réznice przejéciowe
w podatku dochodowym i utworzyta aktyw i rezerwe z tytulu odroczonegoe podatku

dochodowego.

Spitka prezentuje | ujawnia informacje dotyczace wyceny uslug budowlanych

w sprawozdaniu finansowym i informacji dodatkowej.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 12 762 445,80 =zt
do m-cy 12 m-cy 10 643 352,31 =z
powyzej 12 m-cy 2119 093,49 =t

Zobowigzania powyzej 12 m-cy obejmujg kaucje zatrzymane z tytulu gwarancji nalezytego
wykonania ustug. Spotka zdyskontowala kaucje o wartoSci powyzej 20 000,00 zt | wycenita

w skorygowanej cenie nabycia.
Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi koszty ujgte sg kompletnie i odniesione do

prawidlowego okresu sprawozdawczego.

[
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Sp6tki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r.

3.3. Informacje o kompletnos$ci i poprawnosci sporzadzenia:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Zawierajg nie ujete w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane oraz wyjasnienia niezbedne
do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa,
finansowa oraz wynik finansowy Spotki. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia zostaty sporzadzone zgodnie z art. 48 ust. 1 2 ustawy o

rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie

z art. 48 a ustawy o rachunkowosci oraz z zatgcznikiem nr 1 do ustawy.

Rachunek przeplywdw pienieznych zostat sporzadzony prawidtowo, zgodnie z art. 48 b

ustawy o rachunkowosci oraz z zafgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spatki w roku obrotowym przedtozone przez Zarzad
sporzadzone zostato stosownie do wymogow okreslonych w art. 49 ustawy o
rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe wynikajg ze sporzgdzonego na dzien

bilansowy sprawozdania finansowego.

Sprawozdania zostaty sporzadzone kompletnie i prawidtowo.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym
W oparciu o oswiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za okres stycznia 2013r. nie
stwierdzono istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu dodnia zlozenia
oSwiadczenia, majacych wplyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

3.5. Kontrole podatkowe
Rozliczenia podatkowe Spdlki moga stac sig przedmiotem kontroli podatkowej, a ze wzgledu
na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisow podatkowych moze byé
rozna, kwolty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym

terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

3.6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa
W trakcie badania nie stwierdzono istotnych naruszenn prawa wplywajacych na jakosé

sprawozdania finansowego, a takze umowy Spélki.

I
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki AEDES S.A. za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r.

4. USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidtowe oraz rzelelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki. Zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie 2z ustawg
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) i politykg

rachunkowosci Spdtki.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego

rewidenta.

77 1[5
Janl/\a/ Nledoéplal

7" Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 2729

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Polinvest — Audit Sp. z o.0.

ul. tukasiewicza 1, 31-429 Krakow

wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawczdan finansowych
pod numerem 1806

Krakdw, dnia 28 maja 2013 roku.
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