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LAUREN PESO POLSKA S.A. — Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla : Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LAUREN PESO POLSKA Spétka akcyjna z siedziba w
Chorzowie (41-500) ul. Dabrowskiego 48.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki Lauren Peso
Polska S.A. z siedzibg w 41-500 Chorzéw ul. Dabrowskiego 48, na ktore skiada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

suma; 4 037 552,94 zi;
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujgcy strate
netto w wysokosci: (437 186,84) zt;

o zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do
31.12.2012r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote: 437 186,84 zI;

e rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r r.
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote: 105 876,45 zi;

o dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnosci spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn.
zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegiych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.\
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IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej

jednostki na dzien 31.12.2012r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012r. do 31.12.2012r,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Va. Nie zgtaszajgc zastrzezen, do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
niezbedne jest przedstawienie nastepujgcych objasnien: biegly nie uczestniczyt w inwentaryzaciji
aktywow spotki. Spdtka wyemitowata w roku obrotowym obligacje celem poprawienia ptynnosci
finansowej. Warunkiem zrealizowania tego zatozenia jest uzyskanie zadowalajgcego poziomu
przychoddw ze sprzedazy. W zatozeniach na okres nastepny Spétka przewiduje kolejng emisje
obligacji.

Vb. Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Jadwiga Wojcik biegty rewident nr 7216 /\Eﬂ L
Imie | nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanle, nr w rejestrze, podpis
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

PREZES ZARZADU
Kancelaria Biegtych Rewidentow ,KSIEGA” Spotka z 0.0., 2916 I l%ﬁy& Wéjcik
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, nr w rejestrze '-'H-QL_UH IDENT Nr 7216

40-203 Katowice, al.. Rozdzienskiego 188B

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

KANCELARIA BIEGE -
23 maja 2013 roku Rl « Tb.f»YCII REWIDENTOW
Data opinii “SIEGA

4 oran
spitka z ograniczo; ;,3 odpowiedz ialnogeig

ul. Rozdziensk; ego 188 40-203 Katowice
" il

:!1 []2 782-91-4F df] %3 fax ( (032) 782 ﬂ] -46
REGON 278141423 NIP g54. 24-55-322
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ba.

Czesc ogolna

Jednostka dziala na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 4
stycznia 2010r. Repertorium A nr 53/2010 oraz aneksow: z dnia 3 lutego 2010r.Rep. A
nr 1096/2010, z dnia 29 czerwca 2011r. Rep. A Nr 2484/2011r. Jednostka powstata w wyniku
przeksztalcenia LAUREN PESO Spétka z 0.0. w spotke akcyjna. Jednostke zawigzano na czas

nieokreslony.

Ponadto Jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS pod numerem 0000347438 z dnia 23 maja
2013r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym Sgdu Rejonowego Katowice — Wschéd w
Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP: 6272595631 nadany oraz przez Urzad Skarbowy
w Chorzowie,

c) numer identyfikacyjny Regon 240551984 nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach,

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnoéci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegélnych -
Jednostka nie posiada koncesji, zezwolen i licencji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do KRS sa;

a) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okreslonym w uregulowaniach

prawnych, Jednostka nie prowadzila w roku sprawozdawczym dziatan pozaumownych.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujgce powigzania z innymi jednostkami
(jednostkg dominujgca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspdizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujacymi sie wraz z jednostka pod wspoing kontrolg,
a takze wspolnikami jednostki wspdtzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uvor) — wediug
stanu na dzien bilansowy Spotka jest powigzana z YOUR IMAGE S.A. oraz Focus Center S.A.

Stosownie do ustalert z punktu 5 badana jednostka jest jednostka sprawujaca kontrole nad inng
jednostka lecz nie ma obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitalowej (art. 56, 57 i 58 uor).

Organy Jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:
a) Zarzad powotany przez Rade Nadzorcza - prowadzgcy sprawy Jednostki:
Prezes Zarzadu Kamil Kita od dnia 04.01.2010r.

Wiceprezes Adrian Tabor oddnia 04.01.2010r.

W trakcie roku obrotowego nie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu.

N
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b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslone] w umowie/statucie spétki (w
spotkach z 0.0. zgodnie z art. 216 Ksh, w SA — art. 386 Ksh), funkcjonowata w skladzie:

Przewodniczgcy RN Marzena Zielinska-Tabor

Czionek RN Piotr Kita
Czionek RN Lestaw Tabor
Czionek RN Marcin Sprawka
Czionek RN Marcin Stanowski

Na dzien badania ww. skiad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Spétka nie zatrudnia gtdbwnego ksiegowego. Prowadzenie ksigg Spotki powierzono
uprawniongj firmie zewnetrznej KPDA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. Chorzowska 50.

Kapitaly wtasne ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

Waszeaghinania bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wlasny 1038 539,16 1 475 726,00
Kapital (fundusz) podstawowy 665 000,00 625 000,00
Kapital (fundusz) zapasowy B13 468,35 213 468,35
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 640 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych (2 742,35) 86 780,86
Strata netto (437 186,84) (89 523,21)

Kapitat podstawowy 665 000,00 zt, dzieli sie na 6 650 000 akcji, kazda o wartosci nominalnej
0,01 zi. Wartos¢ bilansowa 1 akgji wynosi 0,0156 zi., czyli 156,17 % do ceny nominalnej, przy

czym akcje te posiadajg:

Liczba . Procgntowy Proce.ntowy
polen | e | Vi |
podstawowym gloséw
Kamil Kita 25 348 650 Hom 38,11% 42,64 %
Tabor Adrian 20 521 100 41021100 30,86% 38,16 %
Pozostall 20630250 | 25530 31,02% 19,19 %
Razem s6500000 | 197500 100,00% 100,00 %

Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysockosci okreslonej w umowie spoltki i wpisane] do rejestru przedsiebiorcdw, zgodnie

z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wediug wymagan art. 341 Ksh, .

3
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10.

11.

12.

13

14.

c) jestw calosci optacona gotowkg , zgodnie art. 306 i 309 Ksh,
d) odpowiada wysokosci okreslone] w art. 308 Ksh,

W badanym roku obrotowym nastapity zmiany strukfury wiasnosci w kapitale podstawowym.

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 6 osbb, a w roku poprzednim 13 0séb (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatag Rady Nadzorczej z dnia 17 maja 2013 roku do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Bieglych Rewidentow ,KSIEGA®
Spétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach, al. Rozdzienskiego 188b, wpisany pod numerem 2916
na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa z dnia 17 maja 2013 roku zawarta w wykonaniu uchwaty
Z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie Kancelarii w miesigcu maju 2013 roku z przerwami.

Zardéwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kiuczowy biegty
rewident Jadwiga Wojcik (nrrej. 7216) os$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z p6zn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Biegtych Rewidentow ,KSIEGA” Spétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach, al.
Rozdzienskiego 188b, i otrzymato opinie z objasnieniami. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone
przez WZA w dniu 29 czerwca 2012 roku.

Strata bilansowa poniesiona w tymze roku w kwocie 89 523,21 zi. nie zostata pokryta.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie
Rejonowym Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS,
b) zgodnie z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowo$ci nie zostato przestane do ogloszenia,

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym.

Zgodnie z art. 87 ustawy o rachunkowosci Jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksieggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto Zarzad Spotki stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie zakonczenia

badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

0\

\
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1.

b) ujawnienia w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem

bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw

osiagnietych w latach 2010 - 2012.

Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zh:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udzialu udziatu 2012/2011 201212010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 13553 | 336 18268 | 483 13544 | 451 (471,6) | 74,2 0,9| 100,1
L ;‘i::z‘:‘ Olematsdalie:] 3875 96 4201 | 11,1 109 04 (32,6)| 922 376,5 | 35426
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 967,8 24,0 12113 32,0 11568,1 38,6 (243,5) 79,9 (190,2) 83,6
NaleZnosci diugoterminowe
1. | Cd jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje diugoterminowe 195,4 52 185,4 6,2 {195,4) (185,4)
a) | w jednostkach pewiazanych 185,4 4,9 185,4 6,2 (185,4) (185,4)
U [k
B. | Aktywa obrotowe 2682,3 66,4 1954,5 51,7 1649,0 54,9 727,7 | 137,2 1033,2| 1627
1. | Zapasy 17,0 0,4 22,0 0,6 27,7 0,9 (5,0) 771 (10,8) 61,1
1. | Naleznosci krétkoterminowe 3491 8.6 671,2 17,7 11831 39,4 (322,1) 52,0 (834,0) 29,5
1, L‘;ﬁ;;gﬁ;‘cﬁd fednostek 408 10 19| 00 764| 25 28,9 | 2184,2 @358) | 534
1Il. | Inwestycje krotkoterminowe 2 310,0 57,2 12551 33,2 426,4 14,2 10549 | 184,0 18836 | 5417
a) | w jednostkach powigzanych 9479 23,5 947.9 947.9
1, [ Krotiolaminows rozliczenia 62| 02 62| 02 17| o4 0,0 | 100,1 5,5 | 531
Aktywa razem 40376 | 1000 | 3781,4| 1000 | 3003,4| 100, 256,2 | 1068 | 1034,1| 1344
)
5
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie wota % Kwota % kwota % ] % %
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A, | Kapital (fundusz) wiasny | 1038,5| 257 14757 | 39,0 12250 408 (437,2)| 704 | (186,4)| 84,8
1. ::g:;’ﬂm”“’ 6650 | 16,5 6250 | 16,5 6250 | 20,8 40,0 | 106,4 40,0| 1064
V. | Kapital (fundusz) zapasowy 813,56 20,1 213,5 56 2,5 0,1 600,0 | 381,1 811,0 | 328822
i, | Benotet iy s00| 169 (6400
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 2,7) (0,1) 86,8 2,3 138,3 4.6 (89,5) | (3,2) (141,0) (2,0)
VIII. | Zysk (strata) netto (437,2) | (10,8) (89,5) | (2,9 459,3| 153 (347,7) | 488,4 | (896.,4) [ (95,2)
B. ﬁ:‘;g‘;;ﬁ;z': irezerwy | 29990 | 743 | 23056| 610 | 1773.4| 892 6934 | 1301 | 12206 1686
I. | Rezerwy na zobowiazania 40| 0 40| 0, 85| 03 100,0 @45 | 471
e | s 8287 | 205 7637 | 20,2 7363 | 245 65,0 | 108,5 92,4 | 1126
i, | Fopean. 2111,5| 523 | 1487,5| 393 9714 | 323 6240 | 1419 | 11401 | 2174
1. | Wobec jednostek pewigzanych 30,7 0,8 39,0 1,0 176,5 59 (8,3) | 78,7 (145,8) 17,4
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 548 | 14 505 1,3 62,2 21 44| 108,6 7.4 | 881
Pasywa razem 40376 | 1000 | 3781,4| 1000 | 30034| 100,0 256,2 | 1068 | 1034,1| 1344

Rachunek zyskow i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie Y% % % | % I %
kwota kwota kwota
udzialu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | w2
A. | Dziatalnosé podstawowa
Przychody netto ze “ “
1. | sprzedazy i zréwnane z 1247,7 | 39,1 2477,7| 829 2971,5| 70,3 230,0) 50,4 723.8) 42,0
nimi, w tym: i i
2. | Koszt wlasny sprzedazy 21071 58,0 27652 89,8 25237 68,5 (658,1) 76,2 (416,6) | 83,5
3. | Wynik na sprzedazy (859,4) (287,5) 4478 (572,0)| 2989 57 (21, (191,9)
i)
B, | Pozostala dzialalno§¢ operacyjna
Pozostale przychody
1. operacyjne 1187,8 37,2 511,0 17,1 1252,6 29,6 676,8 232,5 (64,8) 94,8
Pozostale koszty
2, operacyjne 1 303,2 35,9 174,0 5,7 1089,3 29.6 1129,3 749,1 2139 | 1196
Wynik na dziatalnosci
% operacyjnej (115,5) 337,0 163,3 (452,5) (34,3) (278,7) | (70,7)
Wynik operacyjny (1 (1
c. (A3+B3) (974.9) 49,5 611,0 024.4) (1 969,4) 585.9) (159,5)
D. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 758,0 | 237 06| 00 34| 04 757,4| 25 7547 | 22
u | BIZYENOCY a : ' . ’ . * | 7680 T 4006
2. | Koszty finansowe 220,3 6,1 139,6 4,5 72,2 2,0 80,7 157.8 148,1 | 305,0
Wynik na dziatalnosci
3. | finansowej 537,7 (139,0) (68.9) 676,7 | (386,8) 6066 | (781,0)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
a3 Wynik zdarzeri
" | nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F. | (C+Da+E3) (437,2) (89,5) 542,2 (347,7) | 4884 (979,4) | (80,6)
1. | Podatek dochodowy 82,9 (82,9)
6 Q
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Obowiazkowe obciaZenia-
@, | Doom 82,9 (82,9)
Zysk (strata) netto (F-G) | (437.2) (89,5) 459,3 @47,7)| 4884 | (896,4) (95.2)
Przychody ogtem | 3193,5| 1000 | 29893 | 1000 | 4227,5| 100, 2042 | 106,8 034 8 755
[ Kosztyogstem | 36307 1000 | 30788 1000 | 36853 | 1000 | s519| 1179 | (548)| 985 |

2. Analiza wskaznikowa

2.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci peatrik | miemik 2012 2011 2010

Rentownos$é majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 59 [ procemt| -10,83% -2,37% 15,29%
aktywa ogétem

Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 38 |procemt | -13,69% -2,99% 10,86%
przychody ogétem

Rentownosé kapitatu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1525 | prosent | -42,10% -6,07% 37,49%
kapitaty wlasne

Skorygowana rentowno$¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 - procent -8,65% 0,60% 17,24%
aktywa ogétem
Dzwignia finansowa
rentownos$é kapitafu wiasnego - skorygowana rentowno$é majatku wsk. o -33,44% 6,67% 20,25%

dodatni

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - fo efekt " maczugi finansowej”

Rentowno$¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzeri diugoterminowych x 100 - procent | -23,41% -4,00% 27,64%
kapitaty wtasne + zobow.diugoterminowe

Osiggnieta w roku obrotowym strat powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg
warto$¢ ujemna. Majatek pracujacy w Spotce generowat strate w wysokosci 11 groszy na jedng
zlotowke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego
ma wplyw zwigkszona kwotowo strat, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu.
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodow ogoétem pozostat na nizszym
poziomie do roku poprzedniego, c¢o oznacza, iz podmiot nie utrzymat tego najwazniejszy
wskaznika na niezbednym poziomie.

Wskaznik dzwigni finansowej jest obnizony w stosunku do lat ubiegtych i utrzymuje sie w
warto$ci ujiemnej co oznacza, iz zyskownos¢ kapitatu wiasnego jest nizsza od stopy zyskownosci
majatku, czyli wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz koszt obstugi
kapitalow obcych byt nizszy od zyskéw zrealizowanych dzigki zaangazowaniu kapitatow obcych.

A
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3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowej

wskainik
bezpieczny

‘miernik

2012

2011

2010

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrojowe - naleznosci z tyt dostaw i ustug powyzej 12 mc
zobowigzania krétkoterm. - zobow . krétkoterm.powyzej 12 mc

1,2-2,0 krotnosé

1,24

1,27

1,58

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa abrot. - zapasy - kr.lerm.RMK czynne - nalez.z tyl.dosl.i usl.pow 12 mc
zobowigzania Krotkotermin. - zobow. z tyt.doslaw 1 uslug pow. 12 mc

1,0 krotnodé

1,23

1,25

1,54

Wskaznik ptynnosci finansowej lil stopnia

inwestycie krétkoterminowe
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
me

0,10,2 krotnosé

1,06

0,81

0,41

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt. dostaw i ustug
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

1,0 krotnosé

0,26

0,85

2,10

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem plynnosci biezgcej, bedacym
relacjg majgtku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w jednostce istotnych zakiocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Wskaznik

handlowej zdolnosci rozliczeniowej nie przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, ze cato$¢ zobowigzan

wobec dostawcdw nie ma pokrycia w naleznosciach od odbiorcow.

3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowosé) oz, | miemik 2012 2011 2010
Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)
kagnik
$redni stan zapaséw x_ 365 dni ‘:aizaj;c;y dn‘i:ch 6 4 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,lowardw i materiatow
Splyw naleznosci (w dniach) o dor
o ni
$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni °°’°z"$5’1";"““ dntach 122 112 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow
Sptata zobowiazan (w dniach) —_—
ilo: ni
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni "°’°z“::5’1“;“'""’ dniach 239 84 X
przychody netto ze sprzedazy produktow,lowarow i materiatow
Produktywnos¢ aktywow
przychody netlo ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 20 iz 0,31 0,66 0,99
aktywa ogétem

Na ptynnosé srodkdw obrotowych ma wptyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach wydiuzyt sie ze 112 dni w 2011r do 122 dni w roku 2012, co nie

jest zjawiskiem korzystnym. Ma to zwiazek z wydluzonym kredytem kupieckim.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,31 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majgtku przysporzyt 0,31 zt przychodow, co
wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - na wysokg majatkochionnosé przypadajacg na

poziom osiggnietej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wiadciwsze zarzadzanie

0
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majatkiem jednostki.

Odwrotnoscig wskaznika produktywnosci jest wskaznik majgtkochtonnosci  przychodow
ze sprzedazy, ktory bedac relacjg wartosci majatku do kwoty przychodow — okresla poziom
kapitatochfonnosci sprzedazy.

34. Omowienie pozostalych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu pespariny | miemik 2012 2011 2010

Ztota reguia bilansowania

(kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100480 | procent | 76,63% 80,78% 90,44%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent 80,91% 78,89% 63,20%
aktywa obrotowe

Zlota reguta finansowania

kapitaty wiasne x 100 powyiel | procemt | 34,63% 64,00% 68,88%
kapitat obcy

Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogdtem - zobowigzania ogétem :z?::g"h',‘, tys.zt 1038,5 14757 1225,0

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 3050 | procent 33,57% 48,31% 45,10%
aktywa ogotem

Uwage zwraca wskaznik ,Zlotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik nizszy od 100 sygnalizuje
nieprawidiowos¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wtasnymi i nie sprzyja utrzymaniu
rownowagi finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguly finansowania®, gdyz
zobowigzania jednostki przekraczaja polowy kapitatdow wiasnych, czyli wpltywajg na ostabienie
ptynnosci finansowej jednostki.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w srodki trwate”, ktory
przekracza 30% aktywow.

Spotka wyemitowata obligacje serii A na kwote 250 000,00 zt. co ma wplyw na poprawe kondycji
finansowej. Spotka w roku 2013 rozpoczeta sprzedaz krotkoterminowych aktywow finansowych.

3.4.2. Wskazniki przeptywow pienieznych.

wskainik

Wskazniki przeplywow pienigznych Cash flow bezpleczny | MiEmik 2012 201 2010

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
tys. zi (39,0) 69,9 494,2
Wynik finansowy netto + amortyzacja

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania
stanowigc Zrédio zwrotu kapitatdw obcych. A rachunek przeplywow pienieznych — szczegadinie
w czesdci dotyczgce] dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywistg site dochodowg
jednostki. Wskaznik gotowkowej sptacalnosci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, ze przy
danych przeptywach pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej — jednostka jest w stanie sptacié
9 QO
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1.1.

1.2

zobowiazania w okresie mnigjszym od 1 roku. Odwrotnoscig tego wskaznika jest wskaznik
poziomu gotowkowe] sptacalnosci zobowigzan z przeplywow pienieznych na dzien bilansu.

Zdolnoséé jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze mimo wystepujgcych odchylen — aktualna sytuacja Jednostki nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku
badanym. Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw
ekonomicznoe - finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci, struktury finansowania aktywow,
dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki nie jest w petni
stabilna. Szczego6lng uwage zwraca stopa % tacznego zadiuzenia jednostki, ktéra przekracza
bezpieczny wskaznik okreslony na poziomie 50% aktywdw.

Czes¢ szczegobtowa
Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiggowos¢ jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg

Rachunkowosci®, zatwierdzonych przez Zarzad.

W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) Jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie KPDA , przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Sage Symfonia Finanse i Ksiegowos¢ 2011.1c,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu | ostroznej wyceny,

d) dowody zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiaca podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego. .

N
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3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1. Rzeczowe aktywa trwate
W badanym roku wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie 0 243,5 tys. zi,
gtownie na skutek sprzedazy i dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

3.1.2. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe dotycza:
- naleznosci od jednostek powiazanych 40,8 tys. zi,
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 204,1 tys. zt.

Naleznoéci krétkoterminowe nie zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujace.

3.1.3. Inwestycje krétkoterminowe
Pozycja ta na faczng wartos¢ 2 310,0 tys. zt obejmuje posiadane przez spotke krétkoterminowe
aktywa finansowe w jednostkach powigzanych na tgczng wartos¢ 947,9 tys. zl. oraz papiery
wartosciowe w innych jednostkach na wartos¢ 732,0 tys. zt. oraz srodki pieniezne w wysokosco
630,2 tys. zl.

3.2, Pasywa - wybrane pozycje:
3.2.1. Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja:

- kredyty i pozyczki  538,6 tys. zt.
- obligacje 2549 tys. zt.
- inne zobowigzania 35,2 tys. zt.

3.2.2. Zobowiazania krotkoterminowe w wysokosci 2 111,5 tys. zt dotyczg przede wszystkim:
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 913,6 tys. z

- kredyty i pozyczKi 142,7 tys. zt
- zobowiazania wekslowe 688,8 tys. zi.
- zobowiazania publ.- prawne 251,86 tys. zt.

3.3. Rachunek zyskow i strat — wybrane pozycje:

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie porownawczym.

Przychody z dzialalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo
zaliczone do badanego roku i obejmujg gléwnie przychody ze sprzedazy ustug.

Koszty dziatalnosci w wysokosci 2 107,1 tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Przychody finansowe odnosza sie przede wszystkim skutkow aktualizacji wartosci inwestycji.

Na koszty finansowe skiadajg sie gtownie odsetki i koszty aktualizacji inwestycji.

)
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4. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w spos6b wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi:

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.
Jednostka kempletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmniejszenie kapitatu witasnego
0 437 186,94 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i sfownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem

zyskéw i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4, Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 490 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow

prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2012r., a datg zakorczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad

w dniu 23 maja 2013 roku .

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikdw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

o
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Integralng czes¢ raportu stanowig zataczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2012r.

3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

o | |
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