»Pro — Bilans” J .K.
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Gdynia ul. Akacjowa 19 A
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2397

Opinia

z badania sprawozdania finansowego

ADMIRAL BOATS Spoétka Akcyjna
84-207 Koleczkowo
Bojano, ul. Wybickiego 50

za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012 r.

Gdynia , marzec 2013 rok



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej Spétki ADMIRAL BOATS Spoétka Akcyjna.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spétki ADMIRAL
BOATS S A. z siedzibg w 84-207 Koleczkowo, Bojano ul. Wybickiego 50, na ktére sktada

sie:

1) Bilans sporzadzony na dzieA 31.12.2012 r., ktory po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 47 909 505,81 ztotych;
(stownie: czterdziesci siedem milionéw dziewigcset dziewigc tysiecy pigcset piec zfotych
81/100 groszy).

2) Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r, wykazujacy
zysk netto w kwocie 1 357 354,93 ztotych;
(sfownie: jeden milion trzysta piecdziesiagt siedem tysiecy trzysta pigcdziesiat cztery
ztote 93/100 grosze).

3) Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 956 363,86 ztotych

(stownie: dziewigcset pigcdziesiat sze$é tysigcy trzysta szes$cédziesiat trzy ztote 86/100
groszy).

4) Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 r.do31.12.2012 r.
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 5 339 454,55 ziote ;
(stownie: piec milionéw trzysta trzydziesci dziewigé tysiecy czterysta piecdziesiagt cztery
ztote 55/100 groszy)

5) Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia .

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki ADMIRAL BOATS S.A.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do Zapewnienia , aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesénia 1994r o rachunkowosci /Dz. U. z 2009 roku nr
162, poz. 1223, z p6ézn. zm. /, zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami /polityka/ rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i
finansowa , jak tez wynik finansowy Spoétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223 z pdzniejszymi zmianami),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej , wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

3) ustawy z dnia 15.09.2000r Kodeks Spotek Handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.1037 z
pézniejszymi zmianami).



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sSposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do
wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe |

objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spétki na dzien 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
W powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoséci, a zawarte w nim informacje , pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

W imieniu ,Pro — Bilans” J.K. Spétka z o.0.
Gdynia, ul. Akacjowa 19 A

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 2397

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

1. Kazimierz Jaszczykowski Prezes Zarzgdu
Kiuczowy Biegly Bewident Kazimierz Jaszczykowski

(i

Kazimierz fi:
i 1409 Hotinlons Bkersahamsiugesss

nre)
Kluczowy biggly rewident za Pro-Bilans J.K. Spétka z o.o.
uprawnienie \nr ew. 1409. 81-520 Gd ig ul. Akacjowa 19A
Kazimierz Jaszczykowski — Prezes Zarzadu
3 peamn ry
ro-E J.K
(2}3\3\ \d 0.0, '
ul. Akacjowa 19 A
Gdynia, dnia 31.03.2013 r. 81-520 GDYNIA
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ADMIRAL BOATS S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

CZESC OGOLNA RAPORTU

L. Informacje wstepne

1.

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 1/BSF/2012 z dnia
17.08.2012r, zawartej pomiedzy Admiral Boats Spétka Akcyjna z siedzibg 84-207
Koleczkowo, Bojano ul. Wybickiego 50, a firmg ,Pro — Bilans” J.K. Sp. z 0.0. mieszczacyg
sie w Gdyni , przy ul. Akacjowej 19 A. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza na podstawie uprawnien
wynikajgcych ze statutu Spotki, oraz zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowo$ci.

Pro- Bilans” J.K. Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg |zbg Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 2397

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujgce:

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012r., ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 47 909 505,81 zt, (sfownie: czterdzies$ci siedem milionow dziewigcset
dziewieé tysiecy piecset pie¢ ztotych 81/100 groszy).
Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 1 357 354,93 zI; (sfownie: jeden milion trzysta piecdziesigt siedem
tysiecy trzysta piecdziesiat cztery zfote 93/100 grosze).
Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 956 363,86 zi,
(stownie: dziewieéset piecdziesigt szesc tysiecy trzysta szescdziesigt trzy ziote 86/100
groszy).
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 5 339 454,55 zt, (sfownie: pie¢
milionéw trzysta trzydzieéci dziewieé tysiecy czterysta piecdziesigt cztery zfote 55/100
groszy).

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia,
oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksieggowa za okres od 01 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to
sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za okres od 01.01.2012r do 31.12.2012r.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w
aspekcie przestrzegania przepisow prawnych oraz prawidtowego stosowania zasad
rachunkowosci.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 31.03.2013 roku oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
zgodnoéci z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci sprawozdania
finansowego przediozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacii przedtozonego
sprawozdania finansowego.

,, Pro- Bilans” JK. Sp. z o.0.
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3.

,Pro Bilans” J.K. Sp. z o0.0. jest niezalezna od badanej Spétki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Szczegotowosé
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzgdzonej i
przechowywanej w siedzibie badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit Jaszczykowski Kazimierz, biegty
rewident nrew. 1409. Badanie wykonano w Bojanie poczta Koleczkowo przy
ul. Wybickiego 50, w okresie od 01 marca do 31 marca 2013 roku.

Nieroztaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

. ADMIRAL BOATS S.A. zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o

statut Spotki i Kodeks Spoétek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Bojanie , przy ul.
Wybickiego 50, 84-207 Koleczkowo.

ADMIRAL BOATS S.A. zostata zawigzana umowg wspélnikow zgodnie z aktem
notarialnym z dnia 20.10.2010 r. Rep. A 4990/2010 kancelaria notarialna Roberto
Leszkowski Kartuzy, ul Gdanska 19A, oraz zarejestrowana postanowieniem Sadu
Rejonowego w Gdansku-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy z dnia 19.11.2010 r. pod nr
0000370380.

Spéika posiada nadany jej w dniu 25.11.2010 roku numer identyfikacji podatkowe;]

NIP:5882366182 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 221130993 .W dniu
29.11.2010 roku Spotka zostata zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

4. W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spétki byt zgodny z wypisem z KRS

i wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci obejmowat :

22.21.Z. produkcja ptyt, arkuszy , rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,

22.22.Z. produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

22.23.Z. produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

22.29.Z. produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

30.11.Z. produkcja statkéw i konstrukcji ptywajacych,

30.12.Z. produkcja todzi wycieczkowych i sportowych,

32.30.Z. produkcja sprzetu sportowego,

47 91.Z. sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet,

47.99.Z. pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg , straganami
i targowiskami,

49.41.Z. transport drogowy towardw,

70.22.Z. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania,

71.12.Z.dziataino$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
72.19.Z. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych

., Pro- Bilans” JK. Sp. z o.0.



ADMIRAL BOATS S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

5. Kapitat podstawowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
9 518 765,00 ztotych i dzielit sie na 38 075 060 akcji o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazdy.
Kapitat zaktadowy sktada sie z akcji imiennych serii A, B ,C , D i E Wszystkie akcje
zostaty optacone.
Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi imiennymi i nie sg uprzywilejowane.
W okresie badanym kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.
6. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wtasnego wynosita 9 518 765,00 ztotych.

W dniu 31.12.2012 roku akcje Spétki byty objete w catosci przez:

Akcjonariusze Liczba akcji | Wartos¢ nominalna Udziat %
w tys. zt. w kapitale
Pan Wiestaw Kleba 22 400 000 0,25 58,8%
Pani Halina Kleba 9 960 000 0,25 26,2%
Pani Paulina Kleba 3040 000 0,25 8,0%
Pozostali 2675060 0,25 7,0%
Razem 38 075 060 0,25 100%

7. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
8. Na 31.12. 2012r skfad Zarzadu:

Nazwisko i imie Funkcja
Andrzej Bartoszewicz Prezes Zarzadu

Na podstawie uchwaty nr 3/2012 Rada Nadzorcza Spotki odwotata z dniem 30.06.2012r
Panig Pauline Kleba z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i wystgpowania w
imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu lub cztonka Zarzadu
i prokurenta.

9. Skitad Rady Nadzorczej Spotki w 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Nazwisko i imie Funkcja
Wiestaw Kleba Przewodniczacy
Halina Teresa Kleba Czionek
Paulina Maria Kleba Cztonek
Piotr Jedrzejowicz Cztonek
Stawomir Maciej Polanski Cztonek

10. Srednie zatrudnienie za 2012r wynidsto 16 0séb .
11.W roku 2012 w Spodice byly przeprowadzane kontrole w zakresie prawidtowosci
rozliczania podatku od towaréw i ustug vat.

12.ADMIRAL BOATS S.A. posiada udziaty w ,Lamirs Nieruchomosci” Spétka z 0.0. z
siedzibg w Rumi ul. Kosynierow 13.

N
(=N

. Pro- Bilans” JK. Sp. z 0.0. 5/ ,"
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lll. Pozostate informacje

1.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2012 rok byto wyrazenie pisemne; opinii
wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki.
Oznaczato, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé sporzadzenia
przedtozonego do badania sprawozdania finansowego.

. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku

zostato zbadane przez podmiot uprawniony ,Pro-Bilans” J.K. Spétka z 0.0. z siedzibg w
Gdyni ul. A., wpisany na liste KIBR pod nr 2397. Sprawozdanie Spoétki uzyskato opinie
bez zastrzezen.

. Dziatalno$¢ Spotki w 2011 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 361 214,82

ztotych.

W dniu 05.06.2012 roku Zwyczajne Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki
uchwatg nr 6/2012 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2011r
do 31.12.2011r oraz uchwatg nr 8/2012 zdecydowato ,ze zysk netto w kwocie
361 214,82 zt zostanie przeznaczony na:

- kwota 138 795,84 zt na pokrycie straty za rok obrotowy 2010r,

- kwota 222 418,98 zt na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy za okres od 01.01.2011r do 31.12.2011r

zostato ztozone w Sgdzie Rejonowym w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 30 marca 2012 roku.

Spotka nie przekazata sprawozdania finansowego za poprzedni okres tj. za okres od
01.01.2011r do 31.12.2011r do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2011 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku 2012.

,»Pro- Bilans” J K. Sp. z o.0.
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ADMIRAL BOATS S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta

Weztowe wskazniki ekonomiczne.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spdétki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowg na 31.12.2012r charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Rok obrotowy Rok obrotowy | Rok obrotowy od
2012 2011 20.10.2010r do
21.12.2010r
1 2 3 4 5
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
1. |Rentownosé sprzedazy (%) zysk netto 3,39% 2,05% =
przychody netto ze sprzedazy
2. |Rentownosé majatku (%) zysk netto 2,83% 1,23% s
aktywa ogotem
3. |Rentownos¢ kapitatu zysk netto 8,31% 3,28% .
wiasnego kapitat wlasny
(%)
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ | ROTACJI
4. |Plynnosé biezaca aktywa obrotowe ogdtem 1,94 2,75 0,85
(wielkos¢ wskazana 1,2-2,0) zobowigzania krétkoterminowe
5. |Plynnosé szybka inwestycje krotkoterminowe + 1,35 2,04 0,28
(wielkosé wskazana>1,0) naleznosci krotkoterminowe
zobowiazania krotkoterminowe
6. |Cykl rotacji naleznosci przecietny stan naleznosci
krétkoterminowych (dni) krotkoterminowych z tytutu 160 124
dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy B
produktéw, towarow i
materiatow
7. |Cykl rotacji zobowiazan [;(rzecietny stan zogowiqz‘;aﬁ
- . : rotkoterminowych z tytutu
krotkoterminowych (dni) dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy B 108 )
produktow, towarow i
materiatéw
8. |Rotacja zapaséw (dni) Przec. stan zapas. x 365 66 68 2
przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
9. |Wskaznik ogolnego zobowigzania 65,9% 62,6% 81,8%
zadtuzenia (%) aktywa ogotem
10. |Pokrycie majatku  kapitatem kapitat whasny 34.1% 37.4% 18,2%
wiasnym( %) aktywa ogdtem
11. |Wskaznik zadluzenia kapitatu zobowigzania ogotem 193% 167% 448%
wiasnego (%) kapitat wlasny
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Komentarz

W badanym okresie Spétka wygenerowata zysk netto w wysokosci 1 397 087,44 zt.
Na zysk brutto w badanym okresie sktadaty sie nastepujace wyniki:
- zysk ze sprzedazy w wysokosci 5 358 523,50 zl,
- strata na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych
w wysokosci 1 115 237,33 zt,
- strata na dziatalnosci finansowej w wysokoéci 2 321 571,62 zt.
Aktywa obrotowe stanowig 56,57% sumy bilansowej, na ktére sktadajg sie przede wszystkim
naleznosci krétkoterminowe i zapasy.
Z analizy struktury pasywéw wynika , ze dziatalno$é gospodarcza Spotki w 2012r w 34,15%
byta finansowana kapitatem wtasnym, a w 65,85% kapitatem obcym.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentowno$ci na sprzedazy w 2012r uksztattowaly sie na srednim poziomie 3,48%.
Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci biezacej jak i szybkiej uksztattowaty sig w 2011r i w 2012r powyzej
wartosci wzorcowej , co $wiadczy o dobrej kondycji finansowej Spotki.

W trakcie badania sprawozdania finansowego biegly nie stwierdzit bezposredniego
zagrozenia dla dziatalnosci Spotki w 2013r.




ADMIRAL BOATS S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

System ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujacq przyjete uchwatg Zarzadu zasady (polityke)
rachunkowosci, ktore sg zgodne z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone przy uzyciu systemu komputerowego spetniajg wymogi
ustawy o rachunkowosci. Spotka opracowata i wdrozyta:

» zaktadowy plan kont, ustalajgcy wykaz kont ksiegi gtoéwnej, przyjete zasady
klasyfikacji zdarzen, zasady prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powigzania z
kontami ksiegi gtdéwnej,

» wykaz zbiorow danych tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach
danych z okresleniem ich struktury, wzajemnych powigzan oraz funkgii,

> opis systemu informatycznego.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych zawiera wszystkie elementy

wskazane w ustawie.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci.

Naszej ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

—  prawidtowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

— zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocag komputera,

— powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

— przeprowadzenie i rozliczenie wynikdéw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potfgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych

pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiegowosci mozna ogélnie

uznac za prawidtowy i spetniajgcy wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna

W badanej Spofce nie istnieje specjalna komérka kontroli wewnetrznej. Obce dowody
ksiegowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiegach rachunkowych Spotki , po
uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole merytoryczng i formalno
- rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad istniejgcego
systemu kontroli wewnetrznej w celu okreslenia zakresu naszego badania. Badanie to nie
miato na celu ujawnienie wszystkich nieprawidtowos$ci lub istotnych stabosci tego systemu.
Zastosowane przez nas procedury nie wykazaty istotnych nieprawidtowosci w
funkcjonowaniu systemu kontroli wewnetrznej.

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spoétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowo$ci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdw oraz rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki
tej inwentaryzaciji.

Drogg spisu z natury, ustalono stan nastepujgcych sktadnikow majgtku:

o materiatow w magazynach na dzien 31.12.2012r.
e wyrobow gotowych na dzien 31.12.2012r
e Srodkéw pienieznych w kasie na dzien 31.12.2012r.
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Droga uzyskania potwierdzenia salda:

e srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012r.
e kredytow bankowych na dzien 31.12.2012r.
e naleznosci i zobowigzan na dzien 30.12.2012r.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywow i pasywéw na dzien 31.12.2012 roku.

Il. INFORMACJE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Aktywa trwate w kwocie 20 827 479,65 ztotych stanowig 43,47 % sumy bilansowe;.

Struktura aktywow trwatych obejmuje:

> Wartosci niematerialne i prawne 2562 712,23 zt
> Srodki trwate 13 086 175,08 zt
> Srodki trwate w budowie 5027 770,45 zt
» Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 zt
> Diugoterminowe aktywa finansowe 50 000,00 zt
> Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 100 821,89 zt

W roku 2012 warto$¢ aktywow trwatych wyniosta 20 827 479,65 zt.

Inwestycje dtugoterminowe 50 000,00 z
- Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach 50 000,00 zt

Zapasy w kwocie 7 208 167,06 ztotych stanowia  15,05% sumy bilansowe;.

Naleznosci krotkoterminowe — w kwocie 18 607 238,23 ziotych, stanowig 38,84 %sumy
bilansowej. Gtowna pozycje naleznosci krotkoterminowych stanowig naleznosci z tytutu
dostaw i ustug od pozostatych jednostek w kwocie 17 530 649,95 zt.

Pozostatg pozycjg naleznosci krétkoterminowych stanowia;

- naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji , cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w
kwocie 264 878,51 zt,

- inne naleznosci 545 603,82 zt / gléwna pozycja — to kaucja zabezpieczajgca /,

- naleznosci dochodzone na drodze sadowej 266 105,95 zt.

Naleznosci wyceniono w kwotach wymagalnej zaptaty z zachowaniem zasady ostrozne;
wyceny.

Z salda bilansowego nalezno$ci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug do dnia
25.03.2012 r. uregulowano 85,00% naleznosci.

Naleznosci wyceniono w kwotach wymagalnej zaptaty z zachowaniem zasady ostrozne;
wyceny.

Naleznosci zagraniczne wyceniono na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego ustalonego
przez NBP na dzien bilansowy. Wykazane w bilansie naleznosci krotkoterminowe mozna
uznacé za realne.
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Krétkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 298 638,26 zt, stanowig 0,62% sumy
bilansowej.

w tym:

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach:

- udzielone pozyczki 20 000,00 zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w kwocie 278 638,26 zt.

Stan gotéwki w kasie zostat potwierdzony inwentaryzacjq na dzien 31.12.2012 r. Warto$é
srodkow pienieznych na rachunkach bankowych zostata potwierdzona przez banki. Srodki
pieniezne krajowe wyceniono w warto$ci nominalne;.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 967 982,61 z, stanowig 2,02%
sumy bilansowej i dotycza kosztéw rozliczanych w czasie.

Kapitat wtasny w kwocie 16 339 508,97 ztotych stanowi 34,10 % sumy bilansowej.
Szczegdtowe zmiany w kapitale wtasnym Spétki w roku badanym zostaty przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym, ktére jest integralng czescig sporzadzonego przez
Admiral Boats S.A. sprawozdania finansowego.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania w kwocie 31 569 996,84 zt stanowig 65,90%
sumy bilansowej. Najwiekszg pozycjg stanowiq :

Zobowiazania diugoterminowe w kwocie 17 500 582,55 zt, w tym:

- kredyty i pozyczki 4 290 400,00 zt

- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 12 782 700,00 zt,

-inne 427 482,55 zt.
Zobowiazania krétkoterminowe 13 982 002,12 zi.
wtym :
> Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 953 447,89 zt
» Kredyty i pozyczki 989 780,36 zt
» Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 3397 781,45z
» Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet , ubezpieczen spotecznych 584 077,17 zt
» Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 56 315,25 zt
» Inne 600,00 zt
Razem 13 982 002,12 z}

Z salda bilansowego zobowigzan krétkoterminowych do dnia 25.03.2012 r. uregulowano
95,00% zobowigzan.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne - w kwocie 9 393,88 zt.

Przychody ze sprzedazy w 2012 r. wynosity 40 105 414,00 zt .

Struktura przychodéw obejmuije:
» Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 21066 017,47 zt
» Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 18 991 356,43 z
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Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest produkcja todzi wycieczkowych i sportowych.
Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z zachowaniem
zasady memoriatu i wspétmiernosci.

Pozostate przychody operacyjne 851 510,05 z
Przychody finansowe 224 337,66 zt
Koszty dziatalno$ci operacyjnej wynosity 34 746 890,50 z
Poniesione przez spétke koszty dziatalnosci operacyjnej stanowity :
» Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 13 592 866,32 zi
» Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 700 465,28 zt
» Koszty sprzedazy 152 721,21 zt
> Koszty zarzadu 4 300 837,69 zt
Pozostate koszty operacyjne 1966 747,38 zt
Koszty finansowe 2 546 921,69 zt

lll. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE i HIPOTEKI

W ramach powyzszych zobowigzan Spétka poreczyta w formie zabezpieczenia
hipotecznego ( nieruchomos¢ w Bojanie), kredyt inwestycyjnego nr 685/2011/17
(Powislanski Bank Spétdzielczy z siedzibg w Kwidzynie).

Ponadto zabezpieczeniem kredytu w rachunku biezacym nr MO006603 z dnia 11.10.2012r
otrzymanego od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, jest zastaw
rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 4 min. zt.

Obligacje serii F sg zabezpieczone w formie zastawu na zbiorze rzeczy ruchomych
stanowigcych organizacyjna cato$¢ w postaci form do produkgji fodzi do maksymalnej
wartosci nie wyzszej niz 8 750 000,00 zt.

IV. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 28.11.2012r Zarzad Admiral Boats S.A. dziatajgc na podstawie art. 444 oraz art.
446 k.s.h. oraz & 9 pkt. 7 i 8 statutu Spétki, podjat uchwate nr 1/11/2012 stanowiacg o tym,
ze kapitat zaktadowy Spoiki zostaje podwyzszony z kwoty 9 518 765,00 zt do kwoty nie
mniejszej niz 11 143 765,00 zt i nie wigkszej niz 13 893 765,00 zt - to jest o kwote nie
mniejsza niz 1 625 000,00 zt i nie wieksza niz 4 375 000,00 z, poprzez emisje nie mniej niz
6 500 000,00 i nie wigcej niz 17 500 000,00 sztuk akcji na okaziciela serii E po cenie
nominalnej 0,25 zt. kazda akcja( akt notarialny rep. A nr 3768/2012 z dnia 28.11.2012r
notariusz Katarzyna Nagdrska-Protasiuk).

Nastepnie na podstawie aktu notarialnego (rep. A nr 3868/2012), Zarzad Spotki ztozyt
oswiadczenie ,ze w ramach subskrypcji prywatnej przydzielono 8 656 738 sztuk akcji na
okaziciela serii E o tacznej warto$ci nominalnej 2 164 184,50 zt . Akcje te zostaty optacone
w miesigcu XIl 2012r. W zwigzku z tym, podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote
2 164 184,50 zt.

Zarzad dookreslit wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki na kwote 11 682 949,50 zt.
Wptacone a nie zarejestrowane do dnia bilansowego akcje zostaly wykazane na koniec
badanego okresu w pozycji VI pasywéw — ,Pozostate kapitaty rezerwowe”.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wysokosci 2 164 184,50 zt zostalo zarejestrowane
przez Sad Rejestrowy — Sad Rejonowy Gdarsk-Péinoc w Gdansku  Wydziat VIII
Gospodarczy KRS w m-cu styczniu 2013r.

V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje, stanowigce
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego sporzadzone jest zgodnie z obowiazujacymi
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zasadami rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidtowo opisujg poszczegdine pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawniajg propozycje sfinansowania wykazanej straty za okres od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku.

VI. WYCENA

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego. S3 to zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci zostalty prawidtowo
wybrane i sg stosowane przez nig w sposéb prawidtowy i ciggty.

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe sktadniki majgtku
obrotowego zostaty wycenione z zastosowaniem rzeczywiscie poniesionych na nabycie
(wytworzenie) cen (kosztéw) z uwzglednieniem skumulowanej amortyzacji oraz
ewentualnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci tych sktadnikow.

Pozostate sktadniki aktywow i pasywéw zostaty wycenione w warto$ciach nominalnych lub
wymagajacych zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Rezerwy ujgto w wiarygodnie wyszacowanych lub przewidywanych kwotach.

VIl. PREZENTACJA

Spotka dokonata prawidiowe] prezentacji poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe
sporzadzone jest zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i jest zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Vill . RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w ustawie. Zawarte w nim dane, sg
prawidiowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat
oraz ksiegami Spétki. Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie
o kwote 956 363,86 ztotych.

IX. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktore wystapity
w kapitale wtasnym Spétki w okresie od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zestawienie
to wykazuje zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 5 379 187.06 ztotych .

X. SPRAWOZDANIE SPOLKI Z DZIALALNOSCI

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyt Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia
okreslone w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

Xl. KONSOLIDACJA

Nie wystapity spétki podlegajace konsolidacii.




ADMIRAL BOATS S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

Xll. ZGODNOSC Z PRZEPISAMI PRAWA

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata przepisow prawa.

.Pro-Bilans” J.K. Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sq
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych i do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym ADMIRAL BOATS S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi w
tym zakresie przepisami prawa oraz wiedzg i doswiadczeniem wynikajgcym z norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

XIll. Uwagi koricowe.
Niniejsze sprawozdanie zawiera:
1. Opinig sktadajaca sie z 3 stron kolejno numerowanych — strony.

2. Raport zawierajacy na stronach od 1 do 17 kolejno ponumerowanych i parafowanych
przez biegtego rewidenta.

Integralng czescig raportu stanowig zataczniki:

- Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

- Bilans sporzadzony na 31.12.2012r.

- Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2012r do 31.12.2012r.
- Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

- Rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy.

- Dodatkowe informacje i objasnienia.

W imieniu ,Pro- Bilans” J.K. Spétka z o.o.
Gdynia, ul. Akacjowa 19 A

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 2397

ul, Akacjowa 19 A

; ; i nie:
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy bada 81-520 GDYNIA

1. Kazimierz Jaszczykowski Prezes Zarzgdu

Kazimierz Jaszczykowski
v

Kiuczowy Biegly Rewident

------ Klucz y{ regfy rew;dent o Za " Pro-Bilang” uj/K Spotka z o.o.
uprawnienie nr ew. 1409 81-520 Gdynia ul. Akacjowa 19A

Kazimierz Jaszczykowski Prezes Zarzadu

Gdynia, 31.03.2013 r.
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