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LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY ADMASSIVE
GROUP S.A. S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym mamy przyjemnos¢ przekazaé Panstwu raport roczny spétki AdMassive Group
S.A., prezentujgcy wyniki osiggniete przez Spotke w 2012 roku. W opinii Zarzadu
zrealizowane przychody i wypracowany zysk netto nalezy uzna¢ za zdecydowanie
korzystne i zgodne z wczesniejszymi planami. Przychody Grupy Kapitatowej w 2012 roku
wyniosty 15,83 min i byty wyzsze o 22% wzgledem poprzedniego roku. Wypracowany zysk
netto Grupy w 2012 roku wynosi 880 tys zt i jest wyzszy o0 8% rdr.

Rok 2012 byt niezwykle ciekawy dla rozwoju spétki. W pierwszym kwartale 2012 roku
spotka przeprowadzita emisje akcji serii B gdzie w ramach oferty prywatnej sprzedata
350tys pozyskujgc 2,35 min pin. W dniu 21 czerwca 2012 r. na rynku NewConnect
zadebiutowato 350 000 akcji serii B AdMassive S.A.. Kurs akcji Spotki wzrést na otwarciu
do 9,35 zt, czyli o 33.6% w stosunku do ceny emisyjnej. AdMassive S.A. byto 46
tegorocznym debiutantem oraz 394 spoétkg notowang na NewConnect.

Spotka zgodnie ze swojg strategig rozwoju nabyta w kwietniu 2012 roku dwa podmioty:
AdmNet sp. z 0.0. i Leber media sp. z 0.0., ktére poszerzyty oferte produktowg Grupy.
Caty 2012 rok dla spétki byt zwigzany z intensywnym rozwojem oferty produktowej dla
klientéw z sektora MSP, gdzie w ciggu roku w naszej ofercie pojawito sie blisko 10 nowych
produktow.

Waznym elementem rozwoju Spotki byt rozwdj sieci sprzedazy produktow AdMassive
zarébwno w Polsce jak i zagranicg. Spotka w 2012 roku poniosta w zwigzku z tym o 24%
wiecej kosztow niz w 2011 roku co miato istotny wptyw na jej wynik. Zarzad jest
przekonany, ze doswiadczenie w budowe struktur lokalnych, a takze lepsza niz wczesniej
znajomos¢ lokalnego rynku pomoze w 2013 roku osiggng¢ satysfakcjonujgce
Akcjonariuszy wyniki.

Pod koniec 2012 roku Zarzad rozpoczat proces poprawy efektywnosci operacyjnej spotki,
ktérego celem ma by¢ optymalne wykorzystanie zasobow spétki w 2013 roku.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliScie. Polecamy takze nasze strony
internetowe www.admassive-group.pl i www. admassive.pl , na ktérych znajdziecie
Panstwo aktualne informacje o naszej Spoétce.

tacze wyrazy szacunku,
Marcin Szymczak
Prezes Zarzadu

AdMassive Group SA


http://www.admassive-group.pl/
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II. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE,
ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO (PRZELICZONE NA EURO);

PLN EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
2012 2011* 2012 2011*
Przychody netto ze sprzedazy 15829 019 12 949 210 3792 654 3127 753
Amortyzacja 128 804 4 650 30 862 1123
Zysk na sprzedazy 1018 827 986 399 244 112 238 255
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1160 284 986 770 278 006 238 344
Zysk brutto 1102 852 1 010 266 264 245 244 020
Zysk netto 880 173 817 014 210 891 197 342
Aktywa razem 11 925 930 5738 069 2917 159 1299 146
Kapitat wtasny 3896 544 925 301 953 120 209 496
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Naleznosci krotkoterminowe 10 582 156 5380514 2588 463 1218193
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 289 686 87 755 70 859 19 868
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 8 006 286 4 803 768 1958 389 1087 613
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 1247025 289 731 - 298 789 69 982
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci - 628 278 -274 412 - 150 536 - 66 281
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 2 057 500 50 000 492 980 12 077
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 182 197 65 319 43 655 15777
* dane jednostkowe w 2011 Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej
Zastosowane kursy euro: 2012 2011
Rachunek zyskow i strat oraz cash flow 4.1736 4.1401
Bilans 4.0882 4.4168
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1. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

ROCZNE SKONSOLIDPWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOW

I OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykutu 55 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzetnia 1994 roku
z pozniejszymi zmianami, Zarzad Spolki ADMASSIVE S.A. przedstawia skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za rok konczaey sie 31.12.2012 g, . na ktére
sktada sig :

e Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 R.. wykazujacy po stronie aktywow
1 pasywdéw kwote 11.925.930,49z1,

® Rachunek zyskéw i strat za okres 01.04.2012- 31.12.2012r., wykazujaey zysk netto
w 880.172,80 z1,

° Zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

© Rachunek przeplywow pieni¢znych,

° Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy
o rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansows oraz
wynik finansowy.

Podpisy czionkéw Zarzadu \
GLOWINY KSIBGUWY

Marcin Sz VR WA i/
Prezes Za u mytr .ln-.um{: |Fierseiiske-Suromp.
................................................................... koo rsnuivarovasanser
(imig, nazwisko, stanowisko) {0soba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowycl)

(imig, nazwisko, stanowisko)

Data, 02.05.2013r.
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2. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje porzadkowe

Grupa kapitatowa powstata w wyniku zakupu przez Podmiot dominujgcy ADMASSIVE S.A.
100% udziatéw w jednostce zaleznej ADM NET Sp. z 0.0. w dniu 12-04-2012r oraz przez
zakup przez jednostke zalezng ADM NET Sp. z 0.0. 100% udziatéw w jednostce zaleznej
LEBER MEDIA Sp. z 0.0. w dniu 20 kwietnia 2012.

W sktad grupy kapitatowej wchodza:

1. AdMassive S.A., z siedzibg w Warszawie (01-164) przy ul. Banderii 4/227, jako
Podmiot dominujacy

2. ADM NET Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-832), przy ul.Zelaznej 40/6 — jako
Podmiot zalezny

3. LEBER MEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Putkownika Dabka 17 — jako
Podmiot zalezny

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:

Dziatalnos¢ podstawowa:

e DZIALALNOSC AGENCJI REKLAMOWYCH ujete wg PKD w dziale 73.11.Z.

Dziatalnos¢ drugorzedna:

o DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACJI SATELITARNEJ ujete wg PKD
w dziale 61.30.Z;

e DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM ujete wg PKD w dziale
62.01.Z;

e DZIALALNOSC ZWIAZANA z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI
INFORMATYCZNYMI ujete wg PKD w dziale 62.03.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH ujete wg PKD w dziale 62.09.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY
WYSYLKOWEJ LUB INTERNET ujete wg PKD w dziale 47.91.Z;

e POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA
W NIEWYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.19.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA KOSMETYKOW | ARTYKULOW TOALETOWYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale
47.75.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TEKSTYLNYCH PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.51.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH
SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.71.Z;
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e SPRZEDAZ DETALICZNA OBUWIA | WYROBOW SKORZANYCH PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.72.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA  MEBLI, SPRZETU OSWIETLENIOWEGO
| POZOSTALYCH  ARTYKULOW  UZYTKU DOMOWEGO PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.59.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA NAGRAN DZWIEKOWYCH | AUDIOWIZUALNYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale
47.63.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH, FARB
| SZKLA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w
dziale 47.52.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA GAZET | ARTYKULOW PISMIENNYCH PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.62.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.78.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA KSIAZEK PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH
SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.61.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA ZEGARKOW, ZEGAROW | BIZUTERII PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.77.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA KWIATOW, ROSLIN, NASION, NAWOZOW, ZYWYCH
ZWIERZAT DOMOWYCH, KARMY DLA ZWIERZAT DOMOWYCH PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.76.Z;

e SPRZEDAZ DETALICZNA GIER | ZABAWEK PROWADZONA
W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH ujete wg PKD w dziale 47.65.Z;

e POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA
SKLEPOWA, STRAGANAMI | TARGOWISKAMI ujete wg PKD w dziale 47.99.Z;

e DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER) ujete wg PKD
w dziale 82.20.Z;

e DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW
ROZNEGO RODZAJU ujete wg PKD w dziale 46.19.Z;

e DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH ujete wg
PKD w dziale 59.20.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA ujete wg PKD w dziale 63.99.Z;

e DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA ujete wg
PKD w dziale 74.10.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA,
GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA ujete wg PKD w dziale 74.90.Z;

e DZIERZAWA WLASNOSCI INTELEKTUALNEJ | PODOBNYCH PRODUKTOW,
Z WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM ujete wg PKD
w dziale 77.40.Z;

e WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW
| POZOSTALA SPECJALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA
PROWADZENIE BIURA ujete wg PKD w dziale 82.19.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA ujete wg PKD w dziale 58.19.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC POCZTOWA | KURIERSKA ujete wg PKD w dziale
53.20.Z;

e POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA ujete wg PKD w dziale 96.09.Z;

e POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU | MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE
W RADIO | TELEWIZJI ujete wg PKD w dziale 73.12.A;
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e POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU | MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE
W MEDIACH DRUKOWANYCH ujete wg PKD w dziale 73.12.B;

e POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU | MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE
W MEDIACH ELEKTRONICZNYCH (INTERNET) ujete wg PKD w dziale 73.12.C;

e POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU | MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE
W POZOSTALYCH MEDIACH ujete wg PKD w dziale 73.12.D;

e DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACJA TARGOW, WYSTAW
| KONFERENCJI ujete wg PKD w dziale 82.30.Z;

e REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACJI ujete wg PKD w dziale
18.20.z;

e DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO
| PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH ujete wg PKD w dziale 59.13.Z;

e KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WLASNY RACHUNEK ujete wg PKD
w dziale 68.10.Z;

e WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI ujete wg PKD w dziale 68.20.Z;

e DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI ujete
wg PKD w dziale 62.02.Z.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe to sprawozdanie Grupy Kapitatowej
sporzadzone tak, jakby stanowita ona jeden podmiot.

Grupa Kapitatowa jest to jednostka dominujgca i kontrolowane przez nig jednostki zalezne.
Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$s¢ wptywania na
polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci.

Grupa kapitatowa prezentuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od
01.04.2012r. do 31.12.2012r. i jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym grupy kapitatowej. Kolejne lata obrotowe bedg tozsame 2z rokiem
kalendarzowym. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujgcej okres nie
krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie
istniejg réwniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Prezentowany okres sprawozdawczy:

W 2zwigzku z nie zaistnieniem w okresie od dnia 01-04-2012 do 12-04-2012r, w
jednostkach wchodzacych w skiad grupy kapitatowej, zdarzen gospodarczych majgcych
istotny wptyw na przedstawiane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podjeto decyzje
0 prezentacji sprawozdania skonsolidowanego za okres od dnia 01-04-2012r.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci
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Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pdézn.zm.) obowigzujacymi jednostki
kontynuujgce dziatalnosé.

Grupa sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym. W sprawozdaniu
finansowym Grupa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Grupy za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Sprawozdania jednostek konsolidowanych sg sporzadzone na ten sam dzien i wg
tych samych zasad rachunkowosci.
Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych,
zostata przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujgcego i jednostek
zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych, ktére
dotyczyty:
¢  wartosci nabycia udziatow posiadanych przez Spétke Dominujaca w

jednostkach zaleznych oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej
udziatowi Spétki Dominujgcej we wiasnosci tych jednostek,

e wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych
konsolidacja,

e istotnych przychodéw i kosztéw dotyczgcych operaciji pomiedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.
Eliminacje konsolidacyjne:
a) wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami
powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.
b) korekty zyskéw lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w
skonsolidowanych aktywach i powstatych ~ w wyniku sprzedazy sktadnikéw
aktywdw po cenach innych niz ich wartos$¢ ksiegowa netto,
c) wytgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,
d) korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki
podporzgdkowane jednostce dominujgce;j,

e) wylaczenie z kapitatéw Grupy Kapitatowej Admassive S.A. udziatéw
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jednostki dominujgcej w jednostkach podlegajgcych

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT) ujmowane
w okresach, ktérych dotycza.

Koszty

Grupa kapitatowa prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym.
Na wynik finansowy Grupy kapitatowej wptywajg ponadto:

. Pozostate przychody operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy,

. Przychody finansowe z tytutu odsetek oraz nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi,

. Koszty finansowe z tytutu odsetek oraz nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy biezacy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.

Bilans

Wartosci niematerialne i prawne

Wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawe o wartosci
poczgtkowej ponizej 3.500,00 zi, ujmowane sg w ewidencji wartosci niematerialnych
i prawnych i amortyzowane jednorazowo, w miesigcu przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate
Wycenianie sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.
Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego

roku oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt sg jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzyteczno$ci.
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Dilugoterminowe aktywa finansowe

Udzielone pozyczki diugoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej, zgodnie
z zawartg umowag. Pozyczki dlugoterminowe w walucie obcej podlegajg wycenie na koniec
roku obrotowego wedtug sredniego kursu danej waluty, ktéry zostat ustalony przez NBP.
Powstate z tej wyceny réznice kursowe, gdy sg dodatnie odnoszg sie do przychodéw
przysztych okreséw, a gdy sg ujemne - w koszty finansowe.

Naleznosci

Wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieh wyceny
i przy zapfacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodoéw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Na dzien bilansowy wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Kapitat podstawowy

Wykazuje sie w wysokosci okreslonej aktem zatozycielskim Spotek i wpisanych w rejestrze
sgdowym. Kapitat zaktadowy stanowi nominalng wartos¢ akcji objetych przez
akcjonariuszy.

Kapital zapasowy — tworzy sie z corocznych odpiséw wykazywanego w sprawozdaniu
finansowym zysku rocznego spétki.

Kapitat rezerwowy — tworzy sie z zysku rocznego, niezaleznie od kapitatu zapasowego, z
przeznaczeniem na pokrycie start Spofki lub inne cele.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie, jednakze
czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Zobowiagzania
Wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw
finansowych i dodatnie do przychoddéw finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne - dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:
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o wartos¢ wykonanych na rzecz jednostki $wiadczen, ktére nie zostaty
zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej
zafakturowania,

o koszty wynagrodzern wyptaconych po zakornczeniu roku, dotyczgce roku
poprzedniego.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP w dniu roboczym, poprzedzajgcym
dzien zakupu lub sprzedazy, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym
jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operaciji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

o sktadniki aktywow - po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien,

o sktadniki pasywow - po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien,

e Ro6znice kursowe dotyczgce aktywodw i pasywow wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do przychoddw i kosztow finansowych.

3. BILANS

BILANS SKONSOLIDOWANY / LACZNY

sporzadzony na dzieh 31.12.2012 r.

AKTYWA Stan na dzien
zamkniecia ksiag
rachunkowych
2012 2011

AKTYWA TRWALE 655 863 269 762

Wartosci niematerialne i prawne 358 500 -

Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -

Inne wartosci niematerialne i prawne 358 500 -

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych - -

Wartos¢ firmy 284 323 -

Rzeczowe aktywa trwate 3646 -

Srodki trwate 3646 -

grunty wiasne - -

budynki, budowle i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej - -
urzgdzenia techniczne i maszyny 3646 -

srodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dilugoterminowe

269 762
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Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dlugoterminowe aktywa finansowe

269 762

w jednostkach powigzanych

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

269 762

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

269 762

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

9 395

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

9 395

Inne rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

11 270 067

5468 307

Zapasy

Materiaty

Poifabrykaty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw

Naleznosci krétkoterminowe

10 582 156

5380514

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tyt. dostaw i ustug, o okresie spfaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesigcy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

10 582 156

5380514

z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty:

10 368 431

5375724

do 12 miesiecy

10 368 431

5375724

powyzej 12 miesigcy

z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen

542

inne

213183

4791

dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krétkoterminowe

574 712

87 755

Krétkoterminowe aktywa finansowe

574 712

87 755

w jednostkach powigzanych

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

285 025

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

285 025

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

289 686

87 755

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

289 686

87 755
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inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 113 200 37
AKTYWA RAZEM 11 925 930 5738 069
PASYWA Stan na dzien
zamkniecia ksiag
rachunkowych
2012 2011
KAPITAL WEASNY 3 896 544 925 301
Kapitat podstawowy 135 000 100 000
Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) -1429 -
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) - -
Kapitat zapasowy 2882801 8 287
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostate kapitaty rezerwowe - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
Zysk (strata) netto 880 173 817 014
Odpisy netto w ciagu roku obrtotowego (wielkos¢ ujemna) - -
KAPITAL MNIEJSZOSCI - -
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8 029 386 4812 768
Rezerwy na zobowiagzania 21 400 9 000
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - -
dtugoterminowa - -
krétkoterminowa - -
Pozostate rezerwy 21 400 9 000
dtugoterminowe - -
krétkoterminowe 21 400 9 000
Zobowigzania dlugoterminowe - -
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec pozostatych jednostek - -
kredyty i pozyczki - -
z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych - -
inne zobowigzania finansowe - -
inne - -
Zobowigzania krétkoterminowe 8 006 286 4803768
Wobec jednostek powigzanych - -
z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
do 12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy - -
inne - -
Wobec pozostatych jednostek 8 006 286 4803 768
kredyty i pozyczki 900 -
z tyt. emisji dluznych papieréw warto$ciowych -
inne zobowigzania finansowe -
z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 626 313 4542198
do 12 miesiecy 7 626 313 4542 198
powyzej 12 miesiecy - -
zaliczki otrzymane na dostawy -
zobowigzania wekslowe -
z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 365 015 260 316
z tyt. wynagrodzen 13726 1
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inne 333 1253
Fundusze specjalne - -
Rozliczenia miedzyokresowe 1700 -
Ujemna warto$c¢ firmy - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1700 -
dtugoterminowe - -

213
krétkoterminowe 1913 -
SUMA PASYWOW 11 925 930 5738 069

4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SKONSOLIDOWANY (poréwnawczy )
sporzadzony na dziet 31.12.2012 r.
Wyszczegdlnienie Kwota za rok

(zt, gr.)

2012 2011
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANIE Z NIMI, w tym: 15 829 019 12 949 210

- od jednostek powigzanych -

Przychody netto ze sprzedazy produktow 15 829 019 12 949 210

Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - - -
wartos¢ ujemna

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - -

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 14 810 192 11 962 811
Amortyzacja 128 804 4 650
Zuzycie materiatow i energii 254 411 67 025
Ustugi obce 13 423 501 11 613 119
Podatki i optaty, w tym: 13 864 3360

- podatek akcyzowy - -
Wynagrodzenia 653 684 196 131
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 93 096 16 605
Pozostate koszty rodzajowe 242 831 61921

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow - -

ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) 1018 827 986 399

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 161 082 371

Zyski ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Dotacje 96 617 -
Inne przychody operacyjne 64 465 371
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 19 625 -

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
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Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

19 625

ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E)

1160 284

986 770

PRZYCHODY FINANSOWE

5240

51274

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki uzyskane, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwewstycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

KOSZTY FINANSOWE

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

31405

25823

ZYSKISTRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G-H)

1102 852

1010 266

WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

ZYSK/STRATA BRUTTO (I +/- J)

1102 852

1010 266

PODATEK DOCHODOWY

222 679

193 252

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU /
ZWIEKSZENIA STRATY

ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M))

880173

817 014
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ADMASSIVE Spétka Akcyjna
01-164 Warszawa, ul. Banderii 4 lok 227
NIP : 107-00-13-712

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (konsolidacja)

Tresé Rok poprzedni PLN| Rok biezgcy PLN
1 2 2

I. _Kapital wlasny na poczatek okresu (Bo) 58 286,57 925 300,59

-korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00

La. Kapital wlasny na poczatek okresu (Bo), po korektach 58 286.57 925 300.59

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 50 000,00 35 000,00

1.1. Zmiany kapitalu podstawowego 50 000,00 35 000,00

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 100 000,00 135 000,00

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 -1428.60

2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00

2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 -1428,60

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00

a) zwiekszenie 0,00 0,00

b) zmniejszenie 0,00 0,00

3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0.00 0,00

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 8 286,57 8 286,57

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 0,00 2874 514,02

4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 8 286,57 2 882 800,59

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00/ 0,00

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 20 790,41 817 014,02

- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 20 790,41 817 014,02

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00

- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00

7.5. Strata z lat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach 0.00 0,00

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,001 0,00

8. Wynik netto 817 014,02 817 014,02

a) zysk netto 817 014,02 880 172,80

b) strata netto 0,00 0,00

c) odpisy z zysku 0,00] 0,00

11. Kapital wlasny na koniec okresu (Bz) 925 300,59 3 896 544,49
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

; 0,00 0,00

(pokrycia straty)

Warszawa, 02.05.2013 r.

Podpis kierownika jednostki

\ff;D WHNY KSIEGOWY
AU )
Podpis osoby prowatzacej ksiegi_

rachiiik 3 Ena Plerse

ihska-Surowiec
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6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2012 2011*
A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
l. WYNIK FINANSOWY NETTO 589 724 817 014
IA. - -
. KOREKTY O POZYCJE RAZEM: -1 836 749 -527 283
1. Amortyzacja 15 138 -
2. Zysk/strata z réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach - -
4. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw - -
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci -2272 471 -3 781 806
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, bez 159 204 2 856 088
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana rozliczeh miedzyokresowych - 44 957 131 812
10. Inne korekty 306 338 261 973
- 1247 025 289 731
IIl. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
B. PRZEPLYWY SRODKOW PINIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. WPLYWY - -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz - -
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci - -
niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: - -
- W jednostkach powigzanych - -
- W pozostatych jednostkach - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
. WYDATKI 628 278 274 412
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 25 283 4 650
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomos$ci oraz wartosci - -
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe w tym: 602 995 269 762
- W jednostkach powigzanych 5 000 -
- W pozostatych jednostkach 597 995 269 762
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 628 278 -274 412
inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw z dziatalnosci finansowej
l. WPLYWY 2 057 500 50 000
1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych 2 057 500 50 000
instrumentéw kapitatowych oraz doptat
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
I. WYDATKI - -
1. Nabycie udziatéw wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu - -
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych - -
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6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe - -
[i. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2 057 500 50 000
(i-ii)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII+B.1II+C.III) | 182 197 65 319
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 182 197 65 319
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATKE ROKU 87 755 22 437
OBROTOWEGO
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO 269 952 87 755
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

* DANE JEDNOSTKOWE W 2011 ADMASSIVE NIE TWORZYtO GRUPY KAPITALOWEJ

7. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Znaczgce wydarzenia w historii Podmiotu Dominujgcego

Umowa Spotki Dominujgcej zostata zawarta w Kancelarii Notarialnej Artur Kedzierski,
Wojciech Szczypkowski Notariusze s.c. w Warszawie w formie aktu notarialnego w dniu
07.10.2011r. (Rep. A nr 14321/2011).

Zarzad Spokki

W okresie obrotowym w sklad zarzgdu spoétki dominujgcej z ograniczong
odpowiedzialnoscig wchodzili:

e Rafat Michalczyk — Prezes Zarzadu
W marcu 2013 roku nastgpita zmiana Zarzadu spotki akcyjnej w skfad zarzgdu wszed;

e Marcin Szymczak - Prezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza

W sktad pierwszej powotanej Uchwatg z dnia 07.10.2011r. Rady Nadzorczej spétki akcyjnej
wchodzg:

e Daniel Brodowski,

e Magdalena Pietkiewicz,
e Marcin Wieczorek,

e Czestaw Soroczynski,
e Radostaw Wiecaszek.

W roku obrotowym i do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie byto zmian w sktadzie RN.

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen spotecznych
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Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowego od os6b fizycznych, prawnych, podarku od
towardw i ustug oraz z tytutu ubezpieczen spotecznych wynoszg facznie 365 014,91 zt

Szczegoélowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych

Wartosci niematerialne i prawne - nastgpity zmiany w wartosciach niematerialnych
i prawnych. Spétka zakupita wartosci niematerialne i prawne na kwote 358 499,97 zt.

Rzeczowe aktywa trwale — nastgpity zmiany w wartosciach sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego. Spodtka zakupita aktywa trwate na kwote 3 645,63 zi. Urzadzenie te
zostaly jednorazowo odpisane w ciezar kosztdbw w momencie przekazania ich do
uzytkowania.

Inwestycje dlugoterminowe —\W 2012 roku nie wystgpity
Inwestycje krétkoterminowe W 2012 roku nie wystapity
Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie — nie wystgpity.

Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwalych
uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu, najmu, dzierzawy i innych uméw -
Spotka uzytkuje samochody na podstawie umoéw najmu oraz leasingu operacyjnego.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli — nie wystagpity.

Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie wartosci
nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych - kapitat zaktadowy
Podmiotu dominujgcego wynosi 135 000,00 zt i dzieli sie na 1.000.000 akcji serii A
o wartosci nominalnej 0,10 zt i 350.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zi.
Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje
przypadajg dwa gtosy. W roku 2012 wyemitowano 350.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt., co podwyzszyto kapitat zaktadowy o 35.000,00 zt. £gczna wartos¢
kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2012r wynosi 135.000,00 zt.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zostaty wniesione nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy w wysokosci 1.428,60zt.

Stan kapitalu podstawowego oraz lista akcjonariuszy na koniec roku
obrotowego:

Lp. Nazwa udziatowca Liczba akcji Warto$¢ nominalna | Procentowy udziat
1 Kendix Investments Ltd 662 870 66 287,00 49,1%

2 Rafat Michalczyk 200 000 20 000,00 14,8%

3 Flexaret Investments Ltd. 78 563 7 856,30 5,8%
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4 Inwestors TFI 167 500 16 750,00 12,4%
5 Pozostali 241 067 24 106, 70 17,9%
Ogotem 1 350 000 135 000,00 100%

Aktem notarialnym z dnia 8 stycznia 2013 roku nastgpito podwyzszenie kapitaty w
drodze emisji akcji serii C. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego
kapitat podstawowy wynosi 146.000,00 zi.

Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitatéw zapasowych i rezerwowych:

Lp.| Rodzaj kapitalu Stan na poczatek roku wa,fk.szenl(.e (+) Stan na koniec roku
obrotowego zmniejszenie (-) obrotowego
1 |Kapitat zapasowy |8 286,57 2874 512,02 2882 800,59

2 |Kapitat rezerwowy - -

Na kapitat zapasowy sktada sie:

Kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze statutem lub umowag 8.286,57
Kapitat zapasowy tworzony z nadwyzki emisji akcji 2.415.000,00
Koszty emisji akcji - 357.500,00
Podziat wyniku z 2011 roku 817.014,02
RAZEM KAPITAL ZAPASOWY 2.882.800,59

Propozycja podziatu zysku netto w kwocie 880 172,80 pln osiagnietego w roku
2012

Wynik osiggniety za rok 2012 w kwocie 880 172,80 zt przeznacza sie na kapitat
zapasowy.
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Dane o stanie rezerw:

Stan na poczatek

Zwiekszenie (+)

Stan na koniec

Lp. Wyszczegolnienie roku obrotowego zmniejszenie (-) roku obrotowego.
1 Aktywa z tytutu odroczonego i 9395,00 9395,00
podatku dochodowego
Pozostate rezerwy 9.000,00
9.000,00 21.400,00
+21.400,00
Razem rezerwy 9.000,00 21.400,00 21.400,00

Dane o odpisach aktualizujacych warto$sé naleznosci - naleznosci
przeterminowane zostaty sptacone do dnia sporzgdzenia sprawozdania, dlatego
tworzenie odpisow nie jest konieczne.

Podziat zobowigzan dlugoterminowych wedtug okreséw sptaty — nie
wystgpity.

Wykaz pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych:

Trese Stan poczatek roku Stan na koniec roku
obrotowego obrotowego
Czynne rozliczenia miedzyokresowe
37,42 113 199,66

Bierne rozliczenia miedzyokresowe - -

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki — nie
wystagpity.

Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez spétke gwarancje
i poreczenia takze wekslowe - nie wystgpity.

Objasnienia do rachunku zyskéw i strat

W 2012 r. w ramach dziatalnosci operacyjnej uzyskano przychody:

a) ze sprzedazy krajowej ustug
b) ze sprzedazy zagranicznej

14 371 905,34 zt.
1457 113,81 z.
Razem 15 829 019,15 z.

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizacyjnych srodki trwate —
nie wystgpity.

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizacyjnych wysokosé
zapasow — nie wystapity.
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Przychody, koszty i wynik dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym — nie wystgpity.

Wartos¢ firmy (ujemna) wykazana w bilansie skonsolidowanym zostata
wyliczona na dzien 31-03-2012r. Wyraza réznice ceny zakupu udziatéw
podmiotéw zaleznych od ich aktywéw netto pomniejszonych o wartosé
zobowiazan krétkoterminowych.

Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto:

Wyszczegdlnienie

Zysk (+) / Strata (-) brutto 1102 851,80
Przychody podlegajgce wytgczeniu z podstawy opodatkowania: 187.470,52
- odsetki zarachowane a nie otrzymane 18.209,86 zt

- dodatnie réznice kursowe bilansowe i inne 6.151,94 zt

- inne przychody 163.108,72 zt

Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu: 263.510,34
- réznice kursowe nkup 20.254,27 zt

- koszty reprezentacji i pozostate nkup 163.915,26 zt

- odsetki budzetowe 25.768,48zt

- rezerwa na koszty 21.400,00 zt

- ZUS ptacony w nastepnym miesigcu 32.172,33 zt

Inne zmian podstawy opodatkowania 2.952,58

- koszty podatkowe roku 2012 (ZUS)

Podstawa opodatkowania (+) / Strata podatkowa (-) Podstawa [986.639,49
opodatkowania po zaokragleniu

Podatek dochodowy 222 679,00

Podatek odroczony -9395,00

Zyski i straty nadzwyczajne — nie wystgpity

Informacja o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu w Podmiocie
dominujacym:
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Wyszczegodlnienie

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym

Pracownicy umystowi 55
Pracownicy na stanowiskach robotniczych Nie wystgpity
Pracownicy przeb_ywajqcy na urlopach Nie wystapity
wychowawczych i bezptatnych

Ogotem 55

Wynagrodzenia tagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom Zarzadu
i organow nadzorczych spotki (Rada Nadzorcza)

Spoétka dominujgca wyptacata wynagrodzenia cztonkom zarzadu Podmiotui
Dominujacej :

1. Prezesowi Zarzadu Rafatowi Michalczykowi na podstawie powotania od dnia
01.01.2012r. w wysokosci 1500 zt miesiecznie (w ciggu roku wyptata w wysokosci
19500,00 zt.)

2. Czonkowi Zarzadu Jakubowi Grabczykowi na podstawie umowy o prace (1/2 etatu) od
01.01.2012r w wysokosci 750,00 zt (w ciggu roku wyptata w wysokosci 8950,00 zt)

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzeh.

Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielane osobom wchodzacym
w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych — nie udzielono pozyczek i innych
Swiadczen.

Informacje o wynagrodzeniach bieglego rewidenta uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego — w zwigzku z obowigzkowym badaniem sprawozdania
finansowego kwota wynikajagca z umowy na badanie sprawozdania finansowego wynosi
9.000, 00 z netto.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego — nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym — zdarzenia takie nie miaty miejsca.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego - nie wystagpity.

Informacje liczbowe zapewniajagce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — nie

wystgpity.
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Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji — nie
dotyczy.

Podstawowe transakcje miedzy jednostkami powigzanymi

Podmiot dominujacy ADMASSIVE S.A.

ADMASSIVE S.A. Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty
ADM NET Sp. z 0.0. 300:000’00 zt 953 248,38 zt - 3.141.610,94 zt
(pozyczka)
LEBER MEDIA
- - 2025,00zt -
Sp.zo.0.
Jednostka zalezna ADM NET Sp. z o.0.
ADM NET Sp.zo0.0 Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty
300.000,00zt
ADMASSIVE S.A. 953.248,38 zt 3.141.610,94zt -
(pozyczka)
LEBER MEDIA 200.000,00z4
25.000,00 - 70.900,00z4
Sp.zo.0. (pozyczka)
Jednostka zalezna LEBER MEDIA Sp. z o.0.
LEBER MEDIA
Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty
Sp.zo.o0.
ADMASSIVE
S.A. i - - 2025,00zt
200.000,00zt
ADMNET SP-2 | 55,000,002t 70.900,00zt :
0.0 .
(pozyczka)

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu
ktorego nastgpito potgczenie wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe
sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia
potaczenia (nabycia, taczenia udziatlow) — nie dotyczy.

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢
wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
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IV.

zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu ujawnié te informacje — nie
dotyczy, nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, ani zaniechanie, nie wystepujg
korekty zwigzane z informacjg wymieniong wyzej.

W przypadku, gdy inne informacje, niz wymienione powyzej, moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy
jednostki, nalezy ujawni¢ te informacje — nie wystgpity inne istotne zdarzenia.

Informacje o istotnych czynnikach ryzyka i zagrozen:- ryzyko finansowe nie wystepuje,
ryzyko kredytowe — nie wystepuje, spétka nie ma zaciggnietych kredytdw, ryzyko stdp
procentowych — brak istotnego zagrozenia, ryzyko walutowe — nie istotne, bardzo mato
transakcji walutowych.

Ryzyko biznesowe.

AdMassive S.A. to spdtka specjalizujgca sie w aktywizacji sprzedazy w kanatach
cyfrowych (on-line oraz digital signage). Spoétka realizuje cele swoich klientéw poprzez
innowacyjne narzedzia technologiczne. Wyréznia jg rowniez sie¢ wyspecjalizowanych
Doradcow Biznesowych — New Business Manageréw dziatajgca w catym kraju, dzieki
czemu skutecznie fgczy komponent on-line z off-line (czyli dziatalnoScig poza siecig
internet). Zarzad spoiki jest przekonany, ze jest to jedyne takie rozwigzanie na rynku.
Tylko takie potaczenie zapewnia dtugoterminowy wzrost wartosci przedsiebiorstwa.

AdMassive dziata w trzech obszarach przychodowych:

e zintegrowana komunikacja elektroniczna skierowana do duzych sieciowych
klientéw polskich i zagranicznych ;

e ustlugi zwigzane 2z aktywizacjg sprzedazy dedykowane matym i $rednim
przedsiebiorcom - obszar ustugowy realizowany poprzez sie¢ Doradcéw
Biznesowych w catej Polsce;

e obszar technologiczny - platforma technologiczna.

SPRAWOZDANIE Z DZIALRALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ ADMASSIVE GROUP S.A.

Realizujgc przyjetg strategie ekspansji zagranicznej, w styczniu 2012 roku Spotka
podpisata porozumienie z butikiem mediowym w Londynie, kitdry rozpoczat sprzedaz
produktéw AdMassive.

Spodtka pod koniec | kwartatu 2012 roku sprzedata w emisji prywatnej 350.000 akcji po 7,00
zt i pozyskata 2.450.000 zt kapitatu. W dniu 23 maja 2012 r. Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat nowg emisje akgc;ji
serii B i obecnie kapitat zaktadowy dzieli sie na 1.350.000 akcji, ktére uprawniajg do
2.350.000 gtoséw.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii B zostaly przeznaczone na: budowe platformy
technologicznej oraz akwizycje i zakup technologii, rozwdj struktur sprzedazowych,
wprowadzenie technologii do targetowania behawioralnego, akwizycje w zakresie
rozwigzan z dziedziny marketingu w wyszukiwarkach, rozwdj produktéw ,mobile”,
zwiekszenie efektywnosci - wdrozenie rozwigzania klasy CRM.
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W okresie objetym raportem Spétka realizowata nastepujgce cele emisiji:

o Rozwdj struktur sprzedazowych — otwarcie biura handlowego w Toruniu

e Wsparcie procesu sprzedazy produktéw w Londynie

e Rozwoj oferty produktowej

e Prace projektowe w zakresie budowy platformy technologicznej Click2Sale
e Zakup spotki Leber Media Sp. z 0.0.

e Zakup platformy technologicznej Klikbaner

W drugim kwartale 2012 roku spotka zgodnie z przyjetg strategig nabyta udziaty w dwéch
podmiotach:

e AdM Net Sp. z 0.0, kiéra zajmuje sie zarzgdzaniem emisjg reklam w sieci
wspotpracujgcych witryn internetowych. Spdtka skupia ok. 40 serwisdw o roznej
tematyce. Jej zadaniem jest tworzy¢ skuteczng reklame przyjazng dla konsumentéw i
efektywng dla reklamodawcoéw, poprzez profesjonalng i kompleksowg obstuge
serwiséw internetowych w zakresie pozyskiwania Klientdw, planowania kampanii i
emisji reklam.

AdMassive SA posiada 100% udziatéw w AdMNet Sp. zo o

e LeberMedia Sp. z 0.0., ktéra zapewnia kompleksowa obstuge kampanii reklamowych:
od stworzenia koncepcji komunikacji, scenariusze i produkcje reklam, a skonczywszy
na zamieszczaniu reklam w mediach. W ofercie spoétki znajdujg sie kampanie
telewizyjne, outdoorowe, internetowe oraz prasowe. LeberMedia posiada w swoim
portfolio unikatowy system pod nazwg Klikbanner, pozwalajgcy na samodzielne
kupowanie reklam w Internecie. tgczy wydawcow — wiascicieli serwisow z
reklamodawcami zamierzajgcymi w prosty sposéb umiesci¢ swoje reklamy. System ten
w potgczeniu z istniejgcg siecig serwiséw pozwala rozszerzy¢ oferte produktowgq i
zasieg dziatalnosci Spofki.

AdmNet sp z 0.0. posiada 100% udziatéw w Lebermedia Sp. z o.0.

W kwietniu 2012 r. do AdMassive dotgczyt Marcin Szymczak, ktory objgt stanowisko
Dyrektora Zarzadzajagcego Spotki. Pan Marcin Szymczak ostatnie 7 lat spedzit w Agorze
S.A., gdzie odpowiadat za zarzgdzanie jednym z dziatdw sprzedazy reklamy do Gazety
Wyborczej, rozwijat przez ponad 2 lata dziatalnos¢ Agory na Ukrainie, a w ostatnim czasie
zarzadzat biznesem rekrutacyjnym Agory zaréwno w prasie, jak i w Internecie. W
AdMassive Pan Marcin Szymczak skupit sie na rozwoju Spétki w obszarach: sprzedazy,
rozwoju dystrybucji produktéw spétki poza granicami kraju, obstugi Klienta, marketingu,
rozwoju nowych produktow.

W dniu 21 czerwca 2012 r. na rynku NewConnect zadebiutowato 350 000 akcji serii B
AdMassive S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kurs akcji Spétki wzrést na otwarciu
do 9,35 zl, czyli 0 33.6% w stosunku do ceny emisyjnej..

W czerwcu br. Spotka otworzyta biuro handlowe w Gdansku. Powstanie w/w biura jest
zwigzane z realizacjg strategii Emitenta, polegajacej na rozbudowie sieci sprzedazy. W
lipcu 2012 roku Spoétka posiadata przedstawicieli w szesciu najwiekszych miastach w
Polsce — w tym dwa formalne oddziaty w Krakowie i w Kielcach.. Diugoterminowym celem
Spofki jest konsekwentne zwiekszanie rynkowej wartosci firmy poprzez otwieranie nowych
biur handlowych w Polsce (Rzeszéw, Wroctaw, Szczecin, Poznan, £édz, Lublin) oraz za
granicg (Londyn-Wielka Brytania).
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W lipcu 2012 roku Spotka zgodnie z przyjetg strategig skoncentrowana byta na

rozwoju oferty produktowej — w wyniku ktérej do sprzedazy zostaty wprowadzone nowe

produkty:

e Wirtualny spacer — w realny i dynamiczny sposéb, bez wychodzenia z domu,
przedstawia charakter wnetrz obiektéw czy tez otwartych przestrzeni

e Aplikacje Facebook - kupony rabatowe na Facebook'a

e Videobuilder - narzedzie pozwalajgce samodzielnie stworzy¢ sekcje video na zywo na
wiasnej stronie internetowej, to nowoczesny sposob prezentacji produktéow i ustug,
ktéry z uwagi na wykorzystang technologie w szerszym zakresie trafia do
potencjalnego klienta.

Drogg do realizacji celow Spotki jest poszerzanie kanatéw sprzedazy. W lipcu AdMassive
nawigzato wspotprace z dwoma podmiotami — partnerami w todzi i Bydgoszczy, ktérzy pod
szyldem AdMassive bedg dystrybuowaé produkty firmy do jak najwiekszego grona
potencjalnych odbiorcow.

W sierpniu 2012 roku spotka wprowadzita do sprzedazy nowy produkt — Benefit TV. Benefit
TV jest programem emitowanym na ponad 300 ekranach w ponad 120 wybranych klubach
fitness w najwiekszych miastach Polski. To system reklamy wizualnej, program stawiajgcy
na sport, aktywnos¢ i zdrowie, idealny do promowania produktdow zwigzanych z branzg
health&fitness oraz aktywnym wypoczynkiem.

Realizujgc przyjetg strategie ekspansji zagranicznej, w sierpniu AdMassive rozpoczeto
negocjacje z kolejnym partnerem biznesowym w Wielkiej Brytanii, ktérego zadaniem
bedzie sprzedaz produktéw AdMassive na tamtejszym rynku.

W celu zwigkszenia efektywnosci podejmowanych dziatan oraz usprawnieniu przebiegu
procesu obstugi Klienta, w sierpniu 2012 roku Spoétka podpisata umowe z czotowym
dostawcg oprogramowania na wdrozenie rozwigzania klasy CRM (Customer Relationship
Management).

We wrzedniu 2012 roku spotka prowadzgc nadal bardzo aktywng dziatalno$é we
wdrazaniu nowych produktow. W celu zintensyfikowania sprzedazy oraz zwigkszenia
réznorodnosci oferowanych produktow AdMassive nawigzato wspotprace i podpisato
umowy z czotowymi firmami w branzy:

e NetSprint.pl Sp. z 0.0. — to firma zarzadzajgca najwigksza polskg siecig reklamy
kontekstowej — Adkontekst. Umozliwia ona emisje reklam na najbardziej
opiniotwdrczych i renomowanych witrynach polskiego Internetu, takich jak m.in. grupa
WP, Onet, Interia, Gazeta.pl, NK.pl, serwisy PolskaPresse, Media Regionalne i setki
innych serwisdw branzowych oraz hobbystycznych. Sie¢ Adkontekt pozwala
reklamodawcom na wykorzystanie szerokiej gamy produktow reklamowych, a
emitowane reklamy Scisle powigzane z trescig serwiséw, pozwalajg z najwiekszg
precyzjg dotrze¢ ze swoim przekazem do konkretnej grupy docelowe;j.

e Call2Action — wtasciciel kanatu Wait TV, emitowanego na nosnikach zlokalizowanych
w ogolnopolskich sieciach handlowych (Tesco, Kolporter, Delikatesy Piotr i Pawet,
Alma). Wait TV, to nowe nowoczesne narzedzie reklamy. Rozbudowana sie¢ nosnikow
multimedialnych zlokalizowanych bezposrednio w punkcie sprzedazy pozwala
skutecznie komunikowac sie z klientami sklepéw. Wait TV jest narzedziem komunikac;ji
wizerunkowej, pozwalajgcym reklamodawcom przedstawia¢ swojg najnowszg oferte,
takze tych marek, ktérych nie znajdziemy na terenie sklepu.
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e Agencja Reklamowa Pixel - to operator platformy informacyjno-reklamowa Pixel TV
wyswietlanej pasazerom 29 autobuséw ptytowych na terenie pieciu lotnisk
miedzynarodowych w Polsce, w celu rozpowszechniania tresci promocyjnych,
informacyjnych i rozrywkowych. Swojg skuteczno$¢ w dotarciu do odbiorcow
lotniskowych zwieksza poprzez rozwiniecie systemu Digital Signage o dodatkowg
funkcje audio. Dzieki takiemu zastosowaniu reklama prezentowana na nos$nikach
bedzie nie tylko widzialna, ale réwniez styszalna przez podrézujgcych.

Zarzad Spotki wierzy, ze dzieki wzbogaceniu oferty o nowe produkty przyczyni sie do
wzrostu sprzedazy w sektorze matych i sSrednich przedsiebiorstw.

Dazac do stabilizacji i rozwoju sprzedazy i struktur sprzedazowych w dniu 18 pazdziernika
AdMassive SA zakupito 80% udziatow w spoétce StrongestMedia Ltd z Wielkiej Brytanii za
taczng kwote 1.200.000 zt. StrongestMedia dziata na rynku ustug e-marketingowych w
Wielkiej Brytanii od ponad 5 lat. Firma specjalizuje sie w tworzeniu kompleksowej strategii
promocji produktow swoich klientéw w Internecie, przy docieraniu do mniejszosci
narodowych zamieszkujgcych Wielkg Brytanie, w tym Polakow.

Spotka posiada takze w ofercie produkty skierowane do firm z sektora MSP.Dotychczas
firma wspotpracowata m.in. z Tesco, Lloyds, WesternUnion i MoneyGram. StrongestMedia
Ltd nie wypracowat zatozonego w umowie poziomu zysku netto w Il pétroczu 2012 r., w
zwigzku z czym AdMassive skorzystat z prawa zgdania odkupu nabytych 80% udziatéw w
StrongestMedia Ltd. po zaptaconej cenie. Obydwie Spétki nie wykluczajg w przysztoSci
prowadzenia rozmow majgcych na celu realizacje transakcji nabycia udziatdw na nowych
warunkach.

W grudniu 2012 roku Spétka nawigzata wspolprace, z Firmg Lokalmedia dysponujaca
siecig ekranow telewizji konsumenckiej (digital signage) przy kasach popularnej w regionie
Wielkopolski sieci handlowej Intermarche. Digital signage to narzedzie komunikacji
wizerunkowej, pozwalajgce przedstawia¢ oferte lokalnych przedsiebiorcéw, autopromocje
supermarketu, a takze najnowszg oferte marek, ktére znajdujg sie na terenie sklepu.
Sklepy wyposazone w nosniki stajg sie bardziej atrakcyjne dla przedsiebiorcéw, poniewaz
mogg tam rozszerza¢ swiadomos¢ swojej marki/produktu wsréd odbiorcéw mimowolnie
skoncentrowanych na przekazie reklamowym.

W grudniu 2012 roku Spoétka zakonczyta prace nad wdrozeniem systemu CRM, Modut
CRM ma na celu optymalizacje proceséw zarzgdzania i logistyki w firmie. CRM pozwoli w
profesjonalny sposéb zarzgdzaé bazg Klientdw oraz zarzgdzaé realizacjg zlecen od
klientow.

W grudniu 2012 roku spotka AdmNet nadal prowadzita intensywne prace nad rozwojem
platformy Click2Sale.

W lutym 2013 roku w AdMassive S.A. nastgpity istothe zmiany w strukturze akcjonariatu
oraz w zarzadzie Spotki. W dniu 24 lutego 2013 r. dotychczasowy Prezes Zarzgdu pan
Rafat Michalczyk ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Rezygnacja zwigzana jest z
podjeciem przez Pana Michalczyka nowych obowigzkéw polegajgcych na wsparciu dziatan
AdMassive na rynkach =zagranicznych, w szczegdlnosci w Wielkiej Brytanii. Rada
Nadzorcza AdMassive S.A. na stanowisko Prezesa Zarzadu powotata pana Marcina
Szymczaka — pracujgcego dla Spétki od marca 2012 roku jako Dyrektor Zarzgdzajacy i
Prokurent.
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W dniu 24 lutego 2013 r. nastgpit wykup obligacji serii A na tagczng kwote 1.200.000 =z,
ktére zostaly wyemitowane w celu zakupu udziatow w StrongestMedia Ltd.

W lutym 2013 roku AdMassive S.A. dokonata zamkniecia prywatnej subskrypcji akcji serii
C. W ramach oferty prywatnej 4 inwestoréw objeto tgcznie 110.000,00 (sto dziesiec
tysiecy) akcji. Cena emisyjna akcji wynosita 10,00 zt za jedng akcje. Laczne wplywy z
emisji akcji serii C wyniosty 1.100.000,00 zt.

W marcu 2013 roku AdMassive S.A. nawigzata umowe z biatostockg firmg GOshop s.c.
zajmujgcg sie tworzeniem oprogramowania e-commerce w postaci funkcjonalnych i
tatwych w obstudze sklepéw internetowych z indywidualnym projektem graficznym dla
kazdego Klienta. Firma GOshop od szeregu lat dziata na polskim rynku handlu w
Internecie, realizujgc w tym czasie ponad 500 sklepéw dla firm z wielu branz. Umowa
pomiedzy AdMassive i GOshop zaklada tworzenie sklepéw internetowych dla Klientow
AdMassive pod markg MassiveShop oraz 12-miesieczny serwis gwarancyjny wraz z
obstugg techniczna. Sklepy dostarczane przez GOshop oprécz tatwej konfiguracji i obstugi
wyrdzniajg sie przygotowaniem do licznych integracji z serwisami zewnetrznymi.

W maju 2013 roku spotka zmienita nazwe na AdMassive Group SA

Strategig spotki jest budowa silnej grupy AdMassive, wzrost jej wartosci i poprawa
efektywnosci dziatan. Drogg do realizacji tego celu jest konsekwentny rozwdj oferty
produktowej, poszerzanie kanatéw sprzedazy, kreowanie potrzeb Klientéw oraz
generowanie innowacyjnosci w kazdym obszarze dziatalnosci Spoétki. Drogg do budowy
silnej grupy jest pozyskiwanie nowych podmiotéw, ktére stajac sie czescig Grupy bedag
miaty istotny wptyw na jej rozwoj i wyniki ekonomiczne. Spoétka skupia¢ sie bedzie na
poszukiwaniu podmiotéw, ktére pozwolg rozwijaé dziat sprzedazy Grupy i w szybszym
tempie zwiekszac¢ sprzedaz produktow.

Srednio i diugookresowym celem strategicznym AdMassive jest rozbudowa sieci
sprzedazy. Zarzad Spoétki zamierza w dalszym ciggu koncentrowaé sie na rozwoju silnej
marki oraz na zdobyciu i utrzymaniu silnej pozycji w segmencie ustug marketingowych dla
MSP, a takze dla $rednich i duzych klientéw lokalnych.

Istotne dla rozwoju AdMassive z punktu widzenia lidera ustug wspierajgcych sprzedaz jest
utrzymanie wysoko wykwalifikowanego zespotu oraz niskiego poziomu rotacji zatrudnienia.
AdMassive S.A. planuje zwiekszenie zatrudnienia wraz z rozwojem sieci sprzedazy. Majac
swiadomos¢é, ze przyszte sukcesy AdMassive S.A. zwigzane sg z jakoscig kadry
pracowniczej, Spotka planuje ciggte zatrudnianie wysokiej klasy specjalistow,
doswiadczonych zarbwno w sprzedazy, jak i w dziedzinie rozwigzan internetowych.

Strategia AdMassive S.A. zaklada takze rozwdj oferty produktowej oraz palety
Swiadczonych ustug w zakresie zaréwno produktéw i ustug juz istniejgcych, jak i bedgcych
w fazie planowania. Zamiarem AdMassive jest ciggte udoskonalenie oferty produktowej
firmy w taki sposéb, by jak najbardziej odpowiadata potrzebom rynku i oczekiwaniom
Klientéw. Spétka realizuje i bedzie realizowaé tg strategie wykorzystujgc dwie drogi:
wspotprace partnerskg i akwizycje. Ponadto Spdtka zamierza zainwestowaé w rozwoj
dziatu technologii mobilnych (tj. na telefony komorkowe).

Do dnia publikacji raportu Spétka nie nabywata i nie posiada akcji wtasnych.

W sktad grupy kapitatowej wchodza:
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e AdMassive

AdMassive dziata w branzy e-marketingowej, specjalizujgc sie w dostarczaniu
przedsiebiorstwom innowacyjnych narzedzi online, stuzgcych wsparciu sprzedazy.
Dodatkowg dziatalnoscia AdMassive jest takze prowadzenie kampanii outdoorowych
oraz digital out-of-home

e AdmNet sp. z 0.0. — AdMassive SA posiada 100% udziatéw

AdMNet Sp. z o.0. to internetowa sie¢ reklamowa wspoétpracujgca z ponad 80
wydawcami reklam, prowadzgcymi strony i portale o zréznicowanej tematyce (m.in.
edukacja, nowe technologie, motoryzacja, finanse). AdMNet prowadzi kompleksowe
kampanie bannerowe w Internecie, oferujgc Klientom wiele korzystnych modeli
rozliczen.

e Leber Media sp. z 0.0. — AdmNet sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw

Leber Media kompleksowo obstuguje przedsiebiorstwa w zakresie reklamy. Oferta
LeberMedia obejmuje planowanie i zakup mediéw w zakresie reklamy telewizyjnej,
outdoorowej, prasowej, radiowej, kinowej, a takze ambientowej oraz reklamy w
punktach sprzedazy.

OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ ADMASSIVE S.A.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2012 r. po stronie aktywow wykazuje aktywa
trwate w wysokosci 655.863,31 zt, na ktére skiadajg sie: wartosci niematerialne i prawne w
wysokosci 358.499,97 zt, warto$¢ firmy 284.322,71 zt, Srodki trwate w kwocie 3.645,63 z
oraz diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 9.395,00 zt.

Na aktywa obrotowe w wysokosci 11.270.067,18 zt skiadajg sie gtdéwnie naleznosci
krotkoterminowe od jednostek pozostatych w kwocie 10.582.155,82 zt oraz inwestycje
krétkoterminowe w kwocie 574.711,70 zt, w pozostatych jednostkach w kwocie 285.025,47
zt oraz krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 113.199,66 zt.

Na dzien 31.12.2012 r. Grupa Kapitalowa posiadata aktywa ogoétem o wartosci
11.925.930,49zt.

Na dzien bilansowy 31.12.2012 r. Spdtka posiada biezgce zobowigzania krétkoterminowe
od pozostatych jednostek w wysokosci 8.006.286,00zt.

Wskaznik zadtuzenie ogdtem/wartos¢ aktywéw ogétem na dzien 31.12.2012 r. wyniost
0,67. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej zdaniem Zarzadu jest stabilna.

W okresie 1.01.2012 do 31.12.2012 Grupa Kapitatowa uzyskata przychody ze sprzedazy w
wys. 15.829.019,15 zt tj. 0 22,2% wigksze niz w 2011 r. Wartos¢ zysku przed amortyzacja,
opodatkowaniem oraz odsetkami (EBITDA) wyniost w tym okresie 1.289.087,94 zt i byt o
30% wyzszy niz rok temu.
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Wskaznik EBITDA/sprzedaz netto wynidst w 2012r. 8,14%. Zysk netto w roku 2012 wynidst
880.172,80 zt i byt wyzszy o 7,7% od wyniku osiggnietego rok wczesniej.
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynidst 5,6%.

Wskaznik rentownosci aktywéw netto (ROA) w 2012 r. wyniést 7,4%. Rentownos$é
kapitatéw wtasnych (ROE) Spoétki osiggneta poziom 22,6%.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 14.810.191,73 z. Wskaznik kosztéw do
przychodéw ze sprzedazy wynidst 93,5% i w opinii Zarzagdu wynik ten odzwierciedla
prawidtowg polityke zarzgdzania kosztami w Spoice.

Na dzien 31.12.2012 r. kapitat zakladowy Spétki wynosit 135.000 zt i dzielit sie na 135.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Spotka nie posiada pozycji pozabilansowych.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej AdMassive S.A.

Przeprowadzitam badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej AdMassive S.A., dla ktdérej Admassive S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Banderii 4 lok 227, jest Podmiotem Dominujacych, obejmujacego

— Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, kiéry po stronie aktywéw i pasywéw
wykazuje sume 11.925.930,49zt,

— Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 880.172,80 zi,

— Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w kwocie 2.971.243,90 zt,

- Rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych w kwocie 201.930,83 zt,

Informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
Dominujace;j.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
wyrazenie opinii, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowq i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie  sprawozdania  finansowego  zaplanowalam i  przeprowadzitam  stosownie
do postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalam i przeprowadzitam w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnes¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

CHE Consulting Sp. z o.0. 3
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W szezegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Moim zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowodci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem,
Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczeg6lowych zasad sporzadzania przez
Jednostki inme niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spéitki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Joanna Niczyporuk

]

wo D(,/L,\/

/

Klpczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10039

Joanna Niczyporuk CHE Consulting Sp. z o.0.
Prezes Zarzadu ul. Handlowa 6
Biegly rewident 15-399 Bialygsglie Consuliing Sp. z 0.0.

Nr ewid. 10039 ul. Handlowa 6, 15-399 Biatystok

1

Warszawa, 2 maja 2013 roku

Niczyporuk NIP 542-318-07-62, REGON 200385621

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg pedmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 3630
prowadzong przez KRBR

CHE Consulting Sp. z o.0.
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE]J ADMASSIVE
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujgcg

Spétka Dominujaca dziata pod firmg AdMassive Spétka Akcyjna. Siedziba Spétki jest Warszawa,
ul. Banderii 4 lok. 227.

Spétka Dominujaca powstata z przeksztatcenia Spétki AdMassive Sp. z 0.0. (Akt notarialny
Repertorium A Nr 14321/2011 z dnia 7 pazdziernika 2011 roku).

Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy XTI Wydziat
Gospodarczy w Warszawie pod numerem KRS 0000403289,

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 107 001 37 12 nadany przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa w dniu 1 lipca 2009 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON nr: 141697724,
Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki Dominujgcej jest:

—  Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

—  Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

—  Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- Pozostata dziafalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub internet,

—  Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna  kosmetykéw i  artykuléw  toaletowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna wyrobéw tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku
domowego skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna nagran dzwigkowych i audiowizualnych skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

- Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkia skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna gazet i artykuléw pismiennych skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna ksigzek skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
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— Sprzedaz detaliczna zegark6w, zegaréw i bizuterii skérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roélin, nasion, nawozéw, zywych zwiarzat domowych, karmy
dla zwierzat domowych skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- Sprzedaz detaliczna gier i zabawek skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepows, straganami i targowiskami,

—  Dziatalno$¢ centréw telefonicznych ( call center ),

—  Dziatalnos¢ agentéw zajmujgcych sig sprzedaz réznego rodzaju,

—  Dziatalnosé w zakresie w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

—  Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dazialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

—  Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dazierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

— Wykonywanie fotokopii, przygotowywania dokumentéw i pozostata specj alistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura,

—  Pozostala dzialalnos¢ wydawnicza,

—  Pozostata dziatalno$é pocztowa i kurierska,

—  Pozostala dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Duzialalno$¢ agencji reklamowych,

—  Pofrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

—  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

—  Pofrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych  internet ),

—  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

—  Dzialalno$¢ zwiazana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw,

- Reprodukeja zapisanych nosnikéw informacji,

—  Dziafalno$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych,

—  Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

—  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi i dzierzawionymi,

—  Drzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

W badanym okresie Spétka Dominujaca prowadzila dziatalnosé jako agencja reklamowa.

Kapitat zakladowy Spéiki Dominujaca wediug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
135.000,00 2t i dzielit sig na 1.350.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2012 roku  wystgpita nastgpujaca zmiana w strukturze kapitatu zakladowego Sp6tki
Dominujacej:

- Aktem Notarialnym z dnia 15 lutego 2012 roku ( Rep. A 2203/2012 ) podwyzszono kapitat
zaktadowy Spétki w drodze emisji 350.000 sztuk akeji o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda i
warto$ci emisyjnej 7 zt kazda.

Na dzien dzief wydania opinii kapital zaktadowy Spdtki Dominujacej wynosi 146.000 zt.
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji 110.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda ( Akt notarialny Rep. A 199/2013 z dnia 8 stycznia 2013 roku ),
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku wér6d akcjonariuszy Spétki Dominujacej znajdowali sig:

Poz. Nazwa akcjonariusza Ilos¢ Wartos¢ %
posiadanych ~ posiadanych  posiadanych
akeji akcji w akeji i

zlotych gloséw

1 Kenedix Investments Limited 662.870 66.287 499%

2. Rafat Michalczyk 200.000 20.000 15%

3% Flexaret Investments Limited 78.563 7.856 6%

4. Inwestor TFI 167.500 16.750 12%

5. Pozostali 241.067 24.107 18%

1.350.000 135.000 100%

Kapital wlasny wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 3.896.544,49 zi.

W skiad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzili:
—  Rafat Michalczyk —  Prezes Zarzadu.
Na dzien wydania opinii sklad Zarzadu przedstawia si¢ nastgpujaco:

—  Marcin Szymczak —  Prezes Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki Dminujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Daniel Brodowski,

—  Magdalena Pietkiewicz,

—  Marcin Wieczorek,

—  Czestaw Soroczynski,

— Radostaw Wigcaszek.

CHE Consulting Sp. z o.0.
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Spotka posiada udzialy w Spéice zaleznej ADM NET Sp. z 0.0. ( 100% ) i poérednio w Spéice
LEBER Media Sp. z 0.0. ( 100%).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spétka Dominujaca — Admassive S.A.
Przeprowadzitam badanie sprawozdania finansowego Admassive za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydatam w dniu 2 maja 2013 roku
opinig ze zwréceniem uwagi..

b)  Spéiki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial | Podmiot przeprowadzajgcy Dzien
Nazwaisiedziba Spatki |V | badaniesprawosdania ~ | bilansowy | Data
kapitale finansowego i rodzaj konsolidowanej opinii
(w %) wydanej opinii jednostki
AdmNet Sp. z 0.0. 100,00% | Nie podlega badaniu 31.12.2012 Nie dotyczy
Leber Media Sp. z 0.0. 100,00% | Nie podlega badaniu 31.12.2012 Nie dotyczy

Spotki zalezne zostaly objete konsolidacjg od 1 kwietnia 2013 roku.
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Nie dotyczy — pierwszy rok istnienia Grupy Kapitalowej Admassive.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 8 kwietnia 2013 roku, zawartej pomigdzy AdMassive S.A. a firma CHE Consulting
Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku, ul. Handlowa 6, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych RewidentSw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3630. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Joanne Niczyporuk (nr
ewidencyjny 10039 ) w siedzibie Spétki w dniach od 8 kwietnia do 2 maja 2013 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Uchwata Nr 1/02/2013 z dnia 13
lutego 2013 roku.

CHE Consulting Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Joanna Niczyporuk potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdani finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej AdMassive S.A.

CHE Consulting Sp. z o.0. 8
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4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spélki Dominujacej

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacii
i wyjadnien, , co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki

Dominujacej z dnia 2 maja 2013 roku.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY
Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku .

Podstawowe wielkosci z rachunku 2012

zyskéw i strat (w zb)

Przychody ze sprzedazy 15829 019,15
Koszty operacyjne 14810 191,73
Pozostate przychody operacyjne 161 081,74
Pozostate koszty operacyjne 18 625,44
Przychody finansowe 5 240,00
Koszty finansowe 62 671,92
Podatek dochodowy 222 679,00
Zysk netto 880 172,80

Z uwagi na fakt, iz rok 2012 jest pierwszym rokiem istnienia Grupy Kapitalowej nie dokonujemy

analizy wskaznikowe;j .

—2011

12 949 209,76
11 962 810,53
371,16

0,24

51 273,74

27 777,87
193 252,00
817 014,02
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II1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012
roku i obejmuje:

— Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywGw
wykazuje sume 11.925.930,49z1,

— Rachunek zyskéw i strat za okres od | stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 880.172,80 z,

— Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 2.971.243,90 zi,

- Rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych w kwocie 201.930,83 zt,

Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowogci oraz inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywéw i pasywGw oraz pozycji ksztaftujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato gléwnie na:
badaniu prawidiowosci i rzetelnodci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidiowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

4)  wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwatej
utraty wartosci,

7) obliczenia kapitatéw mniejszosci,

8) obliczenia réznic kursowych =z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzgdkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 sporzadzono
zgodnie z PSR.

OkreSlenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w ustawie o rachunkowosci i Rozporzadzeniu.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzieri bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spéiki Dominujacej — Admassive S.A. Jednostki
zalezne objgte konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co
Spétka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych objetych konsolidacjg zostat
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowari dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

- wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywéw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spétki
Dominujgcej we wiasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychod6éw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej

Spétka Dominujaca potwierdzita zasadnos$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywéw,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca dokonata prawidiowej prezentacji poszczegSlnych skiadnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw
pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralna
czgs¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami.
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Zarzgd sporzgdzil i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Dokonatam sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych
bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV.UWAGI KONCOWE

Oséwiadczenia Zarzadu

CHE Consulting Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki
Dominujgcej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa

przestrzegata przepis6w prawa.

Joanna Niczyporuk
il df/vU

Kluezowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 10039

Joanna Niczyporuk
Prezes Zarzgdu
Biegty rewident
Nr ewid. 10039

i Niczyfmk
;;;E;}'}é;;};;;;iﬂjég%""'" m?m:lﬁ;@g st

Joa

Warszawa, 2 maja 2013 roku

CHE Consulting Sp. z 0.0.
ul. Handlowa 6
15-399 Bialystok ;
CHE Consuliing Sp. z 0.0.
ul. Handlowa 6, 15-399 Biatystok
cerveermni oo (IR 542-318-07-62, REGON 200385821
podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany

na list¢ podmiotéw uprawnionych

pod nr, ewidencyjnym 3630

prowadzong przez KRBR
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CHE Sp-2 00
i, Handiowd 61 L2 Lo apeent
NIP 542-318-07-6%

Warszawa, 21 maja 2013 roku

W dniu 21 maja 2013 roku zostaty przekazane:

- 4 egzemplarze opinii z badania sprawozdania finansowego za 2012 rok Spétki Admassive S.A.

4 egzemplarze opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok Grupy
Kapitatowej Admassive S.A.

0anna Miczyporuk
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VI.

OPIS DZIARALNOSCI

AdMassive Group S.A. to grupa kapitatowa specjalizujgca sie w aktywizacji sprzedazy w
kanatach cyfrowych (online, tzn. w sieci Internet oraz Digital Signage). AdMassive Group
S.A. Group S.A. realizuje cele swoich klientéw poprzez innowacyjne narzedzia
technologiczne. Wyréznia jg rowniez sie¢ wyspecjalizowanych Doradcow Biznesowych —
New Business Manageréw (NBM), dziatajgca w catym kraju, dzieki czemu skutecznie faczy
komponent online z offline (czyli dziatalnoscig poza siecig Internet). Zarzad Spdiki jest
przekonany, ze jest to jedyne takie rozwigzanie na rynku. Tylko takie potaczenie zapewnia
dtugoterminowy wzrost wartosci przedsiebiorstwa.

AdMassive Group S.A. dziata w trzech obszarach przychodowych:

- zintegrowana komunikacja elektroniczna skierowana do duzych sieciowych klientow
polskich i zagranicznych

- ustugi zwigzane z aktywizacjg sprzedazy dedykowane matym i Srednim
przedsiebiorcom - obszar ustugowy realizowany poprzez sie¢ Doradcéw Biznesowych
w calej Polsce

- obszar technologiczny - platforma technologiczna click2SALE do klientéw z sektora
mikroprzedsiebiorstw.

Segment duzych klientéw

W tym segmencie AdMassive Group S.A. dostarcza kompleksowych rozwigzan w zakresie
zintegrowanej komunikacji marketingowej skierowanej do duzych Klientow polskich i
zagranicznych, obstugujgc kampanie reklamowe. W szczegélnosci AdMassive Group S.A.

W przewazajgcej mierze dostarcza nosnikéw do zintegrowanej komunikacji elektronicznej,
tj. powierzchni reklamowej w sieci Internet oraz na nosnikach Digital Signage.

Zintegrowana komunikacja elektroniczna jest to ogét dziatan sieci Internet (rozwigzania e-
commerce, pozycjonowanie, kampanie reklamowe, dziatania w  mediach
spotecznosciowych, jak np. facebook, twitter, nasza-klasa) i innych mediach cyfrowych, jak
np. telewizja w miejscu zakupu, majgcych na celu budowanie wizerunku, realizacje celow
marketingowych i sprzedazowych Klienta, a w efekcie zwiekszenie jego przychoddw.

AdMassive Group S.A. realizuje te cele w szczegodlnosci poprzez tworzenie i realizacje
strategii marketingowych, planowanie i zakup mediéw (zarébwno w Internecie jak i w
telewizji w miejscu zakupu), doradztwo w zakresie pozycjonowania i optymalizacji
serwisow pod katem sprzedazowym, dziatania w mediach spotecznosciowych, programy
partnerskie, dostarczanie nowoczesnych rozwigzan technologicznych.

W tym obszarze dziatalnosci Spotka w bardzo szerokim stopniu korzysta z ustug
Swiadczonych przez dostawcéw zewnetrznych oraz podwykonawcédw, dostarczajgcych
powierzchnie reklamowa. AdMassive Group S.A. nie posiada wiasnych nosnikéw
reklamowych.

Segment MSP

W segmencie MSP AdMassive Group S.A. dostarcza kompleksowych rozwigzan w
zakresie wspierania sprzedazy i obstugi Klienta z wykorzystaniem sieci Internet.
Ustugi zwigzane z aktywizacjg sprzedazy dedykowane matym i srednim przedsiebiorcom
to obszar ustugowy, obejmujgcy aktywnie dziatajgcg w catej Polsce sie¢ New Business
Manageréw, ktérzy dysponujg szerokg ofertg produktowa:
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ASANENENE NN NENEN

NN NN NN

Hosting

Budowa strony www

Implementacja rozwigzan CMS

Kampania linkdw sponsorowanych w wyszukiwarkach AdWords
SEO

E-mail marketing

Copywriting

Zakup mediow interaktywnych

Zatozenie i przygotowanie podstawowej tresci konta firmowego na portalach
spotecznosciowych

Sprzedazowy marketing spoteczno$ciowy

Dedykowane programy afiliacyjne

Tworzenie dedykowanych programow rabatowych

eCommerce

Pozyskiwanie i monetyzacja baz danych

Komunikacja sprzedazowa Digital Out Of Home

W segmencie MSP oferowane produkty sg potgczone w pakiety (pod nazwg AdMassive.
Color), w ramach ktérych Klient ma mozliwos¢ ptatnosci ratalnych za wykonywane ustugi,
w ramach miesiecznego abonamentu. Najwiekszym zainteresowaniem Klientow cieszg sie:

>

Fan Color

Budowa i prowadzenie strony na portalach spotecznosciowych. W zaleznosci od
wybranego pakietu rézna jest aktywnos¢ oraz wykorzystanie mozliwosci reklamowych
portalu.

adifimassve adfiimassive adiijmessive
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Ads Color

Prowadzenia kampanii Adwords dla Klienta. Adwords sg to linki reklamowe
wyswietlane na stronach w wyniku wyszukiwania w przeglgdarce Google. W
zalezno$ci od pakietu réznig sie diugoscig kampanii, modelem rozliczenia oraz ilocig
kliknig€.

Web Color

Stworzenie strony internetowej z wybrang przez Klienta liczbg réznych podstron.
AdMassive Group S.A. wykorzystuje gotowe szablony graficzne dostosowujgc wyglad
strony i kolorystyke do wymagan Klienta.
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Spotka prowadzi state prace nad dopasowaniem i rozwojem dotychczasowej oferty do
zmieniajgcych sie potrzeb Klientéw. Dziat Rozwoju Produktéw AdMassive Group S.A. S.A.
wdrozyt kolejne innowacyjne produkty dla Klientéw sektora MSP.

Wsrdd nich:

» Videobuilder - Narzedzie do tworzenia i zarzadzania tre$ciami video na stronie www
klienta

» Wirtualny spacer — umozliwia wirtualne zwiedzanie pomieszczen i przestrzeni wokot
dowolnych obiektéw (hoteli, restauracji, basenéw, parkéw, budynkdéw biurowych i
innych obiektow)

> Digital Signage - umozliwia emisje spotu promocyjnego w wybranym obiekcie na
ekranach LCD (telewizja w miejscu zakupu) w takich obiektach jak (Tesco, Piotr i
Pawet, Alma, Kolporter, Kasy Stefczyka, kluby Fitness Benefit, Media Maarkt, Saturn
etc.)

PLATFORMA TECHNOLOGICZNA

Trzeci obszar dziatalnosci AdMassive Group S.A. to obszar technologiczny. Spoétka jest na
etapie wprowadzania do swojej oferty nowoczesnej platformy technologicznej pod nazwag
click2SALE, bedacej zaawansowanym oprogramowaniem stuzgcym do automatyzacji procesu
sprzedazy i marketingu. Bardzo wazng zaletg Platformy jest interakcja miedzy modutami, np.
Klient samodzielnie zlecajgcy ustuge, moze jednoczesnie wybrac internetowe szkolenie z tego
zakresu, bgdz poprosi¢ o kontakt z pracownikiem call center.

Na platforme click2SALE bedg sktadaty sie 4 moduty:

1) Platforma samoobstugowa
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2)

3)

4)

Platforma samoobstugowa to mozliwo$¢ samodzielnego wyboru produktéw i
ustug AdMassive Group S.A. lub skorzystania z porady call center. Klient
bedzie moégt samodzielnie zleci¢ kampanie reklamowg w Internecie oraz
sprawdzi¢ jej efektywnos¢ w postaci wygenerowania raportu, zakupi¢ pakiet
dotyczacy prowadzenia konta spotecznosciowego, stworzyé strone
internetowg wedtug szablonu lub skorzysta¢ z porady call center przy wyborze.

Wortal poradnikowy

Wortal poradnikowy bedzie miejscem dla oséb, kitdre szukajg informacji na
temat oferowanych przez AdMassive Group S.A. produktéw i ustug,
uzupetnieniem ich wiedzy marketingowej, inspiracjg do dalszych kontaktow z
AdMassive Group S.A., celem zgtebienia tematu i uzyskania fachowej porady
w interesujgcym zakresie. Na wortalu dostepne bedg szkolenia dla
przedsiebiorcow z zakresu najbardziej istotnych kwestii z punktu widzenia
przedsiebiorcy i prowadzonej przez niego firmy, jak np. pozyskiwanie
potencjalnych Klientéow w sieci Internet czy tez zarzadzanie pozyskanymi
kontaktami do Klientéw.

Platforma sprzedazowo-barterowa

Platforma ta bedzie internetowg galerig handlowa dla Klientow AdMassive
Group S.A., ktérzy nie majg i z réznych powodéw (np. ceny) nie chca posiadac
wiasnego sklepu w sieci Internet. Klienci AdMassive Group S.A. — uzytkownicy
platformy beda mieli mozliwos¢ dokonywania sprzedazy przez Internet swoich
produktéw i ustug lub dokonywania wymiany z innymi uzytkownikami swoich
towaréw na ich towary (barter) za posrednictwem portalu internetowego,
ktérego promocja i obstuga bedzie spoczywata na AdMassive Group S.A..
Realizacja transakcji bedzie dokonywana w formie tradycyjnej (ptatnos¢ za
towar) lub barterowej (towar za towar).

CRM

Modut CRM ma na celu optymalizacje proceséw zarzadzania i logistyki w
firmie. Zwykle CRM jest rozwigzaniem kosztownym, stosowanym raczej w
duzych przedsiebiorstwach — AdMassive Group S.A. stworzy takie
oprogramowanie, ktére bedzie dostepne réwniez dla drobnych
przedsiebiorcow. CRM to uporzgdkowana baza Klientow (typowe dane, ktore
go reprezentujg (imie, nazwisko, adres itp.), informacje dodatkowe np. punkty
lojalnosciowe, informacje o upodobaniach, informacje o produktach, ktére
Klient zakupit, itd.) oraz zestaw proceséw biznesowych, ktére sg modelowane
na potrzeby danego przedsiebiorstwa (usprawnienie dziatah zwigzanych ze
sprzedazg).

Zakonczenie prac przewidywane jest w Il kwartale 2013 r.

49



Raport roczny skonsolidowany za 2012 x.

VII.

OSWIADCZENIA

OSWIADCZENIE,ZARZADU ADMASSIVE GROUP S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2012 ROK
Zarzagd AdMassive Group S.A. oswiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki,
sprawozdanie finansowe za 2012 rok i dane poréwnywalne za 2011 rok wraz z opinig i
raportem z badania sprawozdania finansowego, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spétke oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowg i finansowg Spoiki oraz jej wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie
zarzgdu z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuaciji Spotki, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu

Marcin Szymczak

OSWIADCZENIE ZARZADU ADMASSIVE GROUP S.A. W SPRAWIE BIEGLEGO
UPRAWNIONEGO DO BADANIA ROCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad AdMassive Group S.A. o$wiadcza, ze biegty uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za okres 2012 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu

Marcin Szymczak
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VIII.OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I ZAGROZEN

1. RYZYKO ZWIAZANE Z POGORSZENIEM SYTUACJI EKONOMICZNEJ W
POLSCE | ZA GRANICA

Popyt na ustugi $wiadczone przez AdMassive Group S.A. w pewnym stopniu zalezy od
o0golnej koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w mniejszym stopniu od ogdinej
koniunktury gospodarczej w innych krajach, w ktérych AdMassive Group S.A. sprzedaje
swoje ustugi. W 2012 r. przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowity 9% przychodéw ze
sprzedazy produktéw i ustug Spoétki. Na przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy
Emitenta najwiekszy wptyw majg takie czynniki makroekonomiczne jak: tempo wzrostu
PKB, sprzedazy detalicznej, poziomu wynagrodzeh. Niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna moze wptyng¢ na zmniejszenie budzetéw reklamowych najwiekszych
przedsiebiorstw, co moze doprowadzi¢ do zmniejszenia popytu na produkty i ustugi
oferowane przez Spotke, a tym samym niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe
Emitenta.

AdMassive Group S.A. stara sie ogranicza¢ ryzyko pogorszenia koniunktury w kraju
poprzez wyjscie na rynki zagraniczne. Zarzad prognozuje, ze sprzedaz zagraniczna spotki
wzro$nie w 2013 r.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA | TRENDAMI NA RYNKU
REKLAMY

Popyt na ustugi swiadczone przez AdMassive Group S.A. uzalezniony jest od koniunktury
oraz trendéw na rynku reklamy (gtéwnie w Polsce), zatem zalezy nie tylko od ogdlnej
sytuacji ekonomicznej ktéra przektada sie na wielkos¢ budzetow reklamowych
przedsiebiorstw, ale réwniez od trendéw w marketingu czy na rynku reklamy. Zmiana
trendéw na rynku reklamy moze doprowadzi¢ do przesuniecia budzetéw reklamowych do
innych segmentow tego rynku.

Spotka stara sie dostosowaé do trendoéw i upatruje szansy na dynamiczny rozwdj w
segmencie reklamy internetowej. Perspektywy rozwoju polskiego rynku reklamy w
Internecie sg optymistyczne. Zgodnie z najnowszym raportem IAB AdEx w | potowie 2012r.
na reklame internetowg w Polsce przeznaczono 1,03 mid zt, czyli 7,3 proc. wigcej niz rok
wczesniej. Najwiecej wydaty firmy z sektora motoryzacji, finanséw i handlu. Nieco ponad
miliard ztotych wydane na reklame internetowg w | p6troczu to rekordowy wynik na polskim
rynku i trzy razy wiekszy niz 5 lat temu. Jesli tendencja wzrostowa utrzyma sie w |l
potroczu, warto$é polskiej reklamy internetowej w br. przekroczy 2 miliardy ztotych.*

Wydaje sie niezwykle mato prawdopodobne, by w najblizszych latach popularno$¢ lub
dostepno$¢ Internetu miata zmale¢ a rynek reklamy internetowej znacznie zmniejszyt
swojg dynamike wzrostu, cho¢ nie mozna catkowicie wykluczy¢ takiej mozliwosci. Spadek
popularnosci lub dostepnosci do Internetu i zwigzany z tym spadek naktadéw na reklame w
tym medium bedzie miat negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

3. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Na rynku reklamy rywalizacje o Klienta nasila specyfika tego rynku — koncentrowanie
popytu w rekach doméw mediowych. Prowadzi to czesto do licytacji cen wsréd podmiotéw
dostarczajgcych rozwigzania reklamowe, takich jak AdMassive Group S.A.. Ryzyko
powiekszenia sie grona konkurentéw jest stosunkowo duze — jest to spowodowane przede
wszystkim stosunkowo niskg barierg wejscia na rynek marketingowy oraz silnie rozwijajgca

1 Zrédto: http://www.iabpolska.pl/index.php?app=docs&action=get&iid=854
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sie branza w Polsce. Ewentualne pojawienie sie nowych znaczgcych konkurentow moze w
przysztosci wywiera¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spofki.

Srodkiem zapobiegajgcym takiej sytuacji jest state rozszerzanie oferty oraz podnoszenie
jakosci oferowanych ustug. Elementem wspierajgcym powyzsze dziatania jest odpowiednio
prowadzona aktywna sprzedaz produktéw, promocja ustug oraz marki (brandu) Spofki.
Istotnym czynnikiem minimalizujgcym ryzyko zwigzane z konkurencjg jest nastawienie na
rozwoj AdMassive Group S.A. w segmentach dynamicznie rozwijajgcych sie, takich jak
Internet, czy Digital Signage.

Spotka skupia sie na dywersyfikacji przychoddéw poprzez pozyskiwanie klientéw z réznych
segmentow rynku. Szczegodlne zainteresowanie spotki zwigzane jest ze zwiekszeniem
sprzedaz w segmencie MSP.

RYZYKO DOTYCZACE ZMIANY PRZEPISOW PRAWA, W
SZCZEGOLNOSCI PRAWA PODATKOWEGO

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegodlnosci polski system podatkowy, ulegajg ciagtym
zmianom. Niektére przepisy podatkowe nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie
precyzyjny. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka
organow skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg w dalszym
ciggu niejednolite. Zachodzi konieczno$¢ ponoszenia kosztéw monitoringu zmian
legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw.

Istnieje ryzyko rozbieznosci interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez
Spotke oraz organy administracji. Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci
zmian w przepisach prawa, w tym zmian systemu podatkowego, ktére mogg mie¢ wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta, cho¢ wydaje sie to by¢ mato prawdopodobne.

RYZYKO UZALEZNIENIA OD KLUCZOWYCH KLIENTOW

W przypadku utraty jednego z kluczowych Klientéw, przychody ze sprzedazy Spotki w
krotkim okresie moga ulec zmianie. Dotychczasowe przychody AdMassive Group S.A. w
znacznym stopniu pochodzg z segmentu zintegrowanej komunikacji elektronicznej
skierowanej do duzych sieciowych Klientéw polskich i zagranicznych, a ptatnosci zwigzane
z wiekszoscig z nich uzaleznione sg od jednego pfatnika, podmiotu negocjacyjnego
reprezentujgcego domy mediowe i agencje, ktéry w 2012 r. posredniczyt w generowaniu
39% przychoddéw ze sprzedazy AdMassive Group S.A..

Zastosowanie takiej konstrukcji wspétpracy pozwala spétce na osiggniecie wyzszej marzy
na sprzedazy dla tych Klientéw. Posrednictwo i kumulowanie zleceh jest czesto spotykang
praktykg na rynku na ktérym dziata Emitent. Ewentualna utrata tego posrednika mogtaby
spowodowac utrate czesci przychoddéw zwigzang z koniecznoscig zastosowania nizszej
marzy, co mogtoby negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spétki. Jest to jednak bardzo
mato prawdopodobne z uwagi na fakt, iz dtugoletnie relacje biznesowe zbudowane z tym
posrednikiem dotyczg rowniez dziatalnosci nie zwigzanej z dziataniami AdMassive Group
S.A. i generujg obopdlne korzysci, co pozwala Zarzadowi AdMassive Group S.A. postawi¢
teze, ze jest to relacja trwata. Nie istniejg jednoczesnie powigzania o charakterze
kapitatowym lub osobowym, ktére wptywalyby na sposéb wspotpracy tego podmiotu ze
Spotka, wspotpraca odbywa sie na zasadach rynkowych.

AdMassive Group S.A. jednakze stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez aktywne dziatania
handlowe majgce na celu pozyskanie kolejnych Klientéw, rowniez poprzez poszukiwanie
kontraktdéw na rynkach zagranicznych. AdMassive Group S.A. jest stosunkowo mitodym
podmiotem, funkcjonujgcym na rynku drugi rok, a posiadajgcym juz szerokie kompetencje
w réznych segmentach reklamy, co pozwala Zarzgdowi przypuszczaé, ze Spétka pozyska
szereg nowych Klientow. Spétka uczynita istotne postepy w tym obszarze, gdyz w
poprzednim roku udziat jednego ptatnika w przychodach AdMassive Group S.A. wyraznie
spadt (z 92% w 2010 r. i 66% w 2011 r. oraz 49% w 2012r.w przychodach Grupy).
Dodatkowo, aby ograniczy¢ to ryzyko, Zarzad AdMassive Group S.A., juz na poczatku
dziatalnosci Spotki rozpoczat intensywne prace majgce na celu wytworzenie wewnatrz
przedsiebiorstwa kompetencji w zakresie $wiadczenia ustug matym i $rednim
przedsiebiorstwom, przede wszystkim w segmencie reklamy internetowej. Obecnie
AdMassive Group S.A. dysponuje juz szeregiem wystandaryzowanych ustug dla matych i
Srednich przedsiebiorstw, generujgcych coraz wieksze przychody ze sprzedazy. Zarzad
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przewiduje, ze struktura przychodow ze sprzedazy do konca 2013 r. ulegnie wyraznemu
przesunieciu na rzecz ustug na rynku reklamy w Internecie dla matych i Srednich
przedsiebiorstw.

RYZYKO ODEJSCIA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Sukces w branzy ustug marketingowych jest uzalezniony przede wszystkim od wiedzy,
know-how, kreatywnosci, zaangazowania oraz kompetencji pracownikéw. Im firma ma
wiekszy potencjat w zakresie zasobow ludzkich, tym silniejsza jest jej pozycja
konkurencyjna na rynku. Utrata kluczowych pracownikédw moze skutkowaé pogorszeniem
sie kondycji finansowej, poprzez np. utrate znaczgcego Klienta bezposrednio powigzanego
z danym pracownikiem.

Spdtka prowadzi odpowiednig polityke kadrowg zachecajgcg pracownikéw do wigzania z
nig swojej kariery i przysztosci, gwarantuje rowniez atrakcyjny pakiet socjalny. Oprocz tego
sukcesywnie wprowadza sie systemy formalizacji i procedur pracy kadr, precyzyjnie
definiujgcy zakres kompetencyjny, procedury wdrozeniowe i postepowania w sytuacjach
kryzysowych, poprzez czytelne okreslenie celdéw, przyporzgdkowanych do poszczegélnych
stanowisk.

Ponadto dla kluczowych pracownikéw Spoétka w styczniu 2013 roku wdrozyta opcyjny
program motywacyjny. Program opcyjny opiera sie na dodatkowej emisji akcji serii D w
ilosci 135 000 przeznaczonych na system w latach 2013-2014

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA PROWADZENIE PRZEZ
PRACOWNIKOW SPOLKI DZIALALNOSCI KONKURENCYJNEJ WOBEC
DZIALALNOSCI SPOLKI

W przypadku dziatalnosci Spétki, kwestia ta jest bardzo istotna ze wzgledu na unikatowe
know-how oraz doswiadczenie, ktére wykorzystane przez konkurencje mogtoby mieé
niekorzystny wptyw na dziatalnosé Spoiki.

W celu ograniczenia ryzyka z mozliwoscig prowadzenia przez pracownikow dziatalnosci
konkurencyjnej, Spétka prowadzi dtugofalowg polityke zatrudnienia opartg o tworzenie
atrakcyjnych warunkéw zatrudnienia, zaréwno w obszarze elementow niematerialnych (np.
atmosfera pracy, system szkolen) oraz warto$ci materialnych np. wynagrodzenia
zasadniczego, systemow premiowania uzaleznionych od zajmowanego stanowiska i
dziatu, osigganych wynikéw w danym okresie, indywidualne jak i przez dany dziat,
przewidzianej Sciezki rozwoju pracownikéw. Ryzyko to rowniez jest ograniczane poprzez
podpisywanie z pracownikami umoéw o zakazie konkurenciji.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYKORZYSTYWANYMI PRZEZ SPOLKE
TECHNOLOGIAMI

Dziatalnos¢ operacyjna Spotki oparta jest o réoznego typu systemy informatyczne. Wigze
sie to z koniecznoscig wykorzystywania do jej dziatalnosci wielu narzedzi i urzadzen
technicznych, w tym miedzy innymi wysokiej klasy sprzetu komputerowego i
elektronicznego. W zwigzku z tym dziatalno$¢ Spotki narazona jest na ryzyko zwigzane z
mozliwymi, lecz nieprzewidywalnymi usterkami w funkcjonowaniu tych urzadzen.
Ewentualne problemy wynikajgce z wadliwosci wykorzystywanych urzadzen, a pociggajgce
za sobg mozliwos¢é niewywigzania lub nienalezytego wywigzania sie Spotki z uméw
zawartych z odbiorcami, mogtyby zaszkodzi¢ rynkowemu wizerunkowi Spotki oraz narazi¢
ja na koszty zwigzane z odszkodowaniami ptaconymi na rzecz odbiorcéw, a tym samym
negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg Spétki.

W celu unikniecia wystgpienia takiej sytuacji Spotka korzysta z wysokiej jakosci sprzetu
informatycznego o niskiej awaryjnosci oraz caty czas aktualizuje i modyfikuje swoje
oprogramowanie. Spoétka posiada opracowane procedury awaryjne, dba o posiadanie
odpowiedniej rezerwy sprzetu na wymiane oraz zawiera umowy wsparcia technicznego,
gwarantujgce natychmiastowe wsparcie. Dodatkowo wszelkie cenne dane sg
zabezpieczane w kilku lokalizacjach w postaci kopii zapasowych. Spdétka objeta réwniez
swoj sprzet elektroniczny oraz przechowywane na nim dane ochrong ubezpieczeniowg
(polisa majgtkowa).
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Dziatalnos¢ Spotki jest zalezna od jakosci dziatania sieci Internet w Polsce, czyli jakosci
Swiadczenia ustug przez operatoréw telekomunikacyjnych. Niedostepnosc¢ ustug tej sieci
powoduje znaczne zmniejszenie przychodéw z reklam oraz ustug e-commerce. Jakos¢
tych ustug w Polsce ulega stalej poprawie. Spoétka korzysta z potgczen z kilkoma
operatorami Internetu, tak, aby tworzy¢ optymalne drogi dostarczania ustug do jej
uzytkownikow oraz zabezpieczy¢ sie na wypadek awarii u jednego z operatorow.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZYTKOWANIEM BEZPLATNEGO
OPROGRAMOWANIE

Duza cze$¢ oprogramowania uzywanego w Spoéice jest licencjonowana na zasadach "open
source", czyli licencji dostepnej publicznie, réwniez do zastosowan komercyjnych, bez
ograniczen. Ryzyko zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem bltedow w
oprogramowaniu  ograniczajgcych zdolnos¢ Spoétki do Swiadczenia ustug lub
zwiekszajgcych ryzyko wiamania do systemu. Dodatkowe ryzyko jest zwigzane z brakiem
wsparcia ze strony wytworcow oprogramowania - ewentualne btedy muszg by¢ usuwane
samodzielnie przez Spotke.

AdMassive Group S.A. stale pozostaje w kontakcie z grupami rozwijajacymi i uzywajgcymi
tego typu oprogramowania i utrzymuje odpowiednio wykwalifikowang kadre zdolng
dokona¢ ewentualnych modyfikacji w oprogramowaniu.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZNACZENIEM DOSTAWCOW DLA JAKOSCI
USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ SPOLKI

W swojej dziatalnosci Spétka w bardzo szerokim stopniu korzysta z ustug swiadczonych
przez dostawcéw zewnetrznych oraz podwykonawcow. W zwigzku z tym dziatalno$¢ Spotki
narazona jest na ryzyko zwigzane z terminowoscig oraz jakoscig ustug $wiadczonych
przez te podmioty. Ewentualna nierzetelnos¢ podwykonawcoéw mogtaby uniemozliwi¢ lub
znaczgco utrudni¢ Spétce nalezyte wywigzanie sie z umow zawartych przez Spotke z jej
odbiorcami. Sytuacja taka mogtaby zaszkodzi¢ rynkowemu wizerunkowi Spétki oraz
narazi¢ jg na koszty zwigzane z odszkodowaniami ptaconymi na rzecz odbiorcéw, a tym
samym negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Spofki.

Spotka zminimalizowata to ryzyko poprzez podpisanie dogodnych uméw z dziatajgcymi na
konkurencyjnych warunkach dostawcami zewnetrznymi i podwykonawcami.

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM SKALI DZIALANIA

AdMassive Group S.A. znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Wzrost przychodow ze
sprzedazy w 2012 r. wynosi 22%. Szybko rosngca skala dziatania wymaga coraz
wiekszego wysitku organizacyjnego. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze dalszy rozwdj
dziatalnosci Spotki bedzie napotykat coraz wieksze bariery zwigzane z zarzgdzaniem
rozrastajgca sie organizacjq.

Zdaniem Zarzadu istniejgca struktura organizacyjna zapewni sprawne funkcjonowanie
Spokki w najblizszych latach. W celu przeciwdziataniu temu ryzyku Spoétka stale szkoli
dotychczasowych pracownikéw oraz powieksza swoj zespot o osoby posiadajgce
dos$wiadczenie w zarzgdzaniu duzymi przedsiewzigciami

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM NOWYCH USLUG

Przebiegajgcy w sposéb dynamiczny rozwdj matych przedsiebiorstw, do ktérych zaliczy¢
nalezy AdMassive Group S.A. oraz zachodzace w jego otoczeniu zmiany wymuszajg
koniecznos$¢ przeprowadzenia inwestycji w nowe ustugi dopasowane do biezagcych potrzeb
wystepujacych w tym segmencie rynku. Rozpoczecie oferowania i $wiadczenia nowych
typodw ustug, nawet jesli ich specyfika jest zblizona do specyfiki ustug aktualnie
swiadczonych przez Spoétke wigze sie z ryzykiem, iz obecne doswiadczenie Spotki okaze
sie niewystarczajgce dla nalezytego wykonywania ustug w nowych obszarach dziatalnoéci

Istnieje ryzyko, ze decyzje dotyczgce nowych produktdéw zostang podjete w oparciu o
btedne przestanki i AdMassive Group S.A. nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu na danym
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produkcie. Ewentualne problemy 2z nalezytym wykonywaniem ustug dotyczacych
planowanych nowych obszaréw dziatalnosci Spdétki moglyby zaszkodzi¢ rynkowemu
wizerunkowi Spotki oraz narazi¢ jg na koszty zwigzane z odszkodowaniami ptaconymi na
rzecz odbiorcow, a tym samym negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg Spoiki.

W celu unikniecia tego ryzyka Spétka dokonuje gruntownego rozpoznania rynku przed
podjeciem decyzji o rozszerzeniu gamy produktéw, a poprzez elastyczng polityke
dopasowana do aktualnych potrzeb rynku stara sie unikng¢ tego ryzyka. Ryzyko zwigzane
z niepowodzeniem rozwoju nowych ustug i produktéw jest mocno ograniczone. Spétka nie
ponosi bowiem znaczacych nakladow inwestycyjnych na rozwodj jednego, okreslonego
produktu czy ustugi, od ktérego uzaleznia swéj rozwdj. Rynek dziatania Spétki jest nadal
bardzo konkurencyjny i zmusza AdMassive Group S.A. do konsekwentnego poszerzania
swojej oferty, poprzez udostepnianie wielu nowych, ale réwniez rozbudowe i zwiekszanie
uzytecznosci dotychczasowych produktéw i ustug.

RYZYKO NIEZREALIZOWANIA STRATEGII ROZWOJU

Kluczowym elementem strategii rozwoju AdMassive Group S.A. jest nastawienie na
segment rynku reklamy w Internecie dla matych i $rednich przedsiebiorstw. AdMassive
Group S.A. wypracowata standard ustugi, ktory stale rozwija i jednoczesnie prowadzi
intensywne dziatania sprzedazowe. Kolejnym krokiem w rozwoju Spétki bedzie dalsze
eksploatowanie segmentu reklamy internetowej dla matych spétek, poprzez utworzenie i
dostarczenie matym przedsiebiorcom narzedzi umozliwiajgcych bardzo tatwe zaistnienie w
sieci. Jednocze$nie Spodtka stale poprawia jakos¢ i konkurencyjnos¢ ustug dla duzych
Klientéw i prowadzi dziatania handlowe majgce na celu rozszerzenie ustug na kolejnych
duzych Klientéw.

Nie mozna wykluczy¢, ze przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju okaze sie btedna lub nie
zostanie nalezycie wdrozona, co doprowadzi do osiggniecia gorszych od zaktadanych
efektéw. Zarzad na biezgco monitoruje efekty wdrazanej strategii rozwoju. Zdaniem
Zarzadu obecnie nie ma podstaw do stwierdzenia, ze podejmowane dziatania nie
przyniosg zamierzonych efektow.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Obecnie w posiadaniu 3 akcjonariuszy: Clickad SA, Inwestors TFI, Company Daverlo
Limited pozostaly akcje dajgce 85,36% #gcznie udziatu w Spétce i jednoczesnie 83,74%
gtoséw na WZA. Oznacza to, ze nadal od ich decyzji zalezg kierunki rozwoju Emitenta.

WYNAGRODZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy i innych ustug
doradczych dla Invest Concept Sp. z 0.0. w 2012 r. wyniosto: 350.000 zt.
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AdMassive Group S.A.
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