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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Genesis Energy S.A.

1.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Grupy Kapitatowej Genesis Energy S.A. (dalej Grupa
Kapitatowa), dla ktdrej Genesis Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy tuckiej 2/4/6 jest
jednostkg dominujaca (dalej Jednostka dominujaca, Spotka), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktére po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 50 572 029 zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje strate netto oraz catkowitg strate
w wysokosci 4 162 625 zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 3 495 625 zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdédw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw
pienieznych o kwote 206 046 zi,

e. noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci,

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.
Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami

(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatlowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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5.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitalowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wystarczajgcych podstaw do wyrazenia
opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje dane finansowe dwdch spétek
zaleznych, ktére nie byty poddane badaniu przez biegtych rewidentéw. Skumulowana wielko$¢ sum
bilansowych wyzej wspomnianych spdtek zaleznych przed wytgczeniami konsolidacyjnymi stanowito
36,8% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
bez dokonania wytaczen konsolidacyjnych. Natomiast udziat w aktywach netto wyzej wspomnianych
spotek zaleznych stanowit 27,3% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, we wszystkich
istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone <zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzed Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci firmy powstatej
w wyniku objecia kontroli nad KOLGARD - OIL sp. z o.0. (dalej réwniez KOLGARD- OIL, spétka zalezna).
Na dzien wydania niniejszej opinii KOLGARD- OIL nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej przygotowujac
sie do rozpoczecia dziatalnosci o zmienionym profilu.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spoétki dziatalnosé operacyjna KOLGARD- OIL zostanie uruchomiona
w pierwszej potowie 2013 roku. Zarzad Spétki przedstawit nam przygotowane przez zarzad spotki
zaleznej plany finansowe, ktére stanowity podstawe testu na ewentualng utrate wartosci aktywow
zwigzanych segmentem dziatalnosci dotyczgcym obrotu paliwami oraz wartosci firmy dotyczacej
KOLGARD- OIL.

Zwracamy uwage, ze przedstawione nam prognozowane informacje finansowe KOLGARD- OIL dotyczg
zdarzen, ktére mogg, ale nie musza zdarzy¢ sie w przysztosci, a w naszej opinii s3 optymistyczne.
Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie zadowalajgcej pewnosci,
ze zaprognozowane wyniki finansowe zostang przez spoétke zalezng osiggniete. Ponadto rzeczywiscie
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osiaggniete przez KOLGARD- OIL wyniki finansowe w okresie objetym prognoza moga by¢ znaczaco
rozne, w szczegolnosci jezeli plany finansowe nie znajdowaty oparcia w danych historycznych,
gdyz spotka dotychczas nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej o danym profilu.

Ponadto, zwracamy uwage, ze do dnia zakoriczenia badania, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za rok poprzedzajacy oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku nie zostato
ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

9. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Adam Tobota tukasz Motata
(,_,—'—‘ %é/—- ';:\x}: __L .
N NAAACE
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 15 maja 2013 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.

1l Koscielna 18/4

An International Network of
Professional Accounting Firms




- Budujemy zaufanie

(=
=

{CS ‘-<

think global - think tcs

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2012

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
I.  INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

GENESIS ENERGY S.A. (Spdtka, Jednostka dominujgca) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000267611 w dniu 17 listopada 2006 roku pod nazwa Divicom S.A. W dniu
7 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate 04/04/2011
(akt notarialny repertorium A 1837/201 sporzadzony przez Agnieszke Zielinska - Jarocha w dniu 7 kwietnia
2011 roku) o zmianie § 1 ust. 2 Statutu Spoétki zmieniajac jej nazwe z Divicom S.A. na Genesis Energy S.A.
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu zmiany nazwy spoétki na Genesis Energy S.A. w Rejestrze Przedsiebiorcéw w dniu
18 lipca 2011 roku. W badanym okresie nastgpita zmiana siedziby Jednostki z ulicy Domaniewskiej 47/10 w
Warszawie na mieszczacg sie przy ulicy tuckiej 2/4/6 w Warszawie.

Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
Jednostka dominujgca posiada numer NIP 7792295628 oraz symbol REGON 300414318.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug PKD jest sprzedaz hurtowa komputerdow, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania.

Przedmiotem dziatalnosci spétek zaleznych sg nastepujace rodzaje dziatalnosci:
a. recykling, przetwarzanie odpaddéw, usuwanie odpaddw, organizacja odzysku surowcéw,
b. zagospodarowanie niemetalowych odpaddéw i wyrobdw wybrakowanych,
c. sprzedaz hurtowa wyrobdow chemicznych,
d. wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 46 000
tys. zt i dzielit sie na 92 000 tys. akcji zwyktych o wartosci nominalnej 50 groszy kazda.

Zgodnie z notg 26 w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosé
. . % posiadanych llo$¢ posiadanych  Warto$¢ nominalna . artosc ..
Akcjonariusz , . . posiadanych akgji
gtosow akgji akcji (w zi)
(w tys. zt)
Calatrava Capital Fund Ltd 52,17% 47 995 520 0,50 23 997
Calatrava Capital S.A. 8,36% 7 689 530 0,50 3 845
Silva Capital Group S.A. 8,28% 7 621 280 0,50 3811
Pozostali (ponizej 5%) 31,19% 28 693 670 0,50 14 347
Razem 100,00% 92 000 000 - 46 000
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Zgodnie ze statutem organami Jednostki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Na dzien wydania opinii Zarzad Jednostki dominujgcej byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Pan Wojciech Skiba.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpita jedna zmiana w skfadzie Zarzadu
Spotki. Rada Nadzorcza Genesis Energy S.A. na posiedzeniu, ktére odbyto sie 22 maja 2012 roku podjetfa
uchwate w sprawie odwotania z funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki Pana Wojciecha Saka oraz powotaniu
do petnienia tej funkcji dwczesnego Cztonka Zarzadu — Pana Wojciecha Skibe.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Maciej Fenicki Cztonek RN
Panczyk Tomasz Wiceprzewodniczacy RN
Koztowska Katarzyna Sekretarz RN
Robert Bohojto Cztonek RN
Demidziuk Dariusz Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 20 listopada 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej Genesis S.A. ztozyli
Pan Pawet Narkiewicz oraz Pan Tomasz Wrébel. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
21 listopada 2012 roku podjeto uchwaty powotujgce do sktadu Rady Nadzorczej Pana Macieja Fenickiego
oraz Roberta Bohojto.

Wedtug stanu na dzien wydania opinii prokurentami Jednostki dominujgcej byty nastepujace osoby:

Wyszczegolnienie Funkcja
Marcin Zyto Prokurent
Marek Urbanczak Prokurent
Beata Baer Prokurent

W sytuacji, gdy Zarzad Jednostki dominujacej jest wieloosobowy, zgodnie ze Statutem Spétki prokurenci
moga reprezentowac Spoétke tgcznie z cztonkiem Zarzadu.
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3. SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ

Wedtug stanu na dziend 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Genesis Energy S.A. wchodzity
nastepujgce spoétki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu, ktory Dzien bilansowy, na

aLs Metoda Rodzaj opmu. przeprowadzit ktory sporzadzono
Nazwa spotki . o sprawozdaniu . . .
konsolidacji . badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym . .
finansowego finansowe
Eko-Polmed sp. z 0.0. petna nie podlegato badaniu Nie dotyczy 31-12-2012
KOLGARD-OIL sp. z 0.0. petna nie podlegato badaniu Nie dotyczy 31-12-2012

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta z powodu
niespetnienia przez te jednostki wymogdw okreslonych w art. 64 ust. 1 pkt 4. Ustawy o rachunkowosci.

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spotek objetych konsolidacjg oraz wptyw tych zmian na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie objasniajgcej nr 1.4
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie
31 grudnia 2012 roku.

4. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia
31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Zdzistawa Patke, numer ewidencyjny 3043,
dziatajgcego w imieniu Talar sp. z o0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 539
i uzyskato opinie bez zastrzezen z nastepujgcqg uwagg objasniajaca:

»,Nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdanie
finansowe za rok poprzedni spotki zaleznej wchodzacej w sktad grupy kapitatowej nie zostato przekazane do
publikacji w Monitorze Polskim B.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Genesis Energy S.A. za 2011 rok zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej w dniu 19 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 zostato ztozone
w Sadzie Rejestrowym w dniu 29 czerwca 2012 roku.

5. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Adam Tobota,
nr ewidencyjny 12269.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 5 kwietnia
2013 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 4 kwietnia 2013
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej.

4AUDYT Sp.z0.0. 8/18
iI. Koscielna 18/4 t.+48 61 816 27 81 w. www.4audyt.pl
0-538 Poznan 55

An International Network of

11817052 . H .
Professional Accounting Firms




- Budujemy zaufanie

(=
=

{CS ‘-<

think global - think tcs

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisdw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami iprébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedzibg Jednostki
dominujgcej w dniach od 27 kwietnia 2013 roku do dnia wydania niniejszej opinii i raportu, z przerwami.

8. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu 15 maja 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposob wptynac na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt, ze wedtug jego wiedzy i najlepszej wiary, zatozenia planu
przychodow i kosztdw spétki zaleznej KOLGARD — OIL na lata 2013-2023, ktdre stanowity podstawe
do przeprowadzenia testow na utrate wartosci aktywow zwigzanych segmentem dziatalnosci dotyczacym
obrotu paliwami oraz wartosci firmy, sgrealne, oparte na danych historycznych z uwzglednieniem
planowanych dziatan zarzadczych, a jego wykonanie jest realne w stosunku do faktycznie ponoszonych
naktadow i rentownosci tego podmiotu.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 15 maja 2013 roku oswiadczenie, ze przyjeta do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej wartos¢ godziwa aktywow netto podmiotéow zaleznych
KOLGARD — OIL sp. z 0.0. oraz EKO — POLMED sp. z 0.0. na dzien objecia nad nimi kontroli, na podstawie
dokonanej wyceny, nie rdznita sie w istotny sposdb od ich wartosci ksiegowej.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
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rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

9. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] okreslone
w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649

z pbézniejszymi zmianami).

Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.12.2012 31.12.2011

31(;122?)12 31(;:22?)1 1 Dyn(:;’n)‘uka (strl:ktura (struktura
%) %)

Aktywa trwate 46 244,9 47 681,6 -3,0% 91,4% 91,2%
Rzeczowe aktywa trwate 21 420,6 21 558,6 -0,6% 42,4% 41,2%
Wartosc firmy 24 502,4 24 502,4 - 48,5% 46,9%
Pozostate aktywa niematerialne 251,9 346,3 -27,8% 0,5% 0,7%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 70 1274,2 -94,5% 0,1% 2,4%
Aktywa obrotowe 4327,1 4591,6 -5,8% 8,6% 8,8%
Zapasy 75,1 94,7 -20,7% 0,2% 0,2%
:jllsiz:gésccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 34358 34061 0,9% 6,3% 6,5%
Pozostate aktywa finansowe 40,1 211,3 -81,0% 0,1% 0,4%
Biezgce aktywa podatkowe 556,9 395,4 40,8% 1,1% 0,8%
Pozostate aktywa 13,8 72,7 -81,0% 0,0% 0,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 205,4 411,5 -50,1% 0,4% 0,8%
Aktywa razem 50572,0 52 273,2 -3,3% 100,0% 100,0%
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE! (cd)

31.12.2012 31.12.2011

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika (struktura  (struktura

(tys. zt) (tys. z1) (%)

%) %)
Kapitat wtasny 38 097,0 41 592,6 -8,4% 75,3% 79,6%
Wyemitowany kapitat akcyjny 46 000,0 46 000,0 - 91,0% 88,0%
Nadwyzka za sprzedazy akcji 2875,3 2875,3 - 5,7% 5,5%
Zyski zatrzymane -11414,1 -7 282,6 56,7% -22,6% -13,9%
Ezﬂ:imgcr;}/padajace akcjonariuszom jednostki 37461,1 41592,6 9,9% 74.1% 79.6%
tzz:crz’flyi/ przypadajgce udziatom niedajacym 635,9 i 100,0% 1.3% i
Zobowigzania dtugoterminowe 3939,5 3389,4 16,2% 7,8% 6,5%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2807,8 2 807,8 - 5,6% 5,4%
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 169,7 169,7 - 0,3% 0,3%
Rezerwa na podatek odroczony 70,0 75,6 -7,4% 0,1% 0,1%
Rezerwy dtugoterminowe 336,3 336,3 - 0,7% 0,6%
Pozostate zobowigzania 555,7 - - 1,1% -
Zobowigzania krotkoterminowe 8535,5 7 291,3 17,1% 16,9% 13,9%
i‘;gg;’:;?éagz ;\:/‘i:;‘;:i?“aw | ustug oraz 1775,7 959,4  851% 3,5% 1,8%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4793,0 3 896,6 23,0% 9,5% 7,5%
Biezace zobowigzania podatkowe 507,2 21,5 2259,1% 1,0% 0,0%
Rezerwy krétkoterminowe - 439,7  -100,0% - 0,8%
Przychody przysztych okreséw 1385,5 1344,2 3,1% 2,7% 2,6%
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 74,2 74,2 0,0% 0,1% 0,1%
Pozostate zobowigzania - 555,7 -100,0% - 1,1%
Pasywa razem 50572,0 52 273,2 -3,3% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE

1.01.2012
1.01.2012- 1.01.2011 - Dynamika - 1.01.2011 -
31.12.2012  31.12.2011 (%) 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zt) (tys. zt) (struktura (struktura %)
%)

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 505,3 4561,3 -88,9% 100,0% 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy -241,2 -4 131,8 -94,2% -47,7% -90,6%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 264,1 429,5 -38,5% 52,3% 9,4%
Koszty sprzedazy -570,3 -731,7 -22,1% -112,9% -16,0%
Koszty zarzadu -2171,5 -1623,5 33,8% -429,7% -35,6%
Pozostate przychody operacyjne 1242,1 2792,0 -55,5% 245,8% 61,2%
Pozostate koszty operacyjne -1568,0 -803,3 95,2% -310,3% -17,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -2803,6 63,0 -4548,8% -554,8% 1,4%
Przychody finansowe 181,9 219,5 -17,1% 36,0% 4,8%
Koszty finansowe -342,3 -1129,0 -69,7% -67,7% -24,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2964,0 -846,4 250,2% -586,5% -18,6%
Podatek dochodowy -1198,7 -76,5 1467,5% -237,2% -1,7%
i‘s";\(:lzzt;;:::t° z dziatalnosci -4162,6 -922,9  351,0%  -823,8% -20,2%
DZIALANOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto -4162,6 -922,9 351,0% -823,8% -20,2%
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowita strata ogotem -4 162,6 -922,9 351,0% -823,8% -20,2%
Suma catkowitych dochodow przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4131,5 -922,9 347,7% -817,6% -20,2%

Udziatom niedajgcym kontroli -31,1 = s -6,2% s
Zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty -0,05 -0,02

Rozwodniony -0,05 -0,02
Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty - 0,05 -0,02

Rozwodniony -0,05 -0,02
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.12.2011

zysk ze sprzedazy/przychody

Zyskownos¢ sprzedazy . -490,3% -42,22%
ze sprzedazy
. . k brutt hod tt
Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk brutto/przyc .o ynetto -586,6% -18,6%
ze sprzedazy
aa . k nett hod tt
Rentownosc sprzedazy netto AR M e (.) ynetto -823,8% -20,2%
ze sprzedazy
Rentownosc kapitatu wtasnego zysk r.metto/kaplta’f \{v’r?sny bez wyniku -9,9% -2,2%
finansowego biezgcego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem -8,2% -1,8%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.12.2011
o f .. . hod tt daz
Wskaznik rotacji majatku przychocly netto Z(,e SR 0,0 0,1
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 00 01
aktywow trwatych aktywa trwate ’ !
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw 5 448 269
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach  (zapasy/koszty dziatalno$ci operacyjnej)*360 112 8
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw
. . . 614 70
dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2012 31.12.2011
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 31 39
wtasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywow .

k twt k t
trwatych kapitatem wtasnym apitat wiasny/aktywa trwate o o
Trwatosc struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,8 0,8
Ptynnos¢ finansowa
, . . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2012 31.12.2011
pozadana

(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,5 0,6
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 0,5 0,6
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznos$ci handlowe/

. , . >1 1,9 3,6
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e —zobowigzania i -4208,4 26996
(w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitatu pracujacego w kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max --8,3 -5,2

catosci aktywow

Komentarz

Na koniec 2012 roku wartos¢ majgtku oraz Zrddet jego finansowania Grupy Kapitatowej byta nizsza
w poréwnaniu z rokiem poprzednim o ok. 3,3% tj. 1 701,2 tys. zt.

Grupa osiaggneta zysk brutto na sprzedazy w kwocie 264,1 tys. zt, ktéry byt o 38,5% nizszy niz uzyskany
w 2011 roku i nie pozwolit na pokrycie kosztow administracyjnych oraz sprzedazy, czego skutkiem byta
prezentacja straty na dziatalnosci operacyjnej, ktéra po uwzglednieniu pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych wyniosta 2 803,6 tys. zt. Ze wzgledu na poniesiong strate na pozostatych segmentach
dziatalnosci pozostate wskazniki opisujgce rentownosé Grupy Kapitatowej prezentowaty, podobnie
jak w poprzednim roku, wartosci ponizej zera.
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Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa finansowata majatek w ok 75% kapitatem wtasnym. Na koniec 2012
roku, podobnie jak w okresie poprzednim, w Grupie Kapitatowej nie zostata spetniona zasada, zgodnie
z ktoérg aktywa trwate charakteryzujgce sie dtugim okresem zwigzania powinny by¢ pokryte kapitatem
o niskiej wymagalnosci (kapitatem wtasnym oraz zobowigzaniami dtugoterminowymi). Wskaznik pokrycia
majagtku trwatego kapitatem statym na dziert 31 grudnia 2012 roku wynidst 0,8 wobec 0,9 w poprzednim
okresie.

W poréwnaniu do 2011 roku ptynnosé finansowa Grupy ulegta obnizeniu. Wskazniki ptynnosci biezacej
i szybkiej wykazujagce wartos¢ 0,5 nalezy uznaé za zbyt niskie i odbiegajgce od wartosci uznawanych
powszechnie za pozgdane.

Kapitat obrotowy netto Grupy prezentowat, podobnie jak w 2011 roku, wartos¢ ujemna, ktdra wyniosta
4 208,4 tys. zt.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

W notach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spétek zaleznych bedace
podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te Spodtki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku oraz ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke dominujgcg oraz spoétki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca nie jest
w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci, w sytuacji, gdy przedtozone przez zarzad spétki zaleznej
KOLGARD - OIL sp. z 0.0. plany finansowe, ktére stanowity podstawe dokonanych testéw na utrate wartosci
aktywdéw zwigzanych segmentem dziaftalnosci dotyczagcym obrotu paliwami oraz wartosci firmy, bedg
realizowane zapewniajgc Grupie Kapitatowej dochody oraz dodatnie przeptywy pieniezne.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.
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Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jakby jednostki
wchodzgce w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdan z sytuacji finansowej, sprawozdan
z catkowitych dochodéw oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytgczenie kapitatdw wtasnych jednostek zaleznych
na dzied objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku
na okazyjnym przejeciu, wytaczenie z odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j
rozrachunkéw wystepujgcych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,
wyltgczenie z odpowiednich pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego
niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywdéw jednostek Grupy Kapitatowe;j.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

W nocie objasniajgcej nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktory
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

3. DZzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i w przypadku Genesis Energy S.A. oraz KOLGARD-OIL sp. z o0.0. obejmujg dane finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Spétka zalezna EKO-POLMED
sp. z 0.0. zostata zawigzana w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr 865/2012) w dniu 7 maja 2012
roku, stad tez sprawozdanie finansowe tej jednostki obejmuje dane finansowe od momentu jej zawigzania
do 31 grudnia 2012. Jednostka dominujgca sprawowata kontrole nad EKO — POLMED sp. z o.0.
od dnia jej zawigzania.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

Nie zidentyfikowalismy innych podmiotéw, nad ktérymi Spdtka sprawowata kontrole, a ktére nie zostatyby
objete konsolidacjg w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, ktorego
dotyczy niniejsza opinia i raport.

5. RODZzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszta zawigzana w dniu
7 maja 2012 roku EKO-POLMED sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie. Jednostka dominujgca posiadata na dzien
bilansowy w tej spétce 10 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co stanowito 60% tacznej
wartosci kapitatu zaktadowego zawigzanej spotki zalezne;j.
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6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

7. WARTOSE FIRMY

Wartosé firmy wykazana na dzied bilansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
dotyczyta objecia kontroli nad KOLGARD — OIL sp. z 0.0. i stanowita réznice miedzy przekazang zaptatg
a kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF, ktdra to wycena, zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu
Jednostki dominujacej, odpowiadata na ten dzien wartosci ksiegowej.

Zarzad Jednostki Dominujacej przeprowadzit na dzien bilansowy testy na ewentualng utrate ich wartosci,
ktdre uzasadnity brak podstaw do dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.

Szczegbtowe informacje na temat rozpoznanej wartosci firmy zostaty zaprezentowane w nocie objasniajacej
nr 12 do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Objecie udziatéw w EKO — POLMED sp. z 0.0. nie spowodowato powstania wartosci firmy. Cena nabycia
udziatéw odpowiadata wartosci godziwe]j objetych aktywow netto tej spotki i wyniosta 1 000,0 tys. zt.

8. [KAPITAt WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz wartosé¢ kapitatu przypadajgca udziatom niesprawujgcym kontroli
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Kapitaty przypadajace udziatowcom niesprawujgcym kontroli zostaty opisane w nocie objasniajgcej nr 1.4
do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitat zaktadowy jednostki zaleznej EKO — POLMED sp. z 0.0. wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku
wynosit 1667,0 tys. zt. Spotka objeta przy powstaniu podmiotu 10 000 udziatéw o wartosci nominalnej
100,0 zt kazdy. EKO — POLMED sp. z 0.0. poniosta w 2012 roku strate netto w wysokosci 77,9 tys. z, ktéra
w kwocie 31,2 tys. zt przypadata na udziaty niesprawujace kontroli.

9. SPRZEDAZ AKCJI/UDZIALOW W SPOtKACH ZALEZNYCH

W roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku Jednostka dominujgca nie zbyta posiadanych
udziatéw w spoétkach zaleznych, zarédwno w sposdb bezposredni, jak rowniez przy udziale jednostek,
nad ktdrymi sprawowata kontrole.
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11. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe w postaci weksla
in blanco, stanowigcego zabezpieczenie ustanowione na okres realizacji oraz trwatosci Projektu , Wzrost
konkurencyjnosci firmy Divicom poprzez wdrozenie elektronicznego systemu B2B wsréd partneréw
biznesowych”, ktéry jest dofinansowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na
lata 2007 — 2013 w ramach dziatania 8.2 — Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B.

Spétka zalezna KOLGARD-OIL sp. z 0.0. ustanowita hipoteki w fagcznej wysokosci 38 589 tys. zt na dziatkach
stanowigcych jej wiasnos¢, tytutem zabezpieczenia kredytow, pozyczek i wierzytelnosci.

12. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskie;j.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zarzad Jednostki dominujacej
sporzadzit i zatgczyt sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Adam Tobota tukasz Motata
A A — \ —
A AAALE
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Kosécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 15 maja 2013 roku
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