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Nazwa emitenta:

Genesis Energy S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2012 - 31.12.2012

Sprawozdanie Zarzgdu:

Skonsolidowane Waluta sprawozdawcza: PLN

I. Stan prawny i wladze Grupy Kapitatlowej:

Petna nazwa jednostki
dominujacej:

Adres siedziby:

Sad Rejonowy:

Numer KRS:

Spotka zostata zawigzana:

Przedmiot dziatalnosci:

Przedmiot dziatalnosci EKD:

Zarzad Spotki:

Rada Nadzorcza Spotki:

Genesis Energy Spotka Akcyjna

Zmiana nazwy z Divicom S.A. na Genesis Energy S.A. zostala dokonana w efekcie uchwat
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki w dniu 07 kwietnia

2011 roku.

00-845 Warszawa, ul. tucka 2/4/6

Rejestr Przedsigbiorcow prowadzony przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000267611

05.10.2006 roku

Sprzedaz hurtowa sprzetu komputerowego

4651 Z - Sprzedaz Hurtowa Komputerow ,Urzadzen ,Peryferyjnych i Oprogramowania

W okresie od dnia 01.01.2012 do 22.05.2012 roku Zarzad Spotki wystepuje w sktadzie
dwuosobowym:
- Wojciech Sak — Prezes Zarzadu

- Wojciech Skiba — Czionek Zarzadu

W okresie od dnia 22.05.2012 do 31.12.2012 roku Zarzad Spétki wystepuje w sktadzie
dwuosobowym:
- Wojciech Skiba — Prezes Zarzadu

W okresie od 01.01.2012 do 22.11.2012 roku w Radzie Nadzorczej petnili funkcje:

- Pawet Narkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Tomasz Wrobel — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 22.11.2012 do 31.22.201 roku w Radzie Nadzorczej pehili funkcje:
- Maciej Fenicki — Cztonek Rady Nadzorczej
- Rebert Bohojio — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku w Radzie Nadzorczej pehili funkcje:

- Tomasz Pariczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Katarzyna Koztowska — Sekretarz Rady Nadzorczej
- Dariusz Demidziuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje dotyczgce podmiotéw zaleznych:

Petna nazwa podmiotu:
Adres siedziby:

Sgd Rejonowy:

Numer KRS:

Spotka zostafa zawigzana:
Przedmiot dziafalnosci:

Przedmiot dziatalnosci EKD:

Kolgard-Oil Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

05-220 Zielonka, ul. Podleséna 7

Rejestr Przedsiebiorcow prowadzony przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie,

XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000071437

21.11.1996 roku

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw ropopochodnych

46.71.Z — Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw ropepochodnych
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Nazwa emitenta:

Genesis Energy S.A.

Okres sprawozdawczy: 01.01.2012 - 31.12.201
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Petna nazwa podmiotu:

Adres siedziby:

Sad Rejonowy:

Numer KRS:

Spétka zostata zarejestrowana

Przedmioft dziatalnosci:

Przedmiot dziatalnosci EKD:

Zarzad Spoiki:

Eko-Polmed Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

08-136 Szczecin, ul. 9-go Maja 31/6

Rejestr Przedsigbiorcéw prowadzony przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Wydziat Gospedarezy Krajowego Rejestru Sadowego

00000425671

29.06.2012 roku

Przetwarzanie odpadéw i unieszkodliwianie odpadéw medycznych

38.22.Z — Przetwarzanie odpadéw i i unieszkodliwiane odpadéw niebezpiecznych

Maciej Jarkowski — Prezes Zarzadu

Wojciech Skiba — Czionek Zarzadu

Il. Charakterystyka dziatainosci Grupy Kapitatowej (produkty, rynki zbytu i zaopatrzenia, umowy)

Genesis Energy S.A.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki byta organizacja i prowadzenie sieci sprzedazy sklepow i stoisk partnerskich oraz dystrybucja popr
te sie¢ sprzetu IT, RTV, AGD.

Obecnie spétka zajmuje sie windykacjg naleznosci od bylych partneréw, oraz prowadzi dziatalno$é poprzez spotki zalezne

Kolgard-Oil sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest sprzedaz hurtowa paliw i produktéw ropopochod nych oraz recycling tworzyw sztucznych. Pierw
z cbszaréw dziatalnosci jest prowadzony w oparciu o baze paliwowa zlokalizowang w Zielonce kMWarszawy, drugi — w Zaktadzie Nr:
Kutnie, gdzie prowadzony jest recycling mechaniczny i chemiczny odpadéw z tworzyw sztucznych, w tym produkcja komponen
paliwowych w oparciu o unikalng instalacje do termokatalitycznego przetwarzania policlefin.

Eko-Polmed sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci jest zbieranie i unieszkodliwianie cdpadéw medycznych, na razie jest ona prowadzona w konsorcjum z inn'
wiascicielami instalacji do spalania odpadéw niebezpiecznych. Jednoczeénie prowadzona jest modernizacja instalacji w szpitalt
Biatogardzie.

lll. Osiagnigcia w dziedzinie badari i rozwoju Grupy Kapitatowej

Genesis Energy S.A.

Spotka nie prowadzita dziatainosci badawczo — rozwojowej, skupiajac sie na polubownej i sagdowej windykacji naleznosci od partnen
z ktérymi rozwiazata umowy partnerskie.

W dniu 29.06.2012 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowege Szczecin-Centrum w Szczecinie XliI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Sadu Gospodarczego wpisano do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:0000425671 spotke z ograniczang
odpowiedzialnoscig Eko-Polmed z siedzibg w Szczecinie, powotang w dniu 7.05.2012 roku.
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W spéice Eko-Polmed sp. z 0.0. objeliémy 10 000 udziatdw co stanowi 60 % udziatow.

Kolgard-Qil sp. z o.0.

W zwiazku z nabyciem 100% udziatow i przejeciem kontroli nad spoika zalezng w 2011 r., w kolejnym roku obrotowym skupialismy sig
na przygotowaniu infrastruktury technicznej w Kutnie i Zielonce do dzialainosci operacyjnej oraz na wdrozenia wspolnych dla Grupy
rozwiazan wspomagajacych zarzadzanie oraz integracje systeméw informatycznych. Jednoczesnie tak jak wspominalismy wczesnie] w
czesci produkeyjnej finalizowane byly prace zwigzane ze zwigkszeniem efektywnosci proceséw technologicznych w instalacji do

recyclingu chemicznego oraz zakoriczeniem przygotowan do rozruchu instalacji w ruchu cigglym.
Eko-Polmed sp. z o.0.

W drugim kwartale 2012 roku nastapifo rozpoczecie dziatalnosci w nowym obszarze zwigzanym z dziataniami proekologicznymi
poprzez zawiazanie nowej Spotki i objecie w niej 60 % udziatéw. Rozpoczelismy dziatalnos$é w wojewddztwie zachodniopomorskim,
koncentrujemy sie obecnie na pozyskiwaniu dostawcéw dla naszej nowej instalacji do unieszkodliwiania odpadéw medycznych w

Biatogardzie

IV. Aktualny i przewidywany stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

W 2012 roku Grupa Genesis Energy uzyskata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 505,33 tys. PLN oraz strate netto w
wysokosci 4.162,63 tys. PLN.

Suma bilansowa na koniec 2012 roku wyniosta 50.572,03 tys. PLN.
Majatek trwaly stanowit 91,44% wartosci aktywéw Grupy, z tego wartos¢ firmy 48,45%,

Stan zobowigzan na koniec 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

- zobowiazania handlowe: 1.773,26 tys. PLN — na te pozycje skiadajg sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania — obstugiwane na biezaco;

= krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe: 4.792,97 tys. PLN;

- dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe: 2.807,82 tys. PLN.

V. Ocena uzyskanych efektow (w tym analiza wskaznikowa)

Wybrane dane finansowe GRUPY KAPITALOWEJ GENESIS ENERGY S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 4 561 263 505 325
Zysk (strata) netto -922 906 -4 162 625
Aktywa / Pasywa razem 52 273 243 50 572 029
Aktywa trwale 47 681 595 46 244 904
Warto$ci niematerialne i prawne i wartos¢ firmy 24 848 725 24 754 267
Rzeczowe aktywa trwate 21 558 832 21420629
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Aktywa obrotowe 4 591 648 4327125
Zapasy 94 735 75078
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3406 059 3435769
Zobowigzania diugoterminowe 3389352 3939 500
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 762 501 1773 261
Zobowigzania krétkoterminowe 7291282 8 535 546
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Kapitat wiasny 41592 608 38 096 983
Kapitat zakiadowy 46 000 000 46 000 000
Liczba akgji (w szt.) 92 000 000 92 000 000

A. Ocena struktury majatku:
e wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym (majatek trwaly / majatek catkowity)
2011 r. = 91,22%
2012r. = 91,44%
e wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym (majatek obrotowy / majatek catkowity)
2011 r. = 8,78%
2012r. = 8,56%
o wskaznik struktury majatku (majatek trwaly / majatek obrotowy)
2011 r. = 1.038,44%
2012r. =1.068,72%

B. Ocena struktury kapitatu
° wskaznik zadiuzenia (kapitat obcy / kapitat wtasny)
2011 r. = 25,68%
2012 r. = 32,75%
e wskaznik struktury finansowania majatku kapitatem wlasnym (kapitat wiasny / kapitat catkowity)
2011 r. =79,57%
2012r. =75,33%
o wskaznik struktury finansowania majatku zobowigzaniami (zobowigzania wobec dostawcéw / kapitat catkowity)
2011 1. = 1,46%
2012r. = 3,51%

C. Analiza plynnosci finansowej

¢ wskaznik ptynnosci biezacej (majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe)

2011 r.= 0,61
2012r. = 0,50
e wskaznik plynnosci szybkiej (majatek obrotowy (-) zapasy / zobowigzania krotkoterminowe)
2011r. = 0,62
2012r. = 0,51

D. Analiza rentowno$ci

° wskaznik rentownosci obrotu (zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy)
2011 r. =-20,23%
2012r. = -823,75%

e wskaznik rentownosci majatku (zysk (strata) netto / majatek catkowity)
2001 =-1,7T%
20121 =-8,23%

e wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (zysk (strata) netto / kapitat wiasny)
2011 r.=-217%
2012r. =-9,85%

e wskaznik zysku na akcje (zysk (strata) netto / ilos¢ akcji)
2011 r. = - 0,02 PLN/akcje
2012 r. = - 0,05 PLN/akcje

Vl. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej
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Za istotne czynniki wptywajace na funkcjonowanie Grupy Kapitalowej Genesis Energy w glownej mierze nalezy uznaé otoczenie
makroekonomiczne i sytuacie gospodarcza w kraju. Ze wzgledu na dziatalnos¢ w branzy dystrybucii paliw ptynnych za pos$rednictwem
Kolgard-Oil, Grupa zaobserwowata negatywny wplyw jaki na te branze mialy wzrost cen hurtowych paliw plynnych, zmiany w
regulacjach dotyczacych podatku akcyzowego. Na szczeécie ze wzgledu na ograniczony wolumen obrotéw na tym rynku — ten
negatywny wptyw nie byt istotny z punktu widzenia ogélnych wynikow cperacyjnych. Niemniej jednak obserwacja mozliwego
negatywnego wptywu na zapotrzebowanie na kapital obrotowy w przypadku utrzymania sie takiego trendu cen paliw plynnych oraz w
zwigzku z planowanymi znaczacymi wzrostami wolumenéw obrotéw na rynku paliwowym skitonita Zarzad Grupy do weryfikacji
przyjetych celow strategicznych pod katem optymalizacji wynikow operacyjnych przy uwzglednieniu minimalizagji zapotrzebowania na
kapitat obrotowy.

W zakresie podstawowego obszaru dziatania Spétki nadrzednej, spowolnienie gospodarcze w Europie i obnizenie stabilnosci
finansowe] w strefie EURO w roku 2012 wplynely na wyniki Grupy. Nie bez znaczenia byta kwestia zmian w preferencjach klientéw i ich
zachowaniach zakupowych, w wyniku ktdrych znaczna czesé zakupow zostata przeniesiona do sklepéw wielkopowierzchniowych i
internetu. Spadek koniunktury gospodarczej przynidst spadek sprzedazy u naszych partneréw handlowych oraz pogorszenie sig ich
kondycji ekonomicznej, co w dalszej konsekwencji doprowadzito do likwidacji prowadzone] dzialalnosci i zaprzestania prowadzenia sieci
partnerskich salonéw komputerowych.

Z kolei nabycie udziatéw i przejecie kontroli nad Kolgard-Oil sp. z 0.0. oraz skoncentrowanie planéw rozwojowych tej Spotki wokol
recyclingu tworzyw sztucznych i produkcji komponentéw paliwowych z odpadéw tworzyw sztucznych — dato diugookresowy potencjat
wzrostu przy mozliwosci unikniecia negatywnego wplywu na kapitat obrotowy trendéw cen paliw plynnych na rynku hurtowym.
Zaangazewanie sig poprzez Eko-Polmed w zbieranie oraz unieszkodliwianie odpadéw medycznych daje duzy potencjat rozwoju i to
pod wzglgdem jakosciowym — nowe kierunki dziatalnosci, jak i ilo$ciowym. Po uruchomieniu instalacji w Bialogardzie oraz

ustabilizowania strumienia odpaddw rozwazamy zaangazowanie sie z podobnymi instalacjami w kolejnych regionach.

VII. Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikdw ryzyka zewnetrznego w prowadzonej dziatalnosci nalezy zaliczyé:
+ tendencje i fluktuacja cen na rynku hurtowym i detalicznym paliw ptynnych;

e zmiany uwarunkowar prawnych w zakresie gospodarki odpadami z tworzyw sztucznych.

Do czynnikéw wewnetrznych nalezy zaliczyc:
*  mozliwe opdZnienia w splywie naleznosci od odbiorcéw paliw ptynnych, spowedowane gtéwnie spowolnieniem gospodarczym

i ewentualnymi zatorami ptatniczymi po stronie klientéw Kolgard-Qil.

VIIl. Przewidywany rozwdéj Grupy Kapitatlowej

W efekcie przejgcia kontroli nad Kolgard-Qil oraz dzigki zakoriczeniu etapu integracji operacyjnej Grupy Kapitatowej gtéwnym zadaniem
na rok 2013 jest uzyskanie zaplanowanej wydajnosci posiadanych linii technologicznych (recycling mechaniczny i chemiczny),
uruchomienie pracy w trybie 3-zmianowym oraz dalsze podnoszenie efektywnosci operacyjnej prowadzonej dziatalnosci.

?. Zostanie przygotowana koncepcja oraz wdrozone prace projektowe do uruchomienia drugiej instalacji do recyclingu chemicznego
tworzyw sztucznych, kidra pozwoli na podwojenie zdolnosci produkcyjnych. Zawarte porozumienia o wspéipracy z organizacjami
odzysku oraz przedsigbiorstwami oczyszczania pozwalajg na systematyczny wzrost wolumenu przerabianych odpadéw wraz z
uruchamianiem kolejnych zmian i uzyskiwaniem docelowych wskaznikéw wydajnoéci linii i efektywnosci operacyjnej. Podjelismy
negocjacje w celu dalszej rozbudowy zakfadu o infrastrukture zagospodarowania odpadéw wiérnych wytwarzanych przez nasz zaklad.
Podjete rozmowy majg doprowadzi¢ do uruchomienia instalacji do zgazowania odpaddw, dzieki czemu bedziemy wytwarzali energie
elektryczna, ktorg sprzedamy na rynek. W ten sposéb nie bedziemy ponosili kosztow obowiazku zagospodarowania wtérnie
wytworzonych odpaddw (pozostatosci po segregacii dla naszej instalacji przerobu chemicznego) a w to miejsce bedziemy uzyskiwali
przychéd ze sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej z tych odpadéw.

W ramach dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Genesis Energy w obszarze recyclingu, energetyki i odnawialnych Zrédet energii Spotka
analizuje | weryfikuje szereg projekiow o atrakcyjnej stopie zwrotu, ktore umozliwig dalszy wzrost skali dziatania. Posiadane juz aktywa

beda w sposéb optymalny wykerzystywane w celu maksymalizacji zwrotu z inwestycji oraz uzyskiwania coraz lepszych wynikow
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operacyjnych. Kolgard-Oil uzyskat gotowos$c¢ techniczna do realizacji planéw finansowych zaréwno w zakresie mechanicznego i
chemicznego przetwarzania tworzyw sztucznych w zaktadzie w Kutnie jak i w produkcji biopaliw w skiadu podatkowo-produktowym w
zaktadzie w Zielonce.

IX. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitalowa Genesis Energy S.A. nie stosowala rachunkowos$ci zabezpieczen oraz

nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow Srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

X. Odzialy (zaktady) jednostki

W roku 2012 Grupa Kapitatowa Genesis Energy nie posiadata zewnetrznych oddziatow (zaktadow).

XI. Akcje wlasne

W Grupie Kapitalowej Genesis Energy S.A. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku nie wystapily transakcje nabycia oraz
zbycia akcji/udziatow wiasnych.

Warszawa, 15 maja 2013 roku.
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