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PROGRES INVESTMENT S.A. Raport kwartalny za | kw. 2013 r.

1. WPROWADZENIE

Prezentowane w hiniejszym raporcie skonsolidowane oraz jednostkowe dane finansowe obejmujg dane za | kwartat
2013 roku tj. za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny kwartat
roku poprzedniego.

Spétka Progres Investment S.A. (zwana dalej ,Emitentem” lub ,Spotka”) zostata zawigzana aktem zatozycielskim
w dniu 9 wrzesnia 2010 r. i pierwszy rok jej dziatalnosci obejmowat okres od 9 wrzes$nia 2010 roku do 31 grudnia 2011
roku.

Zamieszczone w raporcie dane finansowe wyrazone sg w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podano w tysigcach PLN.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zaokraglone. Z tego powodu
w niektérych przedstawionych w dokumencie tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sig
nieznacznie od wartosci fgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Zamieszczone w raporcie informacje finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Progres Investment S.A. oraz spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Progres Investment S.A. w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci. Na dzieri publikacji niniejszego raportu nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta ani sp6tki wchodzgce w sktad Grupy Emitenta.

2. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Progres Investment S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 paZdziernika 2010 r. przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000367145 (sygn. akt WA.XIIl NS REJ.KRS/34108/10/615). Spétka posiada kapitat zaktadowy
w kwocie 4.440.000,00 zt, ktéry dzieli sie na 4.440.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden)
ztoty kazda tj. 100.000 akcji serii A, 3.900.000 akcji serii B i 440.000 akcji serii C.

Dziatalnoéé Emitenta koncentruje sie na udzielaniu krdtkoterminowego wsparcia finansowego podmiotom
gospodarczym oraz osobom fizycznym prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie szybkiego udostgpnienia
finansowania zwigzanego z realizacja konkretnej transakcji lub tez rozwigzywania problemdéw z zadtuzeniem
i ptynnoécig tych podmiotéw, poprzez udostepnienie $rodkéw finansowych. Udostepnione srodki moga by¢
wykorzystane przez kontrahentéw Emitenta jako finansowanie pomostowe i stuzy¢ jako finansowanie transakcji, do
czasu uzyskania $rodkéw o charakterze finansowania $rednio- i diugoterminowego z innych #rédet oraz jako
regulowanie ptynnosci podmiotéw gospodarczych w przypadku wystapienia u nich potrzeby pozyskania w krétkim
czasie dodatkowego finansowania. Wspdipraca moze polegaé rdwniez na okresowym nabyciu przez Emitenta
aktywéw posiadanych przez klienta, z jednoczesng umowa odkupu aktywéw w okreslonym terminie w przysztosci po
ustalonej cenie uwzgledniajacej pierwotng warto$¢ transakcji powigkszong o wynagrodzenie Emitenta z tytutu
zawarcia kontraktu (transakcje typu REPO).

Emitent wspdlpracuje z podmiotami z catej Polski i przyjmuje zabezpieczenia kontraktdw zlokalizowane na terenie
catego kraju. Analizy zwigzane z rozpatrywaniem mozliwosci zaangazowania Emitenta w poszczegdlne kontrakty oraz
parametryzacja ich warunkdw przeprowadzana jest w biurze zlokalizowanym w Warszawie.

Emitent prowadzi dziatalno$é w strukturze grupy kapitatowej (,Grupa Emitenta”), w ramach ktdrej optymalizuje swoje
obciazenia podatkowe. Aktualnie dziatalnosé operacyjna prowadzona jest przede wszystkim w ramach spétki celowej
PROGRES MARBELLA Sp. z 0.0. 5.K.A. Szczegétowy schemat organizacyjny zamieszczony jest w dalszej czgsci raportu.
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Podstawowe dane Emitenta:

Nazwa (firma)

PROGRES INVESTMENT S.A.

Siedziba ul. Wspélna 35 lok.11, 00-519 Warszawa
Telefon 224179100

Fax 226210212

NIP 952-209-78-71

REGON 142-613-280

NR KRS 0000367145

Adres poczty elektronicznej biuro@progresinvestment.com

Adres strony internetowej

Przedmiot dziatalnosci

Sktad Zarzadu:

Przemystaw J. Majewski

Marek Anchim

Barttomiej Zdziarski

www.progresinvestment.com

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Prezes Zarzadu, powotany na 3-letnig kadencje, koriczacg sie w dniu 10.06.2015 r. Mandat
Przemystawa Majewskiego wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2014,

Wiceprezes Zarzadu. Powotany na 3-letnig kadencje, korczaca sie w dniu 22.04.2015 r.
Mandat Marka Anchima wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2014.

Cztonek Zarzadu. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczacq sie w dniu 29.04.2016 r. Mandat
Bartfomieja Zdziarskiego wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2015.

W okresie objetym niniejszym raportem, do dnia jego publikacji, nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu poza
powotaniem Pana Barttomieja Zdziarskiego w dniu 29 kwietnia 2013 roku.

Sktad Rady Nadzorczej:
Marek Tatar

Pawet T. Jankowski

Marek K. Michalski

Marcin P. Parzyriski

Bartosz Grohman

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczacg sie w dniu
30 paidziernika 2015 roku. Mandat Marka Tatara wygasa zdniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczaca sie
w dniu 30 paidziernika 2015 roku. Mandat Pawla Jankowskiego wygasa z dniem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

Cztonek Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczacg sie w dniu
30 pazdziernika 2015 roku. Mandat Marka Michalskiego wygasa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014,

Cztonek Rady Nadzorczej. Powolany na 3-letnig kadencje, korczaca sie w dniu
30 pazdziernika 2015 roku. Mandat Marcina Parzynskiego wygasa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

Cztonek Rady Nadzorczej. Powotany na 3-letnig kadencje, koriczaca sie w dniu
30 paidziernika 2015 roku. Mandat Bartosza Grohmana wygasa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.
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W dniu 11 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza potwierdzita wybér Pana Marka Tatara na Przewodniczacego Rady oraz
powotata Pana Pawta Jankowskiego na Zastepce Przewodniczacego Rady.

W okresie objetym niniejszym raportem, do dnia jego publikacji, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wynosi 4.440.000,00 zt (w catosci optacony), dzieli sie na 4.440.000 sztuk akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda nastepujacych serii:

e akcje serii A - 100.000 sztuk,
e akcje serii B - 3.900.000 sztuk,
e akcje serii C - 440.000 sztuk.

Akcjonariat

Udziat w
Liczba 7 Udziat w ogdline
Akcjonariusz : b kapitale Liczba gtoséw gélnej
akcji liczbie gtosow
zaktadowym

Pawet Jankowski: 2.188.000 49,28% 2.188.000 49,28%
Benefia TUnZ SA Vienna Insurance Group 1.775.999 39,99% 1.775.999 39,99%
Po-zostah akcjonariusze (z udziatem ponizej 5% 476.001 10,72% 476.001 10,72%
kazdy) T
Razem 4.440.000 100,00% 4.440.000 100,00%

Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Progres Investment:

PROGRES INVESTMENT S.A
‘ W \:% udziatéw

TRAXTOM MANAGEMENT Ltd Marbella Sp. z 0.0.
komplementariusz

100% 99,80 % akeji
certyfikatow
99,86% akcji

ST . 0,14% akgji 0,20% akcji —

’
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Istotny wptywy na dziatalno$¢ Emitenta wywierajg nastepujgce spotki powigzane z Emitentem:

Marbella Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Wspdlnej 35 lok. 11, 00-519 Warszawa, o numerze KRS: 0000378885,
REGON: 142831691. Progres Investment S.A. posiada 100 udziatéw stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym Marbella Sp. z o.0. i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspodinikdw
Marbella sp. z 0.0.

Traxtom Management Ltd. Spétka prawa Republiki Cypru z siedzibg w Afentrikas 4, Afentrika Cort, Office 2,
P.C. 6018, Larnaca, Cypr, o nr wpisu do rejestru: HE 284082. Progres Investment S.A. posiada 1000 udziatéw
stanowigcych 100% udziatu w kapitale zakladowym Traxtom Management Ltd. i taki sam udzial w ogélnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspélnikdw Traxtom Management Ltd.

Progres Investment FIZ — fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z pdin. zm.). Jest wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VIl Cywilny Rejestrowy
pod numerem RFi 609. Data wpisu 3.06.2011 r. Organem Funduszu jest Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, KRS nr 0000290974, Podmiotem uprawnionym do 100%
wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych Progres Investment FIZ jest Traxtom Management Ltd.

Progres Marbella Sp. z o0.0. S.K.A. z siedzibg przy ul. Wspdlna 35 lok.11, 00-519 w Warszawa,
KRS: 0000384099, REGON: 142908844. Komplementariuszem w spétce Progres Marbella Sp. z 0.0. S.K.A. jest
Marbella Sp. z 0.0. z udziatem 0,80 %. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 290.000 zt i dzieli sie na 2.900.000
(dwa miliony dziewieéset tysiecy) akcji imiennych, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, w tym na:

a.  5.000 (piec tysiecy) akcji serii A, imiennych, zwyktych;

b.  495.000 (czterysta dziewigldziesiat piec tysiecy) akcji serii B, imiennych, niemych, uprzywilejowanych;

c.  2.400.000 (dwa miliony czterysta tysigcy) akcji serii C, imiennych, niemych, uprzywilejowanych.

Akcjonariuszami spétki Progres Marbella Sp. z 0.0. S.K.A. s3:
v" MARBELLA Sp. z 0.0. posiadajgca 4.000 akgji serii A; tacznie na kwote 400,00 zt (czterystu ztotych),

v" Progres Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiadajacy 1.000 akcji serii A tacznie na kwote
100,00 zt (stu ztotych), 495.000 akcji serii B, facznie na kwote 49.500,00 zt (czterdziestu dziewieciu tysiecy
pieciuset ztotych) ) i 2.400.000,00 akcji serii C, tgcznie na kwote 240.000,00 zt (dwustu czterdziestu
tysiecy ztotych).

Progres Sentinel Marbella Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg przy ul. Wspdlna 35 lok.11, 00-519 w Warszawa, KRS:
0000435361, REGON: 146335138, Komplementariuszem w spdtce Progres Sentinel Marbella Sp. z 0.0. S.K.A.
jest Marbella Sp. z 0.0. z udziatem 0,20 %. Kapitat zaktadowy spédtki wynosi 500.000 zt i dzieli sie na 500.000
(piecset tysiecy) akeji imiennych, o wartosci nominalnej po 1,00 2t (jeden ztoty) kazda akcja, w tym na:

a.  2.000 (dwa tysigce) akcji serii A, zwyktych;

b.  498.000 (czterysta dziewiecdziesiat osiem tysiecy) akcji serii B, niemych, uprzywilejowanych.
Akcjonariuszami spétki Progres Sentinel Marbella Sp. z 0.0. S.K.A. sa:

v" MARBELLA Sp. z 0.0. posiadajaca 1.000 akcji serii A, {acznie na kwote 1.000,00 zt (jeden tysiac),

v" Progres Investment S.A. posiadajacy 1.000 akcji serii A, facznie na kwote 1.000,00 zt (jednego tysigca
ztotych) oraz 498.000 akcji serii B, tacznie na kwote 498.000,00 zt (czterystu dziewieédziesieciu oémiu
ztotych).
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizsze tabele prezentujg wybrane dane finansowe Emitenta oraz wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta za | kwartat 2013 r., jak réwniez narastajgco za okres od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r. wraz z danymi

poréwnywalnymi za rok ubiegty.

Grupa Kapitatowa PROGRES INVESTMENT

wybrane kwartalne dane skonsolidowane (tys. zt)

Wyszczegdlnienie

01.01.2013-  01.01.2012-
31.03.2013  31.03.2012

Przychody netto ze sprzedazy 1178 7046
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 2903 435
w tym amortyzacja 9 7
Zysklstrata ze sprzedazy -1724 6611
Pozostate przychody operacyjne 17 1
Pozostale koszty operacyjne 1 19
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -1708 6593
Przychody finansowe 391 40
Koszty finansowe 2089 1830
Zyskistrata brutto -3 406 4803
Podatek dochodowy -185 43
Zysklstrata netto -3 221 4846

Wyszczegélnienie 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Aktywa trwale, w tym 3759 2751 3249
Dlugoterminowe aktywa rzeczowe i finansowe 2616 1769 2908
Naleznosci diugoterminowe 0 0 100
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1143 982 241
Aktywa obrotowe, w tym 107 826 90 156 119 750
Nalezno$ci krotkoterminowe 54 879 39 289 15 226
Inwestycje krotkoterminowe 52 938 50 848 100 504
w tym $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 5085 5004 3785
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 19 16
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 4004
Aktywa | Pasywa razem 111 585 92 907 122 999
Kapital wiasny 2217 35 438 19 148
Zobowiazania, w tym 79 368 57 469 103 851
Zobowigzania dlugoterminowe 67 140 41 451 43 466
Zobowigzania krotkoterminowe 12228 16 018 60 385
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PROGRES INVESTMENT S.A.
wybrane kwartalne dane jednostkowe (tys. zf)

e
Przychody netto ze sprzedazy 818 1006
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 2147 292
w fym amortyzacja 6 7
Zyskistrata ze sprzedazy -1328 714
Pozostale przychody operacyjne 14 0
Pozostate koszty operacyjne 1 19
Zyskistrata z dzialalnosci operacyjnej -1316 695
Przychody finansowe 286 246
Koszty finansowe 1929 1452
Zysk/strata brutto -2 958 -511
Podatek dochodowy -185 43
Zyskistrata netto 2773 -468
Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Aktywa trwate, w tym 17 887 16 289 20 699
Dlugoterminowe aktywa rzeczowe i finansowe 16 744 15 307 20 357
Naleznoéci diugoterminowe 0 0 100
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1143 982 242
Aktywa obrotowe, w tym 65 421 47 955 68 037
Naleznosci krétkoterminowe 41057 17 221 20427
Inwestycje krotkoterminowe 24 356 30724 43590
w tym $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 4744 3958 736
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 10 16
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 4004
Aktywa | Pasywa razem 83 308 64 244 88736
Kapitat wiasny 5 266 8039 7767
Zohowigzania, w tym 78 042 96 204 80 969
Zobowiazania dlugoterminowe 66 864 41588 43214
Zobowigzania krotkoterminowe 11178 14 616 37 755
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4. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

Emitent w | kwartale 2013 roku prowadzit dziatalno$¢ operacyjng - w ramach strategii rozwoju biznesowego — przede
wszystkim poprzez spétke celowa Progres Marbella Sp. z 0.0. S.K.A, bedgcg podmiotem w 100% zaleznym od
Emitenta.

W okresie | kwartatu 2013 r. w dziatalnosci Grupy Emitenta, w poréwnanie do | kwartatu 2012, nastgpito chwilowe
spowolnienie akcji pozyczkowej spowodowane zblizajagcym sie terminem wykupu obligacji serii ID1 oraz pdzniejszg niz
pierwotnie planowano emisjg obligacji serii E. Spowodowato to naturalng obnizke przychodéw w tym kwartale.
Ponadto w | kwartale 2013, Grupa Emitenta poniosta jednorazowe koszty zwigzane z emisjg obligacji serii E oraz
jednorazowe znaczne wydatki zwigzane w optatami za wieczyste uiytkowanie przewtaszczonych gruntéw, ktére to
optaty nie zostaty do dnia 31 marca 2013 zwrdcone przez pozyczkobiorce.

Z tych powoddéw, w | kwartale 2013 roku Grupa Emitenta osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w wysokosci 1 178 tys. zt, co stanowi ok. 3% przychodéw zaplanowanych na rok 2013 oraz osiggneta strate brutto w
wysokosci 3. 406 tys. zt.

Dziatania na najblizsze miesigce bedg sie polegaty na intensyfikacji akcji pozyczkowe;.

W okresie | kwartatu 2013 roku Emitent informowat o ponizszych istotnych zdarzeniach:

e W dniu 21 stycznia 2013 roku Emitent dokonat przedterminowego wykupu pozostatych do wykupu 3.900
sztuk zabezpieczonych obligacji serii ID1 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, wyemitowanych 10 lutego
2012 roku oraz z terminem wykupu 8 luty 2013 roku, celem umorzenia. Emitent zaptacit w tytutu wykupu
obligaciji tgczng kwote wraz z odsetkami za ostatni okres odsetkowy w wysokosci 3.950.767,28 (trzy miliony
dziewiedéset pieédziesiat tysiecy siedemset szesédziesiat siedem i 28/100) zt. Wezesniejszy wykup obligacji byt
podyktowany checig racjonalizacji kosztéw finansowych.

e W dniu 25 lutego 2013 Zarzad Progres Investment S.A. (Emitent) dokonat przydziatu 30.000 szt. obligacji na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda tj. o tagcznej wartosci nominalnej
30.000.000,00 zt. Cena emisyjna obligacji byta réwna wartosci nominalnej, termin zapadalnosci wynosi 30
miesiecy, tj. data wykupu przypada na 21 sierpnia 2015 roku. Obligacje posiadaja zmienne oprocentowanie
w wysokosci WIBOR 3M + 5,85% w stosunku rocznym, a ptatnos¢ odsetek bedzie nastepowacd kwartalnie.
Obligacje zostaty wyemitowane w celu zwiekszenia wartosci kapitatu obrotowego Emitenta. Obligacje sa
zabezpieczone wpisem do hipoteki o wartosci 150% wartosci emisji. Nabywca wyzej wymienionych obligacji
sg osoby prawne — instytucje z branzy finansowej oraz osoby fizyczne. Dokonane zapisy na obligacje zostaly
zredukowane do kwoty dozwolonej warunkami emisji.

Poza zdarzeniami wyzej wymienionymi, czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze w zakresie dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta a majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe w prezentowanym okresie nie wystapity.
Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci w prezentowanym okresie nie miato istotnego znaczenia w przypadku dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta.

5. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)
DZIALALNOSCI

Emitent pozyskuje klientéw poprzez dotychczasowe kontakty biznesowe kluczowych oséb zarzadzajacych, a takie
z polecenia innych klientéw usatysfakcjonowanych wspoétpraca ze Spotka. Ponadto, Emitent wspétpracuje z doradcami
finansowymi i posrednikami na rynku nieruchomosci, ktérzy po dokonaniu wstepnej preselekcji kierujg klientéw
spelniajacych podstawowe warunki nawiazania wspotpracy do Spotki.

Strategia rozwoju Emitenta zaktada state powiekszanie iloci i wartosci realizowanych kontraktéw. Wzrost wartosci
posiadanego portfela finansowany bedzie, podobnie jak dotychczas, przede wszystkim z emisji obligacji. Uzupetnienie
irédet finansowania beda stanowié¢ linie kredytowe i kredyty bankowe, a takie srodki wiasne pochodzace
z podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz z wypracowywanych nadwyzek finansowych. Zwigkszenie ilosci i wartosci
portfela kontraktéw bedzie wymagato rozbudowy zespotu ekspertéw do obstugi kontraktéw. Rozwéj skali dziatania

(/g/? N strona9z12



PROGRES INVESTMENT S.A. Raport kwartalny za | kw. 2013 r.

Emitenta bedzie prowadzony przy zachowaniu proporcji pomiedzy wewnetrznymi i zewnetrznymi zespofami
ekspertdw i jednoczesnym utrzymaniu niskiego poziomu ponoszonych kosztéw statych.

Grupa udziela réznego rodzaju finansowania dostosowanego do potrzeb potencjalnego kontrahenta i stosuje w tym
zakresie zroznicowane rozwigzania, uwzgledniajace réznorodne mechanizmy ekonomiczne i prawne. Udzielanie
finansowania odbywa sie w ramach nastepujacych typdw transakcji:

1. Umdw inwestycyjnych - bezposrednich inwestycji kapitatowych o charakterze krétkoterminowych inwestycji
czy mechanizméw stosowanych przez podmioty typu venture capital oraz private equity, tzn. inwestycji w
kapitaty wtasne kontrahenta, z zatozeniem zagwarantowania mozliwosci wyjscia z tych inwestycji przez Grupe
poprzez przysztg odsprzedaz z marzg stanowigcg koszt finansowania. W ramach tych umdéw stosowane sa
roéwniez struktury transakcji typu REPO, polegajace na zakupie od klientdw okreslonych aktywéw (z reguty
akcji, udziatéw, lub nieruchomosci) z réwnoczesng umowa odkupu po ustalonej z gory cenie.

2. Transakcji finansowania mezzanine, w ktérych spdtki Grupy w zaréwno dokonujg inwestycji w okreslone
aktywa, jak i udzielaja finansowania dtuznego, z reguty w formie krétkoterminowych poiyczek.

3. Uméw finansowania dtuznego w postaci krétkoterminowych pozyczek.

Sposab udzielonego finansowania jest kazdorazowo dostosowywany do potrzeb klienta. W toku przygotowywania i
realizacji kontraktéw wykorzystywane s procedury przygotowawcze, strukiury realizowanych transakcji i
zabezpieczeri ich wykonania, ktdre w maksymalnym mozliwym stopniu zapewnig wysoka skuteczno$¢ uzyskanych
zabezpieczen oraz szybkos¢ udzielenia finansowania. Od sprawnosci dziatania, w tym szybkosci przeprowadzenia
analizy potrzeb kontrahenta, jego wyptacalnosci oraz oferowanych zabezpieczen, zalezy efektywno$¢ udzielanego
finansowania. Dla potencjalnych kontrahentéw czesto szybkosé i pewnos$é pozyskania finansowania pozwala
zaakceptowac podwyiszony koszt pozyskanego finansowania. Emitent stosuje jasne, klarowne procedury
przygotowania kontraktdw, z maksymalnie skrécong scieika decyzyjng. Emitent stara sie elastycznie reagowaé na
potrzeby kontrahentow w zakresie ewentualnych zmian w trakcie realizacji kontraktu w zakresie sposobu i formy
zwrotu udzielonego finansowania.

Grupa realizuje swojg dziatalno$¢ poprzez zawieranie transakcji, w wyniku ktdrych nastepuje miedzy innymi czasowe
przeniesienie wtasnosci Srodkéw finansowych oraz wartosci majatkowych w relacji miedzy spdétkami Grupy a
kontrahentami. Wiekszo$¢ transakceji realizowanych przez Grupe stanowig odptatne czynnosci rozporzadzajace, w
ktdrych kontrahenci przenoszg na dane spotki Grupy wiasnosé okreslonych aktywéw finansowych (jak instrumenty
finansowe, udziaty), praw majatkowych lub rzeczy. Rozporzadzenia takie dokonywane sg w zazwyczaj w ramach
komplekséw transakcji uwzgledniajacych rowniez zwrotne, warunkowe lub bezwarunkowe, odptatne przeniesienie
tychze samych aktywdw na kontrahenta danej spotki Grupy (czyli pierwotnego wiasciciela aktywa transakcyjnego), lub
na inny podmiot uzgodniony z kontrahentem. Zwrotne przeniesienie aktywow nastepuje po spfacie finansowania z
uwzglednieniem okreslonych warunkdéw, po ustalonej cenie (wartosci). Cena (wartos¢) zwrotnego przeniesienia
uwzglednia pierwotng wartos$¢ transakcji powiekszong o wynagrodzenie z tytutu zawarcia kontraktu i realizacji ustug
doradczych.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego Emitenta, ktory zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) 4.440.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A, B i C, ktdre sy obecnie przedmiotem obrotu na rynku New Connect, w ramach
alternatywnego systemu obrotu, organizowanego przez GPW.

O planach ubiegania sie o przeniesienie notowan akcji Emitenta z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW
Emitent informowat juz na etapie debiutu na rynku NewConnect. Zamiar wprowadzenia walordw Emitenta na GPW to
kolejny etap strategii, ktdrej gtéwnym celem jest maksymalizacja dtugoterminowej wartosci Emitenta. W opinii
Zarzadu Emitenta rynek regulowany GPW daje wieksze mozliwosci dla dalszego rozwoju Spétki, réwniez w zakresie
péiniejszego pozyskiwania kapitatu.
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6. INFORMACJA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Pierwsza prognoza wynikéw finansowych Grupy Emitenta na 2013 rok, opublikowana Raportem Biezacym Nr 8/2013
w dniu 28 lutego 2013 roku zaktada uzyskanie ponizszych wartosci:

e Przychody ze sprzedazy ™ 38 700 tys. zt,
e  Zysk netto 23.600 tys. zt.

1
t Przychody ze sprzedazy odpowiadajg marzy brutto realizowanej na kontraktach

W dniu 14 marca 2013 roku Zarzad Progres Investment S.A. (Emitent) Raportem Biezgcym Nr 9/2013 przekazat
informacje o korekcie prognozy wynikéw finansowych Grupy Emitenta na 2013 rok w wyniku przeprowadzenia
badania zatozert do prognozy przez biegtego rewidenta. Aktualna prognoza wynikéw finansowych grupy kapitatowe;
Emitenta na 2013 rok zaktada uzyskanie ponizszych wartosci:

e Przychody ze sprzedaizy % 20.960 tys. zt,
e  Zysk netto 23.690 tys. zt.

a Przychody ze sprzedaiy odpowiadajg marzy brutto realizowanej na kontraktach

Prognoza wynikow finansowych za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostata przygotowana w oparciu o
nastepujgce gtéwne zatozenia:

e Utrzymanie dochodowosci kontraktéw na srednim poziomie z roku 2012, tj. w wysokosci 25-30% w okresie
trwania kontraktu,

e Wartos¢ kosztow operacyjnych nie przekroczy 10 proc. $redniej wartosci zaangazowanego finansowania;

e Szkodowo$é portfela rozumiana jako warto$é¢ srodkéw odpisanych w stosunku do wartosci udzielanego
finansowania wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 5 proc. wartosci udzielanego finansowania;

e Grupa pozyska dodatkowe s$rodki ze Zzrédet zewnetrznych (emisja obligacji, kredyty bankowe), ktdrych $redni
koszt nie przekroczy 11 proc. w stosunku rocznym;

e Srednioroczna stopa inflacji wyniesie w okresie prognozy 3 proc;

e W okresie prognozy nie ulegna istotnej zmianie warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w
szczegdlnosci regulowania prawne, podatkowe i administracyjne oraz nie wystapig zdarzenia, ktére w sposob
istotny mogtyby graniczy¢ popyt na ustugi o ferowane przez Grupe. Ponadto, prognoza finansowa zostata
sporzadzona przy zatozeniu braku nadzwyczajnych zdarzer jednorazowych, zwigzanych z ryzykiem
prowadzonej dziatalnosci.

Dla celéw prognozy zatozona zostata wysokos¢ efektywnej stopy podatku dochodowego na poziomie 0%. Zatozenie to
wynika z faktu, iz Grupa od maja 2011 r. wykorzystuje strukture FIZ, optymalizujac swoje obcigzenia podatkowe.

Prognozy wybranych skonsolidowanych danych finansowych Grupy zostaty przygotowane na zasadach zapewniajacych
poréwnywalnosé z historycznymi danymi finansowymi, zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy Kapitatowej Emitenta,
zgodng z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoici, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzert Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogodw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych. Przy sporzadzaniu prognozy wynikéw Emitent wzigt pod uwage czynniki
wymienione w par. 50 Rekomendacji ESMA (d. CESR), w szczegdlnosci: dotychczasowe wyniki finansowe Grupy,
analiza rynku oraz udziat i pozycja Grupy na rynku oraz sytuacja finansowa Grupy i jej potencjalne zmiany.

Powyzsza prognoza wynikéw finansowych byta przedmiotem badania przez biegtego rewidenta - Grant Thornton
Frackowiak spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

W ocenie Zarzagdu Emitenta dotychczas osiggniete wyniki finansowe za | kwartat 2013 roku nie odbiegajg istotnie od
zatozonego w prognozie na rok 2013 rozkiadu przychoddw i wyniku finansowego i stanowig podstawe do wyrazenia
opinii, ze prognozy finansowe w 2013 roku powinny zosta¢ zrealizowane.
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA

Zarzad Progres Investment S.A. odwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb rzetelny i prawdziwy obraz

sytuacji finansowej Emitenta.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

=
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Przemystaw Majewski Marek Anchim

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2013 roku
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