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1. Informacje ogodlne dotyczace jednostki dominujacej

Petna nazwa: TECHMADEX Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 91
Telefon/fax: 22 6251856 /22 628 10 85

Adres strony internetowej: www.techmadex.com.pl

KRS: 0000394861

REGON: 001368943

NIP: 5260214249

Forma prawna: spotka akcyjna

Czas trwania jednostki: nieograniczony

Kapitat zaktadowy Techmadex S.A. (dalej ,Emitent”, ,Spétka”) wynosi 107 470,00 zt * i dzieli sie na:
— 515 000 akcji imiennych serii A
— 485 000 akcji na okaziciela serii B
— 65 000 akcji na okaziciela serii C
— 9700 akcji na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

*W dniu 15 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TECHMADEX S.A. podjeto
uchwate o warunkowym podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji 53 800 akcji zwyktych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w zwiqzku z wprowadzeniem w Spdfce programu
motywacyjnego na lata 2013-2014.

Techmadex S.A. zajmuje sie projektowaniem, wykonawstwem i integracja automatyki przemystowej
oraz wykonywaniem badan termowizyjnych gtéwnie dla podmiotéw z branzy gazowniczej. Emitent prowadzi
dziatalnos$¢ ustugowg oraz handlowa.

W ramach dziatalnosci ustugowej oferuje:
= w zakresie automatyki przemystowej - projektowanie, wdrazanie i eksploatacje systemdw sterowania
i wizualizacji proceséw technologicznych, w szczegdlnosci dla gazownictwa;
= serwis urzgdzen gazowniczych: silnikdw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;
= badania termowizyjne - stuzgce wykrywaniu usterek instalacji elektrycznych, gazowych,
cieptowniczych i budowlanych;
=  monitorowanie i zarzgdzanie pracg rozproszonych obiektéw infrastruktury wodno — kanalizacyjnej.

Oferta handlowa Spétki obejmuje sprzedaz:
= transportowych urzgdzen magazynowych — m.in. wézkow widtowych i platformowych oraz urzadzen
do przenoszenia konteneréw;
= kamer termowizyjnych.

Spotka jest przedstawicielem handlowym:
=  Up Lifting S.A. z grupy Gaypu (ciezki sprzet do przetadunku konteneréwy);
=  Batkancar Polska Sp. z 0.0. (wdzki widtowe spalinowe i elektryczne, wozki platformowe);
= InfraTec GmbH (systemy termowizyjne).

Spodtka koncentruje swoje dziatania na $wiadczeniu ustug integratora automatyki przemystowej oraz serwisie
urzadzen gazowniczych i badaniach termowizyjnych. Swiadczone ustugi wymagajg wysokiej specjalizaciji. Spétka
oferuje swoje ustugi kontrahentom z branzy gazowniczej oraz energetycznej i budowlanej. Techmadex S.A.
petnigc role integratora automatyki zapewnia: projekt systemu, montaz, monitoring dziatania, szkolenia zatogi
oraz serwisowanie. Taki model dziatania zapewnia dtugofalowa wspodtprace z klientem. Emitent jest takze
autoryzowanym integratorem systemow Astor Sp. z 0.0. - dystrybutora oprogramowania takich firm jak np. GE,
Wonderwere, iFIX. Z racji specyfiki dziatalnosci odbiorcami ustug Emitenta sg przedsiebiorcy, w tym duze
korporacje oraz instytucje panstwowe. Do nich kierowana jest zardwno oferta ustugowa jak i handlowa Spétki.
Specjalizacja w zakresie ustug dla gazownictwa powoduje, ze wiekszos¢ zlecen zdobywana jest w drodze
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przetargéw publicznych lub kierowanych. Czes¢ takich zlecen zapewnia takze dtuiszg wspdtprace (zwigzang
z serwisowaniem wdrozonych systemow) lub kierowana jest tylko do kwalifikowanych wykonawcéw.

2. Wiadze jednostki dominujacej

Zarzad Spotki:
Dariusz Gil — Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:
— Jan Adam Jezak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Antoni Macewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
— Zbigniew Szepieniec — Cztonek Rady Nadzorczej
— Rafat Iwo Jagniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
— Btazej Piech — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3. Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
na dzien sporzgdzenia raportu s3:

Udziat w
Akcjonariusz Liczba a’kcji / kapllti:liizeak./
glosow gtoséw na
WZA
Lucjan Gatecki 515 000 47,92%
Dariusz Gil 184 500 17,17%
Marek Przybylski 136 500 12,70%
Jerzy Kamecki 124 000 11,54%
Henryk Cukier 71 000 6,61%
Pozostali 43 700 4,06%
RAZEM 1074 700 100,00%

4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za pierwszy kwartat 2013 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

Za okres Za okres
(w zt) od 1.01.2013  od 1.01.2012

do 31.03.2013  do 31.03.2012
Kapitat wiasny 12 779 292 9 804 465
Naleznosci dtugoterminowe 194 731 184 122
Naleznosci krétkoterminowe 5262 476 1778 691
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 016 976 3669391
Zobowigzania dtugoterminowe 1295 054 163 094
Zobowigzania krotkoterminowe 7 961 930 2 796 495
Amortyzacja 267 668 130 235
Przychody netto ze sprzedazy 5073 409 1165 601
Zysk / strata na sprzedazy -49 492 -410 926
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej -40 404 -409 499
Zysk / strata brutto -28 277 -342 601
Zysk / strata netto przypadajacy 179 898 -176 963
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akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk / strata netto przypadajacy

. . L -242 463 -172 403
akcjonariuszom mniejszosciowym

Dane skonsolidowane za okres od 1.01.2012 do 31.03.2012 nie obejmujg Eda-Serwis Sp. z o.0.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2013 r.

a) Skonsolidowany rachunek zyskéow i strat za pierwszy kwartat 2013 r. wraz z danymi

poréwnywalnymi

Za okres Za okres

(w zt) od 1.01.2013 od 1.01.2012

do 31.03.2013 | do 31.03.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow, w tym: 5073 409 1165 601
przychody netto ze sprzedazy produktéw 5073 409 1124338
przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatoéw 0 41 263
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, w tym: 4099 743 1013 813
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4099 743 977 597
wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 36 216
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 973 666 151788
Koszty sprzedazy 49 979 73 361
Koszty ogdlnego zarzadu 973 179 489 352
Zysk (strata) ze sprzedazy -49 492 -410 926
Pozostate przychody operacyjne 32395 30643
Pozostate koszty operacyjne 23 307 29216
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -40 404 -499
Przychody finansowe 51274 75184
Koszty finansowe 25 707 9312
Odpis wartosci firmy / ujemnej wartosci firmy -13 440 1027
Zysk (strata) brutto -28 277 -342 601
Podatek dochodowy 34 288 6 765
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym -242 463 -172 403
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 179 898 -176 963

b) Skonsolidowany bilans za pierwszy kwartat 2013 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
Za okres Za okres

(w zt) od 1.01.2013 od 1.01.2012

do 31.03.2013 do 31.03.2012
AKTYWA 23 040 159 13 066 296
Aktywa trwate 8 150 088 6 054 155
Wartosci niematerialne i prawne 14 463 5636
Wartos¢ firmy jednostek zaleznych 214 952 0
Rzeczowe aktywa trwate 7 368 248 5633501
Naleznosci dtugoterminowe 194 731 184 122
Inwestycje dtugoterminowe 76 095 163 291
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 281 598 67 604
Aktywa obrotowe 14 890 071 7012 141
Zapasy 2037077 1288797
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Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 5262476 1778 691
z tyt. dostaw i ustug 4641 141 1594 455
pozostate 621 335 184 236

Inwestycje krétkoterminowe 6113915 3696 234

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1476 604 248 421

PASYWA 23 040 159 13 066 296

Kapitat wiasny 12 779 292 9 804 465

Kapitat mniejszosci 691 869 144 345

Ujemna wartosé firmy w jednostkach zaleznych 0 14718

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9568 998 3102 768

Rezerwy na zobowigzania 202 577 143 178

Zobowigzania dtugoterminowe 1295054 163 094

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 7 961 930 2 796 495
z tyt. dostaw i ustug 3024 638 640 054
kredyty, pozyczki, leasing 1347 735 174 928
pozostate 3589 558 1981513

Rozliczenia miedzyokresowe 109 438 0

c) Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych za pierwszy kwartat 2013 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi

Za okres Za okres
(w zt) od 1.01.2013 od 1.01.2012
do 31.03.2013  do 31.03.2012
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata netto grupy 179 898 -176 963
Korekty razem w tym: 4180 102 528 347
udziaty niekontrolujgce (odpis wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy) 13 440 -1 027
zysk/strata netto udziatowcéw mniejszosciowych -242 463 -172 403
amortyzacja 267 668 130 235
zmiany w kapitale obrotowym 4131579 596 225
pozostate 9877 -24 684
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 359 999 351 384
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 54 941 461 731
Wydatki 310531 46 756
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -255 590 414 974
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 335400 60 000
Wydatki 436 288 595 695
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -100 889 -535 695
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 4003 521 230 663

Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 013 456 3438728
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 016 976 3669391
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6. Wybrane jednostkowe dane finansowe za pierwszy kwartat 2013 r.

Za okres

(w zt) od 1.01.2013

do 31.03.2013
Kapitat wiasny 12 910 264
Naleznosci dtugoterminowe 184 348
Naleznosci krétkoterminowe 1910 858
f):z::;l;leequne i inne aktywa 5 564 338
Zobowigzania dtugoterminowe 71890
Zobowigzania krétkoterminowe 1314192
Amortyzacja 106 474
Przychody netto ze sprzedazy 2 071 004
Zysk / strata na sprzedazy 395221
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej 381 269
Zysk / strata brutto 417 658
Zysk / strata netto 383 370

7. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2013 r.

Za okres
od 1.01.2012
do 31.03.2012

9968 250
173 740
834 548

3612737

13790
450 235

93 186
782910
-96 046
-99 133
-26 129
-32 894

a) Jednostkowy rachunek zyskow i strat za pierwszy kwartat 2013 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Za okres Za okres
(w zt) od 1.01.2013 od 1.01.2012
do 31.03.2013 | do 31.03.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym: 2 071 004 782910
przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 071 004 741 647
przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 41 263
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 1301 563 572 825
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1301 563 536 609
wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 36 216
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 769 441 210 085
Koszty sprzedazy 34942 35588
Koszty ogdlnego zarzadu 339278 270 544
Zysk (strata) ze sprzedazy 395221 -96 046
Pozostate przychody operacyjne 9354 15 860
Pozostate koszty operacyjne 23 306 18 947
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 381 269 -99 133
Przychody finansowe 51034 75 957
Koszty finansowe 14 646 2953
Zysk (strata) brutto 417 658 -26 129
Podatek dochodowy 34 288 6 765
Zysk (strata) netto 383 370 -32 894
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b) Jednostkowy bilans za pierwszy kwartat 2013 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

(w zt)

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe, w tym:

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA
Kapitat wiasny
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:
z tyt. dostaw i ustug
kredyty, pozyczki, leasing
pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe

z tyt. dostaw i ustug
pozostate

Za okres
od 1.01.2013
do 31.03.2013

14 588 189
5049 443
0
3641485
184 348
1108 455
115 154
9538 746
950 396
1910 858
1670590
240 268
6394 269
283 223
14 588 189
12 910 264
1677 925
182 405
71890
1314192
820 557
37015
456 620
109 438

Za okres
od 1.01.2012
do 31.03.2012

10 566 609
4 544 292
0

3 605 895
173 740
697 053
67 604

6 022 317
992 227
834 548
716 422
118 125
4 035 208
160 334
10 566 609
9968 250
598 359
134 334
13790
450 235
144 192
13790
292 253
0

c¢) Jednostkowy rachunek przeptywu srodkéw pienieznych za pierwszy kwartat 2013 r. wraz z danymi

poréwnywalnymi

(w zt)

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / strata netto
Korekty razem w tym:

amortyzacja

zmiany w kapitale obrotowym

pozostate
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy
Wydatki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Za okres
od 1.01.2013
do 31.03.2013

383 370
3873478
106 474
3763429
3575

4 256 848

69 077
124 014
-54 938

Za okres
od 1.01.2012
do 31.03.2012

-32 894
372428

93 186
314103
-34 861
339534

631021
373629
257 393
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Wptywy 0 0
Wydatki 392 946 417 615
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -392 946 -417 615
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 3 808 964 179 311

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1755374 3433426
Srodki pieniezne na koniec okresu 5564 338 3612737

8. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialty wplyw
na wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2013 r. jednostkowe przychody ze sprzedazy GK Techmadex wyniosty 2 071 tys. zt
co byto wynikiem znacznie lepszym (wzrost o 165%) niz w analogicznym okresie roku 2012. Na wzrost
przychoddéw ze sprzedazy ustug wptyw miato rozliczenie kolejnych etapdw realizacji umow dtugoterminowych
zawartych w roku ubiegtym, w tym realizacja dwdch kolejnych etapéw umowy dfugoterminowej na remont
agregatéw w Ttoczni Gazu Krzywa i Jeleniow, rozpoczetej w Il kw. 2012 r. oraz czesciowa realizacja | etapu
umowy dtugoterminowej na budowe stacji pomiarowej wysokiego cisnienia w Sekocinie Nowym, stanowigcych
istotny - 80% udziat w przychodach. W zwigzku z realizacja ww. umoéw nastgpit takze wzrost zysku
operacyjnego.

Na dzien 31 marca 2013 r. Techmadex zanotowat 38 % wzrost jednostkowej sumy bilansowej, w poréwnaniu
do bilansu na dzierh 31 marca 2012 roku wynikajacy z:
— zwiekszenia po stronie aktywow:
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug - za wykonane prace, ktérych poziom w danym okresie wynika z
harmonogramu rozliczania danego kontraktu;
= inwestycji dtugoterminowych - wpis w KRS udziatéw w spétce zaleinej (zmiana z 66,66%
na 90,00%),
= inwestycji krétkoterminowych - Srodkéw pienieznych,
— zwiekszenia po stronie pasywow:
= kapitatu - kumulacja zysku za 2011, wzrost zysku za 2012 w stosunku do 2011 oraz wzrost zysku
w pierwszym kwartale 2013 w porédwnaniu do pierwszego kwartatu 2012.

W pierwszym kwartale 2013 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy GK Emitenta wyniosty 5073 tys. zi,
co daje znacznie lepszy wynik niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Rdznica tej a takze innych pozycji
w danych skonsolidowanych wynika w gtéwnej mierze z faktu, ze dane za pierwszy kwartat 2012 r.
nie obejmujg spotki zaleznej Eda-Serwis Sp. z 0.0., ktorej akwizycja nastgpita 30 marca 2012 r.

a) Wskazniki ptynnosci i rotacji Grupy Kapitatowej Emitenta w pierwszym kwartale 2013 r.

Za okres Za okres
od 1.01.2013 od 1.01. 2012
do 31.03.2013 do 31.03.2012

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej 1,9 2,5
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 1,6 2,0
Cykl zapaséw w dniach 45 114
Cykl naleznosci w dniach 82 123
Cykl zobowigzan w dniach 54 49
Cykl konwersji gotowki 73 188

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byty wg. ponizszych wzoréw:
Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe/zobowiqgzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
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Cykl zapaséw w dniach = zapasy * 90/ koszty sprzedanych produktéw
Cykl naleznosci w dniach = naleznosci z tyt. dostaw i ustug * 90/przychody ze sprzedazy
Cykl zobowigzan w dniach = zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug * 90/przychody ze sprzedazy
Cykl konwersji gotowki = cykl zapasow + cykl naleznosci - cykl zobowigzari w dniach

W pierwszym kwartale GK Emitenta nastgpito zmniejszenie ptynnosci finansowej (biezacej i przyspieszonej)
w stosunku do analogicznego okresu w 2012 r., ktéra jednak utrzymuje sie na wysokim poziomie. Cykl rotac;ji
zapasow ulegt znacznemu skréceniu z 114 dni w pierwszym kwartale 2012 r. do 45 w analogicznym okresie
roku biezgcego. W analizowanym okresie 2013 r. skréceniu — z 123 do 82 dni - ulegt takie cykl rotacji
naleznosci. Rdwnolegle nastgpito nieznaczne wydtuzenie cyklu zobowigzan — z 49 do 54 dni. Skrécenie cyklu
rotacji zapaséw i naleznosci oraz wydtuzenie cyklu zobowigzan wptyneto na skrécenie o 115 dni okres zwrotu
gotowki z dziatalnosci operacyjnej, ktéry wynidst 73 dni.

b) Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta na koniec pierwszego kwartatu 2013 r.

Stan na Stan na
31.03.2013 31.03.2012
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,4 0,2
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,7 0,3

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byty wg. ponizszych wzoréw:
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = (zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe)/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = (zobowigzania dfugoterminowe i krétkoterminowe)/kapitat wtasny

Na koniec pierwszego kwartatu 2013 r. GK Emitenta zanotowata wzrost wskaznika ogdlnego zadtuzenia z 0,2
na koniec pierwszego kwartatu roku poprzedniego do poziomu 0,4 w roku biezgcym, co spowodowane byto
wzrostem zadtuzenia finansowego i handlowego zwigzanego z realizacjg kontraktow. Takze wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego ulegt zwiekszeniu do poziomu 0,7.

¢) Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta w pierwszym kwartale 2013 r.
Za okres Za okres

od 1.01.2013 = od 1.01.2012
do 31.03.2013 do 31.03.2012

Rentownos¢ sprzedazy -1,0% -35,3%
Rentownos¢ EBIT -0,8% -35,1%
Rentownos¢ EBITDA 4,5% -24,0%
Rentownos¢ netto -1,2% -30,0%
Rentownos¢ aktywow (ROA) -0,3% -2,7%
Rentownos¢ operacyjna aktywéw (ROAa) -0,2% -3,1%
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) -0,5% -3,6%

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byty wg. ponizszych wzoréw:
Rentownos¢ sprzedazy = zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA =  EBITDA/przychody ze sprzedazy
(zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych+ zysk netto
jednostki dominujqgcej)/przychody ze sprzedazy
(zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych+ zysk netto
jednostki dominujgcej)/aktywa

Rentownosc netto =

Rentownos¢ aktywdéw (ROA) =

Rentownosc operacyjna aktywow

(ROAa) =

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych+ zysk netto jednostki
(ROE) = dominujqgcej)/kapitat wtasny

EBIT/aktywa
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W pierwszym kwartale 2013 r. GK Emitenta osiggneta znacznie wyzszy niz w okresie porownywalnym wskaznik
rentownosci sprzedazy, ktory wynidst -1,0%, przy czym w analogicznym okresie roku poprzedniego wynidst
-35,3%. Analogicznemu wzrostowi ulegta rentownosé EBIT - z poziomu -35,1% do -0,8%. Natomiast rentownosc
EBITDA — wyniosta odpowiednio 4,5% i -24,0% w pierwszym kwartale roku ubiegtego.

Poziom przedstawionych wyzej wskaznikdw rentownosci zwigzany jest z sezonowoscig czesci przychoddw,
a nie ze zmianami marzy w dziatalnosci operacyjnej realizowanej przez Grupe Kapitatowa Emitenta. Emitent
nie obserwuje znaczacych zmian w poziomach marzy realizowanych kontraktéw. Petna analiza rentownosci
Spoétki mozliwa jest w oparciu o dane roczne.

Spodtka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2013 rok.

9. Informacja Zarzadu na temat rozwoju prowadzonej dzialalnosci i dziatan
innowacyjnych

Zarzad koncentruje swoje dziatania na rozwoju dziatalnosci poprzez udziat w coraz wiekszych wartosciowo
przetargach, w tym jako lider konsorcjum, a takze rozwdéj wspotpracy ze znaczagcymi partnerami branzowymi.
Ze wzgledu na sezonowy charakter prowadzonej dziaftalnosci pierwszy kwartat roku jest to czas intensyfikacji
prac zwigzanych z pozyskiwaniem zlecen i kontraktéw. W minionym kwartale podmioty z GK Emitenta jako
samodzielny wykonawca lub jako cztonek konsorcjum zawarty m.in. :

— Techmadex S.A. w ramach konsorcjum - umowe na budowe stacji gazowej pomiarowej wysokiego

ci$nienia w Sekocinie Nowym o wartosci 17,2 min zt - udziat Techmadex S.A. w wynagrodzeniu wynosi
6,2 min zt, z czego na | etap realizowany w 2013 r. przypada 4,1 min zt (raport biezacy 4/2013);

— Eda-Serwis Sp. z 0.0. umowe na przebudowe instalacji chtodzenia sprezarek ttokowych o wartosc 4,7
min zt (raport biezacy 8/2013);

Poza tym w kwietniu br. Techmadex S.A. podpisat umowe na zakup i dostawe sprzetu przetadunkowego —
wozkéw widtowych spalinowych — o wartosci 1,8 min zt (raport biezacy 11/2013).

Oprocz rozwoju dziatalnosci w dotychczasowej formie Emitent podjat dziatania zmierzajgce do jej rozszerzenia
w zwigzku z czym w kwietniu br. Techmadex podpisat z Predictive Service LLC z siedzibg w Cleveland (USA) list
intencyjny dotyczacy powotania i prowadzenia dziatalnosci w ramach spoétki Predictive Service Europe Sp. z 0.0
(raport biezagcy 10/2013). Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ww. spdtki bedzie $wiadczenie ustug w
zakresie badania niezawodnosci, ustug inzynierskich, kontroli zapobiegawczej, w szczegdlnosci badan
termograficznych, drgan, badan ultradzwiekowych, analiz olejowych i badan silnikow. Spétka bedzie swiadczy¢
ustugi w Europie.

W omawianym okresie spétki tworzgce Grupe Kapitatowa Emitenta nie prowadzity dziatat innowacyjnych.

10. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Emitenta

77N

Techmadex S.A.

-
= L

GP Energia Sp. z o0.0. Eda - Serwis Sp. z 0.0.
90% 25%

NS NS
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W sktad grupy kapitatowej TECHMADEX S.A. na ostatni dziel okresu objetego raportem wchodzity nastepujgce
podmioty:
1. GP Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, KRS 0000344186,
90% udziatow oraz wiekszos¢ cztonkdédw Rady Nadzorczej powotanych przez Techmadex S.A.;

2. Eda-Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, KRS 0000189524
25% udziatow oraz wiekszos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Techmadex S.A.

W dniu 29 marca 2013 r. nastgpita zmiana w sprawowaniu kontroli przez Techmadex S.A. nad BioGP Energia
Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, KRS 0000383951, w wyniku ktérej Techmadex S.A. powotuje 1 z 5 cztonkow
Rady Nadzorczej (wczesniej 2 z 3). W konsekwencji ww. zmian spétka BioGP Energia Sp. z o0.0. przestata by¢
podmiotem zaleznym Emitenta. Stan posiadanych przez Emitenta udziatéw w BioGP Energia Sp. z 0.0. nie ulegt
zmianie i wynosi 32,00%.

GP Energia Sp. z 0.0. zajmuje sie ustugami w zakresie automatyki technologicznej, aparatury kontrolno-
pomiarowej, wykonywaniem pomiaréw i telemetrii, oraz ustugami z zakresu ochrony katodowej
oraz telekomunikacji — spoétka jest aktywna na rynku gazu ciektego.

Eda-Serwis Sp. z o0.0. specjalizuje sie w zabezpieczeniach antykorozyjnych konstrukcji inzynierskich,
przemystowych, rurociggdw, zbiornikdw, konstrukcji i korpuséw maszyn, urzadzen — cze$¢ technologiczno-
budowlana branzy gazowe;j.

11. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Techmadex S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za pierwszy
kwartat 2013 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz,
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Dariusz Gil — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 15 maja 2013 roku
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