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RUNICOM Spétka Akcyjna

Warszawa

00-854 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 23

(22) 402 06 22

www.runicom.pl

Fundusz typu private equity

Spotka akeyjna

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 2.335.137,00 zt
i dzieli sie na 11.675.685 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
w tym:

1. 7.500.000 akcji serii A imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu w ten sposéb, ze na kazda akcje przypadajg dwa gtosy,
1.600.000 akcji serii B zwyktych na okaziciela,

750.000 akgji serii C zwyktych na okaziciela,

483.350 akcji serii D zwyktych na okaziciela,

500.000 akgji serii E zwyktych na okaziciela,

842.335 akcji serii F zwyktych na okaziciela.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie — XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
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b. ORGANY JEDNOSTKI
ZARZAD:

Na dzien 1 stycznia 2013 roku, 31 marca 2013 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w
sktad Zarzadu wchodzit Pan Andrzej Wozniakowski — Prezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA:
Na dzien 1 stycznia 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

* Pan Dariusz Graff,

* Pan Robert Sienkowski,
* Pan Piotr Kuba,

* Pan Tomasz Sielicki,

* PanJanusz Bak.

W dniu 12 lutego 2013 roku Pan Tomasz Sielicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

Na dzien 31 marca 2013 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady
Nadzorczej wchodzili:

* Pan Dariusz Graff — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

* Pan Piotr Kuba - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Pan Robert Sienkowski,

* PanJanusz Bak.



c. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez RUNICOM S.A. na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539, z pdin.
zm.) struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

udziat w kapitale

udziat w ogdlnej

akcjonariusz liczba akcji zaktadowym liczba gtosow liczbie gtosow
podmioty kontrolowane
przez Pana Piotra
Chmielewskiego
ROWING CAPITAL Ltd. z
siedzibg w Larnace, Cypr 46.110 0,39% 46.110 0,24%
PCH CAPITAL S.A. z siedzibg
w Warszawie bezposrednio: 1.167.570 10,00% 2.335.140 12,18%
PCH CAPITAL S.A. z siedzibg
w Warszawie, posrednio
przez:
P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) Ltd
z siedzibg w Larnace Cypr 8.070.581 69,12% 14.403.011 75,11%
RAZEM podmioty
kontrolowane przez Pana
Piotra Chmielewskiego: 9.284.261 79,52% 16.784.261 87,53%
Pozostali akcjonariusze
(ponizej 5%) 2.391.424 20,48% 2.391.424 12,47%
RAZEM - Caty akcjonariat: 11.675.685 100,00% 19.175.685 100,00%
2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2013 ROKU
Wyszczegdlnienie 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012 31.12.2011
. Kapitat wtasny 6.002.828,57 zt 6.674.837,50 zt 8.057.940,22 zt 8.050.957,13 zt
Il. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

Naleznosci
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne

5.048.635,28 zt

1.385.567,46 zt

4.912.156,11 zt

359.552,30 zt

2 nigzr 149.290,53 7t 1.049.370,57 2t 2.025.087,96z2t  2.217.097,41 zt
aktywa pienieine
y, Zobowiazania 42.895,47 7t 50.359,31 80,875,05 zt 0,00 2t
dtugoterminowe
y), Zobowiazania 9.967.098,21 7t 10.077.585,71 zt 8.907.779,03 2t  4.790.352,46 zt
krétkoterminowe
Weszerersinienic 01.01.2013- 01.01.2012-
yszczeg 31.03.2013 31.03.2012
|, Preychody netto ze 253.454,18 2t 867.800,00 zt
sprzedazy
Il.  Zysk/strata na sprzedazy -489.427,76 zt -327.265,20 zt
i, 2ysk/strata na dziatalnosci - 489.427,76 2t -327.266,63 2t
operacyjnej
IV. Zysk/strata brutto -474.041,38 zt 104.470,09 zt
V. Zysk/strata netto - 484 858,38 zt 6.790,09 zt
VI. Amortyzacja 4.816,86 zt 2.408,43 zt




3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
a. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI i SKLAD GRUPY KAPITALOWE)

RUNICOM S.A. jest funduszem typu private equity i venture capital, inwestujgcym przede wszystkim
w mate i srednie spdtki technologiczne oraz takie, w ktdérych zaawansowana technologia, a
szczegblnie systemy informatyczne stanowig naturalng przewage konkurencyjng. Preferowane
projekty to spotki we wczesnej fazie rozwoju albo stojgce przed znaczacymi zmianami,
charakteryzujace sie wysokimi poziomami wzrostu, podwyziszonym ryzykiem oraz wybitng
innowacyjnoscia, z dodatnim wynikiem finansowym, lecz wymagajgce dokapitalizowania w celu
zapewnienia silnego, trwatego wzrostu i umocnienia pozycji rynkowej. RUNICOM S.A. angazuje sie
rowniez w inne projekty o potencjalnie duzej stopie zwrotu z inwestycji.

Portfel inwestycyjny jest zdywersyfikowany. RUNICOM S.A. inwestuje zarowno w spoétki gietdowe, jak
i niepubliczne znajdujgce sie na etapie szybkiego wzrostu i ekspansji. Zaktada rowniez wtasne
przedsiewziecia biznesowe w oparciu o pozyskane zespoly specjalistéw lub z partnerami
prowadzgcymi wczesniej z sukcesami dany rodzaj dziatalnosci.

Spotka prowadzi rowniez inwestycje oportunistyczne, w tym poza branzg nowych technologii, to jest
polegajace na realizacji projektow, w ktérych pojawiajg sie kréotkoterminowe okazje wynikajace z
zaistniatych nagtych zdarzen biznesowych, w tym wynikajace ze zdarzen losowych i atrakcyjnie
niskich wycen.

RUNICOM S.A. aktywnie uczestniczy w budowaniu wartosci spoétek portfelowych, poprzez wsparcie
dziatalnosci operacyjnej i zarzadczej. Przedstawiciele Spétki zasiadajg w radach nadzorczych lub
zarzgdach spotek portfelowych, dajgc im wsparcie w procesie zarzadzania oraz unikalny na rynku
kapitatowym know-how w zakresie wdrazania programdéw motywacyjnych, poszukiwania
inwestoréw, partneréw strategicznych, fuzji, przeje¢, emisji papieréw wartosciowych i upublicznienia
waloréw.

W realizowanych projektach RUNICOM S.A., ktdérego akcje sg przedmiotem alternatywnego systemu
obrotu (NewConnect) prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
wykorzystuje przewage wynikajgca z lepszego dostepu do kapitatu i stosuje nowoczesne instrumenty
finansowe. Spétka dopuszcza rowniez inwestoréw zewnetrznych do wspétinwestowania w spotki
portfelowe.

RUNICOM S.A. prowadzi stopniowy proces inwestycji i, zgodnie z najlepszymi zasadami w private
equity i venture capital, w momencie rozpoczecia projektu inwestycyjnego zaktada pozgdany termin
oraz model jego zakonczenia, gtéwnie poprzez: sprzedaz w transakcjach prywatnych inwestorowi
branzowemu lub finansowemu, wykup menedzerski, fuzje i przejecia, sprzedaz w ofercie publicznej
lub na publicznym rynku wtérnym po wprowadzeniu do obrotu regulowanego lub alternatywnego.

Spotka charakteryzuje sie szybka reakcja na pojawiajgce sie szanse, elastycznosciag w podejmowaniu
decyzji, wysokimi kompetencjami oraz wieloletnim bogatym doswiadczeniem oséb zarzadzajgcych i
nadzorujgcych, w szczegdlnosci na rynku nowych technologii (IT, media, telekomunikacja), a takze
stabilnym akcjonariatem. Powyisze cechy powoduja, ze jako inwestor na rynku private



equity/venture capital, jest podmiotem o unikalnych kompetencjach i gwarantujgcym optymalne
warunki realizacji projektow. Dzieki temu osigga ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji.

Spétka realizuje ww. strategie inwestycyjng bezposrednio oraz poprzez podmiot w 100%
kontrolowany: RUNICOM CAPITAL (CYPRUS) Ltd.

Dnia 27 lutego 2012 roku, RUNICOM S.A. oraz podmiot od niego zalezny, RUNICOM CAPITAL
(CYPRUS) Limited, nabyty pakiet akcji FUTURIS S.A., dajacy 41,94% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu tej spo6tki. Ponadto dziatajgc w porozumieniu z Rowing Capital Ltd, odsetek ten wynosi
44,97%. FUTURIS S.A. jest funduszem private equity inwestujgcym w wudziaty i akcje
perspektywicznych spétek wytgcznie z branzy TMT (Technologie, Media, Telekomunikacja). Inwestuje
w mate i Srednie spotki, zardwno prywatne jak i publiczne, znajdujgce sie na etapie szybkiego wzrostu
i ekspansji. Minimalna wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) wymagana dla kazdej inwestycji to 30%.
Srednia wartoé¢ inwestycji to od 500.000 do 5.000.000 zt. Prezesem Zarzadu funduszu jest Prezes
Zarzgdu Emitenta, Pan Andrzej Wozniakowski.

RUNICOM S.A. bezposrednio lub poprzez RUNICOM CAPITAL (CYPRUS) Ltd posiada w swoim portfelu
inwestycyjnym akcje/udziaty nastepujgcych spétek:

e TEQUILA MOBILE S.A. - dostawca unikalnych ustug opartych na wykorzystaniu gier mobilnych
jako skutecznego narzedzia domonetyzacji spotecznosci internetowych. Firma realizuje ustugi w
oparciu o wtasng infrastrukture, technologie, kontent mobilny oraz bezposredni billing w ponad
50 krajach na s$wiecie. Klientami korzystajagcymi z ustug firmy s3 czotowe $wiatowe sieci
spoteczno$ciowe, portale internetowe i mobilne, jak réwniez wybrani operatorzy telefonii
komédrkowej. Spotka znalazta sie w rankingu Fast 50 wg FORBES. RUNICOM S.A. posiada 9,33% w
kapitale zaktadowym Tequila Mobile S.A.

¢ TECHNOLOGY SPACE S.A. zostata zatozona w kwietniu 2010 roku przez Runicom S.A. Spétka
specjalizuje sie w dostarczaniu produktédw oraz kompleksowych rozwigzan informatycznych dla
klientéw z réinych segmentéw rynku. Wiedza biznesowa oraz wieloletnie doswiadczenie
branzowe kadry menedzerskiej jest gwarancjg dynamicznego rozwoju spétki. Spdétka jako
pierwsza i jedyna w Polsce jest rekomendowanym przez firme Symantec partnerem w zakresie
realizacji najbardziej zaawansowanych technologicznie projektow na terenie catej Europy.
Planowane jest wprowadzenie akcji spotki do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Udziat RUNICOM S.A. w kapitale zaktadowym: 48%.

e EO NETWORKS S.A. - firma programistyczna (software house), koncentrujgca sie na
projektowaniu i budowaniu rozwigzan informatycznych dla przedsiebiorstw z sektoréw bankowo-
finansowego, mediowego i telekomunikacyjnego. Wedtug magazynu Forbes jest to jedna z 50
najszybciej rozwijajgcych sie spétek technologicznych w regionie. Akcje spdtki sg przedmiotem
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Planowane jest przeniesienie notowad do obrotu
regulowanego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Udziat RUNICOM S.A. w
kapitale zaktadowym tej spétki wynosi 6,21%.

* M4B S.A. - firma technologiczna, specjalizujgca sie w projektowaniu i budowaniu rozwigzan
mobilnych dla biznesu. Bazujac na technologiach wielu uznanych na $wiecie dostawcéw (jak m.in.
Microsoft, Java, Nokia, Symbian, Sybase LG, Samsung,) spotka z sukcesem dostarcza swoje
produkty do najwiekszych odbiorcéw branzy teleinformatycznej (operatorzy telekomunikacyjni,



firmy IT). Akcje spétki sg przedmiotem alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
Udziat RUNICOM S.A. w jej kapitale zaktadowym wynosi 10,90%.

GRUPA IT S.A. - firma o profilu informatycznym, rozwijajagcg nowa e-ustuge pod postacig
innowacyjnej platformy aukcyjnej (Geloo.pl). Model biznesowy prowadzonego serwisu Geloo.pl
zaktada uzyskiwanie przychodéw w zamian za udostepnianie zainteresowanym uzytkownikom
informacji o aktualnej cenie przedmiotéw wystawianych na aukcjach przez wspétpracujgce z
serwisem, wyselekcjonowane firmy sprzedajace. RUNICOM S.A. posiada 9,87% w kapitale
zaktadowym spotki.

NETTEAM SOLUTIONS SP. Z O. O. - firma dostarczajgca elastyczne rozwigzania IT dostosowane
do potrzeb klientéw. Firma specjalizuje sie w budowaniu dedykowanych rozwigzan zgodnie z
wymaganiami klientédw, integracji z innymi systemami klienta, a takie zapewnia wdrazanie
rozwigzan opartych na produktach wtasnych z linii NetTeam. Zespdt managerdw, analitykéw i
programistow NetTeam ma ponad 10-letnie doswiadczenie w tworzeniu rozwigzan IT. Po
przeksztatceniu spdtki w spotke akcyjng planowane jest wprowadzenie jej waloréw do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Udziat RUNICOM S.A. w kapitale
zaktadowym tej spétki wynosi 7,50%.

OUTPOST24 POLAND SP. Z O. O. — spdtka oferujgca unikalne na rynku oprogramowanie do
zarzgdzania bezpieczedstwem i podatnosciami w s$rodowiskach informatycznych srednich i
duzych firm oraz przedsiebiorstw. Spdtka zajmuje sie réwniez budowaniem ustug wokét nowych
na rynku technologii automatycznego zarzgdzania podatnosciami (Vulnerability Management),
bedacych w kregu sScistego zainteresowania przedsiebiorstw, zwtaszcza w Swietle coraz czesciej
wystepujacych cyber-przestepstw. Po przeksztatceniu spétki w spdtke akcyjng planowane jest
wprowadzenie jej waloréw do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. RUNICOM
S.A. posiada 30% w kapitale zaktadowym spotki.

WELMORY LIMITED - operator serwisow aukcyjnych dziatajgcych na terenie Europy. W Polsce
serwis spotki dziata pod adresem www.zalOgroszy.pl. £tacznie prowadzi ona trzy portale, m.in.: w
Wielkiej Brytanii, na Wegrzech oraz w Polsce. Udziat RUNICOM S.A. w kapitale zaktadowym tej
spotki wynosi 0,59%.

SCO-PAK S.A. - spdtka skupiajgca sie na produkcji tektury, opakowan, tektury w technologii
plastra miodu oraz kgtownika z papieru. Spétka dziata na rynku od 1997 roku, sama okresla swoje
zdolnosci produkcyjne jako plasujgce jg w grupie s$rednich producentéw tektury falistej i
opakowan. Akcje spétki s3 przedmiotem alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
Spotka zamierza przenies¢ notowania akcji do obrotu na rynek regulowany Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Udziat RUNICOM S.A. w kapitale zaktadowym réwny jest 1,53%.

CARRYWATER S.A. — spoétka doradcza, dostarczajgca kompleksowych rozwigzan dla biznesu, a
takze specjalista w zakresie optymalizacji proceséw biznesowych oraz wdrazania nowych
produktow i rozwigzan IT. W ciggu 15 lat dziatalnosci stata sie najwiekszg w Polsce firmg
specjalizujgcg sie w zarzadzaniu projektami oraz w budowaniu w organizacjach kultury
zarzgdzania przez projekty. Sitg Carrywater S.A. jest zespdt sktadajgcy sie z doswiadczonych i
skutecznych w dziataniu menedzerdw projektdw oraz analitykdw, zorientowanych na osiggniecie
wymiernego rezultatu. Runicom S.A. wspoétpracuje z Carrywater Group S.A., wspdlnie rozwijajac
program ldea Generation, w ramach ktérego konsultanci Carrywater opracowujg nowe pomysty
biznesowe. Udziat Emitenta w kapitale zakladowym wynosi 4,54%.



WISDIO S.A. — spotka tworzgca nowatorskg platforme multimedialng wisdio.com, rozwijajgca
jednoczesnie globalny serwis Wisdio.com, ktdéry utatwia wyszukiwanie odpowiedzi na
specjalistyczne pytania dzieki pomocy sieci ekspertéw i uzytkownikéw portalu. Projekt Wisdio
znalazt sie m.in. w Scistym finale tegorocznej edycji konkursu Startup Fest, organizowanego przez
portal Gazeta.pl. Startup Fest co roku nagradza najlepsze pomysty biznesowe w branzy
internetowej. RUNICOM S.A. posiada udziat w kapitale zaktadowym Wisidio S.A. réwny 5,22%.
BETACOM S.A. — specjalizuje sie w projektowaniu, doradztwie oraz wdrazaniu innowacyjnych
rozwigzan informatycznych. BETACOM S.A. funkcjonuje w kluczowych segmentach rynku takich
jak finansowy, czy telekomunikacyjny. Ustugi oferowane przez spétke to m.in. integracja
systemow informatycznych czy kompleksowa obstuga informatyczna, Ponadto spétka swiadczy
ustugi z zakresu Business Intelligence oraz produkcji oprogramowania szkoleniowego. Akcje
spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. RUNICOM S.A. posiada posrednio 1,55% w kapitale zaktadowym.

NETWISE S.A. to najlepszy w Polsce partner Microsoft specjalizujgcy sie we wdrozeniach
systemow klasy CRM i rozwigzan biznesowych opartych o koncepcje xRM. Spétke w 2008 r.
utworzyli Tomasz Luchowski i Jakub Skatbania, absolwenci University of Oxford z
doswiadczeniem w miedzynarodowych wdrozeniach systeméw CRM (poprzednio w UBS i Citi
oraz Microsoft). Spotka od momentu powstania koncentruje sie na strategii xRM i konsultingu w
zakresie aplikacji biznesowych opartych o technologie Microsoft. Po sukcesach na polskim rynku
spotka rozpoczeta projekty rowniez poza granicami kraju, w tym w Anglii, Danii i Holandii. Spotka
zostata wyrdzniona przez Forbes i Deloitte w rankingu Fast50 jako lider ,,Wschodzgce Gwiazdy”.
Udziat w kapitale zaktadowym: 28,95%. Akcje Netwise S.A. notowane sg w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

MGM SYSTEMS S.A. — spotka dziatajgca w branzy IT, swiadczgca ustugi doradcze w zakresie m. in.
zarzadzania finansami, logistyki, zarzadzania i optymalizacja proceséw produkcyjnych,
zarzgdzania jakoscig wyrobow i ustug. Ponadto spétka oferuje rozwigzania IT z zakresu integracji
systemow informatycznych, implementacji systeméw wysokiej dostepnosci i wydajnosci,
zagadnien zwigzanych z bezpieczeAstwem systemoéw IT, modelowania optymalizacji
infrastruktury, monitoringu i zarzadzania infrastrukturg IT, oraz zapewnia klientom nadzér,
utrzymanie i konserwacje zasobdow systemowych. RUNICOM S.A. objeta posrednio, poprzez
spotke zaleing, 110.000 akcji opisywanego podmiotu stanowigcych 3.90% w kapitale
zaktadowym spoétki. Akcje spétki sg przedmiotem alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

TELGAM S.A. - Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. jest lokalnym dostawca
internetu, telewizji, telefonii i rozwigzan IT. Dziata poprzez wtasne sieci teleinformatyczne. Stale
rozwija sie¢ swiattowoddéw i radiolinii w celu swiadczenia nowych ustug i zwiekszenia zasiegu
dziatania o kolejne gminy. Oferta spotki skierowana jest do odbiorcéw indywidualnych i
przedsiebiorstw. Obejmuje: internet, telewizje, tgcza cyfrowe, swiattowody, telefonie IP, strony
www, hosting, zarzadzanie i budowe sieci komputerowych, alarmowych oraz ustugi doradcze w
tym zakresie. Podmiot zalezny od RUNICOM S.A. nabyt 100 udziatéw wymienionej spétki co
stanowi 10% w kapitale zakladowym. Spdtka jest w trakcie procesu wprowadzenia jej akcji do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Obecnie RUNICOM S.A. posiada
posrednio pakiet akcji Spotki stanowigcy 9,56% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki.

PAYMAX SP. Z O. O. swiadczy ustugi zwigzane z akceptacjg ptatnosci przy wykorzystaniu
istniejgcych urzadzen akceptantéw tzw. Merchantéw (smatrfony i tablety) jako terminali
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ptatniczych. Spétka oferuje darmowg aplikacje na smartfony z systemem operacyjnym Android,
iOS oraz WIN. Wraz z telefonami dostarczany bedzie przez Paymax Sp. z 0.0. darmowy czytnik
kart ptatniczych. Rozwigzanie zgodne jest z zaleceniami Visa oraz MasterCard odnosnie tzw.
mPOS w zakresie technologii i bezpieczernstwa. RUNICOM S.A. posiada pos$rednio 10,17% udziatu
w kapitale zaktadowym spéfki.

b. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPtYW NA WYNIKI FINANSOWE
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2013 ROKU ORAZ PO ZAKONCZENIU |
KWARTALU 2013 ROKU

RUNICOM S.A. w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku zanotowata strate netto w wysokosci
484.858,38 zt.

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ww. wyniki finansowe miaty aktualizacja wartosci
inwestycji oraz koszty zwigzane z pozyskaniem i obstugg finansowania Spétki w postaci dtuznych
instrumentdéw finansowych.

W | kwartale 2013 roku Zarzad Emitenta prowadzit aktywne dziatania majgce na celu nadzér nad
spotkami portfelowymi, wsparcie w procesach przebiegajacych w projektach inwestycyjnych, a takze
pozyskanie nowych inwestycji i Zrédet ich finansowania. Zarzad przystapit do procesu dezinwestycji
swoich najbardziej dojrzatych projektéw inwestycyjnych.

1. Zmiany w kapitale zakladowym Spéfki

W | kwartale 2013 roku oraz od dnia jego zakoriczenia do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie
nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RUNICOM S.A. 27 grudnia 2012 roku podjeto uchwate nr 3 o
zmianie statutu i uchwaleniu kapitatu docelowego oraz upowaznieniu do dokonywania emisji akcji w
ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru. Zgodnie z zapisami uchwaty, uchwalony
zostat kapitat docelowy w wysokosci 1.751.352,00 zt, oraz do Statutu Spotki dodano §4d, o
nastepujgcym brzmieniu:

»§4d
1. W terminie do dnia 23 grudnia 2015 roku Zarzqd upowazniony jest do podwyZszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszq niz 1.751.352,00 zt (jeden milion siedemset piecdziesigt
jeden tysiecy trzysta piecdziesigt dwa ztote) (kapitat docelowy).
2. W granicach kapitatu docelowego Zarzqd upowazniony jest do dokonania kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze kolejnych emisji akcji zwyktych na okaziciela, dokonywanych w
ramach ofert prywatnych.
3. Zarzqd moze wydac akcje wytqgcznie w zamian za wktady pieniezne.

4. Podjecie przez Zarzgd uchwaty w sprawie emisji akcji w ramach kapitatu docelowego wymaga



uprzedniej uchwaty Rady Nadzorczej akceptujgcej dang emisje oraz zatwierdzajgcej cene emisyjng
akcji, przy czym cena emisyjna nie moze byc¢ nizsza niz wartos¢ nominalna.

5. Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, moze wytqgczyc prawo poboru dotyczgce kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.”

Akcjonariusz Spétki Pan Marcin Ktopocinski na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 27
grudnia 2012 roku brat udziat w gtosowaniu przez petnomocnika, gtosowat przeciwko uchwale oraz
zgtosit wobec niej sprzeciw, ktéry zostat zaprotokotowany.

Sad rejestrowy dokonat rejestracji zmian statutu Spotki wynikajacych z uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 27 grudnia 2012 roku w dniu 7 stycznia 2013 roku.

RUNICOM S.A. otrzymata odpis postanowienia wydanego przez Sad Okregowy w Warszawie Sad
Gospodarczy, XX Wydziat Gospodarczy, wydanego w dniu 18 stycznia 2013 roku na posiedzeniu
niejawnym w sprawie z powddztwa Pana Marcina Ktopocinskiego przeciwko RUNICOM S.A. w
przedmiocie wniosku powoda z dnia 10 stycznia 2013 roku o udzielenie zabezpieczenia roszczenia
pienieznego. Zgodnie z ww. postanowieniem Sgd postanowit oddali¢ wniosek powoda. Powdéd wnidst

o wydanie zarzadzenia tymczasowego zakazujgcego RUNICOM S.A. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach uchwalonego kapitatu docelowego po cenie emisyjnej akcji nizszej niz 2,60 zt
za jedng akcje.

Na dzied 29 kwietnia 2013 roku Zarzad zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktérego
przedmiotem miato by¢ m.in. podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany statutu spotki, kapitatu
docelowego oraz upowaznienia do dokonywania emisji akcji w ramach kapitatu docelowego z
zachowaniem prawa poboru oraz uchylenia uchwaty nr 3 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
RUNICOM S.A. z dnia 27 grudnia 2012 roku. Powyzsza uchwata nie zostata przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie powzieta.

2. Emisje obligacji oraz pozyczki

W dniu 28 stycznia 2013 roku zakorfczona zostata oferta prywatna i dokonany zostat przydziat 530
obligacji niezabezpieczonych na okaziciela serii £ Spétki o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 530.000,00 zt, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 2 Zarzadu
RUNICOM S.A. z dnia 25 stycznia 2013 roku. Obligacje sg oprocentowane 14% w skali roku, a termin
zapadalnosci (data wykupu) przypada 27stycznia 2014 roku.

Ponadto 28 stycznia 2013 roku dokonano przedterminowego wykupu obligacji serii E o tacznej
wartosci 530.000,00 zt, zgodnie z uchwata nr 1 z dnia 25 stycznia 2013 roku.

W dniu 6 lutego 2013 roku Spoétka zawarta umowe pozyczki na kwote 500.000,00 zt. Zgodnie z ww.
umowg RUNICOM S.A. zobowigzana jest do sptaty ww. pozyczki do dnia 6 maja 2013 roku.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 18% w skali roku.

W dniu 6 lutego 2013 roku zakonczona zostata oferta prywatna i dokonany zostat przydziat 1.800
obligacji niezabezpieczonych na okaziciela serii M Spétki o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 1.800.000,00 zt, wyemitowanych na podstawie uchwat nr 1 oraz nr 2



Zarzadu RUNICOM S.A. z dnia 4 lutego 2013 roku. Obligacje sg oprocentowane 14% w skali roku, a
termin zapadalnosci (data wykupu) przypada na 6 maja 2013 roku.

W dniu 20 lutego 2013 roku dokonany zostat przydziat 1.250 obligacji niezabezpieczonych na
okaziciela serii N Spoétki o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o facznej wartosci nominalnej
1.250.000,00 zt, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzgdu RUNICOM S.A. z dnia 11 lutego
2013 roku oraz uchwaty nr 1 Zarzgdu RUNICOM S.A. z dnia 12 lutego 2013 roku. Obligacje s3
oprocentowane 10% w skali roku, a termin zapadalnosci (data wykupu) przypada na 19 lutego 2014
roku.

W dniu 14 marca 2013 roku Spodtka dokonata wczesniejszego wykupu 240 obligacji
niezabezpieczonych na okaziciela serii M, o tgcznej wartosci 240.000,00 zt wraz z naleznymi
odsetkami.

W dniu 17 kwietnia 2013 roku zakoriczona zostata oferta prywatna i dokonany zostat przydziat 2.167
obligacji niezabezpieczonych na okaziciela serii R Spétki o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 2.167.000,00zt. Obligacje sg oprocentowane 14% w skali roku, a termin
zapadalnosci (data wykupu) przypada na 31 grudnia 2013 roku.

W dniu 17 kwietnia 2013 roku RUNICOM S.A. dokonata przedterminowego wykupu 1.000 obligacji
serii M, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o tgcznej wartosci 1.000.000,00 zt.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku Spétka dokonata przedterminowego wykupu ostatniej czesci obligacji
niezabezpieczonych na okaziciela serii M. Spétka dokonata tacznie przedterminowego wykupu 1.800
obligacji serii M, o tgcznej wartosci 1.800.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami.

3. Inwestycje

W | kwartale 2013 roku Zarzad Emitenta prowadzit aktywne dziatania majgce na celu nadzér nad
spotkami portfelowymi, wsparcie w procesach przebiegajacych w projektach inwestycyjnych, a takze
pozyskanie nowych inwestycji i Zrédet ich finansowania. Zarzad przystapit do procesu dezinwestycji
swoich najbardziej dojrzatych projektéw inwestycyjnych.

W dniu 15 lutego 2013 roku zawarte zostaly umowy, zgodnie z ktdrymi Spdtka sprzedata 290
udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy spétki RUNICOM Corporate Finance spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie oraz ogét praw i obowigzkéw w spodice
RUNICOM Corporate Finance spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa z
siedzibg w Warszawie, jako komandytariusz ponoszacy odpowiedzialno$¢ za zobowigzania Spétki do
kwoty 45.000,00 zt, ktéry wnidst do ww. spétki wktady w wysokosci 45.000,00 zt. tgczna wartosé
sprzedazy z tyt. ww. uméw wyniosta 59.500,00 zt.

4. Inne zdarzenia

W dniu 9 stycznia 2012 roku za posérednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. ztozony zostat do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosek Spétki o zatwierdzenie jej prospektu emisyjnego.

Rozpoczecie procedury zatwierdzenia prospektu emisyjnego RUNICOM S.A. jest kolejnym krokiem w
drodze przeniesienia notowan akcji zwyktych Spoétki z alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na rynek regulowany Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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W dniu 29 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, zgodnie z ktérg
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych spétki do obrotu na rynku
regulowanym Spdtka poczgwszy od 1 stycznia 2013 r., bedzie sporzgdzac jednostkowe sprawozdania
finansowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSR w rozumieniu art. 2 ust. 3
cyt. ustawy, tj. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

c. INFORMACIE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE

Dziatalnos¢ Emitenta jako funduszu private equity i venture capital zwigzana jest z prowadzong
dziatalnoscig inwestycyjng. RUNICOM S.A. inwestuje gtownie w spoétki technologiczne z obszaru
nowych technologii. Zdecydowana wiekszo$¢ z nich nalezy do spotek oferujgcych najnowoczesniejsze
technologie oraz innowacyjne rozwigzania.

d. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK OBROTOWY

RUNICOM S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2013 rok.
4. OSWIADCZENIE ZARZADU
Warszawa, dnia 15 maja 2013 roku

Zarzagd RUNICOM S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane jednostkowe informacje
finansowe oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz, ze raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spoéfki.

Andrzej Wozniakowski

Prezes Zarzadu
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