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1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Telefon: +48 22 622 72 67

Fax: +48 22 627 32 95

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:

info@ekokogeneracja.com
www.ekokogeneracja.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sadowego
0000364229

141699367

521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w

kwocie 980.000,00 (dziewiecset osiemdziesiat tysi¢cy) ztotych, ktory dzieli si¢ na:

(1) 4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwykltych imiennych serii A o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i)  1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i) 1.333.750 (jeden milion trzysta trzydzie$ci trzy tysigce siedemset pigcdziesiat) akcji

zwyklych na okaziciela serii C1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy,

(iv) 1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysigcy sto dwadziescia) akcji zwyklych na

okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),
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(V) 967.130 (dziewiecset szeSédziesigt siedem tysiecy sto trzydzieSci) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesie¢ groszy).

(vi) 980.000 (dziewieéset osiemdziesiagt tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesie¢ groszy).

Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E i F1 daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta.

1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

W dniu 6 marca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) podjeto
Uchwate nr 4/111/2013 w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie nizsza
niz 49.000,00 ztotych i nie wyzszg niz 98.000,00 ztotych, poprzez emisje akcji na okaziciela serii
F1, w tym z wylaczeniem prawa poboru. Akcje serii F1 zgodnie z uchwata NWZA miaty zostaé
w catosci pokryte wktadami pienigznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, za$ podwyzszenie kapitatu zakltadowego miato nastapi¢c w drodze subskrypcji
prywatnej. NWZA postanowito, ze zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do ktorych
kierowana bedzie subskrypcja prywatna, umow o objecie akcji serii F, nastapi nie wezesniej niz
w dniu 8 marca 2013 roku i nie p6zniej niz do dnia 9 sierpnia 2013 roku.

Zarzad Spolki podjal w dniu 25 marca 2013 r. Uchwate nr 1/03/2013, w ktorej ustalono ceng
emisyjna akcji serii F1 na 0,85 zt za akcje.

Subskrypcja akcji serii F1 miala charakter subskrypcji prywatnej i nastgpowata poprzez ztozenie
oferty Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow (stosownie do art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych). Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 25 marca 2013 r.
Zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 2 kwietnia 2013 r., tj. z dniem dokonania wptaty przez
ostatniego z inwestorow. W dniu 22 kwietnia 2013 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu Spotki o akcje serii F1.
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1.4.  Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A. prezentuje si¢

nastepujaco:
% kapitalu i
glosow na
Akcjonariusz Liczba akcji walnym
zgromadzeniu
Emitenta
AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowo Akcyjna 4 000 000 40,82%
Wojciech Rychlicki* 1 044 000 10,65%
Aleksandra Zieleniewska** 952 400 9,72%
Golville Trading Limited 883 120 9,01%
Grzegorz Zurowski** 645 250 6,58%
Pozostali 2 275230 23,22%
RAZEM 9 800 000 100,00%

*  Czlonek Zarzadu
** Cztonek Rady Nadzorczej

1.5.  Organy Emitenta
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodza:

o Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,
o Anna Solarska — Wiceprezes Zarzadu do 13 lutego 2013 r.;

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkdw, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie.

Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

¢ Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Grzegorz Zurowski — Wiceprzewodniczacy Rady;
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e Krzysztof Chylifiski — czlonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Aleksandra Zieleniewska — cztonek Rady;

1.6. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego
Raportu

EKOKOGENERACJA

S.A.

100% udziatéw 100 % udzialow

Ekokogeneracja Ekokogeneracja
Dystrybucja Development

Sp.z 0.0. Sp.z 0.0.

100% udziatow

Ekokogeneracja

Trzebiechow
Sp.z 0.0.

Emitent posiada:

o 100% udzial w kapitale i glosach Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.
(spotka utworzona 18.10.2012 r.);
. 100% udziat w kapitale i gtosach Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.;

. 100% udziat w kapitale i glosach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
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1.6.1. Spotka zalezna Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:

NIP:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000328570

141783547

701-01-74-722

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Janusz Seklecki — Wiceprezes Zarzadu do dnia
21.03.2013r.

Spolka nie posiada Rady Nadzorczej

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. jest spotka celows, powotang przez Ekokogeneracja S.A.
do prowadzenia obstugi zamoéwien zakupu linii do produkcji energii cieplnej przez spotki Grupy
Ekokogeneracja S.A. oraz prowadzenia procesu bezposredniej sprzedazy linii do produkcji
energii cieplnej dla klientow, zainteresowanych dokonaniem samodzielnej inwestycji w

produkcje energii cieplnej.

1.6.2. Spotka zalezna Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:
Zarzad:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sadowego
0000372474

142719238

525-24-95-274

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu
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Janusz Seklecki — Wiceprezes Zarzadu do dnia 21
marca 2013 r.
Rada Nadzorcza: Spoélka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. jest spotka celowa, powotang przez
Ekokogeneracja S.A. do realizacji inwestycji w produkcje energii cieplnej i elektrycznej dla
wybranych lokalizacji na terenie Polski. Pierwsza lokalizacja inwestycji realizowana bedzie na
terenie zaktadu Bomadek Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzebiechowie, woj. Lubuskie.

1.6.3. Spoltka zalezna Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000372474437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu
Anna Solarska — Cztonek Zarzadu do 13 lutego 2013 r.;

Rada Nadzorcza: Spolka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zostata powotana przez Ekokogeneracja S.A. w
celu finansowania i eksploatacji linii do produkcji energii cieplnej i elektrycznej, opartych na
technologii zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii. Ekokogeneracja
Development Sp. z o0.0. bedzie realizowata program emisji obligacji majacy na celu
finansowanie zardwno inwestycji bezposrednich, realizowanych przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. jak i finansowania inwestycji, realizowanych przez pozostate podmioty
zalezne Ekokogeneracja S.A.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.
za okresod| za okresod
01.01.2013| 01.01.2012
Rachunek zyskéw i strat do do
Ekokogeneracja S.A. 31.03.2013| 31.03.2012
PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 13 350,00 1 105,27
B. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej
(14243+4+5+6+7+8) 242 463,72 | 242 002,56
1. Amortyzacja 14 722,57 32 554,12
2. Zuzycie materiatéw i energii 4761,78 4 671,33
3. Ustugi obce 93 038,95 68 088,68
4. Podatki i optaty 980,00 637,00
5. Wynagrodzenia 92 259,24 | 109 124,32
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne
cwiadezenia 6 351,90 15 643,36
7. Pozostale koszty rodzajowe 30 349,28 11 283,75
8. Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow 0,00 0,00
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -229 113,72 | -240897,29
D. Pozostale przychody operacyjne 0,38 1,25
E. Pozostale koszty operacyjne 1,84 50,00
F. Zysk / Strata z dzialalnosci
operacyjnej (C+D-E) -229 115,18 | -240 946,04
G. Przychody finansowe 201,54 13 884,24
H. Koszty finansowe 1 783,89 3,00
|. Zysk / Strata z dzialalnosci
gospodarczej (F+G-H) -230 697,53 | -227 064,80
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
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K. Zysk / Strata brutto (1+/-J) -230 697,53 | -227 064,80
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00
straty)
N. Zysk / Strata netto (K-L-M) -230 697,53 | -227 064,80

10



EEKOGENERACIA
Ekokogeneracja S.A.

Raport kwartalny za I kwartal 2013 r.
od 1 stycznia do 31 marca 2013 r.

na dzien na dzien
Bilans 31.03.2013 31.03.2012
Ekokogeneracja S.A. PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwate (I+1+11+1V+V) 2 539 148,67 923 340,85
I. Wartosci niematerialne i prawne 168 398,04 304 104,57
II. Rzeczowe aktywa trwale 8 390,29 16 190,79
II1. Naleznosci dlugoterminowe 6 145,49 6 145,49
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 180 500,00 596 900,00
V. Di.ugoterminowe rozliczenia 175 714.85 0,00
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (I1+11+111+1V) 817 254,32 851 584,38
I. Zapasy 244224 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 35 680,37 43 674,08
I11. Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 758 474,81 799 551,77
1. Srodki pieniezne 758 474,81 558 444,46
2. Po,zostaie ipwestycje 0,00 241 107,31
krotkoterminowe
V. Krotkotermlnowe rozliczenia 20 656,90 8 359,53
miedzyokresowe
RAZEM AKTYWA (A+B) 3356402,99| 1774926,23
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wtasny 1888 905,92| 1666 848,67
B. Zobowigzania 1 rezerwy na
zobowiaézania (I+II+II¥+IV) 1467497,07 108 077,56
I. Rezerwy na zobowigzania 39 885,88 13 329,20
II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 1427 611,19 94 748,36
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 3356 402,99 1774926,23

11
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2.2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja

S.AA.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe obejmujg nastepujace jednostki Grupy Kapitatowe;j

Emitenta:

e Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujgca;

e Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 51% udzialem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2013 r. do 22.03.2013 r. oraz 100% udziatem jednostki

dominujacej od 23.03.2013 r. do 31.03.2013 r. (w okresie poréwnawczym od 01.01.2012
r. do 31.03.2012 r. 51% udziat jednostki dominujace;j);

e Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 51% udziatem jednostki

dominujacej w okresie od 01.01.2013 r. do 22.03.2013 r. oraz 100% udziatem jednostki
dominujacej od 23.03.2013 r. do 31.03.2013 r. (w okresie porownawczym od 01.01.2012
r. do 31.03.2012 r. 96% udzial jednostki dominujacej);

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 100% udziatem jednostki
dominujgcej w okresie od 01.03.2013 r. do 31.03.2013 r. (w okresie poréwnawczym od

01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. jednostka nie wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej);

skonsolidowan zaokresod| zaokresod
y 01.01.2013|  01.01.2012
rachunek zyskow i strat do 31.03.2013 | do 31.03.2012
Grupy Kapitalowej o o
Ekokogeneracja S.A. PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
(14243 +4+5+6+7+8) 333 725,51 272 362,92
1. Amortyzacja 39 907,27 41 054,09
2. Zuzycie materiatow 1 energii 4761,78 4 671,33
3. Ustugi obce 100 199,96 82 367,90
4. Podatki i optaty 3 480,00 697,00
5. Wynagrodzenia 143 429,77 113 956,54
6. Ubezpieczenia spoleczne 1 inne
cwiadezenia 6 351,90 15 962,63
7. Pozostale koszty rodzajowe 35594,83 13 653,43
8. Warto$¢ sprzedanych towarow i 0.00 0.00

materialow

12
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Skonsolidowany zaokresod| zaokresod

rachunek zyskow i strat 01.01.2013 01.01.2012

Grupv Kapitalowe do 31.03.2013 | do 31.03.2012
i PLN PLN

Ekokogeneracja S.A.

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -33372551| -272 362,92

D. Pozostate przychody operacyjne 3,33 29,81

E. Pozostate koszty operacyjne 4,55 50,21

F. Zysk / Strata z dzialalnoS$ci

oper);lcyjnej (C+D-E) -333726,73| -272 383,32

G. Przychody finansowe 3 510,36 6 429,72

H. Koszty finansowe 2111,89 3,00

I. Zysk / Strata na sprzedazy catosci lub

cze$ci udzialow w jednostkach 0,00 0,00

podporzadkowanych

J. Zysk / Strata z dzialalnoSci

gospyodarczej (F+G-H+1) -332 328,26 | -265 956,60

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00

L. Odpis Wartosci Firmy 345,15 345,15

M. Odpis Ujemnej Wartosci Firmy 0,00 0,00

N. Zysk / Strata z udziatow w

jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00

wycenianych metoda praw wlasnosci

O. Zysk / Strata brutto (J+/-K-

L+MV+N) ( -332673,41| -266 301,75

P. Podatek dochodowy 0,00 0,00

Q. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00

straty)

R. Zysk /strata mniejszosci -12 786,32 -11 298,99

S. Zysk / Strata netto (O-P-Q-R) -319 887,09| -255002,76

13
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Skonsolidowany na dzien na dzien
Bilans 31.03.2013 31.03.2012
Grupy Kapitalowej PLN PLN
Ekokogeneracja S.A.
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+IT+ITI+IV+V+VI) 4 631 523,06 1 640 188,35
I.  Warto$ci niematerialne i prawne 968 765,55 1382 948,44
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 16 436,21 5903,53
ITII. Rzeczowe aktywa trwate 3419 970,52 245 190,89
IV. Naleznosci dlugoterminowe 6 145,49 6 145,49
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dhlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 220 205,29 0,00
B. Aktywa obrotowe (I+11+111+1V) 1 300 805,98 687 575,70
I. Zapasy 2 942,24 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 151 428,76 61 221,95
I11. Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 1122 028,09 617 994,22
1. Srodki pieni¢zne 1122 028,09 617 994,22
2. Pozostate inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 406,89 8 359,53
RAZEM AKTYWA (A+B) 5 932 329,04 AR

14
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Skonsolidowany na dzien na dzien
Bilans 31.03.2013 31.03.2012
Grupy Kapitalowej PLN PLN
Ekokogeneracja S.A.

PASYWA

A. Kapital (fundusz) wlasny 624 027,41 1709 231,06
B. Kapitaly mniejszoSci 0,00 590 370,88
C. Ujemna warto$¢ firm jednostek 39 593,00 0,00
podporzadkowanych

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 28162,11
(1+1+11+1V) 5 268 708,62

I. Rezerwy na zobowigzania 42 285,88 13 329,20
II. Zobowiazania dtugoterminowe 3670 000,00 0,00
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 1556 422,74 14 832,91
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA (A+B+C+D) 5 932 329,04 2327 764,05
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3.1.

KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW 1
ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Laczna warto$¢ kosztow dziatalnosci operacyjnej Emitenta w | kwartale 2013 r. ksztaltowa si¢
na poziomie zblizonym do kosztéw dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2012 roku.
Najistotniejsze zmiany w strukturze kosztow operacyjnych dotyczyty:

Wzrostu kosztow ustug obcych, ktéry objat koszty prawne, oplaty na rzecz GPW i
KDPW oraz ustugi informatyczne;

Spadku wynagrodzen na skutek przyporzadkowania kosztow wynagrodzen do zadan
inwestycyjnych realizowanych przez podmiot zalezny — Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. przygotowujacy inwestycje dla wybranych lokalizacji;

Wzrostu pozostatych kosztow operacyjnych, ktory dotyczyt kosztéw konferencji
majacych na celu promowanie technologii i wyszukiwanie nowych lokalizacji dla
inwestycji;

Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta dotyczyly:

Spadku wartosci ,,inwestycji dlugoterminowych”, ktory nastgpit na skutek zbycia czesci
warto$ci niematerialnych i prawnych na rzecz podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0.;

Wzrostu inwestycji dlugoterminowych na ktore sklada si¢ nabycie udziatow w
podmiotach zaleznych Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. 1.250.000 =zt 1
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. 384.000 zt oraz zbycia udzialdéw Ekokogeneracja
Trzebiechow Sp. z 0.0. w kwocie 50.400 zt.

wzrostu ,,dlugoterminowych rozliczenh miedzyokresowych” o kwote 175.714,85 zt na
skutek ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego, ktore zwigkszylo zysk netto
Emitenta na 31.12.2012 r,;

wzrostu krotkoterminowych zobowigzan na skutek ujecia w nich wptat na podwyzszenie
kapitatu z tytutu emisji akcji serii F1 w kwocie 732.700 zt (kwota w catosci przeniesiona
na kapitat akcyjny i zapasowy w kwietniu 2013 r.), ujecia zobowigzania z tytutu nabycia
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49% udzialow Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0. za kwote 384.000 zt (I rata w
kwocie 130.000 zt sptacona w kwietniu 2013 r.) oraz zobowigzania z tytulu pozyczki
wobec podmiotu zaleznego Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. w kwocie 300.000
zt (sptaconego w calo$ci w kwietniu 2013 r.).

3.2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe spolek zaleznych Grupy Kapitalowej
Ekokogeneracja S.A.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. wypracowata w | kwartale 2013 r. strate netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 10.847,49 zl, ktora byla spowodowana kosztami
amortyzacji licencji niewytacznej, udzielonej na Kkorzystanie z rozwigzan technicznych
opracowanych przez Pana Janusza Sekleckiego, zastosowanych w technologii przetwarzania
pozostatosci poprodukcyjnych w celu produkcji energii cieplnej i elektrycznej, na ktorg sktada
si¢ urzadzenie do termokonwersji pozostato$ci poprodukcyjnych (zwane réwniez ,,Wodorowym
Generatorem Energii”).

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wypracowata w I kwartale 2013 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 43.541,20 zl, na ktorg ztozyly si¢ gldwnie Koszty
wynagrodzen pracownikéw Ekokogeneracja S.A. zatrudnionych przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. przy przygotowywaniu inwestycji dla wybranych lokalizacji.

Koszty emisji, koszty odsetek oraz koszty obstugi wyemitowanych obligacji serii A oraz serii B
o tacznej wartosci nominalnej 2.200.000 ztotych zwigkszaja wartos¢ naktadow inwestycyjnych
w Lokalizacji 2, wykazywanych jako $rodki trwale w budowie, ujgte w skonsolidowanym
bilansie w ramach pozycji ,,Srodki trwate”.

Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Trzebiechoéw Sp. z 0.0. wypracowata w | kwartale 2013 r. strate netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 15.247,04 zI, ktéra byta przede wszystkim
spowodowana ujeciem kosztow wynagrodzen w rachunku zyskow i strat.

Koszty emisji, koszty odsetek oraz koszty obstugi wyemitowanych obligacji serii B, C i D o
lacznej wartosci nominalnej 1.470.000 ztotych zwigkszaja wartos¢ nakladow inwestycyjnych w
Lokalizacji 1, wykazywanych jako $rodki trwate w budowie, ujete w skonsolidowanym bilansie
w ramach pozycji ,,Srodki trwate”.
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4. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoSci, jaka w okresie objetym
raportem Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnosci, w szczegolnosSci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢biorstwie

W analizowanym okresie pierwszym obszarem aktywnos$ci Ekokogeneracja S.A. byly dziatania,
zwigzane z pozyskaniem finansowania Ekokogeneracja S.A., pozyskania finansowania dla
podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. oraz dzialania zwigzane z
konsolidacja spotek Grupy Kapitatowe;.

W ramach dziatan w pierwszym obszarze Zarzad Emitenta zwotal na dzien 6 marca 2013 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekokogeneracja S.A., ktére uchwalito
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizsza niz 49.000,00 ztotych i nie
wyzsza niz 98.000,00 ztotych, poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii F1, w tym z wytaczeniem
prawa poboru. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostalo objetych 980.000
akcji serii F1. Z emisji akcji serii F1, Spotka pozyskata w sumie kwote 833.000,00 ztotych, z
czego kwota 98.000,00 zlotych jest przeznaczona na pokrycie podwyzszonego kapitatu
zaktadowego Spoiki, a nadwyzka w kwocie 735.000,00 ztotych osiggnieta przy emisji akeji serii
F1 powyzej ich warto$ci nominalnej zostanie przelana na kapitat zapasowy.

W ramach dziatan w drugim obszarze w dniu 8 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspo6lnikow podmiotu zaleznego - Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podj¢to uchwale o
zmianie programu emisji obligacji. Zmiana programu emisji obligacji polega na rozszerzenie
limitu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z kwoty 5 milionow
ztotych do kwoty 10 milionéw ztotych.

Ekokogeneracja S.A. dokonata w dniu 8 lutego 2013 r. poreczenia 101 zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.010.000 ztotych, wyemitowanych w
ramach programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. celem
finansowania inwestycji w Lokalizacji 2, na terenie IKO Kompanie Drobiarska Sp. z o.0., z
siedziba Augustowo.

W trzecim obszarze dziatalnosci zwigzanym z konsolidacjg spotek Grupy Kapitatowej, Emitent
dokonal nabycia za kwote 384.000 ztotych od Pana Janusza Sekleckiego 2450 udziatow,
dajacych prawo do 49% udzialu w kapitale 1 glosach na zgromadzeniu udzialowcow spotki

18



EEKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A.
Raport kwartalny za I kwartal 2013 r.
od 1 stycznia do 31 marca 2013 r.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0., w wyniku czego Ekokogeneracja S.A. przejeta kontrole
nad 100% udziatow w kapitale i gtosach spotki Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Spotka Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. posiada licencj¢ niewylaczng, udzielong na
korzystanie z rozwigzan technicznych, opracowanych przez Pana Janusza Sekleckiego,
zastosowanych w technologii przetwarzania pozostatosci poprodukcyjnych w celu produkcji
energii cieplnej i1 elektrycznej, na ktorg sktada si¢ urzadzenie do termokonwersji pozostatosci
poprodukcyjnych (zwane réwniez ,,Wodorowym Generatorem Energii”).

Prowadzone przez Emitenta dziatania zapewnily finansowanie dla Ekokogeneracja S.A.
konieczne na pokrywanie kosztow dziatalnoSci operacyjnej i finansowanie podmiotu zaleznego
— Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. majace na celu na pokrycie czesci kosztow zakupu
linii do produkcji energii cieplnej dla inwestycji w Lokalizacji 2.

4.2. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalno$ci, w szczegolnosci poprzez dzialania
nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 8 lutego 2013 r. nadzwyczajne zgromadzenie udzialowcow Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. podj¢to uchwate w sprawie zwigkszenia ilosci obligacji z 500 sztuk na
1000 sztuk w ramach pigcioletniego programu emisji obligacji na okaziciela o warto$ci do
10.000.000 ztotych. W ramach uchwalonego programu emisji obligacji Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. dokonata w dniu 8 lutego 2013 r. przydzialu na rzecz inwestorow 101
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.010.000 ztotych,
wyemitowanych celem finansowania inwestycji w Lokalizacji 2, na terenie IKO Kompania
Drobiarska Sp. z 0.0. z siedzibg Augustowo.

W ramach dziatan Emitenta zwigzanych z konsolidacja spoétek Grupy Kapitatowej,
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonata nabycia za kwote 370.000 ztotych od PPUH
INTERCAL Sp. z 0.0. 3675 udzialéw, dajacych prawo do 49% udziatu w kapitale i glosach na
zgromadzeniu udziatowcow spotki Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0., w wyniku czego
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. przejeta kontrole nad 100% udziatow w kapitale i
glosach spotki Ekokogeneracja TrzebiechOw Sp. z 0.0., posiadajacej pozwolenie na budowe
obiektow budowlanych kontenerowej instalacji do produkcji ciepta w Lokalizacji 1 na terenie
zaktadu Bomadek Sp. z 0.0.
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W dniu 7 stycznia 2013 roku Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymala ze Starostwa
Powiatowego w Grodzisku Wielkopolskim Decyzje nr 1/2013, dotyczaca przeniesienia na rzecz
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. prawomocnego pozwolenia na budowe kontenerowej
instalacji do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii do
termokonwersji pierza na terenie zaktadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z o0.0. z siedzibg
Augustowo 26 (zwanego dalej "Lokalizacja 2"). Ponadto, w dniu 23 stycznia 2013 r.
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. zlozyla w Powiatowym Inspektoracie Nadzoru
Budowlanego w Grodzisku Wielkopolskim zawiadomienie o zamiarze rozpoczecia budowy
kontenerowej instalacji do produkcji energii cieplnej w Lokalizacji 2.

Prowadzone przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w I kwartale 2013 r. prace byty
zwigzane z uruchomieniem zakupu linii do produkcji energii oraz przygotowaniem zastepczego
projektu budowlanego celem wystapienia o zmian¢ pozwolenia na budow¢ dla Lokalizacji 2, co
w opinii Zarzadu powinno nastgpi¢ do konca czerwca 2013 r.

Rozpoczecie realizacji inwestycji w Lokalizacji 2 wymaga uzyskania zmiany posiadanego
pozwolenia na budowe oraz osiggniecia przez IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. gotowosci:
do odbioru energii cieplnej oraz gotowosci do rozpoczecia dostaw paliwa w postaci pierza, o
parametrach wymaganych w kontenerowej instalacji do produkcji ciepta.

W przypadku powstania istotnego opdznienia w uzyskaniu zmiany pozwolenia na budowg lub w
przypadku wystgpienia po stronie IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. istotnego opdznienia w
osiggnieciu gotowosci do odbioru energii cieplnej i dostaw pierza, Zarzad Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. rozwaza wykorzystanie kupowanej linii do produkcji energii cieplnej w
inwestycji na terenie jednej z cieptowni miejskich, z ktérymi sg prowadzone rozmowy dotyczace
inwestycji.

Ponadto Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. ztozyta w dniu 12 marca 2013 r. w
Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSiGW) wniosek
wstepny o dofinansowanie projektu: "Badanie 1 wdrozenie nowej technologii termicznego
przeksztalcania wybranych grup odpadéw z odzyskiem energii, przy wykorzystaniu pieca
ceramicznego do termicznej konwersji paliw statych typu ekogenerator" (zwany dalej
"Projektem™) w ramach | Konkursu Programu GEKON - Obszar nr 5 - "Nowatorskie metody
otrzymywania paliw, energii 1 materialbw z odpadow oraz recyklingu odpadow".
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ubiega si¢ o dofinansowanie Projektu w kwocie 2.296,0
tys. zt dla fazy badan i1 rozwoju (B+R) oraz o dofinansowanie w kwocie 9.562,0 tys. zt dla fazy
wdrozenia (W).

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. szacuje, ze rozstrzygnigcie I Konkursu
Programu GEKON nastgpi nie weze$niej niz na przetomie II 1 III kwartatu 2013 r.

20



EEKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A.
Raport kwartalny za I kwartal 2013 r.
od 1 stycznia do 31 marca 2013 r.

Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.

W dniu 4 stycznia 2013 roku Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. otrzymata decyzje o
srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji inwestycji, polegajacej na budowie kontenerowe;j
instalacji do produkcji ciepta technologicznego, z wykorzystaniem Wodorowego Generatora
Energii na terenie dzialki ewidencyjnej nr 390/2 zaktadu Bomadek Sp. z o0.0. z siedziba w
Trzebiechowie (zwanej dalej ,,Lokalizacja 1), wydang przez Wojta Gminy Trzebiechow w dniu
27 grudnia 2012 roku.

W dniu 9 stycznia 2013 roku Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. dokonala
przedterminowego wykupu imiennych zabezpieczonych obligacji serii A o warto$ci nominalnej
470.000 ztotych. Catos¢ srodkow pienieznych z kapitatu i naleznych odsetek od obligacji serii A
zostala przekazana przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. na rzec jedynego
obligatariusza - spotki Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., ktéry w nabyt obligacje serii A
w roku 2012.

W dniu 13 marca 2013 r. Ekokogeneracja Trzebiechoéw Sp. z o.0. otrzymata ze Starostwa
Powiatowego w Zielonej Gorze Decyzje nr 155/2013, dotyczaca zatwierdzenia projektu
budowalnego i1 udzielenia pozwolenia na budowe, obejmujaca budowe wiaty stalowej oraz
obiektow budowlanych kontenerowej instalacji do produkcji ciepta o mocy IMW dla inwestycji
w Lokalizacji 1, ktora uprawomocnita si¢ w dniu 29 marca 2013 r.

Rozpoczecie prac budowlanych w Lokalizacji 1 przez Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z o.0.
nastgpi po osiggnieciu przez Bomadek Sp. z 0.0. gotowosci: do odbioru energii cieplnej |
gotowosci do rozpoczecia dostaw paliwa w postaci pierza o parametrach wymaganych w
kontenerowej instalacji do produkcji ciepta oraz zawarciu przez Bomadek Sp. z 0.0. umowy na
odbidr energii cieplnej lub umowy na zakup linii do produkcji energii cieplnej.

W przypadku powstania istotnego opoznienia w zawarciu umowy na odbior energii cieplnej lub
umowy na zakup linii do produkcji energii cieplnej lub wystapienia po stronie Bomadek Sp. z
0.0. istotnego opdznienia w osiggnigciu gotowosci do odbioru energii cieplnej 1 dostaw pierza,
Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. rozwaza wykorzystanie kupionej linii do
produkcji energii cieplnej w inwestycji na terenie jednej z cieptowni miejskich, z ktorymi sg
prowadzone rozmowy dotyczace inwestycji.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

W zwigzku z podpisaniem w dniu 22 marca 2013 r. przez Ekokogeneracja S.A. umowy nabycia
49% udzialow Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0., zostal zawarty aneks do umowy licencji
przewidujacy, ze w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 r. do dnia wygasniecia umowy licencji tj. do
dnia 2 czerwca 2021 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. bedzie zobowigzana do zaptaty na
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rzecz Licencjodawcy optaty w wysokosci 5.000 zt miesi¢cznie, z tytulu $wiadczenia przez
Licencjodawce na rzecz Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0. ustug zwigzanych z
dokonywaniem aktualizacji dokumentacji Licencji.

Zarzad Ekokogeneracja S.A. rozwaza uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej Emitenta
poprzez potaczenie Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0. z Ekokogeneracja S.A., ktore
mogloby nastapi¢ najp6zniej do konca 2013 r.

S. INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH
DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na dany rok.
6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spolki za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe poréwnawcze dane finansowe
sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy
Ekokogeneracja S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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