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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dia
Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

FON ECOLOGY S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Fon Ecology S.A. z
siedzibg w Ptocku (kod. : 09-402), ul. Padlewskiego 18c, na ktére sklada sie :

+ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i

pasywow zamyka sie sumag 27 436 537,59 zi
o rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujacy strate netto w wysokosci (1585 473,84) zi

« zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zmniejszenie kapitatu wiasnego o
kwote (1 585 473,84) zt

« rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku

do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu s$rodkow

pienieznych o kwote (1146 413,46) zi
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasho
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe

jego sporzadzenia.
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Fon Ecology S.A.. - Opinia niezaleznego bieglego rewidenta za 2012r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1/ rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (D.U. z 2009r. nr 152,
poz.1223 z pdznigjszymi zmianami),

2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — dowadow i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaija liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
jednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2013 r.
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

A. Czesé ogdbina
1. Jednostka dziafa na podstawie:

e Umowy-statutu sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 24.07.2009 r. Repertorium A
nr 4941/2009 oraz aneksu z dnia 04.11.2011 r;

o ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze

zm.).

2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 00003368 z dnia
19.03.2013 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Warszawie,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 774-31-25-197 nadany w dniu 16.09.2009 r. przez Urzad
Skarbowy w Plocku,

c) numer identyfikacyjny Regon 141998779 nadany w dniu 13.11.2009 r. przez Urzad

Statystyczny w Warszawie.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z umowy-statuiu | wpisu

do wiasciwego rejestru jest:

a) wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energia elektryczng,

b) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
¢) roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektoéw inzynierii ladowych i wodnych.
Podstawowym rodzajem dziatainosci Spdtki w roku 2012 byto wytwarzanie energii elekirycznej.

4. Spdtka zostata powotana na czas nieoznaczony.

5. Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaty powigzania z innymi jednostkami (jednostkg
dominujaca, znaczgcego inwestora, jej jednostkami  zaleznymi,  wspdizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspoding

kontrola, a takze wspdlnikami jednostki wspotzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Jednostka posiada 100% udzialow spotki:

— TransRMF Plus sp. z 0.0. Spotka ta w 2012 r. osiagnela strate w wysokoéci 1 262 867,38 zt.

- Do dnia 08.10.2012 roku jednostka posiadala 100% kapitatu zaktadowego Omenix Sp. z o.0.
Zgodnie z postanowieniem Sadu, sygn. spr. nr WA. IV NS8-Rej. KRS8/028371/12/540 nastapito
potaczenie Spétkki FON Ecology S.A. w Plocku (spoika przejmujgca) ze Spdlkg Omenix
Sp. z 0.0. w Warszawie (spdtka przejmowana) na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, art. 515 § 1
KSH oraz art. 516 § 6 KSH poprzez przeniesienie catego majatku Omenix Sp. z 0.0. jako spdiki
przejmowanej na FON Eclogy S.A. w Plocku — spdtkg przejmujgca.

Spotka FON Eclogy S.A. funkcjonuje jako podmiot zalezny w ramach grupy kapitatowej.
Podmiotem dominujacym wobec Spdiki jest FON S.A. Plock, ul. Padlewskiego 18 C.
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

5a. Stosownie do ustalert z punktu 5 badana jednostka jest jednostka sprawujgca kontrolg nad inng
jednostka ale nie ma obowiazku sporzgdzenia sk_onsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej (art. 56 ust.1 ustawy o rachunkowosci).

8. Organy jednostki przedstawiajg sig nastgpujaco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ ~ prowadzacy sprawy jednostki:

Sylwia Maigorzata Szwed 01.01.2012r, ~
07.03.2012r.
Prezes Zarzadu Wojciech Hetkowski oddnia 07.03.2012r.-
03.04.2012r.
lzabela Jarota-Wahed 03.04.20127r.

Na dzien badania ww. skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza funkcjonowata w skiadzie:

Przewodniczgcy RN | Wojciech Hetkowski
Cztonek RN Jacek  -Koralewski
Cztonek RN Malgorzata Patrowicz
Czionek RN Damian  Patrowicz

Marianna Patrowicz
Czionek RN od dnia 7.03.2012 r.

Na dzief badania ww. sktad osohowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

7. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w formie outsourcing’u przez Kancelarig Bieglego Rewidenta
,GALEX" Jolanta Galuska z siedzibg w Cieszynie 43-400, ul. Bobrecka 27 na podstawie umowy
od dnia 28.09.2009 1. '

8. Kapitaly wiasne ksztaltujg sie nastgpujgco:

Stan na dzied Stan na dzien

Wyszczegdinienle bilansowy br. bilansowy pr.
Kapital (fundusz) wiasny o 20 608 514,55  22tesseess
Kapitai {fundusz) podstawowy 10 960 000,00 2 960 600,00
Nalezne wptaty na kapifat podstawowy (wielko$€ ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne {wielko$é ujemna)
Kapitaf {fundusz) zapasowy 11 897 141,57 9 197 141,57
Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe o 10 800 000,00
Zysk (strata) z fat ubiegiych ) {-}703 153,18
Zysk (strata) netto (-)1 585 473,84 | (703 153,18
Qdpisy 2 zysku netto w ciggu roku obrotowego (w.ujemna}
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

Kapitat podstawowy 10 900 000,00 zt, dzieli sig na 109 000 000 réwnych i niepodzielnych akeji,
kazda o wartosci nominainej 0,10 zt. Warto$¢ bilansowa 1 akeji wynosi 0,10 2t czyli 100% do

ceny nominainej, przy czym akcje te posiadaja:

Liczha Rodzaj Wartpsé Udziat w
Udziatowiec f Akcjonariusz posiadanych akeli nominalna kapitale
udziatéw f akeji akcji' | podstawowym

FON S.A 80 712 867 zwykte 0,10 55,70%

STARK DEVELOPMENT S.A. 7517 284 Zwykle 0,10 6,90%

ELKOP ENERGZ S.A. 9 396 563 2wykle 010 " 8,62%

Pozostall 31009 953 zwykle 0,10 28,78%

Razem ' 108 000 000 - e 100%

Wyzej wymieniona kwota kapitaiu podstawowego wykazana zostata:
- odpowiada wysokosci okreslonej w art. 154 Ksh (w SA art. 308 Ksh).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 04.11.2011 r. podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego w drodze obnizenia warto$ci nominainej akcji z 2,90 zt na 0,10 2t z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii B. Dnia 04.01.2012 r. zostaio
zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego do 100 000,00 zt - akcje serii A, a kwota
2 800 000,00 =zt zostata przekazana na kapital zapasowy. Jednoczeénfe,' kapital podstawowy
zwiekszyt sie o wartos¢ akeji serii B w kwocie 10 800 000,00 2. Lacznie kapitat zaktadowy Spotki
na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi 10 900 000,00 zi.

9. Dla realizacji celdw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniaia srednio w badanym roku

obrotowym 2 osoby, a w roku poprzednim 2 osoby (po przeliczeniu na peine etaty).

0. Uchwatg nr 1/X11/2012 Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2012 roku do obowigzkowego
w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za r_pk obrotowy —
zgodnie z art. 86 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski AUXILIUM AUDYT 8p. z 0.0.
Sp. k. z siedzibg w Krakowie (31-523), ul. Moniuszki 50 {(dawniej ECA Auxilium Seredyiski
Sp. z 0.0. Barbara Szmurio Sp. k. z siedzibg w Krakowie przy ul. Al. Pokoju 84 ) wpisany pod
numerem 3436 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 98/2013 z dnia 18.12.2012 r. | aneksem nr 1 z dnia
23.01.2013 r. zawarta w wykonaniu uchwaly z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki
w okresie od 08.04.2013 r. do 19.04.2013 r. , z przerwami, do dnia wydania opinil.

ilium Audyt Sp.z 0.0. Sp.K. Nr ewid 3436 Strona 5



FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowege za 2012r.

12. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Krystyna Swinarska (nrrej. 7998) oswiadczajg, 2e pozostajg niezalezni od badane;
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o

nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pézn. zm.).

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski BDO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355 i otrzymalo opinig
bez zastrzezefi. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwatg nr 6 przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki — akt notarialny — Re. A 986/2012 w dniu 29.06.2012 r. Strata bilansowa
za rok 2011 w kwocie 703 153,18 zt zgodnie z uchwatg nr @ ZWZ zostanie pokryta z zyskow lat

nastepnych.

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostalo:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym w Warszawie — XIV Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 09.07.2012r,,

b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992 r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
07.07.2012r.,

¢) nie zostalo przestane do ogloszenia w Monitorze Polskim.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamknigte w sposéb wytgczajgcy

mozliwosé dokonywania zapiséw ksiggowych w zbiorach tworzgcych zamknigte ksiegi

rachunkowe.

15. Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe
sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sig z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dziert 31.12.2012 r., z sumg aktywdw i pasywow 27 436 537,59 zt
¢) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy strate netto (-)1585473,84
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy, wykazujgce zmniejszenie kapitatu

wiasnego o kwote {-)1585473,84 zt
e} rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy, wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych o kwote (-) 1146 413,46 z

f} dodatkowych informacji i objasnief
oraz dotaczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatainosci jednostki w roku obrotowym.

16. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.
Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

17. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakohczenia badania - pisemne oSwiadczenie dotyczace m.in.:
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FON ECOLOGY S.A. — Rapori z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonegoe do
badania oraz uzupetiajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje Hosciowe

i jako$ciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

18. Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. © ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodno$ci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez bieglego zgodnodci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d} stanu rozrachunkéw z tytuléw publiczno - prawnych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi

przez badana jednostke, kidre stanowily podstawe do ich ujgcia w ksiggach rachunkowych.

B. Analiza ekonomiczno — finansowa.

Analize ekonomiczno — finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw

osiagnietych w latach 2010 — 2012,

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
L szezegdinienie Y 9 4 Y 9
" " ’ kwota ud:;aJu fwota ud:':a'lu fowota ud:;a{u 201 2!’201 1 - 2012!'201 0/°
1 2 3 4 5 [ T 8 2 10 11 12
 AAktywatrwate- . - |- 380,514 :] as0s0l 330 ] 86234 524 ] (e5148)| 44 ] (82328 45
I.lWarfoéci niemnaterialne i prawne
I].IRzeczowe aktywa trwate 80,6 0,3 14145 52 1357,0 8,5 {1330,8) 57 {1316,4) 58
II].'Naleznoéci diugoterminowe
1.]JOd jednostek powiazanych
IV Jinwestycje dlugoterminowe 73028 27,0 7222,0 43,9 {7 302,8) {7 222,0}
a){w jednostkach powiazanych 73028} 27,0 72220 43,9 (7 302,8) (7 222,0)
JPiugoterminawe roziiczenia s009| 11 1908] 07 43| o0 119,1] 1624 3055 71318
migdzyokresowe
" B|Akwwaobrotowe - | 270460] 86 | 1811e3| ez [ 7s227] are | sozsi] 95 | te2283) 3457 -
1.§Zapasy 0.1 0,0 {0,1)
]I.INaleinuéci kréotkoterminowe 90,6 0,3 5 650,7 20,9 66,9; 0,4 {5 560,1) 1,6 23,7| 1354
slg‘:j:;z::;‘;d Jednastek 780,3| 29 s8] 00 (780,3) 6.8)
I!I.Ilnwestycje krotkoterminowe 26 953,6 98,2 124594 46,1 77539 47,1 14 484,21 2163 19199,7| 3478
a)kw jednostkach pewigzanych 13 693,6 49,9 62039 37,7 136938 748961 220,7
N.Izéolkotenninowe rozliczenia 1,8 0.0 6.0 0.0 1,9 0,0 (0,1) 92,9
Aktywara | zrase] ano | 2rozia] a0 | tessa| rono | - atsaf tous | t0es0s| tess
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

Pasywa, dane w tys. zf z rachunkowym zaokragleniem setek zh:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
L Wyszczegolnienie % 9, % LT o,
P yszceeg kwota 0 kwota ) kwota i | %
udzialu udziatu udzialu 201272011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 ] 9 10 11 12
A JKapitat (fundusz) vaasny |- 206085 " 75,4 | 221040] 821 ] 120071] 736 | (15855 929 1 8s511,4] 1704 -
1.lKapitat {fundusz) podstawowy 10900,0] 39,7 2 900,0' 10,7 2900,0 17,6 80000 3759 8 000,01 3759
i Nalezne wplaty na kapitat
']podstawowy (wielko$¢ ujemna)
m Udzialy {akcje) wlasne (wielko€é
"{ujemna)
IV.IKapitat {fundusz) zapasowy 119971 43,7 91971 34,0 2967,1 18,0 2800,0] 1304 9030,0] 4043
v Kapitat {fundusz) z akiualizacji
‘fwyceny
VI.lPozostaIe kapitaly (fundusze) 1o8000] 400 (10 800,0)
rezerwowe
Vil|Zysk (strata) z lat ubiegfych (703,2)] (2,6) {703,2} {703,2)
VIILJZysk (strata) netto (15855) {58) (703,2)i (2,8) 6230,0§ 379 (882,3)f 2255 {7 815,58y (254)
JOdpisy z zysku netto w ciagu
{X.Jroku obrotowego (wiefkosé
ujerﬂ'na)
g JZobowinzania irezerwynia | coop ol - oag F gearalaze. | 4sasel 284 | Zoooz| 1ar4l | zareaf asro
Jzobowiazania i Ehn it B S R E T FESRcR. EERER e BRI D
I.IRezerwy na zobowiazania 368,3] 1,3 1333,3 4,9 1 558,3 9.5 (965,0) 27.6 {1 190,0) 23,6
JI.§Zobowiazania diugoterminowe 5000,0] 18,2 5000,0 5000,0
1, {Wobec jednostek powiazanych 5000,0 18,2 5000,0 5000,0
1H.JZobowigzania krotkoterminowe 1100,4 4,0 34941 12,9 2790,7 17,0 (23923.7) 31,5 {f 690,32 39,4
1_Wobec jednostek powigzanych 1 007,1 37 34453 12,8 {2 438,2) 29,2 10071
W.iﬂozliczenia migdzyokresowe 3594 1,3 3594 359,4
Pasywarazem. .| .. ) 2743650 10007} 27 020.3] 10000 18 assal 100,0.] 15,2 01,5 |- 10900,5| " 168,8

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badane] jednostki

istotnie wplywajg nastgpuiace aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 1,4 % aktywéw ogdtem jednostki,
b) jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej warto$ci rzeczowych aktywow trwatych, ktéry
w przedziale 3 lat (2010 — 2012) stanowi kwote 1 316,4 tys. zt.
Jest on rezultatem zmniejszenia naktaddéw inwestycyjnych na odnowienie majatku trwatego
oraz sprzedazy w 2012 r. Srodkéw trwatych. Aktualna, narastajaca warto$¢ umorzenia jako
zuzycia tychze $rodkow wynosi 3,5.% ich wartosci poczatkowej.
c) w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 8 929,7tys. zt (49,3 % do roku 2011),
ktory obejmuje giownie:
- wzrost inwestycji krétkoterminowych o 116,3 % w stosunku do roku ubiegtego, ktory jest
rezultatem zwiekszenia naleznosci w jednostkach powigzanych wynoszacego w skali
roku 2012 - 13 693,6 tys. z,
- wystgpito obnizenie stanu $rodkow pienieznych na 31.12.2012 r. o 1 146,4 tys. =z
w stosunku do roku poprzedniego, jednakze spadek ten nie spowodowal istotnego

pogorszenia ptynnosci finansowej;

Auxilium Audyt Sp.z 0.0, Sp.K. Nr ewid 3436 Strona 8
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

d) w pasywach bilansu kapitaly wiasne wykazuja zmniejszenie o kwote 1 585,5 tys. zt (7,1 %).

W zwigzku z powyzszym udzial kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku jednostki
na dzief bilansowy wynidst 75,11 % w stosunku do ogolnej sumy aktywow, co wplywa

korzystnie na stabilno$¢ finansowa badanej jednostki,

e) kapitat podstawowy ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat o kwote 8 000,0 tys. =z,
f) najwieksza pozycia kapitatu wiasnego (43,7 % pasywow) jest kapitat zapasowy,
g) zobowiazania krétkoterminowe zmalaly o 31,5 % w stosunku do roku 2011 i o0 394 %

w stosunku do roku 2010, giéwnie wobec jednostek powigzanych,

h) rezerwy na zobowiazania na przestrzeni analizowanych lat wynoszg od 1,3% do 9,5% i nie

maja istotnego wptywu na ich strukture.

2. Rachunek zyskow | strat (w tys. zi) z rachunkowym zaokragleniem setek zk

2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
L. zczegolnienie % o % o, o
P Wys 9 kwota ’ kwota kwota ° 1 - I -
udzialu udziatu udzialu 201212011 2012{2010
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | 12
A. IDziafalno$¢é podstawowa
Przychody netto ze
1.}sprzedazy i zréwnane z nimi, 122,3 13,9 209,9] 16,3 130,8 1,5 {87,7) 58,2 {8.6) 93,4
w tym:
2 |Koszt wiasny sprzedazy 336,00 04 a28,8] 17.9 2354 21,8 (93.8)) 782 100,6] 1427
3 }Wynik na sprzedady sl ] eeel o vose) ] “sa| e73 ] i09.2)] 2044
B.[Pozostala dziatalnos¢ operacyjna
JPozostale przychody 18 13 11300 88 277 03 (01,2 104 0| 425
2 IPozostale koszty operacyjne 217,3 6,1 0.4 0,0 20,2 1,9 216,9] 52 210,2 197,13 10743
a) Wymi_n_l.adzla#alnoécn : 3:_:_:(;,73'2;5)'::1 i , ;(_2':73-[_"1'):.
¢ |wymikcoperacyiny (aseBn) | 03] 0 (07,0 (97:1) o aer7| ezl ase
D,IDmalaInoé(’; finansowa
1.{Przychody finansowe 746,6| 84,8 osd.0| 749 87057 982 174 774 (7os9,1)] 86
2JKoszty finansowe 3016,6 76,3 10400 1528 2192,0] 3658
8 fwm!k?f'a-*?-'???'f‘ @) ' 2575|2242 |4 )| (2880
- {finansowej "5 : S HRIRlirE | R etsat
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1.J2yski nadzwyczajne
2.|Straty nadzwyczajne
3 \Wynik zdarzen
nadzwycza;nyc- i ;
- [2ysk (strata) Brutto o5 N o ara il sasy
Flcsoaea o a04r32) . (34.9)
lPodatek dochodowy
Pozostale ohowiazkowe
2.lzmnisjszenia zysku {1163,8) {416,4) 15539 (687,4)| 285,11 (2657,7) (71,0}
zwiekszenia straty)
{ £ , : Caea] | el ] @) 2es | o@eern) @10
“zysk (strata) netto (F-G) Noases s R wesa) T 62300f L f - (8823)] 22585 | (78155)] (25.4)
I Przychody ogotem | 880.7[ 1000 | 1287.0] 1000 I ssos3] 1000 | (4064) e84 ) (79838 99 l
[ Kosatyogstem | 35609 1000 | 24066] 1000 | 70803 1000 | 11633 1483 | 24896l 3305 |
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FON ECOLOGY S.A. — Rapert z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagnigcie w roku obrotowym ujemnego  wyniku
finansoweqo wynoszacego netto 1 585,5 tys. zt, przy czym strata netto stanowi w stosunku do:

—  sumy akiywow ogdlem (-) 5,78 %

- przychoddéw ogdlem (-) 180,03 % (rentownos$¢ netto),

- zaangazowanego kapitatlu wiasnego (-) 7,69 %,

3. Analiza wskaznikowa
3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci prskatnlk .| riami 2012 2011 2010

Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
akiywa ogdlem

58 procant B5,78% -2,60 % 37.88 %

Rentownosé netto

wynik finansowy netfo x 100
przychody agétem

8 precont | -180,03 % -54.63 % 70,28 %

Rentownoéé kapitatu wiasnegoe (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaty wiasne

1525 pracant ~7,69 % BAT% | 51,50 %

Skorygowana rentowno$é majatku

zysk netto + (odsetld - podatek dochodowy od odsetek] X
sk netto + (odsetki - podatek dechodawy od odsetek]) x - ] rocant 5,65 % 2,30 % 38,63 %

100
aktywa ogotem

Diwignia finansowa

rentownosé kapitaiu wiasnego - skorygowana rentowno$é majatku dan::“i procant 2,04 % 0,78 % 12,87 %

siopa dedatnia - to sfekt pozytywny
stopa ujernna - to efekt " maczugi finansowe)”

Rentownosé inwestycji o

zysk bruttotodsetki od zadhuzen dugaterminowych x 100

kapitaly wiasne + zobow.diugoterminowe . procent |  -10,21 % -4,76 % 57.00 %

Zysk netto
przecigtny stan zatrudnienia

Osiagnieta w roku obrotowym strata powoduje, Ze' wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg

wartoss uiemna.

3.2 WskaZniki plynnosci finansowej.

WskaZniki plynnosci finansowej I | ok | 2012 2011 2010
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia .
aktywa abrotowe - nalesnoéel z vt dostaw i uslug powygej T2 mg | 020 | otnedt 2447 L 518 2,80
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 me ' Co ;
Wskaznik plynnosci finansowej i stopnia
. . ne .« nalez z fytdosti ust.pow.12 m 1.0 | wrotaca 24!47 5'18 2,80
zobowiazania kmotkotermin. - zobow. Z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mo
Wskaznik plynnosci finansowej !l stopnia e
inwestycie kedtkoterminowe 6402 | krotnost 24,38 3,56 2,78
zobowigzania krétkatermin. - zobow. z tyt.dostaw | ustug pow. 12
me
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaZnikiem plynnosci biezace), bedgcym
relacja majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w jednostce istotnych zaklocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzaf. Rowniez
wskaznik handlowej zdolnoéci rozliczeniowej przekraczajgcy 1,0 sygnalizuje, ze catosc

zobowiazan wobec dostawcow ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji {obrotowos¢) - iy | miomik | 20925 2011 2010
Szybko$§é obrotu zapaséw (w dniach)
Kaznik
$Sredni_stan zapaséw x 365 dni oty | dniach o 0 X
przychody netto ze sprzedazy produkidw,towardéw i materiatow
Sptyw naleznosci (w dniach) rosédnt
all
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i uskug x 365 dri """‘1‘“,’:"1";3'“ dniach 12 21 X
przychody netto ze sprzedazy produkiow,towardw i materiatéw
Splata zobowiazan (w dniach) okt dni
ilo: ni
éredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ushug x 365 dni - F’“"’Z“I’:ﬂ“;“'“’ aniach 69 42 X
przychody netto ze sprzedazy produkidw, lowardw | materiatéw
Produktywno$¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produkitw towardw § materiatéw 20 iz 0,59 0,08 2,14
aktywa ogdlem

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami | zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach zmalat z 21 dni w 2011r. do 12 dni w roku 2012, co jest
ziawiskiem korzystnym.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznoéciami w dniach z rotacja zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywéw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majgtkiem
wynoszacy 0,59 informuje, ze 1 zi zaangaZowanego majatku przysporzyt 0,59 2zt przychodow,
co wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - niska majatkochionnose przypadajacg na
poziom osiggnigtej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wiasciwsze zarzgdzanie
majatkiem jednostki.

Malejaca rotacja naleznosci w dniach jest odzwierciedieniem poprawy ptynnosct w roku

obrotowym.
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

3.4, Oméwienie pozostalych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu,

Wstepna analiza bilansu ' ptedolk { o | 2012 2011 2010

Ziota regufa bilansowania

{kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100
aktywa trwafe

100150 | procent | 5 462,24 % 264,15 % 158,35 %

Ziota reguta bitansowania Il

kapitaly obce krotkoterminowe x 100 w80 |procent | 4,08 % 19,31 % 35,67 %

aktywa obrotowe

Ziota reguda finansowania
kapitaly wiasne x 100 powrtel | crocemt | 30,82 % 459,76% | 278,16 %

kapitat obcy

WartosE bilansowa jednostki o .
Aktywa ogélem - zobowigzania ogdtern k| e | 208085% | 22194% | 12097,1%

Wskaznik wyposaZenia jednostki w trwate Srodki gospodarcze

aktvwa trwate x 100 3050 | prosent 1,42 %

32,36 % 52,43 %
aktywa ogélem

Uwage zwraca wskaznik ,Ziotej reguly bilansowania®, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidtowo$é sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wiasnymi i sprzyja utrzymaniu
réwnowagi finansowej jednostki, co poitwierdza takze wskaznik ,Ziotej reguly finansowania”, gdyz
zobowigzania jednostki nie przekraczajg po{owy kapitatow wiasnych, czyli nie wplywajg
na ostabienie plynnosci finansowej jednostki.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w Srodki trwafe”, kidry nie

przekracza 30% aktywdw.

4, Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym pe badanym

{ w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze mimo wystepuigcych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacii jej dziatainosci w roku nastépnyfn po roku

badanym.

Ocnotowa¢ nalezy przy fym faki, ze jednostka poinformowafa w punkcie 2 ,Wprowadzenia
do informacji dodatkowej” o swe] zdolnosci do kontynuacji dziatalnogci- w niezmienionym

zakresie.

Strona 12
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 20712r.

C. Czesé szczegdlowa
1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci § kontroli wewnetrznej.
1.1. Ksiegowos¢ jednostki i kontrola wewnegtrzna.

Ksiggowosé funkcjonuje na podstawie przyjetych' przez jednostke zasad .zwanych ,Politykg
rachunkowo$cl’, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowigzujacg od dnia 30
listopada 2009 roku. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne
rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowo$ci, w tym reguty, metody i procedury

dotyczace:

a) wyceny przychodéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczeg6inych pozyci akiywow
i pasywéw, rowniez zasad szacowania odpiséw aktualizujacych utratg wartosch, badz jej
przyrost, _—

b) inwentaryzacji aktywdw | pasywow, ze szczegolnym akcentem na inwentaryzéc}e w formie
tzw. weryfikacji dokumentéw ksiggowych,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d" ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszie koszty, w tym na nagrody jubileuszowe-i odprawy emerytalne -
art, 39 ust. 2 pkt 2 i 2,a" uor, w zwigzku z art. 4 i 8 uor dotyczacym wplywu tych rezerw
na sytuacje finansowa i wynik bilansowy jednostki.

d) zasad rezerwowania w bilansie cze$ci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania
wobec budzetu oraz zasad aktywowania przysziych potracen z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaZe sig

on ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ond na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych

hieprawidiowosci tego systemu.

1.2. W zakresie prawidiowosci stosowénego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, Ze:

a) jednostka przestrzegata ciaglosci stosowanych-zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowos$ci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanegé, h -

b) ksiegi rachunkowe prowadzone s3  przy wykorzystaniu systemu kemputerowego
SYMFONIA,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z pqutqwowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memor]’aiu i ostroznej wyceny, .

d) dowody zrodlowe stanowigce podstawe do ujgcia w ksiggach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiegowych oraz za pomoca komputerdw siwierdza sig, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajduja si¢ na
magnetycznych dyskach twardych, jednakie nie sa to nosniki trwate typli faz zapisz —
wielokrotnie odczytaj” (np. dyski magnetyczne WORM, dyski optyczne CD-ROM), to znaczy
takie, na ktdrych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz modyfikowana
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2072r.

(art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci). Jednostka odpowiednio do przyjetych wewnetrznych
zasad uregulowanych w ZPR przechowuje zbiory danych, '

b) przechowywanie dowodéw ksiggowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigee,

¢} okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowoém, fj.;
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwale, a pozostale zbiory 5 laf - liczone

od poczatku roku nastgpnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdéwciym miesigc.

2. inwentaryzacja aktywoOw i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu Z natury:

—  $rodki pienigzne w kasie na dziert 31.12.2012r.,
~  érodki trwate, w tym maszyny i urzadzenia wchodzgce w skiad- srodkow trwatych

w budowie na dzien 31.12.2012 r.

b) w drodze potwierdzenia sald:
—  rozrachunki z odbiorcami | dostawcami na dziefy 31.12.2012r.,
-~ érodki na rachunkach bankowych na dzieft 31.12.2012 r.,
—  inne powierzone kontrahentom wtasne skiadniki majatkowe na dziert 31 22012

¢} w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
- grunty na dzien 31.12.2012r,,

- naleznosci | zobowigzania wobec os6b nieprowadzacych ksigg rachunkowych na dzien
31.12.2012r,

- naleznosci z tytutéw publiczno — prawnych na dzien 31.12.2012r,,

—  rozliczenia miedzyokresowe na dzied 31.12.2012r,, -

—  kapitaly wiasne na dzien 31.12.2012r,,

- aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 12.2012+.

Biegty nie uczestniczyt w inwentaryzacji.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — s prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowoesci

i stanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania fi nansowego
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3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bifansu przedstawiaja sie nastepujgco:

3.1.Aktywa trwale 390 519,99 =zt

Stanowig one 1,4 % aktywow ogdtem, z tego przypada na:

3.1.1. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 80 644,99 z}

Stanowig one 0,3 % bilansowej sumy aktywow.
Podzial rzeczowego majatku trwatego wedlug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zi):.

a) Srodki trwate

Budynki, lokale i 3
Tresc Grunty obiek.inz.lad.i Maszyny i urzadz. | Srodki transp. Inne srodki trw Razem
wod,
Wartosé brutto
Bilans otwarcia 10624739 1236 823,61 90 000,00 L 1433071,00.
Zwiekszenia 30 108,70 40 893,30 3 575,61 8357581
Zmnigjszenia 106 247,39 1236 823,63 90 000,00 143307100
Bilans zamknigcia T aoM0e70| | 4eewss0| . . oasmmet|. .. o | o] sssrset
Umorzenie
Bilans otwarcia 452,60 10 851,33 10 499,99 f'-:ﬁ--é'-_-ﬁ_zﬂ:'eoi_ag;gg.f
Zwigkszenia 966,68 9 755,55 2169,68 > g
Zmnigjszenia 792,05 18 639,83 12 133,33 8156521
Bilans zamknigcia 827,23 536,34 203062
Wartoé nettona BO | - - - 10579479 | : 1 11226172 ) 411467,08.
Wartos¢ netto na BZ : '2;9-;45’:9;4:7_ PR 25 :_2'8:0:5_44,99

Biegly stwierdza wiarygodno$¢ i zgodnoé¢ pozycii bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwale”, gdyz:

- $rodki trwate byly w 2012 r. objete spisem z natury i oceng ich gospodarczej przydatnosci.
Roznice inwentaryzacyjne nie wystapity.

-~ wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjetg .Politykg Rachunkowosci”
oraz ari. 28 ustawy o rachunkowosci,

- dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu srodkéw trwalych jest kompletna i
prawidiowa,

—  $rodki trwate amortyzowane sg metodag liniowa. - metod amortyzaciji w roku obrotowym nie
Zmieniono,

- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwalych ogdtem wynosi 3,51 %,

- wiasciwa jest wycena $rodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacji jako

zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany warto$ci (utraty badz przyrostu),
— jednostka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie
nasuwa uwag (koresponduje z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 10.12.2010 r.
w sprawie klasyfikacji Srodkéow trwatych — Dz. U. Nr 242, poz. 1622),
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FON ECOLOGY S.A. ~ Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

3.1.3. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

amortyzacja $rodkéw trwatych za rok badany wynosi 10421;75-.zi, w tym koszty
amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztéw uzyskania w roku badanym wyniosty

413,24 2,
w $rodkach trwatych w budowie nie wystepuja,

wartosci niematerialno-prawne nie wystepuja.

309 875,00 =zt

Stanowig one 1,1 % bilansowej sumy aktywdw.
Sg to aktywa z tytulu odroczenego podatku dochodowego.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 27 046 017,60 zf
stanowig aktywow ogdtem, z tego przypada na:
- naleznoéci krétkoterminowe 90 592‘,33 zi
- inwestycje krotkoterminowe 28 853 632,54 zt
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyckresowe 179273 z
90 592,33 zt

3.2.1. Naleznosci kréotkoterminowe

stanowig 0,33 % aktywdw i dotyczg naleznosci od:

Naleznosci | roszczenia kwota wg ksiag Qdpis aktualizujacy - -  Kwota w bllansie
NaleZnoéci z tyt. dostaw i usiug 4 700,80 4 700,80
Naleznogci 2 tyt. podatkéw i ZUS 327722 32772,21
Inne naleznosci 53 119,32 53 119,32
Razem 90 592,23 90 582,23

i}

Ar&n Audyt Sp.z 0.0. Sp.K. Nr ewid 3436

Nalezno$ci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostrozno$ci (art. 28.1.7
i 7"a” uor). .

W ocenie wiarygodnosci tej pozycji bilansowej, zwracajg uwage naie'zdoéci krajowe
zaptacone do 31.01.2013 r. w 100 %, natomiast naleznosci zagraniczne wroku 2012 w
badanej jednostce nie wystapity.

Ponadto w nalezno$ciach z tytulu podatkdw, dbtacji, cet, ubezpieczen spotecznych figuruje
kwota 19 543,00 zt dotyczaca nadplaty w podatku od oséb prawnych za 2012r.,12 909,67 zt
w podatku VAT oraz 319,54 zt w PDOF. W naleznoéciach krétkoterminowych nie wystepujg
przedawnione salda z tytulu sprzedazy dokonanej przez badang jednostke przeszio 2 lata
temu {przedawnienie 2 lata od daty wymagalnoéci — art. 554 k.c.). -~

Inne naleznosci Kkrétkoterminowe obejmujg wplacone vadium i kaucje, kidre zostaty

potwierdzone na 31.12.2012r.
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 26 953 632,54 zt
stanowig 98,2 % akiywow i obejmujg:
Stan na dzien
Wyszezegdlnienie
hilansowy br.
Kroikoterminovie aktywa finansowe [0 2695363254
- | w jednostkach powigzanych 13 693 586,48
- | w pozostatych jednostkach 13 196 669,76
- | $rodki pienieézne i inne aktywa pienigzne 63 376,30
e
‘Razem i 25953532:54

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany s$rodkow pienieznych
na rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzieri bilansowy przez banki obstugujace

jednostke.
Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach obejmujg akcje i papiery

wycenione zgodnie z rodz. 3 rozporzadzenia o instrumentach finansowych, . w wartosci

godziwej, w skorygowanej cenie nabycia.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1792,73 z4

stanowig 0,01 % aktywow i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Stan na koniec okresu
1. | Oplata za utrzymanie strony internetowej 49,70
2. | Ubezpieczenia majatkowe 1284,03
3. | Inne koszty 459,00

Biegty nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami

(art. 39 uor).

3.3. Ogotem aktywa bilansu wynoszg 27 436 537,59 z}
z podkresleniem, Ze przy wycenie bilansowej poszczegdlnych skiadnikéw jednostka zastosowata
sie do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad

okreslonych w przyjete] polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych

i przedawnionych.

Auxilium Audyt Sp.z 0.0, Sp.K. Nr ewid 3436 Strona 17
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4. PASYWA zbadanego bilansu ksztattuja sie nastepujaco;

4.1, Kapitaty wiasne zgodnie z aktywami netto ogélem 20 608 514,55 zt
Stanowig one 75,1% pasywdw bilansu, w tym mieszcza sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 10 900 000,00 zi
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokose

spetnia wymagania Ksh.

4.1.2. Kapitat (fundusz} zapasowy 11 997 141,57 2t
Kapitat zapasowy zostat zwigkszony w roku obrotowym o 2 800 000,00 zt zgodnie z Uchwaig
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 4 z dnia 4 listopada 2011 r. w sprawie
obnizenia kapitatu zakladowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej akcji z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego nowej emisji akcji serii B z zachowaniem prawa poboru

dla dotychczasowych akcjonariuszy w ramach subskrypciji zamknigtej oraz zmiany statutu.

4.1.3. Strata z lat ubiegtych — (-) 703 153,18 zt
nierozliczona, zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspolnikow

4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego -- strata (-) 1585 473,84 zt
ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiggach
rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgeym w rachunku zyskow

i strat.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6828 023,04 zi
Stanowia one 24,8 % bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na: :

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 368 283,00 =1
stanowig 1,3 % pasywow i obejmuja:

Rezerwy Stan gﬁrggazauek Zwiekszenia Zmrnigjszenia Stan na koniec okresu
Rezerwa z tyt. odroczonego 1 228 268,00 - 964 985,00 363 283,00

podatku dochodowego

Pozostale rezerwy . 5000,00
Rezerwa na badanie
1. bilansu 5 000,00 5 000,00 5 000,00
- 368.283,00°

e |

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy

o rachunkowosci.
Pozostale rezerwy krotkoterminowe w tacznej kwocie 5 000,00 zt dotyczg rezerwy na badanie

bilansu.

4.2.2. Zobowiazania dtugoterminowe - na dzieni bilansowy w kwocie 5 000 000,00 z¢

Stanowig one 18,2% bilansowsj sumy pasywow.
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

Saldo wynika z nabycia udziatow spétki TransRMF Sp. z 0.0. Termin splaty zobowigzania - do

dnia 28 lutego 2015 roku.

4.2.3. Zobowigzania krotkoterminowe

stanowig 4 % pasywow | obejmujg wiarygodnie ustalone:

1100 381,56 2t

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegbinienie
' bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowiazania kratkoterminowe U7 1100 381,56 7 3494056,00
1. Wobec jednostek powiazanych 1 007 068,49 3 445 299,59
2. Wobef: pozostatych jednostek 93 313,07 4875641
w lym:
a) kredyty i pozyczki
b} z tytutu emis}i diuznych papierdw warto$ciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d) z tylulu dostaw i uslug, o okresie wymagainosci: 8 016,05 38 364,18
- do 12 migsigcy 8 016,05 38 364,18
- powy2ej 12 miesigcy
@) zaliczki ofrzymane na dostawy
f} zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen | innych $wiadczen 4 347,94 4 030,10
h} z tytutu wynagrodzen 3627,38 3 920,38
i} inne zobowigzania 77 321,70 244175
3. Fundusze specjalne

Ad 1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynoszgce
- dotyczg pozyczki krétkoterminowej z terminem splaty do dnia 18.11.2013 r.

Ad 2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek dotycza;

a) ztytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych - nie wystepujg

b} inne zobowigzania finansowe

1007 068,49 #

77 321,70 =t

Powyzsze zobowiazania finansowe obejmujg zobowigzania wymagajace sptaty w roku

nastepnym po roku badanym.

c) zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. cbejmuja:

Wyszczegdlnienie do 12 m-cy powyzZef 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 8 016,05 801 6;05
- | Rozrachunki z dostawcami zagr.
- | Dostawy niefakturowane
T sotees
Rozrachunki z dostawecami uregulowano do dnia 31.03.2013 r. w 100%.
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FON ECOLOGY 8.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujacych sig do odpisania w pozostale

przychody dziatalno$ci operacyjne;.

e) Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet | ubezpieczen spotecznych obejmuja rozrachunki

z nastepujacych tytutéw:

Stan na dzien
Wyszczegdinienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy oséb prawnych
- | Podatek dochodowy od os6b fizycznych 847,00
- | Podatek VAT 663,97
- | Sktadki ZUS 2 836,97
- | Podatek od nieruchomosci

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ziozonymi do us -

wszystikie zostaly uregulowane terminowo w styczniu i lutym 2013 r.

fy Zobowigzania z tytulu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego rozliczono w styczniu

2013 r. w kwocie 3 627,38 z#

g) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 77 321,70

Obejmuja inne rozliczenia.

4.2.4, Rozliczenia miedzyokresowe 359 358,48 zt
Stanowig one 1,3 % bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowia rozliczenia dotyczace wiasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach bilansu.

4.3, Ogélem pasywa bilansu 27 436 537,59 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci. Nie

stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2012 r. - 31.12.2012 .
sporzadzony zostat w wariancie kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zréownane z nimi wynoszg 122 257,89 =zt
w tym od jednostek powigzanych - nie wystepuja.
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FON ECOLOGY 8.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw osiagnigte w roku obrotowym 80 314,71zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowangj i fakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcéw krajowych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budzi,

gdyz zachowano ustawows, zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw wynosza 41 943,18 zt
Powyzsze przychody ustalone zostaly po uwzglednieniu prawidiowego momentu powstania
przychodu.

5.2.Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 119 773,06 =i
5.2.1.Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 77 829,88 zi

5.2.2 Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw 41 943,18 zt

5.3.Koszty sprzedazy 8 840,19 zt
5.4. Koszty ogoblnego zarzadu 207 388,01 =zt

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspOimierny do przychodéw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowos$ci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez
sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia — lutego 2012 r. 1 2013 r. w sensie ich zwigzku
z bilansem na 31.12.2012r.

5.5.Pozostate przychody operacyjne 11 786,56 z}
obejmujg wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z podstawowa dziatalnoscig jednostki.

Pozostale przychody operacyjne Kwota w zt

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

PFRON 9 858,01

Inne przychody operacyjne

- | umorzenie wartosci firmy 1 226,48

pozostate 702,07

©11786,56.

Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych
przychodéw operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania

wynikajacego z art.7 ust. 3 uor.
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FON ECOLOGY S.A. — Raportz badania sprawozdania finansowego za 204 2r.

§.4. Pozostale koszty dzialainosci operacyjnej 217 312,23 z¢
Pozostale koszty oparacyjae Kwota w2t
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 216 505,79

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Inng koszty operacyjne ' 806,44
koszty refakturowane 705,00
-1 pozostafe . 104,44

Razem. 217 312,23

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych wynosi 216 505,79 z | wynika ze
sprzedazy $rodkdw trwatych w kwacie 1 185 000 -z, wartos¢ netto Srodkdw trwalych wynosila
1 401 505,79 z.

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo, nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty

poérednio zwigzane z podstawows dziatalinoscia jednostki.

5.5. Przychody finansowe S, 746 612,20 4
obejmujg wiarygodne korzy$ci uzyskane przez jednostke z operacii finansowych roku 2012,
w tym gtéwnie odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udziafy w zyskach

Odsetki 746 612,20

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartoSci inwestycji

Inne

Razem - I 746 612,20

W przychodach finansowych ujgto:
- odsetki naliczone i zaptacone.
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

5.6. Koszty finansowe 3016 613,00 24
obejmujg nastepujace operacje finansowe.
Koszty finansowe Kwota w zl

Odsetki 43 177,35

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji 2913 107,05

Inne o eosme
. sometaon

W kosztach finansowych ujeto:
a) Ujeto wartosci inwestycji w kwocie 2 913 107,05 zt oraz odsetki | koszty emisji akcfi.

5.7. Wynik finansowy brutto - strata (-} 2 689 269,84 zt
Powyzsze dane dotyczace przychoddw i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujacego
w rachunku zyskow i strat wyniku z caloksztattu dziatalnosci w kwocie (-) 2 689 269,84 1.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace
informacje liczbowe, deklarowane przez jednostke {dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczegdlnienie Kwota wzt

Przychody | zyski nadzwyczajne ogélem wg ksiag
rachunkowych {bez zmiany stanu produktéw i kosztu 2 065 656,65
wytworzenia na potrzeby wiasne)

Przychody wylaczone z opodatkewania : 650&8,46
- | odsetki 68 801,03
- | wycena obligacji 495 540,33
-} pozastale 747,10

Przychody wlaczone do opodatkowania o 79580,55
- | odsetki zaptacone w 2012 r.{dotyczace 2011 r.) 219 824,69

inne przychody 259 755,97

Prayehody podatione Tos1asss
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FON ECOLOGY S.A. — Raport z badania sprawozdania finansovwego za 2012r.

Przychody ogétem wg ksiag rachunkowych w wysokosci 2 085 656,65 zt sg wyzsze o kwotg
1185 000 zt niz wykazana w RZiS ze wzgledu na obowigzujacg Inng metode ujgcia w ksiggach
rachunkowych sprzedazy finansowych i niefinansowych akiywow trwatych.

6.2. Zestawienie kosztéw podatkowych bezposrednio | posrednio zwiazanych z przychodami
podatkowymi, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez jednostke:

Wyszczegdlnienie Kwota w zi

Koszty | straty nadzwyczajne ogéiem wg ksiag i

rachunkowych {bez zmiany stanu produktéw i kosztu 4 754 926,49
wytworzenia na potrzeby wilasne) )

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychedu 2 990 836,01
- | amortyzacja v 41324
- | odsetki naliczone 7072,38
- | koszty emisjl akeji 18 520,00
- | wycena posiadanych akeji | udzialéw R 2913 351,34
- | wynagrodzenia + ZUS 6 003,49
- | rezerwa 5 000,00
- | koszty niezrealizowansj emisji akeji - 600,00
- | pozostate 30 925,56
Koszty wiaczone do kosztéw uzyskania przychody 122 379,27
- | zaptacone odsetki 2011 r. 71 226,03
- | rogwigzanie rezerwy 5 000,00

- | wynagrodzenia + ZUS wypfacone za 2011 r. 6 006,68

- | pozostate 40 146,56 |
koszty uzyskania przychodu : 1 886 419,75

Koszty ogdlem wg ksigg rachunkowych roznig sig o kwotg 1 185 000 2, ‘wykazang w RZIS

ze wzgledéw podanych w punkcie 6.1. niniejszego raportu.
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6.3.Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu
6.1.i6.2;

Wyszczegtlnienie Kwota w zt
-Przychod podatkowy 1 980 148,85
JKoszty uzyskania przychodu 1 886 419,75
Pochs strate) podetkowy@ | s
-Dochody (przychody) wolne lub zwelnione od podatku (-)
-Rozliczenie straty podatkowe]j z lat ubiegltych () 93 729,10

-Darowizny do odliczenia {-)

-Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyinych {-)

- Poched do opodatkowania

Odliczenia od podstawy opodatkowania {-)

0w

posstavacpocatiowans

i

| -Podatek dochodowy wg stawki 19 % 0.00
-Rezerwa na oﬂroczony podatek dochodowy 363 283,00
JAktywa z tytulu odroczonego pod. doch. 309 875,00
-Podatek dochodowy wykazany w RZiS {czg$¢ odroczona) -1 103 796,00

-Pozostafe obowiazkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty)

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata strate netto za rok 2012 w wysokosci

1 515 473,84 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztaicenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objagnientami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatacznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7. Badanie pozostalych czesci skiadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zostat metoda posrednig, zgodnie z art. 48b
ustawy o rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw

i strat oraz ksiegami rachunkowymi wykazuje:
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Lp Zmiana {+/-) Kwota w zt

A. | srodkow pienieznych netto z dziatalnoéci operacyjnej w wysokosci 3727 244,56
B. | drodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (- 11141 379,99
C. | srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe] w wysokosci 6 267 721,97
D. | érodkdw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) {-)1146 413,46
E. | bitansowa zmiana stanu srodkdw pienigznych (-} 1146 413,46

Przeplywy pieniezne w skali 2 lat (2012 — 2011) wskazujg na zmniejszenie ich stanu na dzien
31.12.2012 r. o laczng kwote 1 146,4 tys. zt gldwnie wskutek dziaialnosci inwestycyjnej.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka ujeta pozycie ksztattujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o 1 585 473,84 21, zgodnie

z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i sfownych. Informacje dodatkows sporzadzono w peinej zgodnosci z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do

ustawy o rachunkowos$ci.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki.
Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy spefnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

7.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok

obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostkg obowigzujacych przepisow

prawa wphywajacych na sprawozdanie finansowe.

7.6.Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2012 r,, a datg zakonczenia badania nie
wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzad
w dniu 19.04.2013r.
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7.8. Transakcje z jednostkami powiazanymi.
Nie wystepuja,
8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 27 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

integralng czesd raportu stanowig zataczniki;

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2012 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

NOoe O s W N -

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident: AUXILIUM AUDYT 3p. z0.0. Sp. k.

) > podmiot uprawniony do badania
4 %@ M - sprawozdan finansowych nr 3436
Krystyna Swinarska

nrrej. 7998
Warszawa, dn. 19.04.2013 r.

1% ECA Auxilium

Awdiium Audyt $p. z 0.0, SRK,
ul. Moniuszki 50, 31-623 Krakdw
tel. +48 12 417 78 00

NiP: 675-142-43-63

REGON: 121082783

HRS: 0000321651
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