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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej

Frzeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktdre| jednostky dominujacy jest DE MOLEN S.A., z siedzibg w Baranowie, na kiore skiada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2012 roku, ktére po
stronie aklywdw | pasywow zamyka sie sumag PLN 33.247 177,

skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012
wykazujacy strate netto w wysokosci PLN 195671,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 01.01,2012 do 31.12.2012
wykazujacy strate netto w wysokosci PLN 2.231.014,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote PLN 1.876.622,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012,
wykazujacy spadek stanu Srodkow pienieznych o kwote TPLN 288,508,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie zostalo sporzgdzone metoda peina, metodg praw wiasnosci oraz metods proporcjonalna.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej cdpowiedzialny jest kierownik DE MOLEN S.A.,

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki dominujace] sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22008 r, Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm.) zwane| dalej "ustaws o rachunkowosci®.

Naszym zadaniem byle zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityks) rachunkowosci grupy kapitafowej tego skonsclidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i
Jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
1.  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2 krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow w
" Polsce,

3. przepisow Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajgcy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
chejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcy oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci | sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace| podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowe] i finansowe] badanej
grupy kapitalowej na dzien 31.12.2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012
do 31.12,2012,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjiami agloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
cbowigzujgcymi grupe kapitalowa,

Nie zglaszajge zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, iz zarzad Spolki w nocie nr 42 do skonsolidowanego sprawozdnia finansowego informuje o przyszie) i
aktualnej sytuacii finansowej Grupy.

Zwracamy rowniez uwage, ze sprawozdania finansowe spolek zaleznych | wspdlzaleznych obietych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaly objete badaniem bieglego rewidenta, co jest zgodne z
art. 64 ustawy o rachunkowosci,

Informujemy takze, e jednostka dominujaca nie dopelnita obowiazku ogloszenia sprawozdania finansowegop za
rok 2011 2010 w Monitorze Polskim B,

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitstowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 53 z nim
zgodne,

Poznan, 24.04.2013

Anna Paryzek ECA Seredyriski i Wspdlnicy Sp.k.
Biegly rewident grupy

Nr ewidencyjny 12138

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredyriski | Wspdlnicy Sp.k.

Nr 3115
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Grupa Kapitatlowa DE MOLEN

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2012

Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

1141 Nazwa grupy kapitalowej

DE MOLEN

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:

DE MOLEN S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Foznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000383888,
Rejestracji dokonano dnia 18.04.2011. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 11.02.2013 2
ostatnim wpisem z dnia 13.11.2012. Zgodnie z informacjg zarzadu Spétki nie nastapily kolejne
Zdarzenia wymagajace wpisu.

113 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujace jest Baranowo, 62-081 PrzeZmierowo, ul. Rolna 15/17.

114 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

631508778

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowe]j (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Poznaniu nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacii podatkowej;

783-000-73-60

Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
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116 Organy jednostki dominujacej

W badanym ckresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Woeojciech Jozefowicz - Prezes Zarzgdu

Pan -Mariusz Witek - Cztonek Zarzadu do 27.01.2012

Pani Andrzej Jaroszewski - Cztonek Z£arzadu do 08.10.2012

Pan Grzegorz Kazmierczak - Czionek Zarzadu od 27.01.2012 do 14.06.2012
Pan Ryszard Szatkowski - Czionek Zarzadu od 14.06.2012

Pan Robert Tecza - Czlonek Zarzgdu od 08.10.2012

Do skiadania oéwiadczen w imieniu Spolki wymagane jest wspdldziatanie dwoch czlonkdw
zarzgdu.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zarzadzie spotki,

W badanym ckresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali;

Pan Blaze] Wasislewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marek Kral - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Mariusz Matusik - Czlonek Rady Madzorcze]

Pan Pawel Sobkdw - Crzlonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Strazzewski - Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Rapert z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.2

Podstawy prawne

1.21 Statut jednostki dominujacej

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 04.04.2011, zawarty przed
notariuszem Agnieszka Jarocha-Zielinskg w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Solna 3/10, pod
sygnaturg akt Repertorium A 1792/2011, z pdiniejszymi zmianami,

1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujace] jest:

—  sprzedaz akcesoridw samochodowych, rowerowych, ogrodowych | gospodarstwa domowego.

1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapital akcyjny jednostki dominujgcej ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 587.500,00
(rok ubiegly 475.000,00). Sktada sie 2 2.350.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,25 kazda,

W dniu 30.07.2012 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy De Molen S.A. podjelo
uchwale o podwyZszeniu kapitalu zakladowego do kwoty 587.500 PLN poprzez emisje 450 sztuk
akcji imiennych seri C o wartosci 112.500 PLN. Warto4¢ nominalna akgji serii C ustalono na PLN
0.25 kaida, cene emisyjng ustalono na PLN 9,00 kazda. Wszystkie nowe akcje zostaly objete przez
RS Hills Sp. j. Ryszard Szatkowski z siedziba w Gdansku | pokryte w catoscl wkladem niepienieznym
w postaci zarganizowanej czeécl przedsiebiorstwa,

Struktura kapitatu akcyjnego DE MOLEN S.A. na dzien ilogé Wapsose :
sporzadzenia raportu akgji rmmm-:::_lna »
akcji

Powszechne Towarzystwo Inwestyeyjne S A B15 000 203 750 34,68%
RS Hills Szatkowski Sp. J. 450 000 112 500 19,15%
Handelsonderneming GRACO BV, 336 000 84 000 14,30%
Wojciech Jozefowicz 240 000 60 000 10,21%
Pozostali akcjonariusze 508 000 127 250 21,66%

2350 000 587 500 100,00%

Fo dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy jednostki
dominujace.

W dniu 26.03.2013 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na ktorym podjgto
uchwale w sprawie podwyiszenia kapitalu zaktadowego jednostki dominujace] | poprzez emisje akcji
serli D z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Kapitat zakiadowy Spolki
zostanie podwyzszony z kwoty PLN 587.000 do kwoly nie wieksze] niz PLN 1.175.000. Do dnia
wydania niniejszego raportu emisja nie doszla do skutku.

Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego ]
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1.3

1.4

Informacja o jednostkach wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) Jednostka dominujgca:
De Molen 5. A

b) |ednostki wehodzgce w skiad grupy kapitatowe:

Bosma Electric Sp. z o.0. z siedziba w Baranowie - jednostka wspoizalezna,

DLG 8p. 2 0.0., z siedzibg w Szczecinie - jednostka wspotzalezna,

Camping Centrum De Malen Sp. z 0.0, z siedzibg w Baranowie - jednostka wspdfzalezna,

UAB Bacoma z siedzibg w Wilnie (Litwa) - jednostka zalezna,

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym =za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z o.0. w Poznaniu. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen z
objasnieniem:

Zwracamy uwage, fe sprawozdania finansowe jednostii dominujgcej De Molen S.A. za rok obrotowy
konczqcy sig 31.12.2010 nie zostafo zatwlerdzine przez Zwyczajne Walrie Zgromadzenie
Akcionarniuszy, nie zostalo zloZone w KRS ani ogloszone w Monitorze Polskim B,

Ponadto informujemy, ze sprawozdania finansowe jednostek wspofzaleznych Bosma Electric Sp. z
0.0, DLG Sp. z 0.0, Camping Centrum De Molen Sp. z o.0. oraz jednostki zaleznej UAB Bacoma
objetych tym sprawozdaniem, nie byly badane przez bieglego rewidenta, co jest zgodne z art, 64
ustawy o rachunkowosci,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14.05.2012.

Zatwierdzone skonsclidowane sprawozdanie finansowe zioZono w Sgdzie Rejonowym dnia
23.05.2012.

Do dnia wydania opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok nie zostato zgloszone
do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.5

1.6

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, na ktére sklada sie;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31,12.2012 roku,
ktore po stronie aktywow | pasywow zamyka sie suma PLN 33.247.177,

- skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012 wykazujacy strate netto w wysokosci PLN 195671,

- skonsclidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012 wykazujgcy strate netto w wysokoscl PLN 2.231.014,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgce werost kapitalu wiasnego o kwote PLN 1.976.622,

" skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgcy spadek stanu sraodkow pienieznych o kwote TPLN 289,500,

- dodatkowe informacje i ohjagnienia,

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsclidowanegoe sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyniski i Wapalnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul,
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 22.11.2012 2 Zarzgdem DE MOLEN
S.A.. Biegly rewident zostat wybrany na audytora DE MOLEN S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia
05.12.2012.

Bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Anna Paryzek, numer ewidencyjny 12138.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredyniski | Wspdlnicy Spk. jak i biegly
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2012 i lutym 2013 i zakoriczono w dniu 22.04.2013.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 22.04.2013 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnogé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktare nastapily po dacie 31.12.2012 do
dnia zloZzenia oswiadczenia.

Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2012 2011 2010

AKTYWA, TPLN TPLN TPLN
Wartodci niematerialne 5224 4640 15,6 218 77T o7 232 632 0,6
Rzeczowe aktywa trwale 18811020 5.7 2234 180 Tl 2 147 654 5.1
Aktywa finansowe 0,0 0.0 0 Q.0 64 684 0,2
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 807 392.0 24 as7 17T 1.1 457 283 1.1
dochodowego

Aktywa trwale 79124958 240 2810 704 8.9 2902 253 6.9
Zapasy 11 007 325 331 15 154 663 482 14 516 500 34.8
Maleznosci
krotkoterminowe z tytutu 8 756 501 29,3 9855 099 31,3 19988710 47 9
dostaw
Maleznosci pozostate 162 720 05 238 308 08 1 107 B26 27
Maleznosci z tytulu podatku
dochodewago 104 169 D3 0 0,0 0 0,0
Aktywa finansowe 3843 300 116 2 580 000 82 2491650 6,0
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkow 415 254 1,2 704 783 2.2 623 007 1,5
pienigznych
HazicTshia 44 860 0.1 114 344 0.4 129 651 0.3
migdzyokresowe

Aktywa ocbrotowe 25334 2189 76,1 28 64T 177 91,1 38 857 344 931

Aktywa 3247177 1001 31 457 BB2 100,0 41 759 597 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniz finansowego 10
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2012 2011 2010
PASYWA TPLN TPLN TPLMN

Kapital wlasny
przypisany do podmictu 9230431 27,8 7202735 228 7 060 413 16,9
dominujgcego

Kapitat zakladowy 587 500 1.8 475 000 1.5 400 000 1.0
Kapitat zapasowy 9 556 210 28,7 T 385 845 235 4 632 274 111
Kapital z aktualizacii
wyceny i przeli ia 86 833 03 2122178 6.7 1782183 43
Zysk (strata) z lat ubieghych -853 425 -2.6 -804 370 -2.6 978 968 23
Zysk (strata) netto -146 687 -0.4 -1975918 53 -7133022 -1.8
Kapital przypadajacy
akcjonariuszom 482 324 1.6 533 397 1.7 561 335 1.3
niekontrolujacym

Kapital wlasny ogdlem 8712754 29,2 7736132 24,6 7 621748 18,3
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 483 081 1.4 463 268 1.5 638 884 1.5
dochodowego
Rezerwa na inne 551 825 17 327 383 1.0 271 693 0.7
zobowigzania
ptepiygai 520009 16 728168 23 175326 04

diugaterminowe

Zabimiazania 21999438 662 22202930 706 33051946 79,1

krotkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 23 534423 708 23721749 754 34137 849 81,7
Pasywa 33 247 177 100,0 31 457 BB2 100,0 41 759 587 100,0

Rapor z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowage H
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Procentowe zmiany rachunku zyskow i strat

Przychody netio ze sprzedazy
praduktow, towarow | materiatow

Koszty sprzedanych produktow,
towardw | materiatow

Wynik ze sprzedaiy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty cperacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zyski (straty) przypadajace
akcionarnuszom
nigkontrofujacym

Zysk (sirata) netto jednostki
dominujgcef

2012 20122011 2011 2011/2010 2010

TPLN % TPLN % TPLN
56 444 402 -27.2 T7 574764 -26.0 104 839 663
58 847 207 -24,2 T7 671302 -24.8 103 328 227
-2 402 895 23890 -96 539 -106,4 1511 436
1742 574 5687.7 260 985 -388 427 441
1661 835 41,1 1178 227 -44.1 2 106 888
-2 322 256 1291 1013781 507,0 -167 011
3201 234 34743 89563 464 167 0BG
261 360 3.1 932 516 6.7 874 171
-82 384 956 1856734 112,4 -874 093
113 287 -3.3 117 083 -168 4 -171 098
-195 671 -80,1 1973827 180,8 -T02 995
-48 954 22449 -2 089 -83.0 ~30 027
-146 687 -83 -1 875916 169.6 -733 022

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentownosé majatku ROA

Wynik finansowy netio %
Suma aktywdaw

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedaiy

Rentownos¢ kapitalu wiasnego

Wynik finansowy netto %
Kapitat wiasny

Plynno&é | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowlgzania krotkoterminowe

Plynnose Il stopnia

Aktywa cbrotowe - Zapasy
Zobowigzania kritkoterminows

Szybkosc obrotu naleznosciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i usiug dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkosc obrotu zobowiazaniami

Sredni stan zobowiazan z tytulu

dostaw i ushug P
Koszty dzislalnodci operacyjnej

Szybkosc obrotu zapasami
Sredni stan zapaséw dni

Koszty dziatalnosci operacyjngj

2012 2011 2010
33 247 31458 41760
-147 1976 733
-0,44 -6,28 1,76
-0,26 -0,01 0,07
-1,51 -25,54 9,62
115 1,29 1,18
0,65 0.61 0,74
63 70 80
62 80 69
81 70 52
13
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglgdnieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W strukturze aktywow dominujacg pozycie stanowig aktywa obrotowe, a wsréd nich zapasy oraz
naleznosci krotkoterminowe stanowigce odpowiednio 33,1% oraz 29,3% majatku Jednostki dominujace],
Zrodiem finansowania biekace] dzialalnodci finansowej sa zobowiazania krotkoterminowe stanowiace
86,2% sumy bilansowej na koniec roku 2012,

Wigksza dynamika spadku przychodow ze sprzedazy (27.2%) niz spadku kosziow dzialalnosci operacyjnej
{24.2%) w pordwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym sposodowaly wygenerowanie straty netlo na
sprzedazy w wysokosci 2.402,9 tys. 2t (w poprzednim roku Grupa osiggneta strate na sprzedaizy w
wysokosSci 96,6 tys. zl). Wynik na podstawowe| dziatalnosci operacyinej jest korygowany wynikiem na
pozostale dzialainoéci oraz dzialalnosci finansowej.

Uzyskane wyniki z poszczegoinych rodzajow dzialainosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres;

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej -2 402 8950
wynik z dziatalnodci pozostalej operacyjnej 806390
wynik z dzialalnosci finansowej 22398740
odpls wartosci firmy 0,0
podatek dochodowy - czesé biezaca 112 808,0
podatek dochodowy - czesd odroczona 479.0
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie -185671,0

W zwigzku z wygenerowang w roku 2012 stratg na wszystkich poziomach dzialalnosci Grupy wartosci
wskaznikow rentownosci przyjety wartodci ujemne.

W roku 2012 okres utrzymywania zapaséw ulegl wydluzeniu o 11 dni do 81 dni. Okres regulowania
zobowigzan oraz okres splywu naleznosci skricily sie odpowiednio o 18 dni oraz o 7 dni. W Zwigzku z
powyiszym na koniec badanego roku obrotowego okres konwersji gotowki, kiory oznacza czas od
wydatkowania Srodkow pienieznych do ich splywu wynidst 82 dni | byt diuzszy o 22 dni w porownaniu do
roku 2011,

Raport z badania skensclidowanego sprawszdania finansowego 14
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Zasady rachunkowosci

3.2

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacle opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowogci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce],

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitalowe| stosuja zasady rachunkowosci zgodne z
ustawa o rachunkowosci. Dla celéw konsolidacii sprawozdania te sa przeksztalcane na zasady
rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace],

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe], a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 28 wrzesnia 1894 o rachunkowodci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rownies
wymogami odnoszgcymi sig do emitentéw papierow wartodciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmictem ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Fodstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
kensclidacyjna obejmujgca w szczegoinosc:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekly i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwe] aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartodci godziwe
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazann i zobowiazan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatu mniejszosci.
Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna | speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,

zaktady ubezpieczeri i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych,
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3.3

34

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzgdzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe metods pelng oraz
proporcjonalng obejmujgcy sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek,

a) Jednostka dominujgca:
De Molen 5.A.
by jednostki zalezne:

- Bosma Electric Sp. z 0.0, z siedziba w Baranowie - jednostka wspolzalezna, konsolidacja
metods proporcjonalna,

- DLG Sp. z oo, z siedzi by w Szczecinie - jednostka wspdlzalezna, konsolidacja metoda
proporcjonalng,

- Camping Centrum De Molen Sp. z 0.0, z siedzibg w Baranowie - jednostka wspotzalezna,
konsolidacja metods proporcjonalna,

- UAB Bacoma z siedzibg w Wilnie (Litwa) - jednostka zalezna, konsolidacja metoda pelna.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy
pomigdzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano take wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacia, zawartych w wartosci aktywdw.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych DE MOLEN S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych,
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35

36

Konsolidacja kapitatow

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowe] jest kapital zaktadowy jednostki dominujace].

Wyliczenie pozostalych skiadnikow kapitatu wiasnego grupy kapitalowe| dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skiadnikéw
kapitalu wiasnego jednostki zaleznej objets skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostki
zaleinej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czescl odpowiednich sktadnikéw kapitalu
wiasnego jednostki zaleinej, kiore powstaly od dnia cbjecia kontroli nad nia przez jednostke
dominujaca.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dzialainosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wihasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzgdzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosdci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Eurcpejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzgdzony prawidiows,
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i
strat oraz ksiegami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng skladowa czest skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnoscl w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.
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3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 25032013 do jednostki dominujacej wplynefa podpisana dwustronnie umowa z
Handelsonderneming Graco B.V. z siedzibg w Best, w Holandii. mocy kiorej zostala udzielona De
Molen S.A. pozyczka w wysokeéci EUR 400.000,00, Zgodnie z umows poyczka zostala udzielona
na okres do 14.08.2014 roku. Zabezpieczeniem pozyczki sa instrumenty finansowe nalezgce do De
Molen. Do dnia wydania niniejszego raportu &rodki finansowe z tytulu pozyczki wplynely na rachunek
bankowy jednostki dominujacej.

W dniu 26.03.2013 odbylo sie Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki
dominujgcej na ktorym podjeto uchwale w sprawie podwyészenia kapitalu zakladowego poprzez
emisje akcji serii D z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Kapitat zaktadowy
jednostki dominujace] zostanie podwyzszony z kwoty PLN 587.000 do kwoty nie wiekszej niz PLN
1.175.000,

Poza wyzej wymienmionymi nie stwierdzono innych zdarzes pe dniu bilansowym majacych istotny
wplyw na sume bilansows lub wysckosé wyniku finansowego za rok badany,
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na pedstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] DE MOLEN, z siedziba w Baranowie stwierdza sie, ze:

1. skonsclidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo sporzadzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaZnione osoby,

3. nie wystapity zjawiska | zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa,

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej DE MOLEN za rok
obrotowy 2012 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen z uzupeiniajgcym objagnieniem,

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglega rewidenta.

Poznan, 24.04.2013

Anna Paryzek ECA Seredyniski | Wspdlnicy Sp k.
Biegly rewident grupy

Nr ewidencyjny 12138
Kluczowy bieghy rewident
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