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1. INFORMACJE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

1.1. Dane organizacyjne Podmiotu Dominujacego:

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj:

Siedziba:
Adres:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
Sad Rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Przedmiot dziatalnos$ci:

Ekokogeneracja S.A.

Spotka Akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

+48 22 622 72 67

+48 22 627 32 95

info@ekokogeneracja.com
www.ekokogeneracja.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sagdowego
0000364229

141699367

521-35-11-744

PKD 35.30.Z - wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢
wodng, goragcg wode 1 powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych;

PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych;

1.2. Kapital zakladowy Podmiotu Dominujacego

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Podmiot Dominujacy posiada zarejestrowany kapitat
zaktadowy w kwocie 882.000,00 (osiemset osiemdziesigt dwa tysiace) zlotych, ktory dzieli si¢
na:

(i) 4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

(i)  1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),
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(iii) 1.333.750 (jeden milion trzysta trzydzieSci trzy tysigce siedemset pig¢édziesigt) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zI (dziesi¢c¢ groszy,

(iv) 1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysigcy sto dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

(V) 967.130 (dziewiecset szeSédziesigt siedem tysiecy sto trzydzieSci) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesie¢ groszy).

Kazda z akcji serii: A, B, C1, D i E daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Ekokogeneracja S.A.

1.3.  Struktura akcjonariatu Podmiotu Dominujacego

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu struktura akcjonariatu
Ekokogeneracja S.A. prezentuje si¢ nastepujaco:

% kapitalu i
glosOw na
walnym
zgromadzeniu

Akcjonariusz Liczba akcji

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 45,35%
Wojciech Rychlicki* 1 044 000 11,84%
Aleksandra Zieleniewska** 952 400 10,80%
Golville Trading Limited 883 120 10,01%
Grzegorz Zurowski** 645 250 7,32%
Pozostali 1295 230 14,68%
RAZEM 8 820 000 100,00%
*  (Czlonek Zarzadu

** (Czlonek Rady Nadzorczej

1.4. Organy Podmiotu Dominujacego
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodza:

o Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,
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o Anna Solarska — Wiceprezes Zarzadu do 13 lutego 2013 r.;
Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. zgodnie ze Statutem moze sktada¢ si¢ od 5 do 8
czlonkow, ktorej liczba jest okreslana przez Walne Zgromadzenie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Grzegorz Zurowski — Wiceprzewodniczacy Rady;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Matgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Aleksandra Zieleniewska — cztonek Rady;
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1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W
ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z PODANIEM ICH
PRZYCZYN

2.1. Organizacja Grupy Kapitalowej

EKOKOGENERACJA

S.A.

51% udziatow 100% udziatow

Ekokogeneracja Ekokogeneracja
Dystrybucja Development
Sp.z o.0. Sp.z 0.0.

51% udziatow

Ekokogeneracja

Trzebiechow
Sp.z 0.0.

W skiad Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. wchodza nastepujace podmioty zalezne
konsolidowane metoda pelna:

o Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. - 100% udziat w kapitale i glosach;
o Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. - 51% udziat w kapitale i glosach;

o Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. - 51% udziat w kapitale i glosach;

2.2. Dane organizacyjne podmiotéw zaleznych
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Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:
Przedmiot dziatalnosci:

Charakterystyka dzialalno$ci:

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000328570

141783547

701-01-74-722

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Janusz Seklecki — Wiceprezes Zarzadu do 21 marca
2013r.

Spolka nie posiada Rady Nadzorczej.

PKD 35.30.Z - wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢
wodng, goragca wode 1 powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. jest spotka celowa powotang przez Ekokogeneracja S.A. i
Pana Janusza Sekleckiego — wtasciciela PPUH INTERCAL Sp. z 0.0. do prowadzenia obstugi
zamowien zakupu linii do produkcji energii cieplnej przez spotki Grupy Ekokogeneracja S.A.
oraz prowadzenia procesu bezposredniej sprzedazy linii do produkcji energii cieplnej dla
klientow zainteresowanych dokonaniem samodzielnej inwestycji w produkcje energii cieplnej.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sadowego
0000372474
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REGON:
NIP:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:
Przedmiot dziatalnosci:

Charakterystyka dziatalno$ci:

142719238

525-24-95-274

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Janusz Seklecki — Wiceprezes Zarzadu do 21 marca
2013 .

Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

PKD 35.30.Z - wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢
wodng, goraca wode 1 powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych.

Spotka Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. jest spotka celowg powotang przez
Ekokogeneracja S.A. 1 PPUH INTERCAL Sp. z 0.0. do realizacji inwestycji w produkcj¢ energii
cieplnej i elektrycznej dla wybranych lokalizacji na terenie kilku wojewddztw zachodniej Polski.
Pierwsza lokalizacja inwestycji realizowana bgdzie na terenie zaktadu Bomadek Sp. z o.0. z
siedzibg w Trzebiechowie, woj. Lubuskie.

Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:
Przedmiot dziatalnosci:

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000372474437177

146342836

701-03-56-417

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Anna Solarska — Cztonek Zarzadu do 13 lutego 2013 r.;
Spolka nie posiada Rady Nadzorczej.

PKD 35.30.Z - wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢
wodna, goraca wod¢ 1 powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych.




EEKOGENERACIA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka dzialalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. zostata powotana przez Ekokogeneracja S.A. w
celu finansowania i eksploatacji linii do produkcji energii cieplnej i elektrycznej opartych na
technologii zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii. Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0. bedzie realizowata program emisji obligacji majacy na celu
finansowanie zar6wno inwestycji bezposrednich realizowanych przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. jak i finansowania inwestycji realizowanych przez pozostate podmioty
zalezne Ekokogeneracja S.A.

2.3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

W sktad Grupy Kapitatlowej Ekokogeneracja S.A. w roku 2012 wchodzity nastepujace jednostki:
e Ekokogeneracja S.A. — Podmiot Dominujacy;

e Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 51% udzialem Podmiotu
Dominujacego w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.;

e Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 96% udziatem Podmiotu
Dominujacego w okresie od 1 stycznia do 11.10.2012 r. oraz z 51% udzialem Podmiotu
Dominujgcego w okresie od 12.10.2012 r. do 31.12.2012r.;

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 100% udzialem Podmiotu
Dominujacego w okresie od 18.10.2012 r. do 31.12.2012 r.
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1. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST
MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

3.1. Opis dzialalnosci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalno$é
Ekokogeneracja S.A.

Zarzad Ekokogeneracja S.A. w zwigzku z prowadzonymi rozmowami dotyczacymi pozyskania
nowych lokalizacji dla planowanych inwestycji podjat decyzj¢ o umieszczeniu w porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (ZWZA) w dniu 28 czerwca 2012 r.
podjecie uchwat dotyczacych uchwalenia pigcioletniego programu emisji trzyletnich o wartosci
20 mln zt oraz podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote nie nizsza niz 49.000,00 ztotych 1
nie wyzsza niz 98.000,00 ziotych, poprzez emisje od 490.000 do 980.000 akcji na okaziciela
serii F, w tym z wylagczeniem prawa poboru, w cenie emisyjnej nie nizszej niz 0,82 zt za akcje.

Program emisji obligacji mial zosta¢ uruchomiony w transzach, z ktorych kazda transza miata
by¢ zwigzana z dokonywaniem zakupow linii do produkcji energii cieplnej i elektrycznej dla
inwestycji realizowanych w lokalizacjach, gdzie mialy by¢ podpisane przez Ekokogeneracja
S.A. warunkowe umowy na odbidr energii cieplnej oraz miaty by¢ uzyskane dla tych lokalizacji
prawomocne pozwolenia na budowe.

Z Kkolei emisja akcji serii F miata na celu zapewnienie Ekokogeneracja S.A. §rodkdw na pokrycie
kosztow operacyjnych do czasu realizacji inwestycji planowanych bezposrednio przez
Ekokogeneracja S.A., ktoére miaty generowac przychody pozwalajagce na pokrycie kosztéw
operacyjnych. Dodatkowo $rodki z emisji akcji serii F miaty by¢ wykorzystane na finansowanie
przygotowywania dokumentacji formalno-prawnej koniecznej do uzyskania prawomocnych
pozwolen na budowg dla planowanych inwestycji.

Po przeprowadzeniu przez Zarzad Ekokogeneracja S.A. analizy mozliwo$ci uruchomienia
programu emisji obligacji uchwalonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Ekokogeneracja S.A. w dniu 28 czerwca 2012 r. i ustanowienia dla planowanej emisji obligacji
zabezpieczen, Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat decyzj¢ o zawieszeniu przez Ekokogeneracja
S.A. realizacji programu emisji obligacji. Gléwne powody zawieszenia programu emisji
obligacji przez Ekokogeneracja S.A. wigza si¢ z nastepujacymi kwestiami:

e Uchwalony program emisji obligacji przez Ekokogeneracja S.A. w obecnych warunkach
rynkowych nie daje Ekokogeneracja S.A. eclastycznosci w zakresie dostosowania

10
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ustanawianych warto$ci zabezpieczen do faktycznej warto$ci pozyskanych srodkéw z
emisji obligacji;

e Ekokogeneracja S.A. ze wzgledu na wykazywane w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych straty netto ma ograniczong zdolno$¢ kredytows, ktéra powoduje, ze
dokonanie w bankach refinansowania poniesionych nakladéw inwestycyjnych na
uruchomione linii do produkcji energii cieplnej i elektrycznej bytoby na obecnym etapie
trudne do zrealizowania.

W zwigzku z tym Zarzad Ekokogeneracja S.A. opracowal nowg strategie¢ pozyskiwania
finansowania z emisji obligacji poprzez realizacj¢ programu emisji obligacji za posrednictwem
nowego podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. powotanego w dniu 18
pazdziernika 2012 r., w ktérym Ekokogeneracja S.A. zachowa 100% udzial w kapitale 1 glosach
na zgromadzeniu wspdlnikow. Rozwigzanie takie daje wigksza elastycznos¢ w zakresie:
dostosowywania wartosci emitowanych obligacji do biezacych potrzeb inwestycyjnych,
sposobu zabezpieczania emitowanych obligacji, jak tez daje mozliwos¢ dokonywania przez
Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. w bankach refinansowania poniesionych nakladéw
inwestycyjnych na uruchomione linii do produkcji energii cieplnej i elektrycznej. Takie
rozwigzanie daje mozliwo$¢ wykorzystywania S$rodkow finansowych pochodzacych z
refinansowania zrealizowanych inwestycji na realizacje kolejnych projektéw inwestycyjnych.

Gtownym celem dziatalnosci Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. jest realizacja programu
emisji obligacji finansujacego zaréwno inwestycje bezposrednie planowane do realizacji przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jak i finansowania inwestycji realizowanych przez
pozostate podmioty zalezne Grupy Ekokogeneracja S.A.

3.2.  Opis dzialalnoSci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnosé
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.

Dnia 30 marca 2012 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspolnikow Ekokogeneracja Trzebiechow
Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego o kwote 700.000 zt poprzez
emisj¢ 7.000 nowych udzialow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. W dniu 11 pazdziernika
2012 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu Ekokogeneracja Trzebiechow
Sp. z 0.0. z kwoty 50.000 zt do kwoty 750.000 zl. Po rejestracji podwyzszenia kapitalu w
Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o0.0. Ekokogeneracja S.A. objeta 3.825 udzialéw dajacych
prawo do 51% udzialu w kapitale 1 glosach na zgromadzeniu wspolnikow, za§ PPUH
INTERCAL Sp. z o.0. objelo 3.675 udzialow dajacych prawo do 49% udzialu w kapitale 1
glosach na zgromadzeniu wspolnikow.

Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. podjat decyzje o sfinansowaniu zakupu linii do
produkcji energii cieplnej opartej o technologi¢ zgazowywania odpadéw poprodukcyjnych z

11
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udziatem ,,Wodorowego Generatora Energii” poprzez emisj¢ trzyletnich obligacji imiennych,
ktérych program o wartosci do 2.500.000 zt zostat uchwalony w dniu 30 marca 2012 r. przez
nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikow przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.

W 1II kwartale 2012 r. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. otrzymata prawomocna decyzje
srodowiskowag dla planowanej na terenie zaktadu Bomadek Sp. z o0.0. z siedzibg w
Trzebiechowie inwestycji i przygotowata rowniez dokumentacje¢ prawng konieczng do zawarcia
umowy sprzedazy energii cieplnej oraz umowy zakupu linii do produkcji energii cieplnej od
PPUH INTERCAL Sp. z 0.0.

W okresie do 31 grudnia 2012 r. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. przeprowadzita cztery
zamknigte emisje obligacji imiennych, w efekcie czego:

o w dniu 31 maja 2012 r. dokonala przydzialu na rzecz inwestorow 47 kuponowych,
zwyktych, imiennych obligacji serii A, o warto$ci nominalnej 10.000 ztotych kazda i cenie
emisyjnej 10.000 ztotych. Nalezne odsetki dla obligacji serii A naliczane sg wedtug stalej
stopy procentowej w wysokosci 11,80% w skali roku w okresie od dnia 1 czerwca 2012 r.
do dnia 31 maja 2015 roku. Wypltata odsetek dla obligacji serii A jest dokonywana
kwartalnie.

. w dniu 29 czerwca 2012 r. dokonata przydziatu na rzecz inwestoréw 48 kuponowych,
zwyktych, imiennych obligacji serii B, o warto$ci nominalnej 10.000 ztotych kazda i cenie
emisyjnej 10.000 ztotych. Nalezne odsetki dla obligacji serii B naliczane sa wedlug stalej
stopy procentowej w wysokosci 11,80% w skali roku w okresie od dnia 1 lipca 2012 r. do
dnia 30 czerwca 2015 roku. Wyptata odsetek dla obligacji serii B jest dokonywana
kwartalnie.

o w dniu 31 lipca 2012 r. dokonata przydzialu na rzecz inwestoréw 45 kuponowych,
zwyktych, imiennych obligacji serii C, o warto$ci nominalnej 10.000 ztotych kazda i cenie
emisyjnej 10.000 ztotych. Nalezne odsetki dla obligacji serii C naliczane sg wedlug statej
stopy procentowej w wysokosci 11,80% w skali roku w okresie od dnia 1 sierpnia 2012 r.
do dnia 31 lipca 2015 roku. Wyptata odsetek dla obligacji serii C jest dokonywana
kwartalnie.

. w dniu 19 wrzesnia 2012 r. dokonata przydzialu na rzecz inwestoréw 54 kuponowych,
zwyktych, imiennych obligacji serii D, o warto$ci nominalnej 10.000 ztotych kazda i cenie
emisyjnej 10.000 ztotych. Nalezne odsetki dla obligacji serii D naliczane sg wedtug stalej
stopy procentowej w wysokosci 11,80% w skali roku w okresie od dnia 20 wrzesnia 2012
r. do dnia 19 wrzes$nia 2015 roku. Wyptata odsetek dla obligacji serii D jest dokonywana
kwartalnie.
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W dniu 5 wrzesnia 2012 r. Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o0.0. podpisata z Bomadek Sp. z
0.0. List Intencyjny dotyczacy uruchomienia jednej linii do produkeji energii cieplnej w oparciu
o technologie zgazowywania pierza z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii. Po
zakonczeniu montazu linia ma zosta¢ uruchomiona przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z
0.0. na pilotazowy okres pracy trwajacy nie dtuzej niz 4 miesigce od dnia uruchomienia. W
pilotazowym okresie pracy linii Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. ma sprzedawac energi¢
cieplng na rzecz Bomadek Sp. z o0.0. Rozpoczecie realizacji Il etapu inwestycji na terenie
zaktadu Bomadek Sp. z 0.0. polegajacej na budowie modutu do produkcji energii elektryczne;j
zaplanowano nie wczesniej niz po zakonczeniu I etapu inwestycji 1 zakonczeniu pilotazowego
okresu pracy linii do produkcji energii cieplnej okreslonego w Liscie Intencyjnym z Bomadek
Sp. z 0.0. z dnia 5 wrze$nia 2012 r. Zaplanowano, ze po zakonczeniu pilotazowego okresu pracy
linii i po dokonaniu przez Bomadek Sp. z 0.0. pozytywnej oceny parametréw technicznych i
ekonomicznych pracy Linii, Bomadek Sp. z 0.0. i Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
dokonaja uzgodnienia i podpisza Umowe sprzedazy Linii na rzecz Bomadek Sp. z o.0. lub
Umowg sprzedazy energii cieplnej na rzecz Bomadek Sp. z o.0.

W dniu 6 wrzesnia 2012 r. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. podpisata z PPUH
INTERCAL Sp. z 0.0. umowg zakupu linii do produkcji energii cieplnej w oparciu o technologie
zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii.

W dniu 7 listopada 2012 r. Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. ztozyta do Wojta Gminy
Trzebiechow wniosek o wydanie nowej decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach
inwestycji. Ztozenie wniosku o wydanie nowej decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla
Inwestycji bylo zwigzane z przesunigciem lokalizacji inwestycji na teren sasiedniej dziatki
ewidencyjnej wchodzacej w skilad zakladu Bomadek Sp. z o0.0., ze wzgledu na zmiang
uwarunkowan zwigzanych z podiaczeniem planowanej inwestycji do mediow, jak tez
uwarunkowan zwigzanymi z odbiorem energii cieplnej. W dniu w dniu 4 stycznia 2013 roku
Spolka otrzymata nowa decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji inwestycji.

Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. planuje uzyskanie w | kwartale 2013 r. prawomocnego
pozwolenia na budowe dla inwestycji w Lokalizacji 1 1 rozpoczecie prac budowlanych po
osiggnieciu przez Bomadek Sp. z 0.0. gotowosci: do odbioru energii cieplnej oraz gotowosci do
rozpoczecia dostaw paliwa w postaci pierza, o parametrach wymaganych w kontenerowej
instalacji do produkcji ciepta.

3.3.  Opis dzialalnoS$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnos¢
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

13



EEKOGENERACIA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. zlecita wykonanie przez Wydziat Inzynierii Srodowiska
Politechniki Warszawskiej badania linii technologicznej opartej o technologi¢ zgazowywania
odpadéw z wykorzystaniem ,,Wodorowego Generatora Energii” pod katem jej zgodnosci z
najlepsza dostepng technika (BAT) okreslong w Dyrektywie 96/61/WE w sprawie
zintegrowanego zapobiegania i ograniczania (kontroli) zanieczyszczen oraz w zaleceniach
dotyczacych wymagan spelnienia przez instalacje termicznego przeksztatcania odpadéw
warunkéw BAT zawarte w BREF-ie z sierpnia 2006 r. W rezultacie przeprowadzonych badan
Wydziat Inzynierii Srodowiska Politechniki Warszawskiej wydat pozytywna opini¢ dot.
zgodnosci linii do produkcji energii cieplnej opartej o technologie zgazowywania odpadéw z
wykorzystaniem ,,Wodorowego Generatora Energii” z wymogami BAT.

W 1l kwartale 2012 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. przeprowadzita kampani¢
marketingowa kierowang do wybranych przedsigbiorstw energetyki cieplnej na terenie catego
kraju, celem identyfikacji nowych potencjalnych miejsc dla lokalizacji bezposrednich inwestycji
Grupy Ekokogeneracja S.A., jak tez identyfikacji klientow zainteresowanych bezposrednim
zakupem linii do produkcji energii cieplnej opartych na technologii zgazowywania z
wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii. W wyniku przeprowadzonej selekcji
potencjalnych lokalizacji podjeto rozmowy z wybranymi przedsigbiorstwami energetyki cieplnej
na temat potencjalnej lokalizacji linii do produkcji energii cieplnej opartych na technologii
zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii.

W dniu 19 wrzesnia 2012 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0. podpisata z PPUH
INTERCAL Sp. z o0.0. aneks do ramowej umowy handlowej dotyczacy okre$lenia nowych
warunkow cenowych zakupu linii do produkcji energii cieplnej opartych o technologi¢
zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii. Efektem podpisanego
aneksu do ramowej umowy handlowej bedzie osiggnigcie w oku 2013 przez Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0. przychodéw ze sprzedazy z tytutu wynagrodzenia zwigzanego z realizacja
zamoOwien dla spotek Grupy Ekokogeneracja S.A., jak tez realizacji sprzedazy linii do produkcji
cieplnej dla klientow zainteresowanych ich bezposrednim kupnem.

W pazdzierniku 2012 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0. zrealizowata na rzecz
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. pierwsze zamOwienie na zakup linii do produkcji
energii cieplnej dla planowanej inwestycji w Lokalizacji 2.

3.4. Opis dzialalnoSci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnosé
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
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W dniu 18 pazdziernika 2012 r. Ekokogeneracja S.A. powotata podmiot zalezny Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0., w ktorym Ekokogeneracja S.A. obje¢ta 50 udzialow o wartosci
nominalnej 50.000 zi.

W zwiazku z podjeta decyzja o zawieszeniu przez Ekokogeneracja S.A. realizacji programu
emisji obligacji 1 rozpoczeciem realizacji programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja
Development Sp. 0.0. w dniu 29 pazdziernika 2012 r. nadzwyczajne zgromadzenie udziatowcow
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podj¢lo uchwate w sprawie pigcioletniego programu
emisji obligacji na okaziciela o wartosci do 5.000.000 zt poprzez emisj¢ nie wiecej niz 500
obligacji o warto$ci nominalnej 10.000 zt kazda. Zaplanowano, Zze emisja obligacji bedzie
nastepowac w jednej lub kilku seriach, a Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. okresli
w ramach danej serii maksymalng i minimalng liczbe¢ Obligacji. Obligacje maja by¢ emitowane
w trybie wskazanym w art. 9 pkt. 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach i ich emisja
bedzie kierowana do oznaczonych adresatow w liczbie nie wigkszej niz 99 osob.

W ramach uchwalonego programu emisji obligacji Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
dokonata w dniu 30 listopada 2012 r. przydzialu na rzecz inwestorow 119 zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1.190.000 zi.

W dniu 30 pazdziernika 2012 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0. uchwalito podwyzszenie kapitatu do kwoty 1.250.000 zt poprzez
utworzenie 12.000 nowych udzialéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zostaly
objete w zamian za wktad pieni¢zny przez jedynego wspolnika — EKokogeneracja S.A.

Ponadto Ekokogeneracja S.A. dokonata w dniu 30 pazdziernika 2012 r. zbycia posiadanych
wszystkich 51% udziatow w spotce Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. na rzecz
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., Kktore bylo zwigzane z koniecznoscig dokonania
zastawu rejestrowego na udziatach 3414 dajacych prawo do 45,52% udzialu w kapitale
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. celem zabezpieczenia 119 obligacji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 1.190.000 zt wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 25 pazdziernika 2012 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisala z PPUH
INTERCAL Sp. z 0.0. umowe zakupu jednej linii do produkcji energii cieplnej w oparciu o
technologi¢ zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii w zwiazku z
planowang inwestycjg na terenie zaktadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. (zwanej dalej
,Lokalizacja 2”).

Ponadto Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. podpisata z IKO Kompania Drobiarska Sp. z
0.0. dla Lokalizacji 2 pakiet warunkowych uméw: sprzedazy energii cieplnej, sprzedaz energii
elektrycznej, dostawy odpadow oraz dzierzawy dziatki pod inwestycje oraz dokonata

15



EEKOGENERACIA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

przeniesienia przez IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. na Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. prawomocnego pozwolenia na budowe.

Realizacja przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. inwestycji w Lokalizacji 2 bedzie
warunkowana uzyskaniem zmiany posiadanego pozwolenia na budowe i osiggnieciem przez
IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. gotowosci: do odbioru energii cieplnej oraz gotowosci do
rozpoczgcia dostaw paliwa w postaci pierza, o parametrach wymaganych w kontenerowej
instalacji do produkcji ciepta.

3.5.  Zdarzenia, ktére mialy miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2012

Podmiot zalezny - Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w dniu 22 marca 2013 r. dokonat
nabycia za kwote 370.000 ztotych od PPUH INTERCAL Sp. z 0.0. 3675 udziatow (,,Udzialy)
dajacych prawo do 49% udzialu w kapitale i gltosach na zgromadzeniu udziatowcow spotki
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. W wyniku dokonanej transakcji podmiot zalezny
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. przejat kontrolg nad 100% udziatow w kapitale i
glosach spotki Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

W dniu 22 marca 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata nabycia za kwot¢ 384.000 zlotych od
Pana Janusza Sekleckiego 2450 udziatow (,,Udzialy”’) dajacych prawo do 49% udzialu w
kapitale i gltosach na zgromadzeniu udzialowcow spotki Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.
W wyniku dokonanej transakcji Ekokogeneracja S.A. przejeta kontrole nad 100% udzialow w
kapitale 1 glosach spotki Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0.
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V. CHARAKTERYSTYKA

STRUKTURY

AKTYWOW

I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

31.12.2011 . 31.12.2012| % udzial
AKTYWA O DEEE
A. | Aktywa trwale
52,20% 21,03%
|. | Wartosci niematerialne i prawne 1368 156,42 984 657,09
Wartos¢ firmy jednostek 0,21% 0,09%
Il. | podporzadkowanych 5 506,58 412597
8,73% 49,80%
I11. | Rzeczowe aktywa trwale 228 499,08 2331963,72
V. Naleznosci dlugoterminowe 6 145 49 0,23% 6 145 49 0,13%
V. |Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
. . . o
VI. Dl.ugotermlnowe rozliczenia 0,00 0.00%| 220 205,29 4,70%
mie¢dzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe
. |Zapasy 13 161,92 0,50% 0,00 0,00%
I1. | Naleznosci krotkoterminowe 21 048,25 0.80%| 15062921 3,22%
I11. | Inwestycje krotkoterminowe 971 538,39 37,07% 977 919,51 20,89%
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia 6851 83 0,26% 6 46882 0,14%
miedzyokresowe ' '
AKTYWA RAZEM 2 620 907,96 | 100,00% | 4 682 115,10 | 100,00%

Gléwnymi sktadnikami aktywoéw stanowig rzeczowe aktywa trwate obejmujace naklady na
inwestycje w Lokalizacji 1 i Lokalizacji 2, warto$ci niematerialne i prawne obejmujace licencje i
znak towarowy oraz $rodki pieni¢zne stanowigce 20,89% warto$ci aktywow Grupy Kapitatowe;.

Wspomniana struktura aktywdw pozwala Grupie Kapitatowej na utrzymanie biezacej ptynnosci
finansowej na poziomie pozwalajagcym na ptynne regulowanie biezacych zobowigzan.

Szczegdtowe informacje dotyczace struktury wiekowej naleznosci Grupy Kapitalowej zawarte sg
w Nocie nr 7 do Informacji Dodatkowej do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Grupy Kapitatowe;.
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PASYWA 31.12.2011 % udzial 31.12.2012 % udzial
Kapital wlasny 74,91% 20,16%
A 1963 491,71 943 914,50
B. |Kapitaly mniejszosci 601 669 .87 22,96% 793 723.93 16,95%
: v : o
C. |Ujemna wartos$¢ firmy jednostek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
podporzadkowanych
Zobowiazania i rezerwy na
D. |zobowigzania
. Rezerwy na zobowiazania 26 601.69 1,01% 26 545.15 0,57%
Il1. |Zobowiazania dlugoterminowe 0.00 0,00% | 2 660 000,00 56,81%
I1l. | Zobowigzania krétkoterminowe 27 944.69 1,07% 257 931 52 5,51%
" Rozliczenia mi¢dzyokresowe 1 200.00 0,05% 0.00 0,00%
SUMA PASYWOW 2620907,96| 100,00% | 4 682 115,10| 100,00%

Struktura pasywoOw obejmuje kapital wlasny i kapital mniejszosci na poziomie 37,11% oraz
zobowigzania dlugoterminowe na poziomie 56,81% (o wymagalnosci do 3 lat) z tytulu
wyemitowanych obligacji, ktore finansuja inwestycje Grupy Kapitalowej w rzeczowe aktywa
trwate.

Zobowigzania krotkoterminowe Grupy Kapitalowej utrzymuja si¢ na poziomie kilkukrotnie
nizszym od poziomu srodkéw pienieznych, co pozwala na zachowanie bezpiecznego poziomu
ptynnosci Grupy Kapitatowe;.

Rownoczesnie w roku 2012 w pasywach nastgpita zmiana polegajaca na istotnym zmniejszeniu
udziatu kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej w strukturze pasywow z 74,92% w roku 2011 do
poziomu 20,16% w roku 2012, co spowodowane bylo zmniejszeniem kapitalu wtasnego Grupy
Kapitatowej na skutek poniesionych strat oraz wyemitowaniem obligacji 3 letnich na kwote
2.660.000 zt.

Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat po dacie bilansu kroki majace na celu zwigkszenie kapitatu
wlasnego poprzez emisj¢ akcji serii F1 na kwote 833.000 zt, co przyczyni si¢ do poprawy
poziomu kapitatu wtasnego w strukturze pasywow.
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Szczegdlowe informacje dotyczace struktury wiekowe] zobowigzan krotkoterminowych i
dtugoterminowych Grupy Kapitalowej zawarte sa3 w Nocie nr 14 i Nocie 15 Informacji
Dodatkowej do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowe;.

V. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH
GRUPY KAPITALOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM

Gtowne inwestycje kapitalowe Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2012 r. obejmowaty:

Wartos$¢ wg ceny nabycia

w ksiegach jednostkowego

% sprawozdania

udzialow finansowego spolek

Grupy

Udziaty w Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0. 51,00% 546 500,00
Udzialy w Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0. 51,00% 1.333.400,00
Udziaty w Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. 100,00% 1 250 000,00
3129 900,00

VI. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
warto$ciowym zostal przedstawiony w Nocie 31 Informacji Dodatkowej do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej za rok 2012.

VIl. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W okresie obrotowym do 31 grudnia 2012 podmiot z Grupy Kapitalowej — spotka
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. przeprowadzita prace badawczo-rozwojowych na kwote
41.742,50 ztotych, zwigzane z badaniami linii do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem
urzadzenia do zgazowywania pozostalo$ci poprodukcyjnych zwanego dalej ,,Wodorowym
Generatorem Energii”. Koszty prac badawczo rozwojowych zostaly w catosci jednorazowo
zamortyzowane w zwigzku z zakonczeniem ich uzytkowania.
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VIII.

NABYWANIE AKCJI WLASNYCH I ODDZIALY

Podmioty Grupy Kapitatowej nie nabywaty akcji wtasnych oraz nie posiadajg oddziatow.

IX.

CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ

Zarzad Ekokogeneracja S.A. przewiduje w roku 2013 nastepujace kierunki rozwoju Grupy:

Realizacja planowanych inwestycji w Lokalizacji 1 na terenie Bomadek Sp. z o.0. z
siedziba w Trzebiechowie oraz w Lokalizacji 2 na terenie IKO Kompania Drobiarska Sp.
Z 0.0. z siedzibg Augustowo;

Kontynowanie rozmow w wybranych lokalizacjach celem zawarcia warunkowych umow
dostawy ciepta i dostawy odpadow, ktorych podpisanie jest wymagane do rozpoczgcia
pozyskiwania pozwolen formalno-prawnych dla planowanych inwestycji w roku 2013 i
2014,

Dokapitalizowanie Ekokogeneracja S.A. i jej podmiotow zaleznych;

Pozyskania dodatkowego finansowania dla planowanych inwestycji przez podmioty
zalezne poprzez emisj¢ obligacji;

Pozyskanie preferencyjnych zrédet finansowania w postaci dotacji unijnych oraz
pozyczek z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;.

Celem strategicznym Grupy jest pozyskanie kilku lokalizacji dla inwestycji na terenie miast
celem rozpoczgcia produkcji energii cieplnej w oparciu o technologi¢ zgazowywania paliw
alternatywnych, ktora to energia cieplna bedzie sprzedawana calorocznie na rzecz cieptowni
miejskich.

X.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Grupa Kapitatowa osiggneta w roku 2012 skonsolidowang strate netto w wysokosci
1.014.577,21 zlotych. Strata osiggnicta w roku 2012 byta wynikiem braku przychodow ze
sprzedazy, ktore zostang osiagni¢te po zakonczeniu realizacji planowanych inwestycji.
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EEKOGENERACIA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

W roku 2013 Grupa planuje pozyskanie nowych lokalizacji dla inwestycji w produkcje energii
cieplnej na terenie jednej z wybranych cieptlowni miejskich. Po uzyskaniu pozwolen formalno-
prawnych i zrealizowaniu planowanej inwestycji Grupa planuje uzyskanie przychodow z tytulu
sprzedazy energii cieplne;.

Grupa pomimo osiaggni¢cia za rok 2012 straty netto, nie miata problemow z biezaca ptynnoscia.
Zarzad Podmiotu Dominujgcego planuje w roku 2013 pozyskanie nowego finansowania w
formie kapitatu i dlugu, ktory zapewni¢ ma Grupie biezacg pltynno$¢ do czasu uzyskania
przychodoéw ze sprzedazy na poziomie pozwalajagcym na pokrywanie kosztow biezacej
dzialalnoéci. W zwigzku z tym, w ocenie Zarzadu ptynno$¢ Grupy nie jest zagrozona, a
zatozenie dotyczace kontynuacji dziatalnosci jest zasadne.

XI. CZYNNIKI RYZYKA

Gtowne ryzyka zwigzane z prowadzong 1 planowang dziatalno$cig gospodarcza Grupy
Kapitatowej dotycza:

a) Ryzyko zwigzane z wuzyskaniem pozwolen $rodowiskowych i budowlanych dla
planowanych inwestycji;

b) Ryzyko zwigzane z zawieraniem planowanych uméw na odbior energii cieplnej i
elektrycznej z odbiorcami;

c) Ryzyko nieubezpieczonych strat i powstania potencjalnych szkod dla oséb i mienia po
rozpoczeciu produkcji energii cieplnej i elektrycznej;

d)  Ryzyko zachowania ptynnosci;

e) Ryzyko zwigzane z nie uzyskaniem kredytow i gwarancji bankowych oraz finansowania
dhuznego na planowane inwestycje;

f)  Ryzyko kondycji finansowej przysztych odbiorcow energii cieplnej i elektrycznej;
gd) Ryzyko zwiazane ze zmianami w prawie energetycznym i w otoczeniu prawnym;

h)  Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych;
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