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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy

Ekokogeneracja S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Ekokogeneracja S.A. z siedziba
przy Al. Jerozolimskich 91 w Warszawie, na ktore skfada si¢:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sumeg: 2 340 480,53 PLN
e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci: 225 689,98 PLN

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia

1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace

wzrost kapitatu wlasnego o kwote: 225 689,98 PLN
e rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu

srodkéw pienieznych netto za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku

do dnia 31 grudnia 2012 roku o kwote: 712 938,69 PLN

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny
jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Ekokogeneracja S.A. zsiedziba przy Al. Jerozolimskich 91 w Warszawie na dzien
31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne.
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Warszawa, dnia 29 marca 2013 roku
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L CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Nazwa i forma prawna

Ekokogeneracja Spotka Akcyjna.
Nazwa skrocona: Ekokogeneracja S.A.

Siedziba jednostki
02 - 001 Warszawa, Al. Jerozolimskie 91
Przedmiot dzialalno$ci jednostki

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wedlug REGON, jest wytwarzanie energii

elektryczne;.
Prowadzona w badanym okresie dzialalno$¢ nie wykraczata poza zakres okreslony w Krajowym
Rejestrze Sagdowym oraz statucie Spoiki.

Podstawa prawna dzialalno$ci jednostki

Spotka z siedzibg w Warszawie zostala zawigzana w dniu 14 stycznia 2009 roku Aktem
Notarialnym Rep. A Nr 181/2009 z dnia 14 stycznia 2009.

Spolka zostala utworzona na czas nieokreslony.
Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 21 stycznia 2009 roku pod numerem KRS 0000321977.

Po przeksztatceniu w spotke akcyjna Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 wrzesnia 2010 roku pod numerem KRS 0000364229.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spolka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:

1. Glowny Urzad Statystyczny w Warszawie REGON: 141699367
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2. Trzeci Urzad Skarbowy Warszawa Srodmiescie NIP: 521-35-11-744

Kapital zakladowy (wlasny) jednostki

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy wynosi 882.000,00 PLN (stownie: osiemset osiemdziesiat
dwa tysiace zlotych) i dzieli si¢ na 4.000.000 akcji imiennych serii A, 1.500.000 akeji na okaziciela
serii B oraz na 1.333.750 akcji na okaziciela serii C, 1.019.120 akcji na okaziciela serii D oraz
967.130 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Na dzien bilansowy 31.12.2012 roku, struktura kapitatu zaktadowego ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Kkwjunnrinsze Ilos¢ akeji Wartoéf nominalna U('izial w
(szt.) akcji w PLN kapitale (%)

AC Ekoholding sp. z 0.0. SKA* 4 000 000 400 000,00 45%
Wojciech Rychlicki** 1 044 000 104 400,00 12%
Aleksandra Zieleniewska*** 952 400 95 240,00 11%
Golville Trading Limited 883 120 88 312,00 10%
Grzegorz Zurowski*** 645 250 64 525,00 7%
Pozostali 1295 230 129 523,00 15%
Razem 8 820 000 882 000,00 100%

Kapital wlasny spéiki Ekokogeneracja S.A. na dzien 31.12.2012 roku wynosi:

Wyszczegélnienie Kwota (w PLN)

Kapital zaktadowy 882 000,00
Kapital zapasowy 1 992 554,14
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00
Zysk / strata z lat ubieglych -980 640,67
Zysk / strata netto 225 689,98
Razem 2119 603,45

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem
z KRS i statutem Spoiki.
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Informacja o jednostkach powiazanych:

W roku obrotowym Spoétka prowadzila transakcje z nastepujacymi jednostkami powigzanymi:

Nazwa Siedziba Rodzaj powiazania
Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z o.0. Polska kapitatowe
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. Polska kapitatowe
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. Polska kapitalowe

Transakcje z jednostkami powigzanym zostaly prawidlowo wykazane w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Spélki

W trakcie badanego okresu w sktad Zarzadu wchodzili:
e Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu;
e Anna Solarska — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W roku 2012 r. Rada Nadzorcza dziata w sktadzie:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;
Grzegorz Zurowski — Wiceprzewodniczacy Rady;
Krzysztof Chylinski — Cztonek Rady;

Malgorzata Gil — Cztonek Rady;
Artur Badyda — Czlonek Rady;
Aleksandra Zieleniewska — Czlonek Rady.

Zatrudnienie

W 2012r. $rednie zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wyniosto w Spoélce 4 osoby.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktdre zostato zbadane przez System Rewident Sp.
z 0.0. (poprzednik prawny ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0.) zsiedziba w Warszawie,
ul. Rakowiecka 30A, wpisang jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod
pozycja 1253. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. zostalo zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwala nr 5/V1/2012 z dnia
28 czerwca 2012 1.

Uchwata nr 6/V1/2012 z dnia 28 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo strate netto zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. w kwocie
680 481,75 PLN pokry¢ zyskami lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 przekazano
do Trzeciego Urzedu Skarbowego Warszawa Srodmiescie w dniu 3 lipca 2012 r. oraz do Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 4 lipca 2012 r.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego

ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 1253.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 3 wrzesnia 2012 roku
pomiedzy Ekokogeneracja S.A. jako Zleceniodawcg, a System Rewident Sp. z o.o. (poprzednik
prawny ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0.) zsiedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A
wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
1253. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzil kluczowy biegly rewident
Katarzyna Wojtach wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod numerem 11252.

System Rewident Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony, zostal wybrany do badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku przez Rade
Nadzorcza uchwatg nr 1 z dnia 20 sierpnia 2012 roku.

O$wiadczamy, ze ECOVIS System Rewident Sp. z 0. o. jako podmiot uprawniony oraz biegly
rewident przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 2,3 i 4 ustawy z dnia
7 maja2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz.649).

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach 27 — 30 listopada 2012, 16, 17, 24,25
stycznia — 1 lutego 2013 r.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. Spotka
w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji oraz wyjasnief
niezbednych do przeprowadzenia badania. Zarzad Spotki ztozyt w dniu 29 marca 2013 r. pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz poinformowal o nie
zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, za$ kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez
biegltego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spotki Ekokogeneracja S.A. sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. obejmujace:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sume: 2 340 480,53 PLN
e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci: 225 689,98 PLN

e zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za okres od dnia

1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wykazujace

wzrost kapitatu wlasnego o kwote: 225 689,98 PLN
e rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu

$rodkéw pienieznych netto za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku

do dnia 31 grudnia 2012 roku o kwote: 712 938,69 PLN

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto przedstawiono bieglemu rewidentowi sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
2012.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz podstawowe

wskazniki finansowe.

1. Bilans

(w PLN)
2012-12-31 b;ﬁ:lsl::vyej 2011-12-31 b;ﬁ:::"vyej 20100101 | @ SumY j

AKTYWA
Aktywa trwale 2168 302,51 93% 926 522,65 45% 444 638,65 89%
Warto$ci niematerialne i prawne 179 832,10 8% 309 573,08 15% 268 169,80 54%
Rzeczowe aktywa trwate 10 110,07 0% 13 904,08 1% 25973,36 5%
Nalezno$ci dlugoterminowe 6 145,49 0% 614549 0% 549549 1%
Inwestycje dtugoterminowe 1796 500,00 77% 596 900,00 29% 145 000,00 29%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 175 714,85 8% - 0% - 0%
Aktywa obrotowe 172 178,02 7% 1 138 587,55 55% 55091.,48 11%
Zapasy - 0% 13 161,92 1% - 0%
Nalezno$ci krotkoterminowe 12 983,06 1% 19 256,18 1% 42 697,63 9%
Inwestycje krotkoterminowe 152 726,14 7% 1099 317,62 53% 12 393,85 2%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 468,82 0% 6 851,83 0% - 0%
SUMA AKTYWOW 2 340 480,53 100% 2 065 110,20 100% 499 730,13 100%

PASYWA
Kapital wiasny 2119 603,45 91% 1893 913,47 92% 250 262,72 50%
Kapitat zakladowy 882 000,00 38% 785 287,00 38% 550 000,00 110%
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy - 0% - 0% - 0%
udzialy (akcje) whasne - 0% - 0% - 0%
Kapitat zapasowy 1992 554,14 85% 1 344 577,04 65% 421,64 0%
Kapitat z aktualizacji wyceny - 0% - 0% - 0%
Pozostale kapitaty rezerwowe - 0% 744 690,10 36% - 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych - 980 640,67 -42% - 300 158,92 -15% - 0%
Zysk (strata) netto 225 689,98 10% - 680481.75 -33% - 300158,92 -60%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku - 0% - 0% - 0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 220 877,08 9% 171 196,73 8% 249 467,41 50%
Rezerwy na zobowiazania 19 485,88 1% 26 601,69 1% 8 150,00 2%
Zobowiazania dlugoterminowe - 0% - 0% - 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 201 391,20 9% 144 595,04 7% 24131741 48%
- 0 okresie sptaty powyzej 12 miesiecy - 0% - 0% - 0%
Rozliczenia migdzyokresowe - 0% - 0% - 0%
SUMA PASYWOW 2 340 480,53 100% 2 065 110,20 100% 499 730,13 100%
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2. Rachunek zyskow i strat (poréwnawczy)

(w PLN)
01.01.2012 - Dynamika 01.01.2011 - Dynamika 01.01.2010 -
31.12.2012 2012/2011 31.12.2011 2011/2010 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 43 205,01 20% 35 957,01 -67% 107 400,00
Przychody ze sprzedazy produktow 43 205,01 20% 35957,01 -67% 107 400,00
Zmiana stanu produktow - - - - -
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby - - - - =
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiat. - - - - -
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1004 140,58 24% 807 044,44 104% 394 963,64
Amortyzacja 98 523,38 47% 66 819,82 87% 35 668,34
Zuzycie materialow i energii 14 565,44 -11% 16 297,12 61% 10119,23
Ustugi obce 371 452,95 3% 358 973,51 100% 179 302,33
Podatki i oplaty 1 465,00 -45% 2 669,48 -74% 10 206,00
Wynagrodzenia 409 795,54 47% 279 356,38 80% 154 867,05
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 65 596,94 0% 65 698,07 - -
Pozostate koszty rodzajowe 4274133 148% 17 230,06 259% 4 800,69
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - - - -
Zysk / strata ze sprzedazy - 960 935,57 -25% - 771 087,43 -168% - 287 563,64
Pozostale przychody operacyjne 44 864,01 -59% 108 219,70 - -
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 38 133,87 -62% 99 909,11 - -
Dotacje - - - - -
Inne przychody operacyjne 6 730,14 -19% 8310,59 - -
Pozostale koszty operacyjne 52,82 -98% 2 300,00 323844% 0,71
Strata ze zbycia aktywow trwatych - - - - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinans. - - - - -
Inne koszty operacyjne 52,82 -98% 2 300,00 323844% 0,71
Zysk / strata z dzialalnoSci operacyjnej - 916 124,38 -38% - 66516773 -131% - 287564,35
Przychody finansowe 977 149,65 4870% 19 660,53 | 1414327% 1,39
Dywidendy - - - - -
Odsetki 28 649,65 46% 19 654,87 - -
Zysk ze zbycia inwestycji 948 500,00 - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - - -
Inne - -100% 5,66 307% 1,39
Koszty finansowe 11 050,14 -68% 34 974,55 178% 12 595,96
Odsetki 11 041,96 -68% 34 705,30 3106% 1 082,36
Strata ze zbycia inwestycji - - - -100% 10 000,00
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - - -
Inne 8,18 -97% 269,25 -82% 1513,60
Zysk/strata z dzialalno$ci gospodarczej 49 975,13 107% - 680 481,75 -127% - 300 158,92
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk / strata brutto 49 975,13 107% - 680 481,75 -127% - 300 158,92
Podatek dochodowy od 0séb prawnych - 175 714.85 - - - -
Zysk / strata netto 225 689,98 133% - 680 481,75 -127% - 300 158,92
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3. Podstawowe wskazniki finansowe oraz interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja
ekonomiczna

Struktura majqtku Spotki:

Z analizy pionowej bilansu Spotki wynika, ze w latach 2010-2012 aktywa trwale mialy znaczacy
udziat w strukturze jej majatku. Ich udziat w sumie bilansowej wynosi 93% na koniec 2012 roku.
Gléwna pozycja aktywow trwatych Spotki sa inwestycje dlugoterminowe w spotki zalezne.

W aktywach obrotowych zasadnicza pozycje w badanym okresie stanowig inwestycje
krétkoterminowe (7% sumy bilansowej).

Z analizy poziomej aktywoéw wynika, ze warto$¢ aktywéw trwatych wzrosta znaczaco w latach

2010-2012 r. (z 444,6 tys. PLN w 2010 roku do 2 168.3 tys. PLN w roku 2012), co wynika z
zakupu udziatéw w jednostkach powigzanych.

Aktywa obrotowe zmalaty w 2012 roku w poréwnaniu do roku 2011 z 1 138,6 tys. PLN do 172,2
tys. PLN, co bylo spowodowane spadkiem inwestycji krotkoterminowych.

Struktura irédel finansowania

Analiza pionowa pasywoéw bilansu wykazata, ze posiadany przez Spotke majatek zostat
sfinansowany w latach 2010-2012 w dominujgcym stopniu przez kapitat wiasny.

Majatek Spotki w 2012 r. zostat sfinansowany w 91% kapitalem wlasnym (gtownie kapitalem
zapasowym), za$ w 9% kapitalem obcym (zobowigzaniami krotkoterminowymi). Struktura
pasywoOw nie zmienila si¢ znaczaco w poréwnaniu z rokiem 2011 r.

Rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskow i strat zaobserwowaé mozna wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej (przede
wszystkim wynagrodzen i amortyzacji) przy jednoczesnym wzroscie przychodéw ze sprzedazy oraz
wzrost przychodow finansowych.

Spotka w 2012 roku osiggnela zysk netto w wysokosci 225,7 tys. zt (w roku poprzednim strate netto
680,5 tys. zt).

Poniewaz w roku badanym Spélka znajdowala si¢ we wczesnym okresie rozwoju dziatalnosci
analiza wskaznikowa oraz komentarz do wskaznikéw nie odzwierciedlatby w pelni sytuacji
ekonomicznej Spotki.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Badana Jednostka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sktad
okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sag w siedzibie Spotki przy uzyciu komputeréw w oparciu
o oprogramowanie finansowo — ksiegowe Microsoft Navision. Dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowo$ci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie podlegaly w
szczegblnosci:
- zasadno$¢ i cigglos¢é stosowanych zasad oraz poprawnos¢ otwarcia ksigg rachunkowych
(zachowanie formalnej cigglosci),
- kompletnos¢ i przejrzystos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,
- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych, tj. w sposob
rzetelny, bezbtedny, sprawdzalny i biezacy,
- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu
ich przetwarzania za pomoca komputera,
- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiegowosci mozna jako cato$¢ uznal
za prawidiowy.

2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacj¢ droga potwierdzenia sald:
e $rodkow pieni¢znych na rachunku bankowym wedhug stanu na dzien 31.12.2012 r.
e naleznosci i zobowigzan wedtug stanu na dzien 31.12.2012 r.

Pozostale pozycje aktywéw 1 pasywow zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia sald
z odpowiednig dokumentacja.

Badana jednostka zachowata obowigzek przeprowadzenia inwentaryzacji w zakresie jej
czestotliwoscei, przedmiotu i terminu.
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3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat (w PLN)

3.1. Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci 179 832,10 PLN obejmuja inne wartosci niematerialne 1
prawne na ktore sklada sie miedzy innymi prawo do znaku towarowego ,Ekokogeneracja” o
wartosci 172 000,00 zt.

Tabela ruchu wartosci niematerialnych i prawnych i srodkow trwatych zostata prawidtowo
przedstawiona w ,,Dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego™.

Aktywa trwate obejmujg rowniez udziaty w podmiotach zaleznych — Ekokogeneracji Dystrybucja
Sp. z 0.0. oraz Ekokogeneracji Development Sp. z 0.0. o facznej wartosci 1 796 500,00 PLN.

Ponadto, w zwigzku z rozwojem Spotki w 2012 roku, a przez to pojawieniem si¢ przestanek
umozliwiajacych wykorzystanie nierozliczonych strat podatkowych w najblizszych latach Spotka
utworzyta aktywo na podatek odroczony z tego tytutu w kwocie 172 012,53 PLN, ktore w catosci
zostato odniesione na wynik roku biezacego.

3.2. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe obejmuja przede wszystkim inwestycje krétkoterminowe (Srodki pieniezne w
kasie i na rachunkach) o wartosci 152 726,14 PLN.

3.3. Zobowiazania krotkoterminowe

Na zobowigzania krotkoterminowe o wartosci 201 391,20 PLN skladaja si¢ migdzy innymi
zobowigzania z tytulu pozyczki wraz z naleznymi odsetkami otrzymanej od Czlonka Rady
Nadzorczej w kwocie 152 205,48 PLN oraz zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i
innych swiadczen o wartosci 32 636,01 PLN. Zobowigzania podatkowe obejmujg przede wszystkim
zobowigzania z tytulu podatku VAT.

3.4. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej o wartosci 1 004 140,58 PLN zostaly kompletnie i prawidlowo
zarachowane do badanego okresu.

3.5. Przychody finansowe

Przychody finansowe w kwocie 977 149,65 PLN obejmuja przede wszystkim zysk ze zbycia
udziatéow spotki Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. w kwocie 948 500,00 PLN.
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4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Dane liczbowe w tych
informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie kapitalu wlasnego w okresie od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 225 689,98 PLN, zostalo sporzadzone
prawidtowo i wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

6. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywoéw pienieznych wykazuje w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieznych o kwote 712 938,69 PLN. Sporzadzony zostal
przez Spolke z uwzglednieniem przepisow art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia
i wykazuje prawidtowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w
ksiggach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2012 roku sporzadzone zostalo stosownie do
wymogoéw okreslonych w art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za 2012 rok.
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IV. INFORMACIJE I USTALENIA KONCOWE

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Ekokogeneracja S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Nie stwierdzono naruszen prawa oraz postanowien Statutu Spotki, mogacych wplywaé na zgodnos¢
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci i rzetelnosci sprawozdania
finansowego.

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem biegtego rewidenta.

KATARZYNA WOJTACH ARTUR RYMARCZYK — WICEPREZES ZARZADU
KLuczowy BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Whpisany do rejestru bieglych rewidentow Whpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem
pod numerem 11252 przeprowadzajacy 11210

badanie w imieniu

ECoVIS SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
UL. RAKOWIECKA 30A

02-528 WARSZAWA

Spotka wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 29.03.2013 r.
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