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Krakéw, marzec 2013 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej GRUPY ELKOP ENERGY

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktérej jednostka dominujaca jest ELKOP ENERGY S.A z siedziba w Plocku, ul. Padlewskiego 18 ¢, na ktore
sktada sie:
1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2)  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywdow i pasywow
zamyka sie suma: 2 467 746,76 zl.,
3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujacy strate netto w kwocie: (1 001 557,60) zi,
4)  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote:
(1 001 557.60) zl,
5) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote:
22 903,08 zl,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad ELKOP ENERGY S.A.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej ELKOP ENERGY S.A sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej ELKOP
ENERGY S.A spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz.
U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej ELKOP ENERGY tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej ELKOP ENERGY.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w

Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca — ELKOP ENERGY S.A.
oraz jednostke zaleina zasad (polityki) rachunkowosci isprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i calo§ciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1stycznia 2012
r. do 31 grudnia 2012 roku,

'b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej ELKOP ENERGY oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej wyzej ustawy
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdfowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie Spotki zaleznej HIBERTUS Sp. z 0.0., objetej tym sprawozdaniem nie podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta zgodnie z art. art. 64 ustawy o rachunkowos$ci, gdyz nie spelnilo przestanek w nim

zawartych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELKOP ENERGY jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

((wwju. ";& ([&’ o

Elzbieta Zajkowskj- Zylska rezey/ arzadu
Kluczowy Biegly Rewident Janina Niedo$pial
Nr ewidencyjny 10986

W imieniu

POLINVEST - AUDIT Sp. z o.o.
ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakéw
wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycja 1806

Krakéw, dnia 19 marca 2013 roku.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

Niniejszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2012 roku, zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej Elkop Energy.

1.1.

1.1.1.

1.1.2.

115;

1.1.4.

1.1.5.

CZESC OGOLNA
Dane identyfikujace badang Grupe Kapitalows

Firma (nazwa), forma prawna i siedziba Jednostki dominujacej
ELKOP Energy

Spotka Akcyjna

ul. Zygmunta Padlewskiego 18 ¢

09-402 Ptock

Firma (nazwa), forma prawna i siedziba spolek podporzadkowanych wychodzacych
w sklad Grupy Kapitalowej wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku:
- Hibertus Spotka z o.0. z siedzibg w Plocku, ulica Zygmunta Padlewskiego 18 ¢ —
podmiot zalezny, udzial w kapitale 100,00 %,

Statut Spolki Jednostki dominujace;j
Podstawg dziatalno$ci Spétki jest Statut Spétki z dnia 18 pazdziernika 2010 roku zawarty
przed notariuszem Marcinem Szczepaniakiem w Plocku pod sygnaturg Rep. A 3192/2010.

Krajowy rejestr sadowy Jednostki dominujacej:

Spotka Elkop Energy zostata wpisana w dniu 11 marca 2011 roku do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy KRS, pod nr KRS: 0000380413

Do badania otrzymali$my wyciag z KRS na dzien 18 grudnia 2012 roku.

Zarejestrowany przedmiot dzialalno$ci Jednostki dominujacej:
Zgodne z otrzymanym wyciagiem z KRS przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest miedzy
innymi :
- Zgodne z otrzymanym wyciagiem z KRS przedmiotem dzialalno$ci Spoiki jest:
- wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11 Z),
- przesylanie energii elektrycznej (PKD 35.12 Z),
- dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13 Z),
- handel energia elektryczng (PKD 35.14 Z),
- wytwarzanie paliw gazowych (PKD 35.21 Z),
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.2.

- pozostalte posrednictwo pienigzne (PKD 64.19 7),

- kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na whasny rachunek (PKD 68.10 Z),

- wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi Iub  dzierzawionymi
(PKD 68.20 Z),

- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31 Z),

- zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32 Z),

- pozostala dziatalno§¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90 Z),

- pozostata dziatalno$¢ wymagajaca prowadzenie dziatalnoéci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana (PKD 82.99 7).

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci Jednostki dominujacej:
W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki bylo wytwarzanie

i sprzedaz energii elektryczne;.

Numer Identyfikacji Podatkowej Jednostki dominujgcej:
NIP: 774-319-31-64

Numer statystyczny (REGON) Jednostki dominujacej:
142684184

Rok obrotowy:
Rokiem obrotowym zaréwno Jednostki dominujacej, jak i Jednostki zaleznej jest rok

kalendarzowy.

Kapital podstawowy i kapitaly wlasne Jednostki dominujacej i Grupy Kapitalowej:
Kapital podstawowy Grupy Kapitalowej jest kapitalem akcyjnym Spo6tki dominujace;.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 1 stycznia 2012 r. wynosit 2 760 555,43 zi.
W badanym roku obrotowym zmnigjszyt sie o 1001 557,60 zt i wynosi na dzien
31 grudnia 2012r. 1 758 997,83 zi.

Na zmiang kapitalu wlasnego zasadniczy wpltyw miato:

- osiggnigcie skonsolidowane;j straty netto za rok 2012 w kwocie 1 001 557,60 zt,

Kapital podstawowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
1 625 000,00 zt. Zmiany w wartoéci kapitalu podstawowego w badanym roku nie wystapity.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

1.3. Wiasciciele i zmiany w strukturze wlasnosci Jednostki dominujgcej:
Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poérednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na 1 stycznia

2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akeji Wartosé akeji Udzial w kapitale

ELKOP S.A. 13 000 650 000,00 40,00 %
ATLANTIS S.A. 6100 305 000,00 18,77 %
FON S.A. 6100 305 000,00 18,77 %
Pozostali 7300 365 000,00 22,46 %
Suma 32 500 1 625 000,00 100,00%

W 2012 roku nastapily zmiany w sktadzie akcjonariuszy spotki, posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glos6w na Walnym

Zgromadzeniu, wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku sktad ten przedstawiat sie

nastgpujaco:

Akcjonariusz | Liczbaakeji |  Wartos€akeji | Udzial w kapitale
ELKOP S.A. 4 890 000 489 000,00 30,09 %
FON S.A. 3050 000 305 000,00 18,77 %
ATLANTIS S.A. 2 865 000 286 500,00 17,63 %
Investment Friends Capital S.A. 1249 500 124 950,00 7,69 %
FON Ecology S.A. 940 000 94 000,00 5,78 %
Pozostali 3255500 325 550,00 20,03 %
Suma 16 250 000 1 625 000,00 100,00 %

W trakcie roku dokonano splitu akcji w stosunku splitu 1:500.

Do dnia zakonczenia badania nastgpily zmiany w strukturze wiasno$ci. Akcjonariuszami
posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
w 0goblnej liczbie glosoéw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Akejonariusz | Liczbaakeji | Wartoséakeji | Udzial w kapitale
ELKOP S.A. 4 890 000 489 000,00 30,09 %
FON S.A. 3 050 000 305 000,00 18,77 %
ATLANTIS S.A. 2 865 000 286 500,00 17,63 %
Investment Friends Capital S.A. 1 249 500 124 950,00 7,69 %
DAMEF Invest S.A. 1 006 980 100 695,00 6,19 %
Fon Ecology S.A. 940 000 94 000,00 5,78 %
Pozostali 2 248 520 224 852,00 13,85 %
Suma 16 250 000 1 625 000,00 100,00 %
POLINVEST - AUDIT strona 5 %"
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

W 2012 roku oraz do dnia zakonczenia badania nastgpowaly zmiany struktury
wiasno$ciowej Spotki dominujacej, jej akcje sa przedmiotem obrotu na NewConnet rynku
akcji GPW w Warszawie.

1.4. Organy Spélki Jednostki dominujgcej

1.4.1.  Zarzad i zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujacej
Zarzad jednoosobowy:
Koralewski Jacek — Prezes Zarzadu,

W badanym roku oraz do dnia zakorniczenia badania sktad zarzadu nie ulegt zmianie.

1.4.2. Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W 2012 nastapily zmiany (opisane ponizej) w skladzie Rady Nadzorczej. Na dzien
31 grudnia 2012 sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:
- Kajkowska Anna Dorota — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
- Patrowicz Damian — Czlonek Rady Nadzorczej
- Patrowicz Marianna — Cztonek Rady Nadzorcze;j
- Patrowicz Matgorzata — Czlonek Rady Nadzorczej
- Szwed Sylwia Malgorzata — Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 08.05.2012)
- Hetkowski Wojciech — Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 08.05.2012)

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

1.4.3.  Udzielone prokury Jednostki Dominujacej
Spoélka nie udzielita prokur.

1.5 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

W 2011 roku Spolka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.5.1.  Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sposob podzialu
zysku/pokrycia straty

W 2011 roku Spétka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.5.2.  Zlozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze.

W 2011 roku Spoétka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.6. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego bieglego
rewidenta
Badanie za 2012 rok przeprowadzilo biuro Polinvest - Audit Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie, ul. Lukaszewicza 1, bgdace podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych wpisanym na list¢ pod numerem 1806, W jego imieniu badanie przeprowadzit
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

kluczowy biegty rewident Elzbieta Zajkowska- Zylska wpisana do rejestru i na liste biegtych

rewidentéw wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod nr 10986.

1.6.1.  Wybor bieglego i umowa o badanie
- Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostala wybrana do badania sprawozdania skonsolidowanego za
rok 2012 uchwata nr 3/01/2013 z dnia 15 stycznia 2013 Rady Nadzorczej Elkop Energy SA.
Badanie przeprowadzone zostalo na podstawie umowy nr 64/01/B/12 zawartej w dniu
21 stycznia 2013 roku pomigdzy Elkop Energy S.A. zsiedziba w Plocku, ul. Zygmunta
Padlewskiego 18c, a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. Lukasiewicza 1.

1.6.2.  Osjwiadczenie o zachowaniu niezaleznosci
Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegli rewidenci stwierdzaja,
ze w rozumieniu artykulu 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) pozostaja

niezalezni od Jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

1.6.3.  Okres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
oraz w siedzibie biura rachunkowego prowadzacego ksiggi Spotki, w okresie od lutego do
marca 2013 roku.

1.7. Dostepnosé danych i oSwiadczenia Spolki
W ramach zlecenia dokonali$my oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych
wylaczen w aspekcie zasad prawidlowej rachunkowos$ci oraz przestrzegania przepiséw
prawa. Kierownik Jednostki dominujacej udostepnit zadane przez bieglego rewidenta dane
i wyjasnienia, a takze przedlozyl! oéwiadczenic o kompletnosci ujecia danych
w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach jakie
nastapily po dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia. Nie wystgpily ograniczenia

zakresu badania.

1.8. Dzien bilansowy na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzona na dzien 31 grudnia
2012 roku. Sprawozdania finansowe bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania zostaty sporzadzone za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

1.9. Metody konsolidacji

1.9.1.  Jednostki wehodzace w sklad Grupy Kapitalowej emitenta objete konsolidacja metodg
peing
Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania
finansowe Elkop Energy S.A (wraz z opinia i raportem) oraz Hibertus Sp. z o.0.,
sporzadzone wg polskich standardéw rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe: jednostki dominujacej Elkop Energy S.A. sporzadzone
wg polskich standardéw rachunkowosci zostato zbadane przez Polinvest - Audit Sp. z o.0.
iuzyskaty opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe spdtki zaleznej Hibertus Sp. z o.0. nie podlegato badaniu przez

biegtego rewidenta.

1.9.2.  Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej emitenta objete wyceng praw
wlasnoSci:

W skiad Grupy Kapitalowej nie wchodza Spétki objete wycena metoda praw wiasnosci.

1.9.3.  Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej emitenta nieobjete konsolidacja:
W sklad Grupy Kapitalowej nie wchodza Spétki nie objete konsolidacja.

1.10. Przedmiot badania

Sprawozdanie finansowe bgdace przedmiotem badania obejmuje:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktdry po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume 2 467 746,76 zl.,

3) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujacy stratg netto w kwocie 1 001 557,60 zl.,

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy za rok obrotowy od
I stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 1 001 557,60 zi.,

5) skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto w ciagu roku obrotowego 2012 o kwote 22 903,08 zi.,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

2. ANALIZA FINANSOWA

2.1. Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki

Grupa kapitatowa Elkop Energy w 2012 roku po raz pierwszy sporzadzala sprawozdanie
skonsolidowane — ponizsza analiza finansowa zostala przeprowadzona o dane finansowe za lata 2011

—2012. Brak danych za rok 2010 uniemozliwia policzenie wskaznikow za rok 2011.

Tabela 1. Aktywa w okresie 2011 — 2012

b | Stan na koniec (tys.z) |  Strukturaw % | Dynamika
; . SEELE 2011 20020 200 - ) 20012 o 1 20022000
Aktywa
A | Aktywa trwale 14938 1 486,4 43,7% 60,2% 100
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0% 0,0% -
II. | Rzeczowe aktywa trwale 14598 1486,4 42 7% 60,2% 102
III | Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0% 0,0% -
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0% 0,0% -
V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 34,0 0,0 1,0% 0,0% 0
B. | Aktywa obrotowe 19223 981,3 56,3% 39,8% 51
I. | Zapasy 0,0 6,4 0,0% 0,3% -
II. | Naleznoéci krotkoterminowe 77,0 294 2,3% 1,2% 38
1IT. | Inwestycje krotkoterminowe 1837,6 9448 53,8% 38,3% 51
Iv. Kgﬁtkoterminowe rozliczenia 77 0.7 0.2% 0.0% 9
miedzyokresowe
Suma aktywow 3 416.1 2 467,7 100,0% 100,0% 72

W roku 2012 roku suma bilansowa spadta o 28 %poréwnaniu do roku ubieglego - géwnie za sprawa
spadku warto$ci inwestycji krétkoterminowych (ujemna wycena posiadanych przez Grupe Kapitalowa
akcji). Spadek wartosci inwestycji krétkoterminowych byt réwniez przyczyna zmiany w badanym
roku struktury aktywdéw — dominujg w niej aktywa trwale stanowiace 60,2 % aktywow.

Jedyna pozycja aktywow trwatych w badanym roku sa rzeczowe aktywa trwate, stanowiace.
Najistotniejsza pozycja aktywoéw obrotowych sa inwestycje krotkoterminowe, a wérod nich udziaty
i akcje. Wartos¢ inwestycji krotkoterminowych spadta w ostatnim roku o 49 % (nadal jednak stanowiq

38,3 % sumy bilansowe;.

Tabela 2. Pasywa w okresie 2011 — 2012

i __ Stan na koniec (tys.zl) |  Strukturaw % | Dynamika
e 2011 2012 2010 2012 2012/2011
Pasywa

A Kapital (fundusz) wlasny 2 760,6 1759,0 80,8% 71,3% 64

L. Kapitat (fundusz) podstawowy 16250 16250 47,6% 65,8% 100

IE. Nalezne wplaty na kaR1ta.l 0.0 0,0 0,0% 0.0% B
podstawowy (wielko$¢ ujemna)

il U_dzﬁﬂy (akcje) whasne (wielkosé 0.0 0,0 0.0% 0,0% )
ujemna)

IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 18173 18173 53,2% 73,6% 100

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0.0 0,0 0.0% 0.0% )
wyceny
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

VI. | Pozostale kapitaly ( fundusze) 0,0 0,0 0.0% 0.0% )
rezerwowe

VIL. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 -681,8 0,0% -27,6% | 4563330

VIIL. | Zysk (strata) netto -681,7 -100L,6( -20,0% -40,6% 147

IX. | Odpisy z zysku' netto w f:iagu roku 0.0 0.0 0.0% 0.0% :
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B [eopawiamsiled peeceuy 655,5 708,7| 192% 28,7% | 108
zobowigzania

L Rezerwy na zobowiazania 9,4 0,0 0,3% 0,0% 0

IL Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0% 0,0% -

III. | Zobowigzania krotkoterminowe 646,1 708,7 18,9% 28,7% 110

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0 0,0% 0,0% -
Suma pasywow 3 416,1 2467,7| 100,0% 100,0% 72

W badanym okresie podstawowym zrodtem finansowania Grupy kapitatowej byly kapitaty wiasne —
stanowig one 71,3 % pasywow (ich warto$¢ spadta o 36 % pordéwnaniu do roku poprzedniego — za
sprawa straty wykazanej w 2012 roku). Wysoko$¢ kapitatu podstawowego i zapasowego nie ulegla

zmianie.

W ostatnim roku wzrdst udzial rezerw i zobowigzan w pasywach Grupy Kapitatowej (wynosi one
28,7 %). W 2012 roku jedyna pozycja zobowiazan i rezerw byly zobowigzania krétkoterminowe, ich

warto§¢ wzrosta o 10 % w stosunku do roku poprzedniego.

Tabela 3. Wskazniki trwatosci struktury finansowania w okresie 2011 - 2012

- Wskainik Tres¢ ekonomiczna 2011 e
1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem (kapitaly wlasne + rezerwy) /
1,85 1,18
wlasnym aktywa trwate
(kapitaty
2. Trwatos¢ struktury finansowania wlasne+rezerwy+zobowigzania 0,81 0,71
dlugoterminowe) / suma pasywow

Wartos¢ wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wlasnym spadla w ostatnim roku (za sprawa
spadku wartosci kapitatlow wlasnych), nadal jednak ksztaltuje sie na bezpiecznym poziomie. W 2012
roku wskaznik ten wynosi 1,18 — co oznacza, ze kazde aktywo trwate pokryte jest w 118 % kapitatem
whasnym.

Trwalo$¢ struktury finansowania podobnie jak wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem

wiasnym znajduje sie¢ w trendzie spadkowym — w 2012 roku wynosi 0,71.

Tabela 4. Wskazniki ptynnosci w okresie 2011 — 2012

Wikaznik Tres¢ ekonomiczna 2011 2012

1.Wskaznik ptynnosci | L E}’(‘fk‘g:z;é ;‘:}1;’;”‘42“‘3 2,98 1,38

2.Wskaznik plynnosci I1 ks Ob"’ggit;tﬁﬁz; z"b"“’lﬁm‘a 2,98 138

3.Wskaznik ptynnosei I1I Zobol“;?‘g%g iggg{%‘t‘;ﬁnﬁrggg‘;’e/ 2,84 1,33
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Wskazniki ptynnosci na koniec 2012 roku znajdowaly si¢ na nizszym poziomie niz w roku
poprzednim, nadal jednak ich warto$ci sa satysfakcjonujace. W 2012 roku wartosci wskaznikow
ptynnosci I, II i IIT wynosily okoto 1,3. Wysoki poziom wskaznikéw plynnoéci jest wynikiem
posiadania przez Spotkeg udziatéw i akcji o wartosci na koniec 2012 roku 837 575,05 zt. Za optymalny
(satysfakcjonujacy) poziom wskaznika ptynnoéci IT uwaza si¢ 1,0, a wskaznika ptynnosci III 0,2.

Tabela 5. Rachunek Zyskow i Strat w okresie 2011 — 2012

: \ e za okres 1.01-31.12 | Dynamika
SR ol e 2012 | 20122011

% 2;?:1:.!;:]2{” jlfvttt; ::: sprzedazy produktéw, towardéw i 104,2 4253 408
_ | od jednostek powigzanych 0,0 0,0 .

I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 98,3 306,9 312
II. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 6,0 118,4 1 989
B. tI;c;:.zty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w 1142 374,1 328
_ | jednostkom powigzanym 0,0 0,0 -

I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 108,8 252.3 232
II. | Wartos¢ sprzedanych towardow i materialow 54 121,8 2247
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -10,0 51,2 -512
D. | Koszty sprzedazy 0,0 0,0 -
E. | Koszty ogblnego zarzadu 32:5 69.4 214
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -42,4 -18,2 43
G. | Pozostate przychody operacyjne 0,0 0,0 156
H. | Pozostate koszty operacyjne 0,0 0,0 116
1. | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) -42,4 -18,2 43
J. | Przychody finansowe 09 0,6 68
K. | Koszty finansowe 659,9 957,5 145
L. | Zysk (strata) z dzialalnoéci gospodarczej (I+J-K) -701,4 -975,0 139
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L.-M.IL) 0,0 0,0 -

I. | Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 -
I1. | Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 -

N | Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 6,9 0,0 -
O. | Zysk (strata) brutto (L+/-M-N) -708,3 -975,0 138
P. | Podatek dochodowy -26,5 26,5 -100
R Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,0 0,0 )

straty)
S. | Zysk (strata) netto (O-P-R) -681,7 -1001,6 147

W 2012 roku nastapit wzrost przychodéw ze sprzedazy wynosily one 408 % przychodéw roku
poprzedniego. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialdw rowniez wzrosty, wzrost ten byt
jednak nizszy i wyniost 228 %. Dzigki wyzszemu wzrostowi przychoddéw anizeli kosztéw Grupa
kapitalowa osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 51,2 tys. zt. Koszty ogdlnego zarzadu
wzrosty o 114 % 1 wynosza 69,4 tys. zt. Grupa Kapitalowa osiagnela strate ze sprzedazy w kwocie
18,2 tys. zl.

Pozostale przychody i koszty operacyjne w 2012 roku byly znikome — pozostala dzialalno§é
operacyjna nie wplyngla na poniesiona przez grupe Kapitatows stratg z dziatalno$ci operacyjne;j.
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Koszty finansowe za sprawg starty na aktualizacji wartoci inwestycji w kwocie 870 tys. zt wzrosty
045 % w stosunku do poprzedniego roku i wynosza 957,5 tys. zt. Przy niewielkich przychodach
finansowych Grupa Kapitatowa poniosta strat¢ na dziatalnosci finansowej w kwocie 956,9 tys. zt —
przelozylo sig to na stratg z dziatalnoéci gospodarczej, ktora w 2012 roku wynosi 975,0 tys. zI. Strata
netto wynosi 1 001,6 tys. zt

Tabela 6. Wskazniki rentownosci w okresie 2011-2012

i Wskanik Tresé ekonomiczna | 2011 | 2012
1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ztotych) -681,7 -1001,6
2.Rentowno$é majatku ok ﬁmi"ggﬂ‘fn" faktywa | _19.96% -40,59%
3.Rentownos¢ kapitatu wlasnego wynik ﬁnal‘;s}(;;vgynf)t to / kapitat -19,80% -29,10%
4 Rentowno&é netto sprzedazy wyllk mansowynetiod - | copqpne | 035509

przychody netto ze sprzedazy
5.Rentownos¢ brutto sprzedazy 2y 2z spraatany | S Eody -9,59% 12,04%
netto ze sprzedazy

Zwigkszenie sig straty w roku 2012 spowodowalo dalsze pogorszenie si¢ wskaznikéw rentownosci
majatku i kapitalu wlasnego, ktore wynosza odpowiednio -40,59 % i -29,10 %. Wskaznik rentownoéci
netto sprzedazy wzrést w 2012 roku, jego wartos¢ jednak nadal jest ujemna i wynosi -235,50 %.
Jedynym wskaznikiem wykazujacym warto$é dodatnig (za sprawg osiagnietego zysku brutto ze
sprzedazy w kwocie 51,2 tys. zl) jest wskaznik rentownosci brutto sprzedazy — wynosi on 12,04 %.

2.2, Zdolnos¢ do kontynuowania dzialalnosci

W oparciu o powyzsza analiz¢ finansowa stwierdzamy, Ze nie wystgpuje zagrozenie kontynuowania
przez Grupe kapitatowa dzialalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajacej sig¢ przewidzieé

przysztosci, to jest rok od dnia bilansowego.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. Zasady i metody wyceny w grupie kapitalowej

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa podmiotéw wchodzacych w sklad grupy kapitalowej

zostaly wycenione wedhug nastepujacych zasad:

srodki trwale, warto$ci niematerialne — w cenach nabycia lub w wysokosci
technicznego kosztu pomnigjszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz odpisy
wynikajace z trwatej utraty wartosci,

srodki trwale w budowie — wedlug cen nabycia lub kosztédw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej wartosci,

amortyzacja Srodkow trwalych w grupie kapitalowej liczona jest metoda liniowa przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych planowany okres
uzytkowania skladnika majatku w wykonywanej dzialalno$ci gospodarczej, maszyny
iurzadzenia podlegajace szybkiemu postgpowi technicznemu amortyzuje sig
z uwzglednieniem wspolezynnika 2.

akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych — w cenie nabycia,

towary — wedlug cen nabycia z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w cenach nie
wyzszych od ich planowanych cen sprzedazy netto,

nalezno$ci i zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaplaty z uwzglednieniem
utworzonych odpiséw na nalezno$ci watpliwe, dokonywanych w cigzar pozostalych
kosztdéw operacyjnych.

srodki pienigzne — wedtug wartoéci nominalnej,

kapitaly - wedlug warto$ci nominalnej,

aktywa i pasywa w walutach obcych — wedhug kursu éredniego NBP ogloszonego na
dzien 31 grudnia 2012 roku.

3.2. Ocena zasadnosci i cigglo$ci stosowanych metod zasad rachunkowosci.

Przyjete przez Grupe zasady wyceny stosowane sg w sposdb ciagly.

W 2012 roku w sprawozdaniach Spotek wchodzacych w sktad skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nie wystapily zmiany w sposobie wyceny aktywow i pasywow,

zasadach rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych w poréwnaniu

z rokiem poprzedzajacym rok badany.

Walutg funkcjonalng jest polski ztoty. Waluta prezentacii jest polski zloty.

3.3. Kapital udzialoweéw niemajgcych kontroli

Kapitat udzialowcé6w mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2012 nie wystepuje.
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3.4. Zastosowane wylaczenia
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczono:
- wartoéci pozyczki udzielonej Spoétce objetej konsolidacja w kwocie 81 077,00 zt
- rozrachunki (naleznoSci i zobowiazania) spoélek objgtych konsolidacja w kwocie
11 070,00 zt,
- warto$¢ posiadanych udzialéw i akcji w jednostkach powigzanych (wycenianych

w cenie nabycia) w kwocie 1 611 900,00 zt

3.5. Dokumentacja konsolidacyjna
Podmiot dominujacy sporzadzil i zgromadzit dokumentacjg konsolidacyjna obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowe;,
- korekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,
- zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeplywu srodkow pienigznych.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i sporzadzona prawidlowo.

3.6. Odstepstwa od zasad konsolidacji
Nie zidentyfikowano odstgpstw od zasad konsolidacji okre$lonych w polskich standardach

rachunkowo$ci.
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4. USTALENIA KONCOWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujace
okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
ijasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Elkop Energy Zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) i polityka rachunkowoéci Spoiki.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

Ma,/

Elzbleta Zajkowska Z lska
Kluczowy Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10986

/x?’f“
Prezes arzadu

Janina Niedo$pial
W imieniu
POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0.
ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakéw
wpisanej na listg podmiotow
uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycja 1806

Krakow, dnia 19 marca 2013 roku.
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