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1. Informacje ogdlne

Firma Spotki

M10 Spdtka Akcyjna

ul. Getta zydowskiego 16,

Siedziba

98-220 Zdunska Wola
Telefon +48 43 88 109 44
Fax +48 43 88 109 44
Adres poczty elektronicznej biuro@m10sa.pl

Adres strony internetowej

www.m10sa.pl

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécie w todzi, XX Wydziat Gospodarczy

KRS
KRS 0000386579
Kapitat zaktadowy 1800 000,10
NIP 8291732395
Regon 101068296
Andrzej Endler - Prezes Zarzadu
Zarzad

Krzysztof Przezak - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Wojciech Przytecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Bolminski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Hazubski - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Petkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Animator Rynku

Copernicus Securities S.A.

Autoryzowany Doradca

EBS Solicitors S.A.
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2. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos$¢ Spoétki w 2012 roku

W dniu 26.01.2012 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., podjat Uchwate
Nr 86/2012 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji

zwyktych na okaziciela serii A i B sp6tki M10 S.A. (2.000.001 serii A oraz 16.000.000 serii B).

W dniu 6 lutego 2012 r. nastgpito pierwsze notowanie w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect akcji spétki M10 S.A. Notowanie akcji Spétki na rynku NewConnect pozwala inwestorom

na rynkowa wycene i swobodny obrdét posiadanymi akcjami.

W dniu 2 maja 2012 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawie podjetej Uchwaty nr 12 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 kwietnia 2012 r. ,,W sprawie przyjecia programu motywacyjnego
dla kadry menadzerskiej Spotki, emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu Spoétki”, dokonat wpisu
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 9 692 308 akcji na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z wytgczeniem prawa poboru. Kapitat
zaktadowy zostat warunkowo podwyziszony w celu przyznania praw do objecia akcji serii C
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A i B, z wytgczeniem prawa poboru. Spétka w dniu
26.09.2012 r. wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A i B uprawniajagce do objecia akcji na

okaziciela serii C, ktére objete zostaty przez osoby uprawnione.

W roku 2012 Spétka prowadzita intensywne prace polegajgce na tworzeniu i testowaniu nowych
strategii automatycznych. W wyniku tych prac stworzone zostato pierwsze portfolio produkcyjne
strategii automatycznych. Portfolio to bedzie od stycznia 2013 roku testowane na rachunku

rzeczywistym, oddzielnie od testéw nowych systemoéw, nie witgczonych do portfolio .

3. Wydarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ spotki.
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4. Przewidywany rozwdj Spotki

Zgodnie ze strategig Spoétki, M10 bedzie rozwijac¢ sie w kilku etapach. Pierwszym etapem byto
stworzenie infrastruktury oraz zespotu, a nastepnie rozpoczecie testow pierwszych automatow
inwestycyjnych w warunkach rzeczywistych (rynkowych). W nastepnym etapie Spétka kontynuowata

badania nad nowymi systemami. Zostato stworzone pierwsze portfolio systeméw automatycznych.

W kolejnych okresach Spdétka bedzie prowadzita testy stworzonego juz portfolio na rachunku

rzeczywistym i rownolegle bedzie prowadzita prace nad stworzeniem kolejnych portfolio.

Strategia rozwoju Spoétki zaktada stworzenie kilku portfolio systeméw, o réznych charakterystykach

zysku i ryzyka oraz korelacji do tradycyjnych inwestycji.

Ze wzgledu na ograniczenia aktualnie eksploatowanej platformy handlowej Spotka prowadzi dziatania
zmierzajgce do pozyskania nowej platformy, dajgce wieksze mozliwosci techniczne
oraz umozliwiajgcej handel na wiekszej liczbie rynkédw, pozwalajace na uruchomienie strategii

wykorzystujgcej duze koszyki aktywdw i lepsze zarzadzanie ryzykiem na poziomie portfolio.

Spoétka bedzie oferowata licencje na wykorzystanie automatéw inwestycyjnych, firmom
inwestycyjnym, chcagcym zdywersyfikowaé swoje portfolio i poszerzyé je o systemy automatyczne,
brokerom pragngcym uatrakcyjni¢ swojg oferte dla klientéw oraz za posrednictwem tzw. platform

,mirror trading”.

Spétka rozpoczeta juz pierwsze rozmowy z instytucjami rynku finansowego na temat wspodtpracy przy

wykorzystaniu automatéw stworzonych przez M10.

5. Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka M10 S.A. zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci badawczej, rozwojowej

i licencyjnej w obszarze algorytmdw inwestycyjnych i wykorzystania tzw. automatow inwestycyjnych

w oparciu o wiasne, autorskie algorytmy odpowiadajgce za podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

W roku 2012 Spétka kontynuowata prace nad stworzeniem optymalnej z punktu widzenia zadan

infrastruktury technicznej oraz innych niezbednych zasobodw.
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Zdecydowano sie na wykorzystanie w infrastrukturze produkcyjnej serweréw w chmurze firmy
Amazon. Rozwigzanie to zapewnia wymagang elastyczno$é, a jednoczesnie bezpieczenstwo.

Utworzono serwery zapasowe w roznych lokalizacjach geograficznych w USA i dodatkowo w Polsce.

Utworzone zostaty specjalne moduty oprogramowania tworzace wymagane przez strategie otoczenie
programowe. Stworzono wiele witasnych rozszerzen platformy umozliwiajgcych realizacje wielu
zadan, zwigzanych miedzy innymi z obstugg strategii wieloaktywowych, zarzadzaniem ryzykiem,
wiaczaniem i wytgczaniem strategii w zadanym czasie i podczas okreslonych zdarzen, wprowadzono
mechanizmy wirtualnych stupkéw do wykorzystania podczas niskiej ptynnosci rynku, stworzone
wtlasne mechanizmy pozwalajgce na sktadanie bardziej zaawansowanych typow zlecen, a takze

handel opcjami i wiele innych.

Jak wspominaliSmy powyzej dziatalno$¢ badawczo — rozwojowa pozwolita na stworzenie portfolio
produkcyjnego strategii automatycznych. Portfolio to bedzie pierwszym z kilku planowanych, ktére
bedg oferowane klientom Spétki. Strategie te zostaty intensywnie i wielostronnie przetestowane,
wtym na rynku rzeczywistym. Pozwolito to stworzy¢ portfolio przynoszace stabilne zyski przy

zatozonym poziomie ryzyka.

W roku 2013 Spétka bedzie kontynuowata prace nad kolejnymi strategiami automatycznymi i bedzie
tworzyta kolejne portfolia strategii o zréznicowanych charakterystykach i réznych korelacjach do

inwestycji tradycyjnych.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2012 nie ulegty zmianie.

Wyniki finansowe Spétki zawarte zostaty w Sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31.12.2012 roku.

Rok obrotowy Spdétka zamkneta stratg w wysokosci 556 tys. zt. netto.

Na aktualnym etapie rozwoju Spétki i portfela produktéw, wyniki finansowe sg zalezne w duzym
stopniu od wynikéw testéw automatdéw inwestycyjnych uzyskanych na rachunku rzeczywistym
Na dzienl 31 grudnia 2012 roku podstawowe wielkos$ci ekonomiczne wykazane w sprawozdaniu

finansowym M10 S.A. przedstawiajg sie nastepujaco :
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat:

Wybrane dane finansowe
Wartos¢ w tys. zt.

z Rachunku Zyskow i Strat
Przychody netto ze sprzedaiy i zr6wnane z nimi, 0
w tym od jednostek powigzanych
Amortyzacja 4
Zysk (strata brutto ze sprzedazy) -499
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -499
Przychody finansowe 87
Koszty finansowe 183
Zysk (strata) brutto -595
Zysk (strata) netto -556

Wybrane dane finansowe z bilansu:

Pozycja Wartosé w tys. zt.
Kapitat zaktadowy 1 800
Kapitat wtasny 912
Finansowe inwestycje diugoterminowe 0
Aktywa obrotowe 741
Zobowigzania dtugoterminowe 0
Zobowiazania krétkoterminowe 23

Sytuacja finansowa Spétki jest dobra. Spétka posiada srodki na biezgce regulowanie zobowigzan.

7. Informacje o nabyciu akcji wiasnych

Spdtka nie nabywata wtasnych akcji.
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8. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Spodtka nie posiada oddziatéw.

9. Informacje o instrumentach finansowych

Ponizej przedstawione zostaty podstawowe ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoétki.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarczg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spoétke celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna:
polityke rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej,
wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych; podatki;
wysokos¢ PKB; poziom inflacji; wielko$é deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego; stope
bezrobocia, strukture dochoddw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
mogg w istotny sposdb niekorzystnie wptyngé na dziatalnosé i wyniki ekonomiczne osiggane przez
Spotke. Celem ograniczenia wptywu tego ryzyka Zarzad na biezgco monitoruje zmiany w opisanym

wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennos¢, a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnosci Spotki mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa
handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych,
niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji
finansowej Spdtki, a tym samym spadek wartosci aktywéw Spétki. Celem ograniczenia wptywu tego
ryzyka Zarzad na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu
ich interpretacji, starajagc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spotki

do wystepujgcych zmian.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora IT
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Sektor IT, w ktérym dziata Spdétka podlega nieustannym zmianom, zwigzanym z ciggtymi
modyfikacjami i rozwojem technologii. Odpowiednim zmianom podlega tez prawo regulujgce
dziatalno$¢ w obszarze IT. Przy jednoczesnej niskiej jakosci prac legislacyjnych w Polsce, istotnym
ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spétki mogg by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w
przepisach regulujgcych dziatalno$é w obszarze IT. Moze to wptywac na biezaca dziatalnosé i rynkowa
pozycje Spotki, szczegdlnie w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan prawnych, a takze poprzez
generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania sie do nowo wprowadzanych regulacji. Zarzad
na biezgco monitoruje zmiany kluczowych dla sektora IT przepiséw prawnych i sposobu ich
interpretacji, starajagc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spotki do

wystepujacych zmian.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora finansowego

Produkty Spétki przeznaczone sy do zastosowania w sektorze finansowym. Sektor finansowy jest
jednym zsilniej regulowanych sektoréw gospodarki. Przy jednoczesnej niskiej jakos$ci prac
legislacyjnych w Polsce istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spétki mogg byé szybkie
i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujgcych dziatalnos¢ w zakresie ustug finansowych,
w ktérych majg zastosowanie produkowane przez Spoétke narzedzia. Moze to wptywaé na biezgcy
dziatalno$¢ i rynkowa pozycje Spétki, szczegdlnie w skutek niejasnosci co do uwarunkowan prawnych,
a takze poprzez generowanie znaczgcych kosztéw w celu dostosowania sie do nowowprowadzanych
regulacji. Zarzad na biezgco monitoruje zmiany kluczowych dla sektora finansowego przepiséw
prawnych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywad

strategie Spotki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopier sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac¢ niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Spoétki decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére mogg spowodowalé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie

wplyngé na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki. Zarzad Spotki na biezgco monitoruje zmiany
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kluczowych z punktu widzenia Spotki przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spétki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepisdw miedzynarodowych

Sektory IT i finansowy sg jednymi z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze
europejskiej, co powoduje, iz przepisy Wspdlnoty Europejskiej w znacznym stopniu regulujg
funkcjonowanie branzy IT ifinansowej. To z kolei powoduje, ze polskie regulacje prawne sg w
znacznej mierze odzwierciedleniem przepisdw europejskich, co niesie ze sobg element niepewnosci,
co do zmian w tych przepisach i koniecznosé monitorowania aktualnego stanu prawnego jak réwniez
tendencji rozwojowych europejskich regulacji prawnych. Zarzad Spétki na biezgco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Spétki przepisdw prawa europejskiego i sposobu ich interpretacji,

starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT

Spotka bedzie prowadzita dziatalno$é¢ badawcza, rozwojowg i licencyjng w obszarze algorytmow
inwestycyjnych i wykorzystania tzw. automatéw inwestycyjnych. Dziatalno$¢ Spoétki oparta bedzie
na sprawnosci dziatania innowacyjnego rozwigzania, jakim sg automaty inwestycyjne. Istotng
charakterystykg branzy IT, w ktorej dziata Spdtka, jest szybkos$é zachodzgcych zmian
technologicznych, ktdre majg swoje bezposrednie przetozenie na ,zywotnos$¢” produktéw i ustug
oferowanych na rynku IT. Tempo tych procesdw oraz ich zakres powoduje, iz Spotka, aby zachowac
SwWojg pozycje rynkowg zmuszona jest do statej obserwacji rynku pod wzgledem pojawiania sie coraz
nowszych produktéw i ustug oraz do statej obserwacji zaplecza technologicznego branzy IT, ktére
wptywaé bedzie na kierunek rozwoju branzy. Opisana ptynnosc¢ i dynamika branzy IT niesie ze soba
ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig obserwacji rynku, najnowszych

produktéw i ustug jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko zwigzane ze zmianami zachowania i dziatania rynkéw finansowych

Dziatalnos¢ Spotki bedzie polegata na tworzeniu tzw. automatéw inwestycyjnych. Automaty

inwestycyjne to specjalne oprogramowanie, ktdre sktada zlecenia kupna lub sprzedazy aktywow
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finansowych (np. akcji, kontraktéw terminowych czy walut) bez udziatu (lub z niewielkim udziatem)
cztowieka. Oprogramowanie to wykorzystuje algorytmy, ktére sg budowane na podstawie
historycznych danych z rynkéw finansowych oraz wielu testéw i badan. Rynki finansowe wykazuja
jednak ciggta zmiennos$é, ktéra moze powodowacé skracanie zywotnosci i utrate efektywnosci przez
okreslone algorytmy. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Spétka, aby zachowaé swojg
pozycje rynkowg zmuszona jest do statej obserwacji rynkow finansowych i prowadzenia ciggtych
badan i testéw efektywnosci algorytméw. Opisana zmienno$¢ i dynamika rynkéw finansowych niesie
ze sobg ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig obserwacji rynkéw, testéw i

badan oraz tworzenia ciggle nowych algorytmoéw dostosowanych do nowych zachowan rynku.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczgcych naktadéw inwestycyjnych

Intensywny rozwdj branzy IT oraz zmiany w technologiach stosowanych na rynkach finansowych
wymagajg dla utrzymywania oraz powiekszania poziomu sprzedazy dokonywania znaczacych
inwestycji. Jest to zwigzane zcharakterystykg branzy, dla ktérej wiasciwe sg szybkie zmiany
technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze sobg ryzyko koniecznosci

ponoszenia znaczgcych naktaddéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z wdrozeniem nowych produktéw i realizacjg ustug z nim zwigzanych

Spoétka bedzie prowadzita dziatalnosé¢ badawczg, rozwojowg i licencyjng w obszarze algorytmoéw
inwestycyjnych i wykorzystania tzw. automatow inwestycyjnych. Automaty inwestycyjne to specjalne
oprogramowanie, ktore skfada zlecenia kupna lub sprzedazy aktywow finansowych (np. akcji,
kontraktéw terminowych czy walut) bez udziatu (lub z niewielkim udziatem) cztowieka. Spétka bedzie
opracowywata algorytmy oraz oferowata klientom licencje na wykorzystanie automatéw
inwestycyjnych dziatajgcych w oparciu o opracowane algorytmy. Dla powodzenia tego
przedsiewziecia niezbedne jest stworzenie odpowiedniej jakosci produktéw (tzn. automatéw
inwestycyjnych), zapewniajgcych odpowiednio duze stopy zwrotu dla klienta, a takze uzyskanie
przekonanie potencjalnych klientéw, ze sg to produkty wysokiej jakosci, sprawdzone w praktycznym
dziataniu na rynkach finansowych. Wymaga to, aby produkty byty sprawne technicznie, spetniaty
wymagania uzytkownikéw dotyczace stdp zwrotu, ponoszonego ryzyka i innych charakterystyk
okreslajacych tego typu produkty, a Spétka zyskata zaufanie na rynkach finansowych jako dostawca
tego typu produktéw. W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ Spoétki obarczona jest w szczegdlnosci,

ale nie wytgcznie, ponizszymi czynnikami ryzyka:
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ryzyko nie dotarcia w odpowiednim czasie do odpowiednio licznej grupy potencjalnych klientéw
(uzytkownikéw) automatéw inwestycyjnych i tym samym ryzyko braku odpowiedniego stopnia
znajomosci i rozpoznawalnosci na rynku ustug i produktéw Spétki - z uwagi na ograniczone
mozliwosci organizacyjne i kapitatowe Spotki;

ryzyko niezaoferowania rozwigzania, ktére bedzie od razu w petni spetniato wszystkie
oczekiwania klientéw - z uwagi na wysoce innowacyjny i nowatorski charakter automatéw
inwestycyjnych - w efekcie moze to przetozyé sie na pozycje konkurencyjng Spétki oraz jego
wyniki finansowe, a takze umozliwi¢ pojawienie sie na rynku produktdw podobnych, opartych
na podobnych rozwigzaniach;

Spotka moze nie by¢ w stanie w krétkim czasie zareagowaé na pojawiajgce sie przeszkody
zwigzane z przygotowaniem i wdrozeniem kolejnych, coraz doskonalszych algorytméw
inwestycyjnych, co w efekcie skutkowaé moze spadkiem atrakcyjnosci oferowanych przez Spotki
automatdéw inwestycyjnych;

ryzyko, ze decyzja dotyczaca przygotowania algorytméw inwestycyjnych oraz oferowania
opracowanych z wykorzystaniem tych algorytmdéw automatéw inwestycyjnych zostata podjete w
oparciu o btedne przestanki, a tym samym, ze Spdtka nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu —
z uwagi na wysoce innowacyjny i nowatorski charakter oferowanych przez Spétke automatéw

inwestycyjnych.

Spotka stara sie ograniczaé powyzsze ryzyka poprzez:

whnikliwe rozpoznanie rynku przed podjeciem decyzji dotyczacej przygotowania algorytmow
inwestycyjnych oraz oferowania opracowanych z wykorzystaniem tych algorytméw automatéw
inwestycyjnych;

przeprowadzanie wieloetapowych testow i badan poszczegdlnych systemdéw, pozwalajgcych
stworzy¢ efektywnie dziatajgce automaty inwestycyjne, a w toku testéw wykluczy¢ rozwigzania
niespetniajgce zatozen;

oferowanie portfolio sktadajgcego sie z wielu automatdw inwestycyjnych, zapewniajgcego
klientom mozliwos¢ dywersyfikacji produktow, rynkéw i skal czasowych na jakich dziatajg
automaty, poprzez tworzenie i oferowanie automatéw opartych na rdéznych algorytmach
i sposobach dziatania (podazajgcych za trendem, powrotu do sredniej, arbitrazu, reagowania na
zdarzenia, itp.), dziatajgcych na réznych rynkach finansowych (akcje, instrumenty pochodne,
waluty, towary itp.) oraz wykorzystujgcych rézne skale czasowe od stosunkowo wolnych
(dzienne, tygodniowe) do bardzo szybkich systeméw wysokich czestotliwosci; pozwala

to osiggngé¢ efekt dywersyfikacji i wygtadzenia krzywej kapitatu generowanej przez takie
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portfolio; dzieki takiemu rozwigzaniu utrata efektywnosci dziatania pojedynczego systemu nie
powoduje znaczgcego pogorszenia wynikéw catosci, a dodatkowo poniewaz systemy sg oparte
ordzne algorytmy i rynki to bardzo mato prawdopodobne jest ich jednoczesna utrata
efektywnosci;

e  prowadzenie ciggtych prac badawczych i rozwojowych majgcych na celu opracowywanie nowych
algorytmow inwestycyjnych i tym samym oferowanie klientom coraz doskonalszych automatéw
inwestycyjnych;

e mozliwie najszybsze reagowanie na pojawiajagce sie problemy w dziataniu oferowanych
automatow inwestycyjnych poprzez wprowadzanie poprawek i ulepszen albo w ostatecznosci
wycofywanie z oferty automatéw niespetniajgcych zatozonych kryteriéw;

e inwestowanie w reklame ustug i produktéw Spétki oraz dziatania public relations majgce na celu
stworzenie rozpoznawalnego na rynku wizerunku Spoétki i jego oferty;

e elastyczne reagowanie na wszelkie propozycje usprawnien naptywajgce od uzytkownikéw

automatoéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z obstugg techniczng automatow inwestycyjnych

Zgodnie z planowang strategig Spotka bedzie w poczatkowym okresie - w ramach prowadzenia
niezbednych testdw - wykorzystywata automaty inwestycyjne do dziatalnosci na wtasny rachunek
w celu uzyskania potwierdzenia ich efektywnosci i uzyskania wsrdd potencjalnych klientow
wiarygodnosci jako dostawca takich systemow. Po przeprowadzeniu niezbednych testéw Spédtka
bedzie oferowata wykorzystanie opracowywanych przez siebie automatéw zaréwno w formie
instalacji oprogramowania na serwerach klienta jak i na serwerach wtasnych. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko zwigzane z przejSciowym lub trwatym uszkodzeniem serweréw czy platformy,
na ktdérej dziata¢ bedg automaty inwestycyjne. Moze to spowodowac ograniczenie, a nawet
przerwanie dziatania systemoéw, a tym samym gtéwnej dziatalnosci Spoétki. Celem ograniczenia
powyzszego ryzyka Spétka bedzie wykorzystywata wysokiej jakosci systemy komputerowe
wynajmowane w komercyjnych centrach danych, na rdinych kontynentach, o mozliwie
jak najwyzszych parametrach bezpieczeristwa i dostepnosci. Dodatkowo bedzie prowadzony ciggly
monitoring oraz zabezpieczanie danych zwigzanych z systemami automatycznymi. Pozwoli to nawet
w przypadku catkowitej awarii na stosunkowo szybkie odtworzenie danych i infrastruktury w tym

samym lub zapasowym centrum danych.
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Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem sieci Internet w dziatalnosci

Poniewaz potaczenia pomiedzy dostawcami danych, a takie brokerami czy klientami
wykorzystujgcymi systemy automatyczne mogg odbywacé sie z wykorzystaniem sieci Internet
to istnieje ryzyko przerwania tego potfaczenia, a tym samym ograniczenia, a nawet przerwania
podstawowej dziatalno$ci Spoétki. Spétka bedzie starata sie przeciwdziataé temu ryzyku poprzez
wynajmowanie serweréw i infrastruktury sieciowej w renomowanych centrach danych,
posiadajgcych wielokrotnie dublowane tacza do sieci Internet, pochodzace od réznych dostawcow.
Dodatkowo serwery beda dziataty w centrach danych odlegtych od siebie geograficznie, w tym
w réznych krajach i kontynentach, tak aby nawet powazna lokalna awaria nie spowodowata
powaznej przerwy w dziataniach Spoétki i pozwolita mozliwie szybko przywréci¢ normalny poziom

dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi dostawcami danych oraz brokerami

W zwigzku z tym, ze do poprawnego dziatania systeméw automatycznych niezbedne
jest nieprzerwane dostarczanie im aktualnych danych rynkowych istnieje ryzyko przerwania takiego
potaczenia z przyczyn lezacych po stronie dostawcy danych. Spotka bedzie przeciwdziatata takiemu
ryzyku poprzez wykorzystywanie renomowanych dostawcéw, a takie wykorzystywanie réznych
dostawcow. Pozwoli to nawet w razie awarii po stronie jednego z nich czerpa¢ dane od innego
dostawcy. W procesie dziatania na wtasny rachunek istnieje ponadto ryzyko utraty kontaktu
z brokerem. Spoétka bedzie przeciwdziatata takiemu ryzyku poprzez wybér renomowanych brokeréw,
umozliwiajgcych w razie awarii technicznej sktadanie zlecen takie w sposéb inny niz przy
wykorzystaniu potgczen elektronicznych (np. telefonicznie) oraz zapewniajgcych ciggty monitoring
systemu tgcznosci. Pozwoli to w razie awarii reagowa¢ odpowiednio i na przyktad sktadac zlecenia

zamykajgce otwarte przez automaty inwestycyjne pozycje inng drogg (np. telefonicznie).

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na wykorzystaniu infrastruktury teleinformatycznej, a tym samym wigze
sie z zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wtamania do systemu, paralizu
sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajgcych rygorowi
ustawy o ochronie danych osobowych. Niebezpieczenstwo wifamania, kradziezy danych

teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug
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przez Spotki. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych
osobowych moze skutkowaé¢ karami przewidzianymi ustawg lub roszczeniami oséb poszkodowanych.

Spodtka stara sie stosowac wszelkie dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do jego systemu.

Ryzyko rynkowe

Spétka bedzie wykorzystywata szerokg game instrumentéw inwestycyjnych, na wartos¢ ktérych
wplywaé bedzie wiele czynnikdéw, w tym miedzy innymi polityka ekonomiczna i dziatania organéw
panstwa polskiego, Unii Europejskiej, a takze innych krajéw. Do gtdwnych ryzyk nalezy ryzyko wahan
cen papierow wartosciowych iinnych instrumentéw, co moze mie¢ wptyw na wartos$é aktywow
Spotki. Spétka bedzie starata sie minimalizowacd to ryzyko poprzez wiasciwe zarzadzanie kapitatem,
stosowania limitdw ograniczajgcych inwestycje w poszczegdlne aktywa, stosowanie stopow

zabezpieczajacych transakcje oraz stosowanie zabezpieczajgcych instrumentéow pochodnych.

Ryzvko kredytowe

Podczas zawierania transakcji na rynkach Spétka bedzie narazona na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig
do terminowej realizacji zobowigzan przez drugg strone transakcji. Ryzyko to bedzie minimalizowane
poprzez dokonywanie transakcji na rynkach regulowanych, gdzie odpowiedzialnos¢ za rozliczenie
transakcji ponoszg odpowiednie instytucje rozliczajgce oraz poprzez stosowanie limitéw
zaangazowania srodkdw w transakcje, gdzie takiej instytucji nie ma (transakcje poza rynkiem

regulowanym).

Ryzyko rozliczenia

Ze wzgledu na rdinego typu ograniczenia techniczne, w tym z uwagi na zawodnos$¢ systemow
informatycznych moze dojsé¢ do nierozliczenia transakcji lub braku czy opdzZnienia przekazania
srodkéw pienieznych. Spotka bedzie przeciwdziatata temu ryzyku poprzez dokonywanie transakcji
na rynkach regulowanych oraz dokonywaniu transakcji na rynkach nieregulowanych tylko
z podmiotami o nalezytej wiarygodnosci kredytowej oraz podlegajagcym odpowiedniemu nadzorowi
ostroznosciowemu. Dodatkowo stosowane bedg limity zaangazowania aktywéw w transakcje

z jednym podmiotem.
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Ryzyko walutowe

Spoétka moze nabywaé waluty, a takze inne aktywa denominowane w walutach obcych. Zmiany
kurséw walutowych beda wiec miaty wptyw na zmiany wartosci jego aktywoéw. Wptyw ten moze byé
zaréwno pozytywny jak i negatywny. Spotka bedzie zabezpieczata sie przed niekorzystnymi zmianami

kurséw poprzez wykorzystanie odpowiednich instrumentéw pochodnych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Spétka bedzie inwestowata w zagraniczne papiery wartosciowe i inne aktywa. Aktywa takie mogg
podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne aktywa mogg
podlegaé ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu. Moze to mie¢ wptyw na wycene

aktywow Spoétki.

Ryzyko przechowywania aktywoéw

Spotka bedzie przechowywata swoje aktywa tylko u partneréw o duzej wiarygodnosci kredytowe;j
i regulowanych przez organy nadzoru danego rynku. Tym niemniej istnieje ryzyko utraty czesci
lub catosci  aktywéw  w przypadku niewypfacalnosci partnera lub innego zdarzenia
uniemozliwiajgcego zwrot aktywdw przez przechowujgcego. Spdtka bedzie sie zabezpieczata przed
tym ryzykiem starannie wybierajgc podmioty z ktdrymi zawiera¢ bedzie umowy oraz dbat aby byty
to podmioty regulowane przez organy nadzoru finansowego odpowiednich rynkéw. Spétka bedzie

stosowata takze limity zaangazowania aktywow u poszczegdlnych partneréw.

Ryzyko zwigzane z obstugg techniczng automatéow inwestycyjnych, wykorzystaniem sieci Internet

oraz dostawcami danych i brokerami

Dziatalno$¢ inwestycyjna na wiasny rachunek bedzie prowadzona przy pomocy automatéw
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko zwigzane z przejSciowym lub trwatym uszkodzeniem serwerdw czy
platformy, na ktérej dziata¢ beda automaty inwestycyjne. Do poprawnego dziatania systemoéw
automatycznych niezbedne jest nieprzerwane dostarczanie im aktualnych danych rynkowych. Istnieje
ryzyko przerwania takiego potgczenia z przyczyn lezgcych po stronie dostawcy danych i/lub
potgczenia internetowego. Moze to spowodowaé ograniczenie, a nawet przerwanie dziatania

systemow. Celem ograniczenia powyzszych ryzyk Spétka bedzie wykorzystywata wysokiej jakosci
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systemy komputerowe wynajmowane w komercyjnych centrach danych, na réznych kontynentach,
o mozliwie jak najwyzszych parametrach bezpieczenstwa i dostepnosci. Dodatkowo bedzie
prowadzony ciggty monitoring oraz zabezpieczanie danych zwigzanych z systemami automatycznymi.
Spodtka bedzie wykorzystywata kilku renomowanych dostawcéw danych i brokeréw. Pozwoli to nawet
W razie awarii po stronie jednego z dostawcéw danych czerpaé dane od innego dostawcy. W procesie
dziatania na witasny rachunek istnieje ponadto ryzyko utraty kontaktu z brokerem. Spoétka bedzie
przeciwdziatata takiemu ryzyku poprzez wybdr renomowanych brokeréw, umozliwiajgcych w razie
awarii technicznej sktadanie zlecen takie wsposéb inny niz przy wykorzystaniu potaczen
elektronicznych (np. telefonicznie) oraz zapewniajacych ciggly monitoring systemu tgcznosci.
Dziatania takie pozwolg nawet w przypadku catkowitej awarii na stosunkowo szybkie odtworzenie

danych i infrastruktury w tym samym lub zapasowym centrum danych i wznowienie dziatalnosci.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlegac
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg
od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestorow. Wiele czynnikéw wptywajacych
na ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych
od sytuacji i dziatan Spotki. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych
w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo
trudne. Jednoczes$nie papiery wartoSciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie
mniejsza ptynnoscig w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.
W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi Spotka podpisata umowe

o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkc;ji.

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Spotki nie bedzie mdgt sprzedac ich
w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych
Spétki w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci
zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie

cenie.
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Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym,

w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego

wzrostu lub zréwnowazonych.
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