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Raport

RAPORT kwartalny
Spotki SCO-PAK SA (,,Emitent”)

za IV kwartat 2012
Publikowany zgodnie z punktem 16 Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzagdu GPW w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r. ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” oraz polityka informacyjna przyjetg przez Zarzad Emitenta

I. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe - bilans

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2012

kapitat wtasny 39004 688,91 39 145 478,14
naleznosci dtugoterminowe 0,00 127 000,00
naleznosci krotkoterminowe 13 128 662,86 13 648 031,87
$rodki pieniezne 8528 496,64 1940 078,47
zobowigzania dtugoterminowe 40 288 516,08 9122 291,20
zobowigzania krdétkoterminowe 20076 519,27 65 601 809,19
Wybrane dane finansowe - rachunek 01.01.2011 - 01.01.2012 -

zyskow i strat 31.12.2011 31.12.2012

amortyzacja

3160 137,96

4742 102,74

przychody netto ze sprzedazy i zrownane z
nimi

61770 464,59

56 306 615,98

zysk/strata na sprzedazy

5128737,35

5505 302,76

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej

5961 253,62

7 175 560,00

zysk/strata na brutto 2 197 053,74 798 958,38
zysk/strata na netto 780 854,51 140 789,23
Wybrane dane finansowe - rachunek 01.10.2011 - 01.10.2012 -
zyskow i strat 31.12.2011 31.12.2012
amortyzacja 817 375,16 1187 544,60

przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi

15527 604,14

11 868 611,66

zysk/strata na sprzedazy

2375 136,48

1713 375,76

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 2 880 404,36 2419934,35
zysk/strata na brutto 1126 757,75 581 877,60
zysk/strata na netto -289 441,48 -76 291,55
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Il. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw, ktére mialy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

W ciggu 2012 roku w catej branzy papierniczej odnotowano znaczne spadki cen wyrobdéw z papieru i
tektury. Dostosowujgc sie do warunkow konkurencji Spotka obnizyta ceny swoich wyrobéw o 10 % dla
wyrobdéw z tektury oraz o 15 % ceny dla wyrobdéw z papieru. Niekorzystnym tendencjom cenowym
towarzyszyt znaczny i gwattowny wzrost ceny makulatury, gtéwnego surowca przy produkcji papieru.
Juz na poczatku roku ceny makulatury wzrosty o Srednio 250 zt za tone z poziomu 300-350 zt/t w
grudniu 2011 roku do 600-650 zt/t w sierpniu 2012 roku. W ostatnich miesigcach 2012 roku ceny
makulatury spadty do poziomu 400-450 zt/t. Odczuwalny byt réwniez wysoki poziom cen paliw w
szczegolnosci mazutu, ktédry w 2012 roku byt paliwem zasilajgcym cieptownie w zaktadzie produkcji
papieru. Niekorzystne tendencje rynkowe miaty istotny wptyw na rentownos¢ sprzedazy Spoéfki.
Majgc na uwadze niekorzystne relacje cen do kosztéw produkcji Spétka ograniczyta do czasu
ukonczenia inwestycji w elektrocieptownie, produkcje papieru, do ilosci zaspokajajgcych wtasne
potrzeby zaktadu produkcji tektury.

Za cztery kwartaty 2012 roku Spdtka osiggneta zysk brutto w kwocie 799,0 tys. zt. W analogicznym
okresie roku poprzedniego Spotka osiggneta zysk brutto w kwocie 2 197,0 tys. zt. Zysk operacyjny
wynidst 7 175,6 tys. zt i wzrést w stosunku do roku 2011 roku o 20,37 %.

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych i zrdwnane z nimi spadty o 8,9 % z 61 770,5 tys. zt za
cztery kwartaty 2011 roku do 56 306,6 tys. zt za cztery kwartaty 2012 roku.

W czwartym kwartale 2012 roku Spétka wykazata zysk brutto w kwocie 581,9 tys. zt, przy zysku brutto
za analogiczny okres ubiegtego roku w kwocie 1 126,8tys. zt. Zysk operacyjny za czwarty kwartat
wynidst 2 419,9 tys. zt, co oznacza spadek o 15,99 % w stosunku do analogicznego kwartatu roku
ubiegtego. Przychody ze sprzedazy wyrobdw i zrdwnane z nimi w czwarty kwartale wyniosty 11 868,6
tys. zt, co w porédwnaniu z trzecim kwartatem 2011 roku oznacza spadek o 23,56 %.

lll. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

W czwartym kwartale 2012 Spdtka kontynuowata dziatania majace na celu pozyskanie nowych
klientow oraz zwiekszenie udziatu sprzedazy wyrobdéw z tektury oraz opakowan w catosci obrotow.
Wyroby te charakteryzujg sie wyzszg marzowoscia w stosunku do pozostatych wyrobdéw Spoétki.
Réwnoczesnie Zarzad Spotki podjat decyzje o ograniczeniu sprzedazy papieru i ograniczeniu sie w jego
produkcji do czasu zakonczenia inwestycji w elektrocieptownie, do zaspokojenia potrzeb wtasnego
zaktadu produkcyjnego.

Spoétka w czwartym kwartale 2012 roku kontynuowata dziatania zwigzane z inwestycjag w
elektrocieptownie w zaktadzie w Orchowku. W grudniu 2012 doprowadzono do stabilnych warunkéw
pracy kociot wraz ze wszystkimi instalacjami wspdtpracujagcymi. Wykonano wszystkie pofaczenia
elektryczne i elektroniczne umozliwiajace prace turbiny wraz z systemem sterowania, automatyka i
systemem pomiaru. Trwaty przygotowana do rozruchu od strony sterowniczej. Trwaty prace
izolacyjne turbiny wraz z rurociggami. Prace zwigzane z turbing i generatorem w zakresie orurowania i
technologii zastaty zakoriczone. Prace w zakresie energetycznym i elektrycznym zostaty zakonczone
na przetomie stycznia i lutego 2013 roku.
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W zakresie inwestycji w biologiczng oczyszczalnie sciekdw zamontowano ruszta napowietrzajace, do
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ktdrych dostarczono dmuchawy oraz dwie pompy do osadu poflotacyjnego.

W wyniku przeprowadzonych prac modernizacyjnych linii do produkcji tektury i opakowan zwiekszyty
sie moce produkcyjne Spétki, co przetozyto sie na wielkos¢ produkcji i sprzedazy w tym asortymencie.
Produkcja tektury i wyrobdéw z tektury za cztery kwartaty 2012 wyniosta 45 592,2 tys. metrow
kwadratowych i wzrosta o okoto 10 % w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Réwnoczesnie odnotowano spadek produkcji papieru o okoto 35 %.

W dniu 10 stycznia 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 1/2013 w sprawie emisji nie wiecej niz
5.000 obligacji serii D na okaziciela, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 5.000.000,00
ztotych. Cel Emisji Obligacji zostat okreslony, w taki sposéb ze kwota pozyskana z emisji obligacji
bedzie wykorzystana przez Spétke na srodki obrotowe. Wysoko$¢ oprocentowania dla obligacji serii D
zostata ustalona na poziomie WIBOR 6M plus marza odsetkowa w wysokosci 7,00%. W dniu 14
stycznia 2013 roku emisja obligacji serii D zostata zakoriczona.

IV. Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz finansowych.

Przyjmujgc poziom wynikéw do prognoz zmieszczonych w Prospekcie Emisyjnym Emitent przyjat
zatozenie dotyczace wptywu na dziatalnos¢ Spoétki realizacji inwestycji polegajacej na budowie
elektrocieptowni i jej uruchomienia w trzecim kwartale 2012 roku. Ze wzgledu na fakt przesuniecia w
zakresie realizacji wskazanej inwestycji Spotka dokonata korekty prognozowanych wynikéw. Ponadto
na fakt zmiany prognozowanych wielkosci ekonomicznych wptyw miaty uwarunkowania rynkowe. W
pierwszym kwartale biezgcego roku chcac dostosowaé ceny swoich wyrobéw do konkurencji Spétka
obnizyta 0 10 % ceny wyrobdw z tektury oraz o 15 % ceny papieru. Biorgc pod uwage wysokie koszty
zuzycia energii w zaktadzie produkcji papieru w Orchéwku Spoétka ograniczyta do czasu ukonczenia
inwestycji w elektrocieptownie, wielkos¢ produkcji papieru do poziomu zaspokajajgcego wiasne
potrzeby produkcyjne (zaktad produkcji tektury w Chetmie). Decyzja o ograniczeniu produkcji papieru
i jego sprzedazy podmiotom zewnetrznym miata decydujacy wptyw dla zmiany pierwotnie
zaktadanych poziomodw przychoddéw i zysku operacyjnego.

Korekta prognozy na 2012 rok zaktadata zmiane poziomu przychoddéw ze sprzedazy i zréwnanych z
nimi oraz pozostatych przychodéw operacyjnych z poziomu 89 176,4 tys. zt, wskazanego Prospekcie
Emisyjnym, do poziomu 59 101,1 tys. zt. Przychody osiggniete w 2012 roku wynoszg 58 405,6 tys. zt i
odbiegajg 0 -1,18 % od prognozowanych.

Korekta prognozy na 2012 rok zaktadata zmiane zysku operacyjnego (EBIT) na 2012 rok wskazanego w
Prospekcie Emisyjnym z poziomu 12 993,7 tys., do poziomu 6553,1 tys. zt. Wynik operacyjny
osiaggniety w 2012 roku wynosi 7 175,6 tys. zt i odbiega 0 9,5 % od prognozowanego. Opublikowane
prognozy zostaty zrealizowane.

V. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej emitenta na dzien
31.12.2012r.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
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VI. W przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitatlowq i nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan.

Raport kwartalny 4Q2012

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej

VII. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
na dzien 14.02.2013r., co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W strukturze kapitatu jedynym podmiotem wykazujgcym, co najmniej 5% udziat gtoséw w walnym
zgromadzeniu jest spétka PRESCOTT Spétka Akcyjna z siedzibg w Chetmie posiadajgca 51,58 % ogdlnej
liczby gtosow.

VIll.  Oswiadczenie Zarzadu.

Zarzad SCO-PAK SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i dane
poréwnawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz,
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg Spoétki oraz wynik
finansowy.

Warszawa, dnia 14 lutego 2013 r.
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