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Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze

Miniony kwartat byt dla catej Grupy Kapitatowej kolejnym okresem
kontynuowania systematycznego rozwoju. Swojg prace koncentrowalismy
na dalszym rozwoju Grupy, ktéry dokonywat sie poprzez dywersyfikacje
rodzajéw prowadzonej dziatalnosci oraz niezwykle perspektywicznego
dziatu Retail zajmujgcego sie sprzedaig systemdéw antykradziezowych.
Systematyczne dziatania aktywizujgce sprzedaz spowodowaty, ze portfel

zamoéwien na ten moment wynosi ponad 30 min zt.

Osiggniete przez Spoétke SSI S.A. wyniki po stronie przychoddéw netto ze sprzedazy w pierwszym
kwartale roku obrotowego 2012 - 2013 uksztattowaty sie na poziomie 17,1 min zt. Stanowi to wzrost
o 42,6%, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, w ktédrym to SSI S.A.
wypracowato przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 12 min zt. W ujeciu skonsolidowanym
pozycja ta osiggneta wartos¢ 17,6 min.

Nie mam watpliwosci, iz nasza Grupa sprosta kolejnym wyzwaniom czekajgcych jg na rynku. Cieszymy
sie szacunkiem i zaufaniem naszych Partneréw i Klientéw, prowadzac transparentne dziatania oraz
terminowo i z najwyzszg starannoscig realizujgc powierzone nam zadania. Przed nami nowe
wyzwania, w tym dalsze, znaczne zwiekszenie udziatu w rynku. Dotychczasowa pozycja, na tle
wynikéw catej branzy, mierzona stale wolumenem sprzedazy stawia nas bardzo wysoko.

Zachecam wszystkich do zapoznania sie z Raportem, a w przypadku pytan pozostaje do Panstwa
dyspozycji.

Z powazaniem,

Waldemar Garwol.
Prezes Zarzadu SSI S.A.

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,
NIP 8992522503 REGON 933034637, Kapitat zaktadowy optacony w catosci 885 000,00 zt,

tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

STAN W PLN NA STAN W PLN NA

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011

Kapitat wtasny 13852 422,73

11427 863,60

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 2311076,43

Naleznosci krétkoterminowe 21503318,11 11 325537,52

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 607 692,51 329 444,08

Zobowigzania dfugoterminowe 815 637,63 216041812

Zobowigzania krotkoterminowe 33078 438,19 18775 932,22

Zrédto: SSI S.A.

Dane w PLN Dane w PLN Dane w PLN Dane w PLN
za okres za okres za okres za okres
01.10.2012- 01.10.2011- 01.10.2012- 01.10.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

200 088,18 154 941,61 200 088,18 154 941,61

WYBRANE DANE FINANSOWE

Amortyzacja

12003 116,70
Przychody netto ze sprzedazy A7 B Bl 12003 116,70 b B EE e ’

. 173171513 642 947,75 1731715,13 642 947,75
Zysk/strata na sprzedazy

Zysk/strata na dziatalnosci 766 154,16 642 675,93 766 154,16 642 675,93

operacyjnej

Zysk/strata brutto 572 837,23 511 736,42 572 837,23 511 736,42
572 837,23 511 736,42 572 837,23 511 736,42

Zysk/strata netto

Zrédto: SSI S.A.

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,
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tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA
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SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

STAN W PLN NA STAN W PLN NA

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011

12 334 509,29

. 9820 739,44
Kapitat wtasny

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 2311 076,43

Naleznosci krotkoterminowe 21250204,28 11089 243,05
< . ... 756 047,41 379 953,64
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

. . . 815 637,63 2160418,12
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 33640770,10 19 725 604,04

Zrédto: SSI S.A.

Dane w PLN Dane w PLN Dane w PLN Dane w PLN
za okres za okres za okres za okres
01.10.2012- 01.10.2011- 01.10.2012- 01.10.2011-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

WYBRANE DANE FINANSOWE

Amortyzacja 203 456,16 158 992,92 203 456,16 158 992,92

. 17586 084,27 12403 676,38 17586 084,27 12403 676,38
Przychody netto ze sprzedazy

. 746 535,43 698 822,12 746 535,43 698 822,12
Zysk/strata na sprzedazy
Zysk/strata na dziatalnosci 867 093,96 636 914,53 867 093,96 636 914,53
operacyjnej
701 873,31 497 457,73 701 873,31 497 457,73
Zysk/strata brutto
701 873,31 497 457,73 701 873,31 497 457,73

Zysk/strata netto

Zrédto: SSI S.A.

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,
NIP 8992522503 REGON 933034637, Kapitat zaktadowy optacony w catosci 885 000,00 zt,
tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA
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Il. INFORMACJE OGOLNE

Informacje ogdlne

Firma: SSIS.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielany Wroctawskie

Adres: ul. Irysowa 4, Bielany Wroctawskie 55-040
Kobierzyce

Telefon: +48 71 33 07 900

Faks: +48 71 33 07 906

Adres e-mail: ssi@ssisa.pl

Adres strony www: WWW.ssisa.pl

NIP: 8992522503

H{Zc[o]\'H 933034637

KRS: 0000289763

Oddziaty Spétki:

Oddziaty Spotki

ul. Niemcewicza 26, Lokal U10
02-306 Warszawa

ul. Waty Piastowskie 1 / 1110C
80-958 Gdarnsk

ul. Kraszewskiego 36/201
30-110 Krakow

Oddziat Centrum

Oddziat Pétnoc

Oddziat Potudnie

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,

NIP 8992522503 REGON 933034637, Kapitat zaktadowy optacony w catosci 885 000,00 zt,
tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA
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Forma prawna

Spoétka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Spétki Security System Integration Sp. z 0.0. w
spotke akcyjng w trybie przewidzianym przez art. 551 i nastepne Ustawy Kodeksu spdétek handlowych z
dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

Czas trwania Spotki

SSI S.A. jest spbtka utworzong na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy, ilos¢ i warto$¢ nominalna akcji

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 885.000,00 zt i dzieli sie na 88.500.000 akcji o
wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, w tym:

— 51.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,

— 22.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,

— 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,

— 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,

— 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda

Zarzad Spétki informuje, iz w dniu 17 grudnia 2012 r., otrzymat informacje o dokonaniu w dniu 12
grudnia 2012 r. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
zwigzku z emisjg 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o kwote 20.000,00 (dwadziescia
tysiecy) ztotych.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spétki po rejestracji ulegt zmianie i wynosi 885.000,00 zt, a
ogélna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spoétki, po rejestracji zmiany,
wynosi 88.500.000 sztuk.

Utworzenie i rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Dnia 18 listopada 2004 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie SSI Sp. z 0. 0. do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000221778.

W dniu 5 pazdziernika 2007 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie, na mocy, ktérego Spodtka SSI zostata
zarejestrowana, jako spdtka akcyjna. Spétka zostata wpisana do rejestru pod numerem 0000289763.

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,

NIP 8992522503 REGON 933034637, Kapitat zaktadowy optacony w catosci 885 000,00 zt,
tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA
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Organy Spotki

W sktad organdw spétki SSI S.A. wchodzg nastepujgce osoby:
a) dwuosobowego Zarzadu:

Prezes Zarzadu Waldemar Garwol oddnia 01.11.2010r.
Cztonek Zarzadu Dawid Walczak oddnia 10.12.2008 r.

b) Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Rafat Stelmaszczyk od dnia  05.10.2007 r.
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Aleksander Demczuk od dnia  05.10.2007 r.
Cztonek Rady Nadzorczej Anna Garwol od dnia  05.10.2007 r.
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Masternak oddnia  17.10.2008r.
Cztonek Rady Nadzorczej Bronistawa Garwol oddnia  31.10.2011r.

c) Prokurenci

Prokurent Michat Gorecki oddnia 06.12.2011r.

Prokurent Tomasz Szolc oddnia 06.12.2011r.

Zrédto: SSI S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Stan posiadanych akcji SSI S.A. przez Cztonkdw Zarzadu na dziei publikacji raportu przedstawia sie
nastepujco:

Liczba akcji

Cztonek Zarzadu — Dawid Walczak 396 500 szt.

Zrédto: SSI S.A.

W zwigzku z wykonaniem praw z warrantdéw poprzez objecie akcji serii E stan posiadanych waloréw

udziatowych przez Pana Dawida Walczaka zwiekszyt sie 0 232 000 sztuk.

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,
NIP 8992522503 REGON 933034637, Kapitat zaktadowy optacony w catosci 885 000,00 zt,
tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA
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Stan posiadanych akcji SSI S.A. przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu
przedstawia sie nastepujgco:

Cztonkowie Rady Nadzorczej Liczba akgji
Bronistawa Garwol 37 395 100 szt.
Anna Garwol 5422 000 szt.
Cztonek Rady Nadzorczej 187 500 szt.

Zrédto: SSI S.A.

W dniu 19 grudnia 2012 roku wptynety do siedziby Spétki dwa zawiadomienia wynikajace z art. 160
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi od osdb zobowigzanych (Prokurenta i Cztonka Rady
Nadzorczej). Z przestanych zawiadomien wynika, ze Pan Tomasz Szolc zbyt, a Pani Anna Garwol
nabyta 782.000 sztuk akcji SSI S.A. Po tej transakcji Pani Anna Garwol posiada 5.422.000 sztuk akgji,
co daje 6,12% udziatu w kapitale oraz taki sam udziat w gtosach.

Informacja o gtéwnych akcjonariuszach Spoftki

Na dzien przekazania niniejszego raportu struktura wtasnosciowa Spétki zostata przedstawiona w

tabeli ponizej.

Struktura Akcjonariatu SSI S.A.

Udziat
Akcjonariat Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach

zaktadowym
Bronistawa Garwol 37 395 100 42,25% 37 395 100
Wasko S.A. 10 000 000 11,30% 10 000 000 11,30%

42,25%

Anna Garwol 5422 000 6,13% 5422 000 6,13%
Pozostali 35 682 900 40,32% 35 682 900 40,32%

Suma 88 500 000 100,00% 88 500 000 100,00%
Zrédto: SSI S.A.

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,

NIP 8992522503 REGON 933034637, Kapitat zaktadowy optacony w catosci 885 000,00 zt,
tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA
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Wykres 1. Struktura udziatowa

M Bronistawa Garwol
B Wasko 5.4,
W Anna Garwol

Pozostali

Zrédto: SSI S.A.
Struktura grupy kapitatowa

Wykres 2. Struktura Grupy kapitatowej SSI S.A.

o
SA
SECURITY SYSTEM

INTEGRATION

GRUPA KAPITALOWA

S5S,.. D5).. ANSE

INTERACTIVE AGENCY
SERVICE DEVELOPMENT

Zrédto: SSI S.A.

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,
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Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami

SSI Service S.A. - podmiot zalezny Emitenta, w ktérym Emitent posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu;
SSI Development Sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktérym Emitent posiada 23,66% udziatu w

kapitale zakladowym oraz 23,66% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow;
Expanse Sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktérym Emitent posiada 30,07% udziatu w kapitale

zaktadowym oraz 30,07% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Dane podmiotu powigzanego — SSI Service S.A.

SSI Service
Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: Bielany Wroctawskie
Adres: ul. Irysowa 4 , 55-040 Kobierzyce

Telefon: 071 33 07 900
Faks: 071 33 07 906
Adres poczty elektroniczne;j: ssi@ssisa.pl
Adres strony internetowe;j: www.ssisa.pl

Udziat Emitenta: 100,00%
Zrédto: SSI S.A.

SSI Service S.A. jest podmiotem sSwiadczacym ustugi komplementarne do oferowanych przez
Emitenta. Zadaniem SSI Service S.A. jest Swiadczenie ustug serwisowych dla klientéw spétek z grupy
SSI S.A. oraz pozyskiwanie nowych klientéw w zakresie przeglagdow okresowych, a takze serwisu
systemow nisko-pragdowych.

Dane podmiotu powigzanego — SSI Development sp. z o.0.

Firma: SSI Development

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Bielany Wroctawskie

Adres: ul. Irysowa 4 , 55-040 Kobierzyce
Telefon: 071 33 07 900

Faks: 071 33 07 906

Adres poczty elektroniczne;j: ssi@ssisa.pl

Adres strony internetowe;j: www.ssisa.pl

Udziat Emitenta: 23,66%
Zrédto: SS1 S.A.

Od samego poczatku dziatalnosci zadaniem SSI Development sp. z o0.0. jest wysoko wyspecjalizowana
pomoc aktywnym firmom zagranicznym, jak réwniez krajowym w realizacji planowanych przez nie

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,
NIP 8992522503 REGON 933034637, Kapitat zaktadowy optacony w catosci 885 000,00 zt,
tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA
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inwestycji na terenie Polski. W obszarze dziatalnosci SSI Development sp. z o.0. znajduje sie
projektowanie, realizacja a nastepnie wynajem obiektu wedtug indywidualnych potrzeb klienta.

SSI S.A. nie konsoliduje wynikdw finansowych spdtki SSI Development sp. z o.0. na podstawie
przepisow art. 57 pkt 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152
poz. 1223 ze zm.), tj. z uwagi na wystepowanie ograniczenn w sprawowaniu kontroli nad jednostkg,
ktore wytgczajqg swobodne dysponowanie jej aktywami netto, w tym wypracowanym przez te
jednostke zyskiem netto, lub ktdre wytqczajg sprawowanie kontroli nad organami kierujgcymi tq
jednostke.

Dane podmiotu powigzanego — Expanse sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: tédz

Adres: ul. Wréblewskiego 18, 93-578 +6dz
Telefon: 042 684 05 07

Adres poczty elektroniczne;j: info@expanse.pl

Adres strony internetowe;j: www.expanse.pl

Udziat Emitenta: 30,07%
Zrédto: Expanse sp. z o.o.

Expanse sp. z 0.0. jest podmiotem $wiadczgcym ustugi w zakresie tworzenia, projektowania i
wdrazania kompleksowych rozwigzan opartych o technologie internetowe i nowoczesne systemy
bazo-danowe. Ustugi te podzielone sg na trzy segmenty:

Il. rozwigzania dla Internetu:

portale i serwisy internetowe,

platforma EX-CMS Management,

doradztwo i strategia,

multimedia i video on-line,

® oo oo

gry i elementy interaktywne,
f. intranetiextranet,
lll. systemy informatyczne:
a. systemy dedykowane,
b. platformy obiegu informacji,
IV. rozwigzania mobilne:
a. platformy mobilne.

SSI S.A. nie konsoliduje wynikdéw finansowych spétki Expanse sp. z 0.0. na podstawie przepiséw art.
57 pkt 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 ze zm.),
tji. z uwagi na wystepowanie ograniczeri w sprawowaniu kontroli nad jednostkq, ktdre wytqczajq
swobodne dysponowanie jej aktywami netto, w tym wypracowanym przez te jednostke zyskiem
netto, lub ktore wytgczajg sprawowanie kontroli nad organami kierujgcymi tg jednostke.
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DZIAtALNOSC HANDLOWA
Produkty i ustugi oferowane przez SSI S.A.

SSI S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na wykorzystaniu obszaru informatyki oraz rynku budownictwa
komercyjnego. Zdywersyfikowana strategia biznesowa opiera sie na pieciu kluczowych obszarach
dziatania, wsrdd ktérych wyodrebni¢ mozna kilka grup biznesowych:

Elektroniczne Systemy

Zabezpieczen
SSI S.A. 2

Grupa Kapitatowa

Instalacje Elektryczne

Rozwigzania IT

Stacja Monitoringu GPS

24 godzinny

serwis obiektow

Integracja i montaz elektronicznych systemow zabezpieczen polega na wykonaniu projektu i instalacji
wymaganych systemdw na obiekcie jak réwniez zintegrowanie réznego typu urzadzen w jedng catosc tak
aby spetniaty w petni wymogi uzytkowe i sprostaty preferencjom klientéw.
SSI S.A. w ramach tej grupy biznesowej wykonuje systemy:

— okablowania strukturalnego,

— instalacji niskoprgdowych,

— systemow telewizji przemystowej (CCTV),

— systemow sygnalizacji wtamania i napadu (SSWiN),

— systemow sygnalizacji pozaru (SSP),

— systemow gaszenia gazem (SUG),

— systemow kontroli dostepu i rejestracji czasu pracy (KD/RCP),

— dzwiekowych systemow ostrzegawczych (DSO),

— systemow zarzadzania budynkiem (BMS).
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Technologie inteligentnego budynku obejmujg rozwigzania informatyczne odpowiadajgce za
bezpieczenstwo budynku, komfort uzytkowania i eksploatacje, systemy telekomunikacyjne oraz sieci
komputerowe. Ponadto Spodtka oferuje szereg unikatowych, autorskich rozwigzan z dziedziny
elektronicznego monitoringu, takich jak: system wizualizacji wszystkich systemdéw na obiekcie oraz
bezpieczenstwo przesytek na sortowni czy mozliwos¢ wykrycia kradziezy przez kasjeréw.

Okablowanie strukturalne w budowanych obecnie obiektach jest juz traktowane, jako jedna z
podstawowych instalacji, obok sanitarnej, oraz elektryki klasycznej. Okablowanie strukturalne ma
wszechstronne zastosowanie. Mozna je wykorzysta¢ do budowania infrastruktury teleinformatycznej
(sieci komputerowych), sieci telefonicznej, ponadto moze mie¢ réwniez zastosowanie, jako
infrastruktura kablowa do innych systemdw niskoprgdowych, np.:

e CCTV oparta na kamerach IP i nie tylko,

e magistrala kablowa dla systemdw KD i Rejestracji Czasu Pracy,

e magistrala kablowa czujnikéw systemu BMS (System Zarzgdzania Budynkiem).

Produkcja urzadzen do systeméw CCTV, a mianowicie cyfrowego systemu do zapisu danych i obrébki
sygnatu z kamer przemystowych. Zostata opracowana technologia sprzetowa jak i software’owa.
Produkowane przez SSI S.A. rejestratory z rodziny Digital Winner to urzadzenia zaprojektowane i
wykonane zgodnie z najnowszymi Swiatowymi trendami i wymaganiami. Moze on odpowiadac
indywidualnym potrzebom klienta dzieki mozliwosci petnej konfiguracji sprzetowej urzadzenia. Digital
Winner umozliwia réwniez integracje z innymi systemami tj. systemy skaneréw kasowych, z systemami
alarmowymi, pozarowymi i kontroli dostepu. Elastycznosé tego urzadzenia umozliwia skonfigurowanie
zarowno matego jak i duzego systemu telewizji przemystowej. Produkt jest stale ulepszany i
unowoczesniany.

System Sygnalizacji Pozaru instaluje sie w prawie w kazdym nowoczesnym budynku. Na co dzien
niezauwazalny, dyskretnie zainstalowany, przez catg dobe dozoruje obiekt. W sytuacji zagrozenia
pozarem alarmuje o zdarzeniu i umozliwia podjecie ewakuacji ludzi i mienia oraz wezwanie strazy
pozarnej.

Dzwiekowe Systemy Ostrzegawcze umozliwiajg przewidzenie zdarzenia i skierowanie ludzi inng
droga ewakuacyjng, na ktdrej nie wystepuje zagrozenie. Posiadajg one jeszcze jedng wazng ceche: na
co dzien funkcjonujg jako normalne systemy nagtosnienia dajgc mozliwosc tworzenia tta muzycznego
oraz rozgtaszania komunikatéw reklamowych lub informacyjnych przez zarzadce, dzierzawcow
obiektu.

Retail
Od kwietnia 2012 roku w ofercie SSI S.A. znajdujg sie kompleksowe rozwigzania dla rynku Retail:
e Nowoczesne systemy antykradziezowe EAS (bramki antykradziezowe, dezaktywatory,

rozszywacze, zabezpieczenia etc.)
e Systemy liczenia klientéw

e Systemy wykrywania metalu
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e Inteligentne systemy znakowania towaréw (RFID)

e Systemy zarzadzania sklepami detalicznymi (CUBE)

e Systemy analiz danych statystycznych

e Zabezpieczanie zrédtowe (Source Tagging)

e Interaktywna platforma marketingowa (Tweet Mirror)

SSI S.A. jest certyfikowanym partnerem renomowanego producenta - firmy NEDAP RETAIL i oferuje
peten zakres ustug: poczawszy od doboru i zaprojektowania rozwigzania, przez instalacje i
uruchomienie systemu wraz z wykonaniem dokumentacji po ustugi serwisowe i obstuge
posprzedazowa.

Automatyka i BMS

Systemy automatyki budynkowej

e automatyka HVAC (wentylacji, chtodnictwa, ogrzewania)
e systemy nadrzedne zarzgdzania budynkiem (BMS)
e integracja systemdw obiektowych (SSP, KD, instalacje elektryczne)

e sterowanie oswietleniem
e zarzadzanie energig
e rozliczanie medidw - energii elektrycznej, wody, ciepta

Ustugi doradczo-projektowe

SSI S.A. proponuje peten wachlarz ustug zwigzanych z projektowaniem, wdrazaniem i utrzymaniem
systemow zabezpieczen. Zakres ustug obejmuje miedzy innymi:
e Wykonanie audytu i projektu koncepcyjnego w oparciu o szczegétowe badania potrzeb
klienta i aktualny stan posiadania,
e zapoznanie sie z charakterystyka obiektu przeznaczonym do ochrony
e Uzgodnienia projektowe, w ktérych biorg udziat projekt menager oraz projektant SSP,
rzeczoznawca ds. zabezpieczen przeciwpozarowych oraz konsultant ds. ochrony
przeciwpozarowej. Po tak przygotowanej koncepcji SSI przygotowuje oferte zawierajgcy opis
systemu i jego wycene (budzet dla catosci inwestycji).
e Wykonanie projektu budowlanego i wykonawczego (uwzgledniajgc w/w uzgodnienia)
e Przeprowadzenie instalacji i uruchomienie systemu.
e Przeszkolenie personelu w zakresie obstugi systemu.
e Dostarczenie dokumentacji powykonawczej i odbidr systemu przez inwestora.

e Stata konserwacja i serwis wykonanego systemu
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ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY U EMITENTA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W dniu 1 pazdziernika 2012 roku Zarzagd Emitenta SSI S.A. poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwate w sprawie wyboru spétki Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw "PIAST" Sp. z o0.0. z
siedzibg w Legnicy (59-220), ul. Libana 5 jako podmiotu uprawnionego do przeglagdu sprawozdania
finansowego Spotki za okres obrachunkowy Spoétki od dnia 1 pazdziernika 2011 roku do 30 wrzesnia
2012 roku.

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku Zarzad Emitenta SSI S.A. zawiadomit o wptynieciu do siedziby Spotki
obustronnie podpisanej umowy z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie umowy kredytowej na
kwote 2,5 min zt. Wspomniany kredyt przyznany zostat Spotce na okres do 31 sierpnia 2013 roku z
mozliwoscig kazdorazowego przedtuzenia na okres dwunastomiesieczny i przeznaczeniem na
finansowanie dziatalnosci biezgcej Emitenta.

W dniu 10 pazdziernika 2012 roku Zarzad Emitenta SSI S.A. poinformowat o wptynieciu do siedziby
Spétki podpisanej umowy z firmg Ghelamco Poland Sp. z 0.0. na wykonanie systemu SAP, DSO, BMS,
KD oraz CCTV na obiekcie biurowo-ustugowo-handlowym w Warszawie. Wartos¢ umowy za
wykonanie zakresu ww. prac wynosi 7,21 min zt netto. Catkowity termin zakoriczenia przedmiotu
umowy zostat ustalony na dzieni: 30.04.2013 roku.

W dniu 26 listopada 2012 roku Zarzad Emitenta SSI S.A. podat do publicznej wiadomosci informacije o
otrzymaniu od firmy LENKO S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej, aneksu nr 2 informujgcego, ze zakres prac
zwigzanych z kompleksowym wykonaniem instalacji elektrycznych staboprgdowych w budynku
produkcyjno - magazynowym LENKO S.A. w Wilkowicach, o ktédrym Emitent informowat w raporcie
biezagcym nr 31/2012 oraz 38/2012 zostat rozszerzony o wykonanie elementdéw instalacji
elektrycznych, oswietlenia wewnetrznego oraz oswietlenia zewnetrznego. W zwigzku z powyzszym
nalezne wynagrodzenie dla Emitenta wzros$nie z pierwotnej kwoty 2,67 min zt do 3,3 min zt netto +
nalezny podatek VAT.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Zarzad Emitenta SSI S.A. przekazat informacje o dokonaniu w dniu 12
grudnia 2012 r. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
zwigzku z emisjg 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o kwote 20.000,00 (dwadziescia
tysiecy) ztotych. W zwigzku z powyzszym: kapitat zaktadowy Spoétki po rejestracji ulegt zmianie i
wynosi 885.000,00 zt, a ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki,
po rejestracji zmiany, wynosi 88.500.000 sztuk.

W dniu 19 grudnia 2012 roku Zarzad Emitenta SSI S.A. poinformowat, o wptynieciu do siedziby Spotki
dwoch zawiadomien wynikajacych z art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
2005 nr 183 pozycja 1538 z pdin. zm.) od oséb zobowigzanych (Prokurenta i Cztonka Rady

Nadzorczej). Z przestanych zawiadomien wynika, ze Pan Tomasz Szolc zbyt, a Pani Anna Garwol
nabyta 782.000 sztuk akcji SSI S.A. Po tej transakcji Pani Anna Garwol posiada 5.422.000 sztuk akgji,
co daje 6,12% udziatu w kapitale oraz taki sam udziat w gtosach.
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ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY U EMITENTA PO OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W dniu 25 stycznia 2013 roku Zarzad SSI S.A. poinformowat o wptynieciu do siedziby Spétki
podpisanego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. O/Wroctaw aneksu do umowy kredytowej nr
CRD/27355/08 z dnia 15 kwietnia 2008 roku. Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie terminu
finansowania biezgcej dziatalnosci Spétki do dnia 20 stycznia 2014 roku. Spétka jednoczesnie
informuje, ze przedmiotowy aneks przyznaje Emitentowi nastepujgce formy finansowania biezacej
dziatalnosci:

1. Kredyt na rachunku biezgcym do kwoty 2.000.000,00 PLN;

2. Kredyt rewolwingowy do kwoty 4.000.000,00 PLN;

3. Gwarancji Bankowych do kwoty 1.000.000 PLN

W dniu 05 lutego 2013 roku Zarzad Emitenta SSI S.A. poinformowat o otrzymaniu dwdch zamdwien
od firmy Budner S.A. na wykonanie kompleksowych instalacji elektrycznych, teletechniki, automatyki
oraz BMS w budynku biurowym Sky Office Center w Warszawie. tgczna wartos¢ przedmiotowych
zamoéwien wynosi 2.455.000,00 zt netto +VAT. Planowany termin zakonczenia przedmiotu prac zostat
ustalony na dzien 30 sierpnia 2013 roku.

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,
NIP 8992522503 REGON 933034637, Kapitat zaktadowy optacony w catosci 885 000,00 zt,

tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA




RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA OKRES OBROTOWY
OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

Spotka SSI S.A. jest narazona na szereg réznorodnych ryzyk mogacych mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spdtki. Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka Zarzad Spétki zalicza nastepujgce:

— ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celéw strategicznych,

— ryzyko zwigzane z nasileniem konkurenciji,

— ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem otrzymanych kontraktow,

— ryzyko zwigzane z niewypfacalnoscig kontrahentéw

— ryzyko zwigzane z kapitatochtonnoscig realizowanych kontraktow,

— ryzyko utraty kluczowych pracownikow,

— ryzyko sezonowosci przychodow,

— ryzyko uzaleznienia od dostawcow,

— ryzyko zwigzane ze zmiennos¢ cen materiatéw i towaréw,

— ryzyko zmian przepiséw prawnych,

— ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski,

— ryzyko zwigzane z uruchomieniem nowego dziatu.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug budowlano - montazowych oraz w sektorze IT. Ze wzgledu
na fakt, iz wskazane segmenty dziatalnosci sg narazone na wptyw wielu nieprzewidywanych czynnikéw
zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy i popytu, rozwdj technologiczny, sytuacja
makroekonomiczna), istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych, do
ktérych zaliczy¢ nalezy przede wszystkim dalszy rozwdj grupy kapitatowej poprzez realizacje nowe;j
strategii Emitenta. Przychody i zyski osiggniete w przysztosci przez Spétke zalezg od skutecznej realizacji
opracowanej strategii. Dziatania, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia mogg miec
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo - majatkowg oraz wyniki Spétki. W celu
ograniczenia ryzyka Zarzad SSI S.A. na biezgco analizuje czynniki moggce miec¢ potencjalnie negatywny
wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmie niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku krajowym

Istotny wpltyw na dziatalno$¢ Spotki ma nasilajgca sie konkurencja zaréwno ze strony polskich, jak i
zagranicznych przedsiebiorstw zajmujgcych sie instalacjami elektrycznymi, szczegdlnie w przypadku
ubiegania sie o realizacje duzych i prestizowych kontraktéw. Znaczaca ilos¢ firm funkcjonujgcych w tej
branzy na polskim rynku, a takze rosnaca liczba podmiotéw korzystajgcych z wtasnych specjalistéw moze
wptywaé na konkurencyjnosc Spétki wzgledem innych podmiotéw, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw
na jej dziatalnosc i wyniki finansowe. Systematycznie rosnie tez rola konkurencji ze strony najwiekszych
firm zagranicznych, dysponujacych szybszym dostepem do najnowszych rozwigzan technologicznych, co
pozwala na finansowanie najwiekszych kontraktéw. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez
terminowe wywigzywanie sie z przyjetych zlecen, ciggte zwiekszanie jakosci oferowanych przez siebie

produktow i ustug oraz ciggte rozszerzanie dostepnej dla klientow oferty.
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Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami

W zwigzku z realizacjg przez Emitenta zleconych kontraktéw istnieje szereg zagrozen dotyczacych
wykonania przedmiotu zaméwien. W przypadku nienalezytego wykonania zlecen, opdznienia w realizacji
prac badz odstgpienia od umodw przez Spodtke, istnieje ryzyko nie osiggniecia przez Emitenta
planowanych przychodéw oraz koniecznos¢ zapfaty ewentualnych kar umownych, wynikajacych z
postanowien stosunku umownego uzgodnionego przez strony. Dodatkowo zleceniobiorcom przystuguja
prawa badz do naprawy gwarancyjnej badz do wyptaty odszkodowania. Zaistnienie przedmiotowych
sytuacji moze mie¢ wptyw na planowany na dany okres wynik finansowy. W ramach podpisywanych
umow stosowane kary sg na poziomie 10 - 15% kontraktu za odstgpienie od umowy, a 0,5 - 1,0%
kontraktu za dzien opdznienia w realizacji kontraktu. SSI S.A. do tej pory nigdy nie byta obcigzona
zadnymi karami. Ponadto Spétka SSI S.A. posiada polise ubezpieczeniowg o sumie ubezpieczeniowej
wynoszgcej 4.000.000,00 zt. Zakres ubezpieczenia obejmuje OC za szkody powstate na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, OC pracodawcy, OC za szkody w rzeczach znajdujgcych sie w pieczy Spotki, OC
za czyste straty finansowe, OC za podwykonawcéw oraz OC za szkody wyrzadzone w mieniu przyjetym w
celu wykonania ustugi. Dodatkowo Emitent posiada polise ubezpieczeniowg, ktorej zakres obejmuje
ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych na sume 1.350.000 zt. W ramach
przedmiotowej polisy ubezpieczeniowej objete zostaty srodki obrotowe wykorzystywane do wykonania
instalacji elektrycznych sredniego i niskiego napiecia, instalacji teletechnicznych i BMS na tgczng kwote
400.000 zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie istniejg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢
zrealizowania sie powyzszego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem kontraktow

Charakter prac i warunki umoéw, a takze sposdb ich realizacji wymaga ze strony Spdtki ponoszenia
znacznych naktadéw na kapitat obrotowy. Z uwagi na fakt, ze na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
Spétka posiada portfel zaméwien, ktérego wartos¢ wynosi w nowym roku obrotowym do realizacji okoto
57 min zt istnieje ryzyko, ze obecnie posiadany przez Emitenta kapitat obrotowy okaze sie
niewystarczajacy do zaspokojenia potrzeb wynikajgcych z wszystkich realizowanych kontraktéw. W celu
minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco podejmuje dziatania majace na celu
optymalizacje wielkosci kapitatu obrotowego Spdtki, korzystajgc z krétkoterminowego finansowania
dtuznego, jezeli jest to konieczne. Dodatkowo Emitent ma zawartg umowe z Raiffeisen Bank Polska S.A.
oraz Bankiem Pekao S.A. na finansowanie biezgce]j dziatalnosci Spotki w formie kredytu na rachunku
biezgcym, kredytu rewolwingowego oraz na ustugi w zakresie factoringu.

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahentow

W zwigzku z realizacjg przez Emitenta kontraktow zleconych przez kontrahentdw istnieje zagrozenie,
iz ptatno$¢ na rzecz SSI S.A. zwigzana z wykonaniem prac nie zostanie dokonana w okreslonym
wczesniej umowg terminie, lub z powodu braku wyptacalnosci kontrahenta ptatnosc¢ ta w ogéle nie
zostanie dokonana.

Zaistnienie takiej sytuacji powoduje konieczno$¢ skierowania pozwu o zaptate na droge
postepowania sgdowego. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent prowadzi jedno
postepowanie o istotnej wartosci, ktére zostato wytoczone przeciwko firmie ABM SOLID S.A. z
siedzibg w Tarnowie oraz Politechnice Wroctawskiej z siedzibg we Wroctawiu. W dniu 16 sierpnia
2012 roku Emitent otrzymat informacje, od Sgdu Okregowego we Wroctawiu Wydziat | Cywilny o
wydaniu nakazu zaptaty firmie ABM Solid S.A. z siedzibg w Tarnowie oraz Politechnice Wroctawskiej z
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siedzibg we Wroctawiu, na rzecz SSI S.A. kwoty 1.503.898,99 zt. Jednakze trzeba zwrdci¢ uwage, ze
okres trwania postepowan sgdowych, a nastepnie okres odzyskiwania naleznosci od dtuznikow jest
czesto bardzo dtugi, co moze skutkowac krétkotrwatym pogorszeniem ptynnosci finansowej Spoétki i
negatywnie wptyngé na osiggane wyniki finansowe. Ponadto w zwigzku z obecng sytuacjg panujacg w
branzy budowlanej Emitent nie wyklucza zaistnienia kolejnych sytuacji o podobnym charakterze.
Jednoczesnie Zarzad Spoétki pragnie podkresli¢, iz w wiekszosci realizowanych kontraktéw SSI S.A. jest
zgtoszona do inwestora, jako kwalifikowany podwykonawca, co oznacza, ze w przypadku wystgpienia
komplikacji Spotka jest w stanie odzyskaé Srodki od inwestora w petnej wartosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw Spoétki

Dziatalnos¢ Spotki oraz jej perspektywy rozwoju sg w znacznej mierze uzaleznione od wiedzy,
doswiadczenia, umiejetnosci oraz kwalifikacji pracownikdéw. Znaczny popyt na specjalistéw z branz, w
ktérych dziata Spétka oraz dziatania konkurencji mogg doprowadzi¢ do odejscia kluczowego personelu, a
takze utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikdw o odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz
kwalifikacjach. Istnieje ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikéw bedzie miato negatywny wptyw na
realizacje prowadzonych przez Spétke projektéw oraz na zapewnienie przez Emitenta odpowiednie]
jakosci i zakresu ustug, co z kolei moze mieé negatywny wptyw na dziatalnosc i sytuacje finansowa Spétki
oraz na osiggniecie zaplanowanych wynikdw. Majgc na uwadze zmniejszenie ryzyka utraty kluczowych
pracownikow, Spétka stosuje szereg rozwigzanh motywacyjnych, poprzez motywacje o charakterze
finansowym jak i mozliwos¢ podnoszenia kwalifikacji przez udziat w specjalistycznych szkoleniach
dotyczacych najnowszych technologii informatycznych. Dzieki takiemu podejsciu, Spotka dotychczas nie
odnotowata zwiekszonego odptywu niezbednych specjalistow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw

Firma notuje sezonowos¢ sprzedazy objawiajacy sie tym, ze wiekszo$¢ przychoddéw generowana jest w
drugiej potowie roku kalendarzowego. Sezonowos¢ ta spowodowana jest tym, iz wiekszos¢ kontraktow
konczy sie w IV kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na wydatkowanie zabudzetowanych srodkéw
finansowych przez inwestora w danym roku. Ponadto czas realizacji inwestycji trwa Srednio okoto 6 - 9
miesiecy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow

Spétka posiada podpisane umowy partnerskie z firmami dostarczajacymi elementy do systemow. Firmy
te oferujg rozwigzania zblizone do siebie zaréwno pod wzgledem cenowym, jakosciowym oraz
funkcjonalnym. SSI S.A. wspétpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw, dzieki
czemu wiekszos¢ oferowanych przez Spétke rozwigzan systemowych moze byé projektowana w oparciu
o alternatywne produkty. Pewien zakres oferty Spotki zbudowany jest réwniez w oparciu o produkt
wtasny. Czasami wystepuje koniecznos¢ zastosowania produktow konkretnego producenta
podyktowana specyficznymi wymaganiami klienta. Przyjete rozwigzania minimalizujg ryzyko zwigzane z
uzaleznieniem od jednego dostawcy.

Ryzyko cen materiatéw i towaréw

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmiany cen towaréw i materiatéw, ktére wynika z aktualnej
koniunktury w branzy budowlanej, sektorze elektronicznych systeméw bezpieczenstwa oraz IT i
obejmuje przede wszystkim ksztattowanie sie cen materiatéw elektrycznych oraz urzadzen
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energetycznych. Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z
zarzgdzaniem ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw na optymalnym
poziomie. Okres, ktéry uptywa od momentu przyjecia oferty do momentu zakorhczenia realizacji
kontraktu handlowego objetego ofertg nie jest zbyt diugi (przecietnie 6 - 9 miesiecy), co umozliwia
prawidtowe uksztattowanie srednich cen sprzedazy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych

Czeste nowelizacje, niespdjnosé oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa pociggajg za sobg
ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Spdtka prowadzi dziatalnos¢. Szczegdlnie czestym
zmianom ulegajg przepisy oraz interpretacje przepiséw podatkowych. Zaréwno praktyka organdéw
skarbowych jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej niz Spotka SSI S.A. interpretacji przepiséw podatkowych, rodzi to ryzyko
powstania zobowigzan podatkowych, ktdre mogg wptynaé na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spétki
i osiggane przez nig wyniki finansowe. Zarzad SSI S.A. zlecit sprawy ksiegowe Spétki firmie zewnetrznej,
ktéra réwniez w zakresie podpisanej umowy ma za zadanie wykorzystywa¢ instrumenty ochrony
prawnej do minimalizowania ryzyka zwigzanego ze zdarzajagcym sie w praktyce brakiem jednolite]
interpretacji przepisow podatkowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj ustug oferowanych przez Spétke powoduje, ze staje sie ona coraz bardziej skorelowana z
niektérymi segmentami Polskiej gospodarki. Na wyniki finansowe osiggane przez SSI S.A. najwiekszy
wptyw wywiera tempo i rozwdj branzy budowlanej, infrastrukturalnej, informatycznej, popyt
wewnetrzny jak rowniez naptyw inwestorow z zagranicy, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach,
poziom inflacji, poziom kurséw walut obcych wzgledem ztotego. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, wystgpienie ujemnego PKB, deflacja, czy spadek poziomu inwestycji w
przedsiebiorstwach mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Spofki, jak
réwniez na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem nowego dziatu

W kwietniu 2012 roku Spoétka zawarta umowe partnerskg z holenderskg firmg N.V. Nederlandsche
Apparatenfabriek “Nedap" z siedzibg w Groenlo, przedmiotem, ktdrej jest instalacja oraz
wykonywanie ustug serwisowych przez SSI S.A. petnej gamy rozwigzan systemdéw antykradziezowych
EAS firmy Nedap dla sieci detalicznych na terenie catej Polski.

Wraz z zawarciem umowy Spétka podjeta decyzje o utworzeniu w ramach struktury organizacyjnej
Emitenta dziatu Retail, ktérego gtdwnym przedmiotem zadan bedzie oferowanie produktéw
dotyczacych systemdw antykradziezowych.

Z uwagi na fakt, ze Spotka dotychczas nie prowadzita na szerokg skale dziatalnosci w powyzszym
obszarze istnieje ryzyko, ze nowe ustugi i produkty oferowane przez Emitenta nie spotkajg sie z
wystarczajgcym zainteresowaniem wsrdod odbiorcow. Zmaterializowanie sie powyzszego czynnika
ryzyka wigza¢ by sie mogto z osiggnieciem niezadowalajgcych wynikéw finansowych w tym
segmencie dziatalnosci, co mogtoby sie przetozy¢ na stabsze wyniki finansowe Spoéfki.
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIAtY WPLYW NA DANE
FINANSOWE

Osiggniete przez Spoétke SSI S.A. wyniki po stronie przychoddéw netto ze sprzedazy w pierwszym
kwartale roku obrotowego 2012 - 2013 uksztattowaty sie na poziomie 17,1 min zt. Stanowi to wzrost
o 42,6%, w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, w ktérym to SSI S.A.
wypracowato przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 12 min zt. W ujeciu skonsolidowanym
pozycja ta osiggneta wartos¢ 17,6 min. Wypracowany zysk netto jednostki dominujgcej w czwartym
kwartale 2012 roku uksztattowat sie na poziomie 0,57 min zt wobec 0,51 min zt w poréwnaniu do
tego samego okresu rok wczesniej. Daje to wzrost tej pozycji o ponad 11,9%. Cata Grupa Kapitatowa
osiggneta zysk netto w wysokosci 0,7 min zt. Wielko$¢ ta wzrosta o blisko 41% w stosunku do okresu
poprzedniego. Osiggniety wynik potwierdza realng efektywnos¢ prowadzonego biznesu oraz obrazuje
potencjat rozwoju w przysztych okresach.

Sektor, w ktdrym funkcjonuje Grupa Kapitatowa bedac czescig rynku budowlanego odczuwa
spowolnienie. SSI S.A. podobnie jak niektére podmioty doswiadczyty probleméw duzych
wykonawcéw polegajgcych na trudnosciach z odzyskaniem wynagrodzenia za wykonane ustugi.
Ponadto nadal spadajg marze na kontraktach, jako skutek nasilajgcej sie konkurencji jak i naciskéw
generalnych wykonawcéw szukajgcych pozytywnej rentownosci realizowanych kontraktéw kosztem
podwykonawcéw. Fundamentalnie 2013 rok bedzie trudny dla wiekszosci spotek z sektora
budowlanego ze wzgledu na utrzymujacy sie spadek marz oraz ograniczong podaz nowych projektow.

W zwigzku tym z bardzo wazne jest z jakim portfelem zlecen wchodzg w 2013 rok spétki budowlane,
przy czym wazna jest nie tylko wielkos¢ backlogu, ale tez jego jakosé. Obecna wartos¢ portfela Grupy
Kapitatowej SSI wynosi ponad 30 min zt. Jednoczesnie warto odnotowad, ze portfel ten jest dobrze
zdywersyfikowany, co powinno pozwoli¢ na swobodne funkcjonowanie w najblizszych okresach.

Do najistotniejszych wydarzen minionego kwartatu nalezy zawarcie w dniu 10 pazdziernika umowy z
firma Ghelamco Poland Sp. z o.0., ktdéra zaktada kompletne wykonanie instalacji dZzwiekowego
systemu ostrzegania (SAP, DSO, BMS, KD oraz CCTV) w obiekcie biurowo-ustugowo-handlowym o
wielkos$ci ponad 40 tys. mkw. w Warszawie. Warto$¢ umowy siega ponad 7,2 min zt + VAT. Termin
zakonczenia umowy to koniec kwietnia przysztego roku.

Aktualnie jest to trzeci projekt, ktéry SSI S.A. realizuje dla firmy Ghelamco Poland. W pierwszym
potroczu 2011 roku SSI S.A. realizowato dwie inwestycje na kwote okoto 6 min zt netto.

Dodatkowo Spdtka SSI S.A. zawarta aneks z firmg LENKO S.A., w ktérym to ze zakres prac zwigzanych
z kompleksowym wykonaniem instalacji elektrycznych stabopradowych w budynku produkcyjno -
magazynowym LENKO S.A. w Wilkowicach, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
31/2012 oraz 38/2012 zostat rozszerzony o wykonanie elementéw instalacji elektrycznych,
oSwietlenia wewnetrznego oraz oswietlenia zewnetrznego. W zwigzku z powyzszym nalezne
wynagrodzenie dla Emitenta wzro$nie z pierwotnej kwoty 2,67 min zt do 3,3 min zt netto + nalezny
podatek VAT, a termin zakonczenia prac zostat ustalony na dzieri 28.02.2013 roku.
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INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W DANYM OKRESIE OBJETYM RAPORTEM,
KTORE EMITENT PODEJMOWAL NA RZECZ ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

W dniu 17 grudnia 2012 roku Zarzad Emitenta SSI S.A. przekazat informacje o dokonaniu w dniu 12
grudnia 2012 r. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
zwigzku z emisjg 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o kwote 20.000,00 (dwadziescia
tysiecy) ztotych. W zwigzku z powyzszym: kapitat zaktadowy Spétki po rejestracji ulegt zmianie i
wynosi 885.000,00 zt, a ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki,
po rejestracji zmiany, wynosi 88.500.000 sztuk.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w zwigzku z wykonaniem Programu
Motywacyjnego, kiedy to do Spotki wptynety w dniu 7 wrzesnia 2012 r. oswiadczenia o wykonaniu
praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A. Jednoczesnie Spétka dokonata wydania akcji w formie
materialnej siedmiu osobom uprawnionym z warrantéw. Na mocy powyzszego objetych zostato
tacznie 2.000.000 (dwa miliony) akcji serii E o warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda za cene
emisyjng 0,01 zt (jeden grosz) za akcje. Jednoczesnie Zarzad informuje, ze akcje serii E sg objete
umowami czasowego zakazu zbywania (lock-up) na okres 24 miesiecy, jak rowniez przedmiotowa
seria akcji przez ten czas nie bedzie notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

Po okresie objetym raportem Zarzad Emitenta SSI S.A. poinformowat o otrzymaniu dwdéch zaméwien
od firmy Budner S.A. na wykonanie kompleksowych instalacji elektrycznych, teletechniki, automatyki
oraz BMS w budynku biurowym Sky Office Center w Warszawie. tgczna wartos¢ przedmiotowych
zamoéwien wynosi 2.455.000,00 zt netto +VAT. Planowany termin zakonczenia przedmiotu prac zostat
ustalony na dzien 30 sierpnia 2013 roku.
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KOMENTARZ ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK OBROTOWY

Grupa SSI S.A nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz danych finansowych na rok obrotowy
2012/2013.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad SSI S.A. oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i dane
poréwnywalne SSI S.A. sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w Spéice, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji SSI S.A.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Waldemar Garwol Dawid Walczak

SSI S.A., Bielany Wroctawskie, ul. Irysowa 4, 55-040 Kobierzyce, wpisana do KRS przez Sad &
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000289763,

NIP 8992522503 REGON 933034637, Kapitat zaktadowy optacony w catosci 885 000,00 zt,
tel. +48 71 330 7900, faks +48 330 7906, email biuro@ssisa.pl, www.ssisa.pl SA




