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1. Informacje ogélne

WASPOL Spétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno -
Handlowo-Ustugowego ,WASPOL” Sp. z 0.0. Przedsigbiorstwo rozpoczeto dziatalnos¢ 19.04.1990 r.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. | Armii Wojska Polskiego 171 w Wyszkowie.
Zgodnie ze statutem Spétki jej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest:

e Sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych
® Sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych

W skiad Zarzadu Spotki wehodzg :

Pawet Wyszynski —Prezes Zarzadu
Jan Wyszynski —Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Fijatkowska-Czionek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

- Joanna Wyszynska-Orszulak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
- Hubert Budzen - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

- Robert Owczarek - Cztonek Rady Nadzorcze;j

- Tadeusz Redyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzadzenia
raportu , co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

s T Udziat w kapitale . n Udziat glosow
llos¢ akcji zakladowym Liczba gtoséw na Wz

Jan Wyszynski 1751 000 33,8% 2 626 500 35,6%
Katarzyna Jadwiga Wyszynska 897 388 17,3% 1446 888 19,6%
Pawet Konrad Wyszynski 1 099 000 21,2% 1648 500 22,3%
Joanna Matgorzata Wyszynska -
Orszulak 451 000 8,7% 676 500 9,2%
pozostali 981 452 19,0 % 981 452 13,3%
RAZEM 5179 840 100,0% 7 379 840 100,0%
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2. Wybrane dane finansowe z jednostkowego sprawozdania finansowego

Tabela: Wybrane dane finansowe z jednostkowego rachunku zyskéw i strat emitenta w z}

Wyszczegdlnienie

IV kwartat 2012

cztery
kwartaty 2012

IV kwartat
2011

cztery kwartaty
2011

Przychody netto ze
1 |sprzedazy

13131 957,77

132 814 968,01

50395 012,26

194 166 900,15

Koszty dziatalnosci
2 |operacyjnej

22 301 009,96

144 890 838,54

51734 797,62

193 536 362,45

w tym amortyzacja

3 262 584,93 982 519,64 245 619,23 973 425,71
Zysk (strata) ze sprzedazy
4 -9169 052,19 | -12 075 870,53 | -1 339 785,36 630 537,70
D. Zysk (strata) z
5 | dziatalnosci operacyjnej -10 327 513,48 | -13 507 651,08 | -1 801 331,45 -56 958,72
Zysk (strata) brutto
6 -10 767 382,78 | -14 600 587,49 | -2 294 256,25 -546 262,16
7 |J- Zysk (strata) netto -10 766 210,78 | -14 599 415,49| -2 139 001,60 -529 571,51
g |EBITDA 110 064 928,55 | -12 525 131,44| -1 555 712,22 916 466,99
Wybrane dane finansowe z jednostkowego bilansu emitenta w z}
stan na stan na
Wyszczegdlnienie 31-12-2012 31-12- 2011
Naleznosci diugoterminowe
0,0 0,0
Naleinos’ci krétkoterminowe 5 340 322,03 19 501 570,53
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 462 501,05 1 496 339,76
Kapitat (fundusz) wlasny
-3 922 990,58 10 676 424,91
Zobowigzania diugoterminowe
572 190,28 629 056,58

Zobowiagzania krétkoterminowe

32 640 826,99

45 210 479,01




Raport kwartalny jednostkowy wasP"‘u’ za IV kwartat 2012 r.

3. Komentarz zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

Czwarty kwartat 2012 roku byt jednym z najistotniejszych okreséw w historii Waspol S.A.
Czynniki i zdarzenia, ktére uksztattowaty osiagniete wyniki finansowe zwigzane sg z dwoma
obszarami :

sytuacjg na rynku dystrybucji alkoholu,
wewnetrznymi czynnikami zwigzanymi z realizowanym przez emitenta programem
naprawczym.

Rynek dystrybucji alkoholu pozostat pod wptywem stabngacego popytu oraz ekspansiji
nowoczesnych sieci handlowych. Czynniki, ktoérych wptyw byt widoczny w catym 2012 roku
znalazty swoja kulminacje w czwartym kwartale. W ostatnim kwartale roku nastagpit spadek popytu
konsumpcyjnego (okoto 1 % r/r). Pogorszenie koniunktury widoczne byto szczegdlnie w ostatnim
miesigcu tego okresu. W grudniu sprzedaz detaliczna spadta o 2,5 % r/r. Stopa bezrobocia wzrosta
do 13,4%. Produkcja przemystowa spadta o 10,6 %. Pogorszenie sie sytuacji gospodarczej w kraju w
szczegolny sposdéb wptyneto na zmniejszenie popytu na wyroby alkoholowe. Przy kurczacym sie
rynku tradycyjne hurtownie bolesnie odczuly skutki ekspansji nowoczesnych sieci handlowych.
Spadek sprzedazy odnotowany w segmencie tradycyjnej dystrybucji nasila presje konkurencyjng ,
czego efektem jest spadek marzy handlowej przy stosunkowo wysokich kosztach charakteryzujacych
ten rodzaj handlu. Negatywnie na poziom marzy handlowej uzyskiwanej przez hurtownie na rynku
wptywa tez system sprzedazy powszechnie stosowany przez gtéwnych producentéw piwa i alkoholi
mocnych. Uzaleznia on cene zakupu uzyskiwang przez hurtownie od szeregu upustow cenowych
majacych charakter warunkowy, uzaleznionych od réznych czynnikéw, miedzy innymi planéw
sprzedazowych i zakupowych. Udziat tego rodzaju upustéw w generowanej marzy siega nawet 50 %.
Przy kurczacym sie rynku system ten dodatkowo wplywa na pogorszenie wynikéw finansowych
spotek. Wszystkie podmioty w branzy odnotowujg znaczne pogorszenie sie wynikéw w 2012 roku . W
takiej sytuacji tylko najwieksze podmioty maja wystarczajgco silng pozycje negocjacyjng aby
uzyskiwa¢ godziwe warunki zakupu i osigga¢ zyski wykorzystujgce efekt skali. Sytuacja finansowa

zdecydowanej wiekszosci pozostatych- srednich i niewielkich hurtowni jest zta.

Pragnac przystosowaé sie do trudnych warunkéw rynkowych Waspol S.A. podjeta w 2011
roku i kontynuowata w analizowanym okresie dziatania restrukturyzacyjne obejmujace miedzy innymi:
restrukturyzacje zatrudnienia, optymalizacje tras dostaw , renegocjacje umow najmu magazynow.
Dziatania te roztlozone w czasie okazaty sie jednak niewystarczajgce biorgc pod uwage dynamike
negatywnych zmian na rynku. Sytuacje ekonomiczno — finansowg emitenta pogorszyty réwniez
inwestycje o znacznej wartosci poczynione w latach 2008-2011 obejmujace miedzy innymi zakup
spotek dystrybucyjnych , uruchomienie nowych oddziatéw, wymiane taboru, naktady na informatyke.

W czwartym kwartale odnotowano znaczne pogorszenie pitynnosci finansowej bedace

wynikiem zmniejszonego popytu oraz zwiekszonego okresowo zakupu towardw, ktére spotka
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zmuszona byta zrealizowaé w celu uzyskania korzystnych cen nabycia. Doprowadzito to do zbiegu
wielu terminéw ptatnosci i zatoréw pfatniczych. Nastgpito zmniejszenie limitu kredytéw bankowych,
ktérymi dysponowata Spotka. Pogorszenie ptynnosci przyniosto skutek w postaci blokady limitéw
kredytu kupieckiego przyznanego przez dostawcéw i trudnosci w uzupetnieniu asortymentu. Na
bardzo trudnym rynku spowodowato to znaczny spadek wartosci sprzedazy w pazdzierniku i
listopadzie.

W dniu 29 listopada w celu kontynuacji dziatalnosci i umozliwienia restrukturyzacji Spotki
Zarzad Waspol S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego w Ostrotece oswiadczenie (wniosek) o wszczecie
postepowania naprawczego na podstawie art.494 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. nr 60 poz.535 ze zm.). W grudniu banki finansujace dziatalnos¢
Spotki wypowiedziaty kredyty, jednoczesnie dziatania komornicze spowodowaty zablokowanie
znacznych kwot utrudniajac prowadzenie dziatalnosci handlowej . Egzekucje komornicze byty
kontynuowane nawet po 18 grudnia 2012 kiedy to w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym ukazato
sie ogtoszenie o zlozeniu o$wiadczenia 0 wszczeciu postepowania naprawczego. Do dnia
dzisiejszego Spoétka nie odzyskata tych srodkéw. Te zdarzenia doprowadzity do utraty czesci klientow
i zatamania sie sprzedazy w grudniu.

W zwigzku z wyzej opisanymi czynnikami sprzedaz w kwartale zmniejszyta sie 0 73,9 % w
stosunku do analogicznego kwartatu 2011 roku, narastajgco spadek wynidst 31,6 %. Zmniejszona
sprzedaz przyniosta skutek w postaci utraty upustéw miesiecznych, kwartalnych i rocznych, co
wpltyneto  na radykalne zmniejszenie marzy handlowej i pogorszenie wyniku finansowego.
Jednoczes$nie koszty dziatalnosci dodatkowo zostaty obcigzane odprawami zwalnianych
pracownikow. Pogorszenie sie sytuacji pfatniczej wielu odbiorcow emitenta spowodowato
utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.

Przy znacznym (73,9%) spadku sprzedazy koszty dziatalnosci operacyjnej zostaty
zmniejszone jedynie o 56,9 %. W wyniku tego poniesiona zostata strata na sprzedazy. W rachunku
narastajagcym wyniosta ona 12,7 min z.. W wyniku uwzglednienia pozostatych kosztéw, w tym
znacznych kosztéw finansowych, strata netto przekroczyta 14 min zt.

Stan srodkéw pienieznych na koniec analizowanego okresu ulegt zmniejszeniu o 1 033 tys.
zt. w porownaniu do 2011 roku.

Znaczne zmniejszenie naleznosci krétkoterminowych zwigzane jest ze spadkiem wartosci
sprzedazy. Szczegodlnie byto to widoczne w grudniu, kiedy Spoétka funkcjonowata w bardzo trudnych
warunkach rynkowych przy powaznych problemach ptynno$ciowych i zaopatrzeniowych.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych ulegt niewielkim zmianom. Na poziom zobowigzan
krotkoterminowych wptynety : zmniejszenie skali dziatalnosci oraz problemy z biezacym regulowaniem
ptatnosci. Z dniem rozpoczecia postepowania naprawczego (18 grudnia 2012 r.) zawieszona zostata

sptata zobowigzan powstatych przed tg data.
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4. Informacje na temat przewidywanej realizacji prognoz finansowych

Emitent nie publikuje prognoz finansowych

5. Informacje na temat aktywnosci jakg w okresie objetym raportem emitent podejmowat w
zakresie rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Podstawowym dziataniem podjetym w analizowanym kwartale bylo opracowanie planu
naprawczego Waspol S.A. na lata 2012 -2022. Plan zawiera miedzy innymi koncepcje
restrukturyzacji dziatalnosci spétki, propozycje  sptaty zadluzenia, szereg projekcji finansowych,
analize czynnikow ryzyka . Podstawowymi elementami planu sg restrukturyzacja sieci dystrybucyjnej,
rozwdj programu franczyzowego, restrukturyzacja zobowigzan . Plan zawiera réwniez harmonogram
zaspokojenia wierzycieli oraz koncepcje zabezpieczenia praw i interesow wierzycieli na czas
wykonania planu. Dokument ten zostat sporzadzony w celu jego przedtozenia zgodnie z art. 482 ust 2
Ustawy z dnia 28 lutego 2003 ,Prawo upadtosciowe i naprawcze”. Celem planu naprawczego jest
przeprowadzenie zmian , ktére w wyniku restrukturyzacji dziatalnosci spétki umozliwig jej dalszy

rozwaj, przywrécenie wyptacalnosci i zaspokojenie wierzycieli Waspol S.A.

Dziatania Zarzadu w analizowanym okresie koncentrowaty sie na zapewnieniu kontynuac;ji
dziatalnosci Spofki i przygotowaniu jej do procesu naprawczego.

Prezes Zarzadu

Pawef Wyszynski




